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Informe del Comisario

A los Accionistas de:
PDV ECUADOR S.A.

1.-He revisado el Estado de situacion financiera y Estade d¢ Resultados de PDV

ECUADOR S.A. al 31 de diciembre de 2016. Estos Estados Financieros son
responsabilidad de la Administracion de ta Compafifa. Mi responsabilidad consiste en
emitir un informe sobre la razonabilidad v suficiencia de la informacién presentads a
ustedes por la Administracién en relacion con la situacion financiera y resultados de
operaciones de la Compaiiia por ¢l afio terminado al 31 de diciembre del 2016.

2.-Mi revision fue efectuada mediante pruebas de la evidencia que respalda las cifras y
revelaciones en los estados financieros y mediante el uso de las atribuciones y
cumplimiento de las obligaciones dispuestas en el articulo 279 de la Ley de Compafiias y
la Resolucion No. 92.1.4.5.0014 de octubre de 1992, que contiene el “Reglamento que
establece los requisitos minimos que deben contener log informes de los comisarios de
las compariias sujetas al control de la Superintendencia de Compafitas, Valoves y Seguros
(SCVS)" asi como la Resolucién SCVS-DNCDN-2015-003 publicada en el Suplemento
del Registro Oficial 469, 30-111-2015, que contiene el Reglamento que establece la
informacién y documentos que estén obligadas a remitir anualmente a la
superintendencia de Compafiias, valores y seguros ...en su articulo 4; a3, literal ¢).
Como parte de esta revision, efectué pruebas del cumplimiento por parte de PDV
ECUADOR §,A. y/o sus Administradores, con relacion a:

+ El cumplimiento por parte de los administradores, de normas legales, estatutarias y
reglamentarias, as{ como de las resoluciones de la Junta General de Accionistas,

e Si la correspondencia, los libros de Actas de Junta General, libro talonaria, libro de
acciones y accionistas, comprobantes y libros de contabilidad, se Hevan y se conservan
de conformidad con las disposiciones legales.

» Sila custodia y conservacién de bienes de la Compaiiia son adecuados.

s Los estados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera, los cuales son responsabilidad de los
administradores de la Compafiia, asf como el disefio, la implementacion, y el
mantenimiento de controles intemos reievantes para la preparacitn y presentacion de
estos estados {inancieros.
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3.-Los resultados de mis pruebas no revelaron situaciones que, en mi opinion, se consideren
incumplimientos por parte de PDV ECUADOR S.A. con las disposiciones
mencionadas en el parrafo 2, por el afio terminado €1 31 de Diciembre del 2016, asi mismo
considero que la administracién de 1a compafiia ha definido adecuados procedimientos de
control intemo, lo cual contribuye a gestionar informacién financiera confiable v
promueve el manejo financiero y administrativo eficiente de los recursos.

4.- No hubo limitaciones en la colaboracion prestada por la Administracion de la Compafiia
en relacion con mi revisién y otras pruebas efectuadas, asi como asisti a la junta de
accionistas y directores a la que fui convocada y obtuve de los administradores, toda la
informacion sobre operaciones, documentos y demds evidencia comprobatoria que
consideré necesario examninar.

5.- Sobre la base de mi revision y otras pruebas efectuadas, no ha llegado a mi conocimiento
ninglin asunto con respecto a los procedimientos de control interno de la Compaiiia,
incumplimiento de presentacion de garantias por parte de los administradores, omision
de asientos en el orden del dia de las Juntas Generales, propuesta de renovacion de los
administradores y denuncias sobre la gestion de administradores, que me hicieran pensar
que deban ser informados a ustedes,

6.-En mi opinién, los estados financieros mencionados, presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacién financiera de PDV ECUADOR S8.A. al 31 de
diciembre de 2016 y el resultado de sus operaciones por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera.
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C.P.A. Azucena Torres Negrete, Ms.
Comisario Principal

RNC No, 23166

CC, 0909745242

Marzo 31 de 2017
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POV ECUADOR S, A,
Analizis de lo: Principales Indicadore: Financieros

Ano Terminado ! 31 de dicierpbrs de 2016

Indicadores
~016
Acrtives corrientes 3 pasivos Comientas {a70n commente.) VECRT 835 vecas
Prsivo tomd 4 tive tomi  (endeudamients) DOrCERTe 0.48%
Pasivo tomi 2 paTimorie  {fecursen) porCaCRes 2.96%
Rotacidis de cuaptas por cobrar veras NA
Rotczon de muennrios vetes NiA

Deseripeidn de Indicadores

Activos Corrientes & Pasive: Corrientes

Mide I capacidad de la Cornpatiia para atesder sws obligacionas a corto plazo.
Pasivo Total a actvo total (endeudarniento)

Mutestrs el porceniaje de la erapresa que pertenace 2 los acreedoras.

Total Pazives a Parrimonio

Mide s relacion de los recursos aportzdos por los zcreedores ap comparacids con los fondos 2pertados
por los zecionistas.

Periodoe de Cobro

Se obtiene da divider 380 dias para Iz rotecion de las cuentas por cobrar. Lz rotzcien de cuerras por
cobrar &3 calonlada dividiendo las ventas a crédite del afio pars ol promedio de los saldos de cuentaz por
cobrar a fin de mes durante of afto. Eote indicador mide &l plazo promedio en que se recandan las cuentas
por cobrar.

Eotacidn de Inventarios

Se obtiene de dwtdir e costo de ventas pars =l promedio de los ipventanes a fin de cada mes durante &
afo. Este indicador mide =i &l inventano 4 inmficlente ¢ excesivo.
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