_— CPA AZUCENA TORRES NEGRETE, Msc.
ﬁp\ g ﬁ Av. Joaguin Qrrantia y Av, LT, Marengo; Edificio Equillbrium, Plsa 3 - oficing 312
. A Tolf: 6005005 -2107494  e-mall; axucona torresidlbasconsult.com

Guayaqull - Ecuador

Informe del Comisario

A los Accionistas y Directores dc:
PDV ECUADOR S.A,

1.-He revisado el Estado de situacién financiera y Estado de Resultados de PDV

ECUADOR S.A. al 31 de Diciembre de 2014. Estos Estados Financieros son
responsabilidad de la Administraciéon de la Compaiiia. Mi responsabilidad
consiste ¢n cmitir un informe sobre la razonabilidad y suficiencia de la
informacién presentada a ustedes por la Administracién en relacion con la
situacion financiera y resultados de operaciones de la Compafiia por ¢l aflo
terminado al 31 de diciembre del 2014.

2.-Mi revisién fue efectuada mediante pruebas de la evidencia que respalda las cifras
y revelaciones en los estados financieros y mediante el uso de las atribuciones y
cumplimiento de las obligaciones dispuestas cn ¢l articulo 279 de la Ley de
Compafiias y Ja Resolucién No. 92,1.4.5.0014 de octubre de 1992, que contiene el
“Reglamento que establece los requisitos minimos que deben contener los
informes de los comisarios de las compafiias sujetas al control de la
Superintendencia de Compafiias”™ asi como la Resolucion No. SC.8G.FRS.G
14.005 emitida ¢l 21 de marzo de 2014 y publicada en el Registro Oficial 209,
que contiene el Reglamento que establece la informacidn y documentos que estdn
obligadas a remitir a la superintendencia de Compa#iias.... en su articulo 3 literal
¢}, Como parte de esta revision, efectué pruebas del cumplimiento por parte de

PDV ECUADOR S.A. y/o sus Administradores, con relacion a:

« El cumplimicnto por parte de los administradores, de normas Jegales,
estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta General
de Accionistas y del Directorio,

» 5i la correspondencia, los libros de Actas de Junta General y de Directorio,
libro talonario, libro de acciones y accionistas, comprobantes y libros de
contabilidad, se Hlevan y se conservan de conformidad con las disposiciones
legales,

» Si la custodia y conservacién de bienes de la Compafifa son adecuados,

¢ Los cstados financieros han sido preparados de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera, los cuales son responsabilidad de
los administradores de la Compafifa, asi como el diseflo, la implementacién, y
el mantenimiento de controles internos relevantes para la preparacion |y,
presentacion de estos cstados financicros, N
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3.~Los resultados de mis prucbas no revelaron situaciones que, en mi opinion, sc

consideren incumplimientos por parte de PDV ECUADOR S.A. con las
disposiciones mencionadas en el parrafo 2, por el afo terminado ¢l 31 de
Diciembre del 2014, asi mismo considero que 1a administracion de la compafiia ha
definido adecuados procedimientos de control interno, lo cual contribuye a
gestionar informacién financiera confiable y promueve el mancjo financiero y
administrativo eficiente de los recursos,

4.- No hubo limitaciones en la colaboracién prestada por la Administracién de la

Compafiia en relacién con mi revision y otras prucbas efectuadas, asf como asisti
a la junta de accionistas y directores a la que fui convocada y obmve de los
directorcs y administradores, toda la informacidn sobre operaciones, documentos
y demis evidencia comprobatoria que consideré necesario examinar,

5.~ Sobre la base de mi revisién y otras pruehas efectuadas, no ha legado a mi

conocimiento ninglin asunto con respecto a los procedimientos de control interno
de la Compafiia, incumplimiento de presentacién de garantias por parte de los
administradores, omisién de asientos en ¢l orden del dia de las Juntas Generalcs,
propucsta de renovacion de los administradores v denuncias sobre la gestién de
administradores, que me hicieran pensar que deban ser informados a ustedes.

5. En mi opinidn, los estados financieros mencionados, presentan razonablemente,

en todos los aspectos materiales, la situacién financiera de PDV ECUADOR
S.A. al 31 de diciembre de 2014 y ¢l resultado de sus operaciones por ¢l afio
terminado en esa fecha, de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiery para Pequeitas y Medianas Empresas.

6. Adjunio a este informe un analisis de los principales indicadores financicros de la

compafiia, correspondientes al cjercicio econdmico terminado al 31 de Diciembre

C.P.A.“Azuccna Torres Negrete, Ms.
Comisario Principal

RNC No. 23160

CC, 0909745242

Marzo 31 del 2015
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Aniilisis de los Principales Indicudores Financieros

Afio Terminado ¢l 31 de Diciembre de 2014

Indicadores

2014
Activos corrientes o pusivos corrienles (razdn corriente.) veces 3,52 veces
Pasivo total o activo 10tal  (endeudamiento) parcentne 0,39%
Pusivo total p patrimonio  (recursos) porcentajes 0,64%
Ratacion de cuentas por cobrar veres N/A
Rotacién de inveniarios vEres N/A

Descripeidon de Indicadores

Activos Corrientes a Pasivos Corrientes

Mide fa capacidad de In Compafifa para atender sus obligaciones a corto plazo.

Pasivo Totual n active fotal (endeudamiento)

Mucstra ef poreentaje de la empresa que pertenece a los ncrecdores.

Total Pasivos u Patrimonlo

Mide 1a relacién de los recursos aportados por los acrecdores en comparacion con los fondos
aportados por los accionistas,

Periodo de Cobro

Se obtiene de dividir 360 dias para ln rotacion de las cuentas por cobrar. La rotocién de cuentos
por cobrar ¢s caleulada dividiendo las ventas a crédito del efio para el promedio de los saldos de
cuentas por cobrar a fin de mes duraate el affo. Este indicador mide ¢l plazo promedio en que se
recaudan las cuentas por cobrar,

Rotacidon de Inventarios

Sc obtiene de dividir el costo de ventas para el promedio de los inventarios a fin de cada mes
durante ¢l afto, [ste indicador mide si el inventario es insuficiente 0 excesivo,
&\



