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. INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
LR ‘ A los Accionistas de

ey PDV ECUADOR S.A.:

L Péagina No. 2

5. Al 31 de diciembre del 2007, no se obtuvo respuesta a nuestras solicitudes de confirmaciones de
saldos enviadas a bancos del exterior y compafiias relacionadas del exterior. Consecuentemente,
no fue posible asegurarnos de la eventual existencia de otras transacciones y revelaciones que
podrian existir sobre los estados financieros adjuntos a esa fecha a través de la aplicacion de otros

s, procedimientos de auditoria.

6. Al 31 de diciembre del 2007, no se nos proporcioné por parte de la Administracién de la Compaifiia,
: las Actas de Junta de Accionista celebradas durante ese afio para nuestro andlisis y lectura.
(3 Consecuentemente, no fue posible asegurarnos de la eventual existencia de transacciones y
PoE revelaciones que podrian existir sobre los estados financieros adjuntos a través de la aplicacion de
otros procedimientos de auditoria.

Opinién:

; 7. En nuestra opinion, excepto por aquellas limitaciones en el alcance de nuestro trabajo mencionadas
[ en el parrafo 4 correspondiente al afio 2008 y parrafos 5 y 6 correspondientes al afio 2007, los
estados financieros mencionados en el parrafo 1 presentan razonablemente, en todos los aspectos.

importantes, la situacion financiera de PDV ECUADOR S.A. al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los
resultados de sus operaciones, cambios en su patrimonio 'y flujos de efectivo por los afios

o terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

Enfasis:

™ 8. A lafecha de emision de este informe (enero 30 del 2009), se encuentra pendiente de elaboracion
3 el informe de Precios de Transferencia, sobre las transacciones del afio fiscal 2008; sin embargo, la
Administracién de la Compafiia basado en el criterio de sus asesores y con base a que los términos
y condiciones son similares a los del afio 2007, estima que no resultaran ajustes que determinen
cargos a resultados y a pasivos por impuesto a la renta en los estados financieros del afio 2008.

, 9. Como se revela mas ampliamente en la nota 12, la Compafiia mantiene fransacciones importantes
- con partes relacionadas.

LB 10. Desde mayo del 2005, la Compafiia registra sus transacciones de contabilidad, acumula sus
! movimientos contables y presenta sus estados financieros tanto a la Administracién como a los
Organismos de Control en Ecuador, sobre base de hojas de célculo elaboradas en Excel, en
consecuencia, la interpretacién de la informacion financiera debe ser analizadayen relacién a este

acontecimiento.
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PDV ECUADOR S.A.
BALANCES GENERALES
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en Dolares)
Notas ACTIVOS 2008 2007
ACTIVOS CORRIENTES:

2 Efectivo y equivalentes de efectivo 1,058,368 1,147,877 -

3 inversiones temporales 225,324 0

4 Cuentas por cobrar, neto 5,002,945 3,316,519

5 Inventarios 2,916,254 1,431,731

- TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 9,202,891 5,896,127
ACTIVOS NO CORRIENTES:

6 Activos fijos, neto 120,992 36,983
TOTAL ACTIVOS 9,323,883 5,933,110
PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
PASIVOS CORRIENTES:

7 Cuentas por pagar 4,943,671 2,919,476
Gastos acumulados por pagar 11,103 7.001
TOTAL PASIVOS 4954774 2926477
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

8 Capital'social 3,150,400 3,150,400

1 Reserva legal 214,973 108,130
Utilidades retenidas y déficit acumulado 1,003,736 ( _ 251,897)
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 4,369,109 3.006.633

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS
"ACCIONISTAS

Ver notas a los estados financieros




S

- PDV ECUADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

(Expresados en Délares)

Notas

9 VENTAS, NETAS
13 COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

GASTOS (INGRESOS) OPERACIONALES:
Gastos de administracion

6 Depreciaciones
10 Otros ingresos operativos
TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE
EMPLEADOS ' EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA :

11 15%. PARTICIPACION DE TRABAJADORES
EN LAS UTILIDADES

UTILIDAD - ANTES DE IMPUESTO A LA
RENTA

11 25% IMPUESTO A LA RENTA
UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

2008 2007

15,158,839 8,176,572

( 12,161.371) ( 7,225.,568)

2097468 1,951,004

1,159,855 749,099
8,999 ( 3,347)
193,292) ( 111,849)

975,562 633,903

2,021,906 1,317,101

303,286) ( 205,815)

1,718,620 1,111,286

356.144) (  218,679)
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PDV ECUADOR S.A.
ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
{Expresados en Délares)
Utilidades
_retenidas y
Capital Reserva déficit
social legal acumulado Total
Saldos al 31 de diciembre del 2006 3,150,400 42,526 1,092,946) 2,099,980
Utilidad del ejercicio 892,607 892,607
Apropiacion para reserva legal 65,604 65,604) 0]
Ajuste de afios anteriores 14.046 14,046
Saldos al 31 de diciembre del 2007 3,150,400 108,130 251,897) 3,006,633
Utilidad del ejercicio 1,362,476 1,362,476
Apropiacion para reserva legal 106,843 106,843) -0
Saldos al 31 de diciembre del 2008 3,150,400 214,973 1,003,736 ___4,369,109

Ver notas a los estados financieros
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PDV ECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en Dolares)
2008 : 2007

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Efectivo recibido de clientes 13,539,157 9,060,358
Efectivo pagado a proveedores y empleados ( 13,601,635) ( 13,018,324)
Otros'ingresos 193,292 111.849
Efectivo neto proveniente (utilizado) por las actividades de

operacion . 230,814  (__3,846,117)
ELUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Compra de activos fijos { 129,990) 0
Venta de activos fijos 34,991 0
Inversiones temporales ( 225,324) 0
Efectivo neto utilizado por las actividades de inversion ( 320,323) 0
(Disminucion) del efectivo y equivalente de efectivo { 89,509) ( 3,846,117)
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del periodo 1,147,877 4,993,994
Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo 1,058,368 1,147 877

Ver notas a los estados financieros




PDV ECUADOR S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

{Expresados en Dolares)

UTILIDAD DEL EJERCICIO

AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD DEL
EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO PROVENIENTE
(UTILIZADO) - POR - LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION:
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta
Depreciaciones
Baja de activos fijos
Ajuste de afios anteriores
{Aumento) disminucion en:
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Aumento (disminucién) en:
Cuentas por pagar
Gastos acumulados por pagar

Total ajustes

EFECTIVO NETO PROVENIENTE (UTILIZADO) POR
LAS ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas a los estados financieros

2008 2007
1,362,476 892,607
659,430 424,494

8,999 3,347
1,991 0
0 14,046

( 1,677,675) (  116,214)

( 1,484,523) ( 6,094)

( 8,750) 8,423

1,364,765 ( 5,055,903)
4102 (. 4.129)

( 1.131.662) ( _4.738.724)

230,814 ( 3.846.117)
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- PDV ECUADOR S.A.
o NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
- POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
- 1. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

PDV ECUADOR S.A. Es una compafiia cuya participacion accionaria es del 99% propiedad
de COMMERCIT S.A. y el 1% de TRADECAL S.A., sociedades constituidas en la Republica
, Bolivariana de Venezuela (hasta junio del 2008 COMMERCIT S.A. era duefia del 100%). La
o Compaiiia fue constituida bajo las leyes de la Republica del Ecuador el 21 de junio del 2001 e
inscrita en.el Registro Mercantil el 27 de julio del mismo afio bajo el nombre de CITGO Ecuador
L : Cia. Ltda.. Su domicilio y -actividad comercial es realizada en.la ciudad de Guayaquil desde
noviembre 1 del 2001, y consiste en la importacion y comercializacién de bases. jubricantes,
aceites' y grasas provistos -principalmente por compafiias relacionadas. En septiembre del
"2002, cambio su razén social a PDV ECUADOR Cia Ltda. El 22 de diciembre del 2005 se
i procedié a reformar el estatuto social adoptando la figura juridica de Compafiia Andnima, con
o : lo cual la dencminacion de la Compafiia es PDV Ecuador S.A.. La Compafiia tiene asignado
iy por el Servicio de Rentas Internas, el Registro Unico de Contribuyentes No. 0992204206001.

Entorno Economico.- Desde septiembre del afio 2008, la economia ecuatoriana presenta
ciertas condiciones desfavorables, que son causadas por el efecto de la crisis financiera
internacional por la que atraviesan paises con economias estables, actualmente en recesion.
La mencionada crisis ha  originado en ~Ecuador,. disminucion de los ingresos  petroleros,
- reduccion de las remesas de los migrantes, restricciones en el acceso a las lineas de crédito
internacionales por la declaracién de moratoria en el servicio de la deuda externa publica,
aumento de los indices de precios al consumidor, disminucién de las lineas de crédito para el
sector productivo y deterioro-en la calificacion del riesgo pais.

o Para enfrentar el panorama existente, el Gobierno Ecuatoriano ha puesto en practica algunas j
: estrategias tendientes. a mitigar una eventual situacion adversa, entre las cuales pueden
o citarse: reajustes al Presupuesto General del Estado, financiamiento del déficit fiscal a través :
1 de la emision de Bonos del Estado y controles a las importaciones de diversos productos. :

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, no es factible determinar las posibles
e implicaciones que tendrian las referidas condiciones sobre el comportamiento de la economia i
{ ecuatoriana vy, principalmente, sobre la posicion financiera y resultados de operacion de la S
g Compaifiia; consecuentemente, la informacion resultante de los estados financieros debe ser - e
- analizada en relacion a estos acontecimientos. ‘
L Base de presentacion.-: Los estados financieros adjuntos son presentados en-Dg& ares de los
' Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Republica del EeGadopemcy
g"‘ 2000, y sus registros contables son preparados de acuerdo con lg4/N
b Federacion: Nacional de Contadores del Ecuador y aprobadas poy
Compaiiias.
5 Las NEC en un namero de 27 normas, son similares a sus corresponyi
L se derivan. ~Actualmente, las NIC estan siendo reemplazadas grad\&
' estableceran a futuro la base de registro, preparacion y presentacion \
de las sociedades a nivel mundial. Con base a tal cambio y coyuntura, 13

Compariias mediante Resolucion No. 06.Q.1C1.004 publicada en el'R.O. No. 348 de septiembre
4.del 2006, dispuso que las NIIF sean de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 del afio 2009
- por parte de las entidades sujetas a su control y vigilancia, decision que fue ratificada con la
B Resolucién No. ADM 08199 publicada en el Suplemento del R.O. No. 378 de julio 10 del 2008.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

En la actualidad, la Superintendencia de Compaiias ha emitido la Resolucion No.
08.G.DSC.010 publicada en el R.O. No. 498 de diciembre 31 del 2008, que establece un
cronograma de aplicacion obligatoria de las NIIF por parte de las entidades sujetas a su control
y vigilancia. Con base a esta ultima disposicion legal, la Compaiiia aplicard obligatoriamente
las NIIF a partir de enero 1 del afio 2011, teniendo como periodo de transicion el afio 2010.

Un resumen de las principales normas contables aplicadas por' la- Compaiia, para Ia
elaboracion de los estados financieros, se méncionan a continuacion:

Equivalente de efectivo.- Para propésitos de elaboracion del estado de flujos de efectivo, la
Compaifiia considera como equivalentes de efectivo las cuentas caja y bancos e inversiones a
corto plazo de alta liquidez y de libre disponibilidad con acreditacion de intereses mensuales
(nota 2).

Provision para cuentas_incobrables.- La Compafiia establece con cargo a resultados una
provisién para cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de
las cuentas por cobrar a clientes en base a una evaluacion de las mismas.

Inventarios.- Estan registrados al costo, el cual no excede al valor neto realizable. El costo de
los productos terminados se determina bajo el método promedio tomando.como. base el costo
de la factura mas los gastos de nacionalizacion y.de mezcla (blending) asociados con las
importaciones y procesos de produccion. ‘

Activos fijos.- Estan registrados. al costo de adquisicion. Los pagos por mantenimiento son
cargados a gastos, mieniras que las mejoras de importancia son capitalizadas. Los activos
fijos son depreciados aplicando el método de linea recta considerando como base la vida util
estimada de estos activos.

Las tasas de depreciacion anual de los activos fijos son las siguientes:
Activos

Muebles y equipos de computacidn
Vehiculos
Edificio

Reserva legal.- La Ley de Compariias requiere que el 10% de la.
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50%s

absorber pérdidas futuras o para aumento de capital.

Reconocimiento de ingreso.- La Compaiiia reconoce las ventas como ingresos cuando se

efectlia la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos y beneficios de la propiedad de
los productos.

Participacién de los trabajadores en las utilidades.- La Compaiiia reconoce con cargo a los
resultados del ejercicio en gue se devenga, el 15% de participacion de los empleados en las
utilidades, de conformidad con lo: establecido en el Cddigo de Trabajo de la Republica del

‘Ecuador, nota 11.

Provisién para impuesto a la _renta.- La provision para impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa' de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados
del afio en. que se devenga con base en el método de impuesto a pagar.  Las disposiciones
tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la renta sera del 25%
sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son reinvertidas “capitalizadas” por el
contribuyente hasta el 31.de diciembre del afio siguiente). Durante los afios 2008y 2007, la
Compafiia calculd la provision para impuesto a la renta aplicando la tasa del 25%, nota 11.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

Uso de estimaciones.- La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NEC,
requieren que fa Administracion efectue ciertas estimaciones y supuestos contables inherentes
a la actividad econdémica de la entidad que inciden sobre la presentacion de activos y pasivos y
los montos de ingresos y gastos -durante el periodo correspondiente; asi como, también las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros. Las
estimaciones y supuestos utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la
Administracion de los hechos actuales, sin embargo, los resuitados finales podrian variar en
relacion con los estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:

2008 2007

{(Dolares)
Bancaos y caja : 1,058,368 172,553
Inversiones temporales, nota 0 975,324
Total ’ 1,058,368 1,147,877

Bancos y caja.- Al 31 de diciembre del 2007, incluyen US$. 106,982, provenientes de fondos
recibidos para gastos de constitucion de una compaiiia que se encontraba en proceso de
formacion y cuyo domicilio es el D.M de Quito, nota 7.

INVERSIONES TEMPORALES

Corresponde a un certificado de deposito por US$. 225,324 que se mantiene en el Banco
Pichincha;, el cual genera un interés del 6.75% anual, en un plazo de 749 dias; suscrito el 29 de
noviembre del 2007 y con vencimiento el 17 de diciembre del 2009; dicho cg f-a za
el fiel cumplimiento del contrato mantenido con la Empresa  Estatal de/Zoi &

Transporte de ‘Petr6leos del Ecuador, Filial de Petroecuador, nota 13.

CUENTAS POR COBRAR, NETO

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:

00
(Dolares)

Clientes, neto de provision para cuentas incobrables
por US$. 8,124 (US$. 72,000 en el aiio 2007) 4,228,612 2,608,930
Impuesto a la renta pagado en exceso, nota 11 333,506 235,288
Impuesto al Valor Agregado (iVA) 280,412 459,172
Servicio de Rentas internas (SRI) 86,231 0
Empleados 61,598 0
Compafiias relacionadas, nota 12 2,405 1,421
Anticipo a proveedores 1,431 0
Otras 8,750 11,708
~ Total 5,002,945 3.316,519
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CUENTAS POR COBRAR, NETO (Continuacion)

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, clientes representa valores adeudados. por
ventas de productos, de los cuales US$. 826,504, corresponden a cuentas de clientes vencidas
entre un dia y hasta 90 dias plazo (US$. 568,038 en el afio 2007). Al 31 de diciembre del
2007, esta cuenta incluia US$. 93,003, perteneciente a la Compariia Redesin, domiciliada en el
Perd, la misma que presentaba provision de US$. 72,000; durante el afio 2008 se recibieron
cobros por US$. 27,408 y se castigé dicha cuenta por cobrar por US$. 63,876, nota 14.
Adicionalmente, la Compariia comercializa sus productos a través de sus propios clientes
quienes desemperfian tareas de distribuidores para atender el mercado de lubricantes, sin que
se mantenga suscritos contratos de distribucion.

Servicio de Rentas Internas (SRI).- Incluye principaimente, US$. 64,447 que corresponden a
impuestos a la salida de divisas generados en el afio 2008 por importaciones del exterior, que
fueron cancelados y sobre los cuales la Administracion de: la Compafiia se encuentra
realizando el correspondiente reclamo. En adicion incluye US$. 12,033 correspondiente al pago
del 10% de garantia para el juicio de impugnacion que mantiene la Compafiia con éste ente
regulador de impuestos, nota 14.

INVENTARIOS
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:

008 2007
(Dolares)

- Productos terminados 2,571,294 1,208,790
importaciones en transito 0 3,127
Materia prima y materiales 344,960 219,814

- Total 2,916,254 1,431,731

Saldos al
01/01/08 Adiciones

(Dolares) . . .
Edificio 0 90,000 0
Vehiculos 83,386 39,990 ( 34,991) 88,385
Muebles y equipos de computo 67,011 0 0 67,011
Subtotal 150,397 129,990 - ( 34,991) 245,396
Depreciacion acumulada (_113.414) ¢ 8,999) ( 1.991) (__124.404)
Total 36,983 120,991 = ¢ 36,982) 120,992

Vehiculos.-. Corresponde a compra de vehiculo para uso de la Gerencia General, entregando
el usado como parte de pago.

Edificio.- Incluye compra de vivienda en el D.M. de Quito, la misma que fue entregada en
Comodato ‘de acuerdo con  instrucciones de Casa Matriz; la compra de dicho bien fue
financiada con un préstamo recibido de una compaiiia relacionada, nota 13.
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ACTIVOS FIJOS, NETO (Continuacién)
‘ ..MOVIMIENTO ..
Saldos al Saldos al
01/01/97 Ajustes 31112107
(Dolares) . . . .
Vehiculos ' 83,386 0 83,386
Muebles y equipos de computo 67,011 0 67.011
Subtotal . 150,397 0 150,397
Depreciacion acumulada (119,843} 6429 (  113.414)
Total 30,554 6429 36,983
CUENTAS POR PAGAR
- “Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente:
2008 2007
(Dolares)
Compaifiias relacionadas, nota 12 3,770,337 2,065,774
Participacion de trabajadores e impuesto a la renta, nota 11 659,430 424,494
Proveedores locales 426,519 362,385
Otras 87.385 66,823
Total 4,943,671 2919476

Comganlas relacionadas.- Al 31 de diciembre del 2007, incluyen US$. 106,982,
correspondientes a fondos recibidos para gastos de constitucién de una compafiia que se
encuentra en proceso de formacion y cuyo domicilio es el D.M. de Quito, notas 6 y 12.

Los fondos netos recibidos durante el afio 2007 por US$. 29,144 se originaron en base a lo
establecido en el Contrato de Mandato de fecha 18 de septiembre del 2007, suscrito entre la
Compaiiia PDV Andina S.A. (una sociedad constituida en la Republica Bolivariana de
Venezuela) y PDV Ecuador S.A., y a través del cual la Compafiia recibe las remesas desde
Venezuela, en sus cuentas corrientes bancarias del sistema financiero ecuatoriano y cancela
por instrucciones de la Compafiia que se encuentra en proceso de formacion a proveedores de

- bienes y servicios, a efectos de dar cumplimiento con el referido Contrato de Mandato

CAPITAL SOCIAL

’W'—“\\
Al 31 de diciembre del 2008, el capital social esta representado por 3, 150*%6"%@2 ,
ordinarias y nominativas de US$. 1,00 cada una; de las cuales gl *99% p@;tenege
COMMERCIT S.A. y el 1% a TRADECAL S.A, sociedades constttuadas en I@c,gﬁbubl

COMMERCIT S.A.. B ;(755

e
>
2
. . £
VENTAS, NETAS 00 e &
q}:‘lomt * ”'j
Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, un detalle es el siguiente: LT




10.

M.

15

VENTAS, NETAS (Continuacion)

2008 2007
(Dolares)
Locales , ‘ 15,168,839 9,159,946
Del exterior 0 16.626
Total 15,158,839 __ 9,176,572

Locales.- Al 31 de diciembre del 2008, incluyen USS$. 13,976,388 originadas por ventas de
lubricantes (LJS$. 8,886,609 en el 2007). Las ventas del exterior en el afio 2007, provienen
totalmente de bases de lubricantes.

‘OTROS INGRESOS OPERATIVOS

Al 31 de diciembre del 2008, incluyen principalmente US$. 153,704 generados por comisiones
en venta de lubricantes. En el afio 2007, representaban cargos financieros atribuidos a los
clientes por eventuales atrasos en el cumplimiento de sus pagos.

IMPUESTO A LA RENTA

El impuesto a la renta causado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2008 y 2007 se
determina como sigue: '

2008 2007
(Ddlares)

Utilidad antes de participacién de empleados en las

utilidades e impuesto a la renta 2,021,906 1,317,101
Mas:
Gastos no deducibles -0 55,000
Menos:
Amortizacién de pérdidas afios anteriores 294,045 291,571
15% de participacion de trabajadores 303,286 205,815
Ingresos exentos : 0 0
Base de célculo para el impuesto a la renta 1,424,575 874,715
25% de impuesto a la-renta { 356,144) ( 218,679)

El movimiento de impuesto a la renta pagado en exceso por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2008 y 2007 es el siguiente:

2008 2007

— T —

{Délares)

Saldo por cobrar al inicio del afio

Retenciones de impuesto a la renta en la fuente
Ajuste de afnos anteriores

Saldoe por cobrar al final del afio, nota 4
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IMPUESTO A LA RENTA (Continuacidn)

De acuerdo a disposiciones tributarias, el exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto
causado, es recuperable previa presentacion del respectivo reclamo o puede ser compensado
directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de periodos futuros.

A la fecha de emisién de este informe (enero 30 del 2009), las declaraciones de impuesto a la
renta correspondientes -a los afios 2002 al 2008, no han sido revisadas por el SRl. La
Administracién considera que de existir revisiones posteriores, las posibles observaciones que
sufjan no seran significativas. Los ejercicios .economicos de los afios 2005 al 2008 estan a
disposicion para la revision de las autoridades fiscales.

De conformidad con Ley Organica de Régimen Tributario Interno, los contribuyentes del
impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
el exterior, ‘dentro .de un mismo periodo fiscal en un -monto acumulado superior a USS$.

1,000,000, deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el ‘anexo de Precios de

Transferencia que determine si tales transacciones han sido efectuadas aplicando el principio
de plena. competencia;  adicionalmente, aquellos contribuyentes que hayan - efectuado
operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo
fiscal en un monto acumulado superior a los US$. 5,000,000 deberan presentar adicionalmente
al anexo de Precios de Transferencia, el informe integral de Precios de Transferencia. En el
2007, los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que habian efectuado transacciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo perfodo fiscal por un
importe acumulado superior a US$. 300.000, estaban obligados a presentar un Estudio de
Precios de Transferencia.

El Estudio de Precios de Transferencia esta constituido por un Anexo que debe presentarse al
SRI dentro de los § dias siguientes a la fecha de la declaracion y por un informe integral que
igualmente debe presentarse al SRI, en un plazo no mayor a 6 meses desde la fecha de la
declaracion del impuesto a la renta. El Estudio de Precios de Transferencia correspondiente al
afio 2007, fue elaborado por otros auditores (persona. juridica), cuyo informe entregado en
octubre del 2008, contiene una conclusién que determina que las transacciones y sus

_operaciones con o entre empresas comparables e independientes, se encuentran dentro de los

rangos hormales de valores del principio de plena competencia.

Hasta la fecha de emision de los presentes estados financieros (enero 30 del 2009), la
Administracion de la Compaiiia, se encuentra en proceso de elaboracion del referido Estudio y
considera que los resultados que se obtengan y que corresponden al afio fiscal 2008, seran
similares a aquellos obtenidos en el afio 2007.

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las transacciones con partes relacionadas por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2008 y 2007 es como sigue:

Compras

se ongman por las transacciones de compras y no devengan intereses y se resumen como
sigue:
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TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacién)
‘ 2008 2007

{Ddlares)
Petroleos de Venezuela S.A.(Refineria Isla Curazac) 2,818,734 858,222
CITGO International Latin América, Inc 523,399 523,399
Commercit S.A. 218,304 363,358
PDVSA Petroleos de Venezuela S.A. 99,086 -0
CITGO Petroleum Corporation, Inc 96,511 200,410
Deltaven 13,403 13,403
PDVSA - Quito 0 106,982
Total 3,770,337 2.065774

Durante el afio 2007, la Compaiiia procedié a registrar con cargo al costo de ventas, facturas
recibidas de COMMERCIT S.A. una sociedad constituida en la Republica Bolivariana de
Venezuela y principal accionista de la-:Compaitia, por US$. 30,000 y US$. 60,999. Las referidas
facturas corresponden a reconocimientos de mano de obra incurridos en el exterior y ajustes de
inventarios, respectivamente las que fueron recibidas de la Division de Administracion y Control
de Gestion de COMMERCIT S.A..

COMPROMISOS

Costo de ventas.- Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, PDV Ecuador S.A., mantiene suscrito
con una Compania constituida en la Republica del Ecuador, un contrate de confidencialidad de
formulas firmado en octubre del 2001 y con una vigencia de sesenta meses, el cual en el afio
2007 mediante adéndum fue renovado con el caracter de indefinido. Dicho contrato regula las
operaciones. de produccion de mezcla (blending), para la obtencién de lubricantes y grasas
terminadas y listas para la venta, con lo cual la produccion de la Compaiiia se encuentra
totalmente tercerizada sujetdndose principalmente a los siguientes servicios:

a) Recepcion y almacenamiento de todas las bases lubricantes al granel de acuerdo a la
politica de inventarios. ‘
b) Recepcion y almacenamiento de los aditivos necesarios para el pedido del mes de RN
elaboracion de lubricantes. '
c) Transporte de las bases lubricantes a granel desde la bocatoma del barco e ermainal de
Molinos del Ecuador hasta la planta, pero-excluyendo el pago de cualquier iy
gastos del muelle y el uso del malecon.
d) Mezcla y elaboracion de los productos requeridos y aprobados.
e) ldentificacion de tambores mediante etiquetas suministradas por la Coj
f) . Entrega de los productos en la plataforma de carga de la planta de Shéj

El costo incurrido por este servicio durante el afio 2008, fue de US$. 363,26 %IS$ ‘252 0

el afio 2007).
Joun

Provisién de galones al dranel de aceite lubricante.- El 11 de enero del 2008, TS0

firmé un contrato con la Empresa Estatal de Comercializacion y Transporte de Petrdleos del
Ecuador, Filial de Petroecuador, para la provision de 835,000 galones al granel de aceite
lubricante para motores de 2 tiempos enfriados por agua. El plazo para la entrega de los
835,000 galones es de dos afios a partir de la fecha de suscripcion del contrato. El monto al
que asciende el contrato es de US$. 4,506,488 (incluido impuesto al valor agregado - IVA).

Activos fijos.- Al 31 de diciembre del 2008, incluye US$. 90,000, producto de una compra de
vivienda en el D.M. Quito. Dicha vivienda por instrucciones de PDVSA Petréleos de Venezuela
S.A. fue entregada al Sr. Alex Castro a través de un contrato de Comodato Precario firmado en
mayo del 2008 y con plazo indefinido.
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CONTINGENCIAS

Cuentas por cobrar.- Al 31 de diciembre del 2007, la Compaiia mantenia US$. 93,003 por
cobrar a Redesin una compaiifa domiciliada en el Pert, por la recuperacién de US$. 157,000
originados en las ventas de lubricantes. ‘La Administracion de la Comparila estimé. registrar
como provision US$. 78,000 en afios anteriores como un evento conservador, la misma que
fue reducida en el afio 2006-en US$. 6,000. Al 31 de diciembre del 2008 se recibieron cobros
por US$. 27,408, se castigb las cuentas incobrables por US$. 63,876 y la diferencia,
correspondiente a gastos bancarios, fue asumida por la Compaiiia; esto es US$. 1,719,

Servicio de Rentas Internas.- Al 31 de diciembre del 2007, la Compaiiia fue notificada de una
Acta de Determinacion Tributaria No. RLS-ATRADD2007-0016 de fecha septiembre 6 del 2007,
emitida por el SRl y perteneciente al ejercicio econémico del 2004, mediante la cual se
establecieron glosas tributarias que ascienden a US$. 100,710 (sin intereses tributarios). La
Compaiiia ha reconocido con cargo a los resultados del afio 2007, US$. 50,000, los mismos
que han sido considerados como gastos no deducibles, nota 11, existiendo hasta el 31 de
diciembre del 2007, diferencia de US$. 50,710. Al 31 de diciembre del 2008, la Administracion
de la-Compaifiia, con base en el criterio de sus asesores legales, considera que la resolucién
de este asunto le serd favorable; por lo tanto, ha decidido no registrar ‘ninguna provision
adicional por lo que los estados financieros adjuntos deben ser analizados en relacion a este
acontecimiento y el efecto contable debe ser asumido por el patrimonio de los accionistas.

CONTRATOS DE ACTIVIDADES COMPLEMENTARIAS

El inciso segundo del articulo No. 4 de Mandato Constituyente No. 8 de moedo concomitante
con el articulo No. 9 de su Reglamento de Aplicacion, establecen: Los trabajadores de las
empresas contratistas de actividades complementarias de acuerdo con su tiempo anual de
servicios, participaran proporcionalmente del porcentaje legal de las utilidades liquidas de las
empresas contratantes en cuyo provecho se presté el servicio. Si las utilidades de la empresa
que realiza actividades complementarias fueren superiores a las de la usuaria, el trabajador
solo percibira éstas.

El articulo No. 3 del Mandato Constituyente No. 8 y el articulo No. 2 de su Reglamento de
Aplicacion; definen a las actividades complementarias como aquellas realizadas por personas
juridicas constituidas de conformidad con la Ley de Compaiiias, con su propio personal, ajenas
a las labores propias o habituales del proceso productivo de la usuaria, en las actividades de
vigilancia, seguridad, alimentacion, mensajeria y limpieza. La relacion laboral operara
exclusivamente entre la empresa de actividad complementaria y el personal por ésta
contratado en los términos de la Constitucion Politica de la Reptiblica y la Ley.

ConseCuentemente, mediante las referidas disposiciones legales, la Compafiia tendria que
liqguidar- .y pagar a los trabajadores - de las empresas contratistas de actividades
complementarias el 15% de participacion laboral, siempre que su utilidad sea mayora la de las

Compafiias intermediarias. = Al 31 de diciembre del 2008 y hasta la fecha de emisiéon de los

estados financieros auditados (enero 30 del 2009), la Administracion de la Compama a
sohutado alas empresas contratlstas de actlwdades complementarias, los estad

Compafiias y no ha sido factlble obtenerlos. Sin embargo PDV ECUADOR
efectuar la provision respectiva respecto al 15% de partlcipaczén laboral. /

RECLASIFICACIONES

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los estados financieros adjunt
reclasificaciones necesarias para su adecuada presentacion y revelacion.




mo 17. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y hasta la fecha de emisién de este informe (enero 30 del
2009), no se produjeron eventos -que en la opinién de la Administracién de la Compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjuntan.
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