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INEQRME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de
POV ECUADOR 5.A.:

1. Hermos auditado los estados financieros adjuntos de PDV ECUADOR S.A., que comprenden ef estado de
situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los correspondientes estados del resultado integral, de
cambios an el patvimonio neto de los accionistas y de fitjos de efectivo por et afio terminado en esa fecha,
asf corno el resumen de fas principales polfticas contables y notas explicativas a los estados financieros.

En nuestra opinion, fos estados financieros adjuntos presentan razonablemente, la situacion financlera de .
PDV ECUADOR S.A, al 31 de diciembre de 2019, el resultado de sus operaciones v sus flujos de efectivo
correspondientes al efercicio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Tnternacionales de
Informacién Financlera,

Fundamentos de la opinidn:

2, Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, Nuestras
responsabliidades de acuerdo con estas normas son descritas con més detalle en la seccion
"Responsabilidades del auditor con 1a auditorla de los estados financieros” de nuestro informe. Somos
independiantes de la Compafifa de conformidad con las disposiciones del Cédigo de Etica emitido por el
Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores PUblicos (IESBA por sus siglas en ingles) y
las disposiciones de independencia de ls Supetintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador,
y hemas cumplido las demés responsabilidades de ética de acuerdo con dicho Cadigo. Consideramas que
fa evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficente y apropiada para proporcionar una base
razonable para nuestra opinion.

2

Enfasis:

3. Como se indica en Ia nota 23 adjunta, PRV ECUADOR S.A. mantiene en procese de elaboracion el
informe Integrat y anexo de precios de transferencia, por transacciones locales y de exterior efectuadas en
el afip 2019, De acuerdo con informacion prefiminar proporcionada por la Administracion de la Compatila,
considera que no existivdn afectaciones a fos resultados reportados por la Compafifa, en razon gue las
transacciones u operaciones se ajustaron al principio de plena competencia.

4,  Como estd indicado en la nota 23 adjunta, POV ECUADOR S.A. registra transacciones con compafilas y
partes relacionadas.

Oiro asunto:
E. Los estados financieros de la PDV ECUADOR S.A. del afio 2018, fueron auditados por otros auditoras

(persona juridica) con base a las Mormas Internacionales de Informacion Financlera y sobre s cuales en
marzo 1 de 2019 se procedio a emitir el informe que contenla una opinidn sin salvedades.

6. La Administracion de la Compafifa es responsable por |z preparacion de la informacién adicional
presentada en conjunto con los estados financieros, la cual comprende ¢! Informe anual de la
Administracién a los Accionistas, pero no incluye log estados financieros v nuestro informe de auditord. Se

espera que dicha informacion sea puesta a nuestra disposicidn con postertoridad & fa fecha ?/este
informe.
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Nuestra opinidn sobre los estados financieros de fa Compafiia no incluye dicha informacidn y no
expresamos hinguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

Fn conexion con la auditorfa de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha informacion
adicional cuando esté disponible y, al hacero, considerar si esta informacion conbiene inconsistencias
impartantes con relacidn @ los estados financigros o con nuestro conocimiento obtenido durante Ia
apditoria, 0 & de otra forma pareceria estar materialmente Incorrects. Una vez que leamos el Informe
anual de la Administracidn a los Accionistas, si concluimos aque existe un errar importante en esta
informacion, tenemos la obligacion de reportar dicho asunto & la Administracién de la Compafiia.

La Administracion de la Compafila es responsable de la preparacion y presentscion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con tas Normas Internacionales de Informacion Financiera
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabitidad (IASB), y del control interno que Ta

Administracidn considere necesarip para permitic la preparacion de los estados financieros lbres de
incorreccion material, debido a fraude o arror.

En la preparacidn de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para continuar como un negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados con el negocio en marcha v & uso de 13 base contable de negocio en marcha,
excepto st la Administracion tiene la intencddn de liguidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien,
no exista otra alternativa realista que hacerlo.

ta Administracion de la Compafiia, @s responsable de supervisar el proteso de presentacion de los
informes financieros de la Compania.

Los objetivos de nuestra auditorfa son obtener una seguridad razonable de sl los estados financieros en su
conjunto estdn libres de incorreccion material, debido a fraude o error, ¥ emitir un informe de auditoria
gue incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
una auditoria realizada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria, siempre detecte una
incorreccién material cuando esta exista. Las Incorreccionas pueden deberse a fraude o error y son
consideradas importantes &, individualmente @ en su conjunto, pueden preverse razonablemente que
influyen en las decislones econdmicas gue los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa efectuada de conformidad con las Normas Internacionates de Auditoria,

aplicamos nuestro juicio profesional v mantengmos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

. Identificamos y evallamos los riesgos de incorreccién material en los estados financleros, debldo a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditorfa para responder a dichos rigsgos
y ahtenemos evidencia de auditorfa sufidiente v adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debido a fraude es mas elevado que en
2l caso de una incorreceion material deblde a error, ya que el fraude puede implicar cotusidn,

falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erroneas o vulneracion del
cantrol interno.

. Obtenemos conocimiento del contral internc relevante para la auditoria con el fin de Jdisefar
procedimientos de auditorla que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del contro! interno de la Compatifa.

. Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas v Ia razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracidn de fa Co
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J Concluimos sobre to adecuado de 1a utiizacién, por parte de la Administracion de ta Compafiia, del
principio contable de negocio en marcha vy, basdndonos en la evidencla de auditoria obtenida,
concluimos sabre si existe o ng, ung inceridumbre material relacionada con hechos o condiciones
que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar coma
LN negocio en marcha. S concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue
llamemos la atencion en nuestro informe de auditorla a la correspondiente informacion revelada en
los estados financieros o, si dichas revelaclones no son adecuadas, expresar una opinion
maodificada. Nuestras conciusiones se basan en la evidencla de auditoria obfenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ser causa que ta
Compafiia deje de ser una ampresa en marcha.

. Evaluamos la presentacion global, la estructura v ¢f contenido de los gstados finandieros, incluida la
informacion revelada, v sl los astados financieros representan las tansacciones vy los hechos
subyacentes de un modo razonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracion de la Cotnpafiia respecta &, entre otros asuntos, el
alcance v el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asl como
cualquier deficlencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

9.  E informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias exigido por ef Art. 102 de la Ley de
Régimen Tributario Interno y Art. 279 de su Reglamento de Aplicacidn de PDV ECUADOR S.A., por el
afio terminado et 31 de diciembre de 2019, a5 emitido por separado, Can relacion al informe sobre actos
llegales, presuntos fraudes, abusos de conflanza, y otras irregularidades, requerido por i Art. 18, Seccion
111, del Reglamente sobre Auditorla Externa expedido por la Superintendencia de Comnpafiias, Valores y
Segures mediante Resolucidn No. SCVS-INC-DNCDN-2016-011, publicada en el Registro Oficial No. 879 de
noviembre 11 de 2017, manifestamos que en el examen de auditoria realizado a los estados financieros de
PRV ECUADOR S.A., por el aio terrminado el 31 de diciembre de 2018, no encontramos hinguna
situacion sobre tales hechos que requiera ser revelada por separado o como parte del presente informe y

su§ notas.

IT & CONSULTING CIA, LTDA.

et (M /
LEADING EDG
SC-RNAE-2 No, B47

Marzo 6 de 20
Emitido en; Guayaquil - Ecuadar



PDV ECUHADOR 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en Dolares)

Notas
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8y 95

13

14

15
16 y 23

ACTIV

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos

Activas financleros mantenidos hasta et vencimiento
Activos financieros, neto

Existencias

Activos por Impuestos corrientes

Servicios y olros pagos por anticipados

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos, neto
Activo de uso no continuado
Activos intangibles, neto

Otros activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES
TOTAL ACTIVOS

PASIVOS CORRIENTES:
Pasivos financieros
QOtras obllgaciones corrlentes

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Provisiones por beneficlos & empleados
Pasivos financieros a largo plazo

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
TOTAL PASIVOS

1 LO, AS:
Capital soclat

Reserva legal
Resultados acumulados

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONLIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Ver notas explicativas a los estados financieros

2019 2018
437,545 1,571,700
2,400,000 2,000,000
14,906,810 13,814,034
4,864,463 5,647,780
604,928 733,470
555,575 407,539
3,76 24,174,523
684,970 57,833
793,777 113,414
2,628,616 2,040,270
368,094 404,490
4,475,457 2,616,007
28244778 __ 26,720,530
9,452,558 8,248,766
—— 370,820 362,412
§23 8,611,178
799,050 722,746
e 399,627 893,825
1,758,677 1,636,571
11,582,064 10,227,749
9,670,380 9,670,380
1,120,416 1,120,416
—2 871,818 5,771,685
—16.662,714 16,567,781
—28.244.778 26,790,530




DV ECUAD
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en Délares)

Notas
18

21

18

19
20

22

5 ALES:
Ventas netas
Qtros
TOTAL

{-) COSTO DE VENTAS

UTILIDAD BRUTA

() P NALES:
{~} Gastos de administracion
() Gastos de ventas

TOTAL

UTILIDAD  (PERDIDA) ANTES DE
PARTICIPACION DE EMPLEADOS EN LAS
UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES

25% IMPUESTO A LA RENTA

IMPUESTO DIFERIDO

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

Ver notas explicativas a los estados financiercs

2019 2018
173,932,122 148,962,848
el 42,297 3,550,426
177,704,419 152,553,274
164,984,286 _ 142,104,51
12,720,133 __10,448,759
10,076,369 10,427,319
e 2,272,552 2,341,654
_12,348.921 68,97
371,282 ( 2,320,214)
( 55,682) 0
( 199,135) (  170,224)
{ 16,462) 0

— 99933 { 2,490,438)




SOJBiUBLY SOPE]SS SO 2 SRANEJYdXD S210U 1A

PIL799aT I CYTEE ERL 7865 (TGP SIT 7 GTFocr . TEED9s 6107 5P BIGLULOIE 8P TE | SOpjes
Y £T6 66 TE6 60 ] 0 I oppiei |Bp 2180 PEPIAN
18779571 586’1447 05H'788°S {sop'sTT JE 13 i A 085'0/96 RIOT 3P SIGUBO 3P 1€ |2 SOpJES
{(BTE06F T 1 (EEFeF7 ) (BEF OGP 7 } T 0 0 opinsale 1B epipad
GIT'ESO'6T £THTIT'8  gBRLIER {sop'cTt b 9ER0zET 080496 £10Z 2P SUQUSIIP 3P 1€ |8 sUp|es

FEanT) FEI0IgTS LT ITEVEY) N [ELE] [0S

SOpepHaN 3p ZoA eAlasay fende)

eEauayad
tod usxdopy
................ SOAVINWNOY SoavEInsay

(saueoq ue opesaadxa)
6107 30 THEWIIOIA 3T TE 13 OTVKRIWHIL ONV T3 HOd
SYLSINOIIOY SOT 30 ClIN OINOWIYLYCE 13 N3 SOTaWVD 30 OavLEs3

WS H0AvAo3 Ald



PDV ECUA

ESTADO RE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en Délares)

JOS DE (] viD
DE OPERACTON:
Efactivo recibido de dientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Otros ingresos, neto

Efectivo neto (utilizado) por las actividades
de aperacion

FL EFECTIV! LA DES
] TON:

Adicién de propiedades v equipos, neto de ventas
Activos financleros mantenidos hasta &l ventimiento

Efectivo provisto (utilizado) por las actividades de inversion

{Dismninucion) del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo del efectivo v equivalentes de efactivo al Inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Ver notas explicativas a los estados finanderos

2019 2018

171,363,640 145,627,416
( 175,156,312) ( 130,311,314)
o 3.725,067 3,590,426

{67,600} ( 1,093.472)

¢ 666,550) ( 5,808)
0 300,000

( 666,550) 294,192

( 734,153) (  799,280)

k871,700 2,370,980




PDV ECUADOR 5.A.
ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO

10

CONCILIACION DE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION
POR EL ANO TERMINADO £L 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Expresado en Dolares)

UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL EJERCICIO

AJUSTE BARA CONCILIAR LA (P‘ERDIDA) UTILIDAD
NETA DEL EJERCICIO CON EL EFECTIVO NETO
(UTILIZADO) POR LAS ACTIVIDADES DE OFERACICN:
Provisién por uso de imagen corporativa '
Participacidn de trabajadores e tmpuesto a la renta
Provisiones por beneficios a empleados
‘Ingresos que no generan efectivo
Provision por cuentas Incobrables
Depreclaciones
Impuestos diferidos
(Aumento) Disminucidn en:
Activos financieros, neto
Existencias
Activos por impuestos corrientes
Servicios y otros pagos por anticipados
Actives intangibles, neto
Otros activos no corrientes
Aumento (Disminucidn) en:
Pasivos financieros
Otras obiigaciones corrientes
- Paslvos (beneficios 8 empleados)

Total ajustes

EFECTIVO NETO (UTILIZADO) POR LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver notas explicativas a lag estados financieros

(

{

o~

(

2019 2018

99,933 (  2,490,437)

330,845 431,773
254,817 170,224
149,308 138,759
47,230) 0
42,796 43,500
39,412 22,302
16,462 0

1,833,629) (  910,432)
783,317 ( 2,580,126
70,593) ( 21,881)
71,666) ( 90,613)
588,346) (  429,139)
103,430 47,971

796,577 1,874,406
47,264} ( 44,142)

(e 25.774) (. 293,646)

{

167,538) 1,396 965

67.605) (.. 1.093,472)
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V ECUAD -

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

1.

RMACIG L DE paNi
| POV ECUADOR S.A..- Es una compafiia que en un 99% de participacion pertenece 2 COMMERCIT

SAyl%a TRADE{:AL 5.A,, soCedaties constituidas en ta Repiblica Bolivarlana de Venezugla, Fue
constituida en ef Ecuador el 21 de junio de 2001 e Inscrita en el Registro Mercantil el 27 de julio del
mismo afio bajo e nombre de CITGO Ecuador Cia. Ltda.. Su domicilio y actividad comercial es
realizada en fa ciudad de Guayaquil desde el 1 de noviembre de 2001 y consiste en la importacién,
fabricacion y comercializaclén de lubricantes, aceites vy grasas y desde el afio 2009, Ia
comercializacién de combustibles. En septiembre de 2002, cambié su razdn social a PDV ECUADOR
Cia. Ltda,, El 22 de diclembre de 2005, procedid a reformar el estatuto social, con lo cual ia
denominacién de la Compafifa cambid a PDV ECUADOR 5.A..

Operaciones.- E! accionista COMMERCIT 5.4, decldid Impulsar el mercade de combustibles, por lo
cual mantiene en el Ecuador presencia comercial en 60 estaciones de servicio (57 en el afio 2018) v
ha invertido en su imagen corporativa US$. 1,036,798 (US$. 909,373 en el afic 2018), con el
propésito de posesionar la marca PDV Lubricantes a través de distribuidores, nota 20. Desde el afio
2017, inicid 1a linea de ventas de articulos de productos dentro de 4 estaciones de servicio (Puntila,

La Joya, La Roca y Petrillo), cuyas ventas al 31 de diclembre de 2019 y de 7018, asclenden a US§.
175,245 y US$. 2,124,953, respectivamente.

Durante e} afio 2019, |a facturacidn por los segmentos de combustibles fue de 119.006.110 galones
{114.339.274 galones en e} afio 2018) v lubricantes de 3.458.097 galones (3.413.65% galones en el
afic 2018), comerclalizadas principalmente a la Empresa Estatal de Comerdializacion y Traspories de

Petrolens del Ecuador (Filial de Petroecuadar), Compafia Clvll Gasolinera Catretas, Gaitalin S.A,, La
Chiripa = Chirs S.A..

: E5ta Bros.- 1,05 estados financleres al 31 de diciembre de 2019, han
sido aprobados por la Garencla de la Compafila en enerp 31 de 2020, En opinion de la
Administracion, fos estados financieros adjuntos no tendran modificaciones, mismos que seran
proporcionados al Directorio v a la Junta General de Acclonistas para su aprobacldn en el plazo
legalimente previsto. Los estados financleros al 31 de diciembre de 2018, fuercn aprobados por la
Campafiia en Acta de Junta de Acclonistas de abrit 5 de 2019.

i conomi Ecuador.- Hasta el afio 2018, la situacion econdmica del pais
presentaba una ligera recuperacion, Este panarama fue cambiando en el transcurso del afio 2019,
debido a la caida det precio del petrdleo, &l alto nivel de endeudamiento v el incremento del riesgo
pais. Ante esta situacion, el gablerno naclonal decreto en octubre de 2019 un pagquete de medidas
econdmicas que causaron convulsion social v a paralizacién por 11 dias de ios sectores econdmicos
del pafs, #n egpecial del comerdio y la manufactura. Estas situaciones han generado la reduccion de
la actividad economica que afecta significativamente al Estado, razdn por la cual existen

inconveniantes de escasez de dolares, un importante deficlt fiscal y un limitado acceso a lineas de
crédita,

Bl Gohlerno Nacional en su aspiracldn de mejorar sus indices economicos, esta implementando
actuaimente una reforma tributaria, inictd Yz disminucidn de la masa salarial del sector piblico y tiene
en proceso fa eliminacldn téenica de los subsidios a los combustibles, En adicién, estd trabajando en
medidas que alivien 1as abligaciones del sector productivo v cludadano, v ha solicltade 3 s banca (3
reestructuraclon y renovaclon de deudas con sus clientes,

Bl panorama de crecimiento econdmico para &f Ecuador en e afio 2020, no &5 muy alentadar bajo
las circunstanclas actuales: las proyecciones de Banco Mundlal, Fondo Monetario Internacional,
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A (Continuacién)

Comisidn Econdmica para América Latina |y el Carlbe v el Banco Central del Ecuador, estiman un
crecimiento det 0.1%, 0.4% y 0.5%, respectivamente ocasionado por &l proceso de desaceleracion
mundial y la merma en la demanda de bienjes primarios.

Peclaracion de cumplimiento.- .05 estados financieros adjuntos y sus notas explicativas han side
preparados por la Administracion de la ICompafifa de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacin Financiera - NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por et Consejo de Normas
Internacionales de Contabliidad (JASB por sus siglas en Inglés). Tales estados financleros y sus notas
son responsabllidad de la Administracidn de la Compafiia,

Base de medicidn.- Los estados financieros adjuntos han sido preparades sobre 1a base del costo
histdricn, excepto por: a): Active de usoino continuado, registrados coma activas no corrientss,
medido a valor razonable mediante avallio efectuado por perito valuador independiente; vy, b):
beneficios a empleados a largo plazo (obligaciones de beneficlos post empleo), que son valorizadas
con base a métodos actuariales, a partir de 1o registros contables mantenidos por la Compafifa.

i "
Moneda funcional- Los estados financieros adjuntos de s Compafia estan presentades en
Dotares de los Estados Unidos de América, imoneda adoptada por fa Republica del Ecuador en marzo
dei 2000. Consecuentemente, la moneda fincional del amblente econdmico primario donde opera la

Corporacion y la moneda de presentacion de las partidas incluidas en o3 estados finandieros, es el
Dalar de los Estados Unidos de America,

Efectivo y eqguivalentes de efectivo.- IP'ara prapositos de elaboracion del estado de flujos de
efectivo del afic 2018, la Compafila considera fas siguientes cuentas: caja, bancos e Inversiones

temporales {polizas de acumulacian), que representan transacciones de corto plaze de alta liguidez,
notas 4y 5.

Informacion pot segmentos.- Los estados financieros adjuntos presentan informacién (opcional),
de los segmentos det negocio de PDV ECUADOR S.A. Al 31 de diciembre de 2019, los mismos que
incluyen log ingresos y costos derivados de las transacciones operativas de la Compafifa, incluidos en
base a la NIIF B (Segmentos de Operacidn), nota 18.

Uso de estimaciones.- |a preparacion dé los estados financieros adjuntes de acuerdo con las NIIF
requiere que Ja Administracion de la Cc:mpan:a utllice ciertos criterios y estimaciones que afectan ta
aplicacién de politicas de contabilidad v los montos repartados de actives, pasivos, ingresos y gastos.
Estos critarios y estimaciones estan basados en el mejor conocimlento por parte de la Administracion
de la Compafiia de ios hechos actuales, sin embargo, los resultados finales podrian variar en relacién
con 10s estimados orlginales debido a fa ocyrrencia de eventos futuros. Bl detalie de estos aiterios v
estimaciones estan incluidas en las politicas; contables y/o notas a los estados financieros adjuntos,

_ 211 E 50.- A partir de enaro 1 de 2019
entraron en wgenc;a las sigulentes nuavasl NIIF o mOdIfECEﬂiOﬂES a las NIC y NIIF emitidas por el
IASB: |

obligatoria para
N : ferciclos iniclad
1 paglir de

i

NIIF 16 Arrendamilentos: Reamplaza a la NIC 17 vy las interpretaciones 1 de enero de 2019
asociadas. i
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Aplicaci
obiigatoria para
partic de

NIIF @ Instrumentos  Financieros: fsta  modificacion  permite  la 1 de enero de 2019
valoracldn a costo amortizado de algunos activos financieros
cancelables anficipadamente por una cantidad menor gque al
impurte pendiente del principal e intereses sobre dicho principal.

CINIIF 23 Incertidumbre sobre tratamientos flscales: Esta interpretacidn 1 de enero de 2019
clarifica como aplicar los criterios de registro y valoracion de la
NIC 12, cuando existe incertidumbre acerca de la aceptabilidad
por parte de la autoridad fiscal de un determinado tratamiento
flscal utilizado por la entidad.

NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos: Clarifica que 1 de energ de 2019
debe aplicarse NIIF 9 a los intergses a largo plazo en una
asociada 0 negocio conjunto a 1os que no se aplique el método
de puesta en euivalencia,

NIIF3-  Ciclo anual de mejoras 2015 - 2017: Modificacicn a fa NIIF 3 1 de enero de 2019
NIIF 11— Combinaciones de Negocios: Adquisicidn de contral sobre un
NIC 12y  negocio previamente registrado como operacién corjunta.
NIC 23 Madificacian a la NIIF 11 Acuerdas Conjuntos: Esta modificacion
trata sobre la adquisicion de control conjunto sobre una
operacién conjunta, que constituye un pegocio. NIC 12
Impuesto sobre los Beneficios; Registro del impacto fiscal de fa
ratribucidnn  de  instrumentos  financieros  clasificados  como
patrimonia neto. NIC 23 Costos por Intereses: Capitalizacion de
intereses por financiamiento pendiente de pago, especifica de un
activo listo para su uso.

NIC 19 Beneficios para Empleados: Clarifica como calcular el costo del 1 de enero de 2019
servicio para el periode actual y el interés neto para el resto de
uh pericdo anval cuando se produce una modificacion, reduccion
o liquidacion de un plan de prestacidn definida.

La Compafila imicid 1a aplicacidn de la NIIF 16, para el periodo anual que comenzd el 1 de enero de

2019, La naturaleza y el efecto del o los cambios originados por su adopcldn, son detallados a
cartinuacion

r NIIF 16 - ami :

La NIIF 16 fue emitida en enero de 2016, sustituye a fa NIC 17 v las interpretaciones asociadas,
La NIIF 16 establece fos principios para el reconocimientn, mediclén, presentacidn y divulgacion
de los arrendamientos en log estados financieros de los arrendatarlos (persona que cancela clerto
precio por servicios rectbidos o por el uso y goce de una cosa & un arrendador) y los
arrendadores (persona gue transfiere servicios ¢ & uso v el goce temporal de una cosa). Se basa
en un modelo de caontrol para |3 Identificacion de los arrendamientos, distinguiendo entre
arrendamientos de un activo Identificado y los contratos de servicio. Todos los alguileres son

raconocidos en el balance (mas active y pasive), como st fueran compras financiadas, con
excenclones limitadas.

En ia fecha de inicio de un arrendamlento, &l arrendatario reconoce un pasivo para realizar los
pagos del arrendamiento (es dedir, el pasivo del arrendamiento) y un aclive que representa el
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derecho a usar el activo subyacente durante el plazo del arrendamiento (es decir, e activo con
derecho de uso), Los arrendatarios reconoceran por separado el gasto por Intereses en ef pasivo
por arrendamiento y el gasto por depreciacion en el activo por derecho de uso,

También requlere que los arrendatarios midan los pasivos por arrendamiento al valor actual de
sus cuotas de arrendamiento. Dichos pasivos incluyen las cuotas fijas y aguellas que en sustancia
también lo son, asf como las cuotes variables que dependen de un indice o de un tipo de interés
{como un indice de precios al consumo, o un tipo de interés de referencia), El pasive par el
arrendamiento no Incluye las cuokas varlables relaclonadas con el desampefio futuro o uso del
activo subyacente (por ejemplo, en funcidn de ventas). E! arrendatario generalmente reconocera

el monto de la nueva medicion del pasivo de arrendamiento como un ajuste al activo por derecho
de usg,

La norma Incluye cierta simplificacion préactica, permitiendo contabilizar Jos arrendamientos de
attivos a corto plazo (arrendamientos con plazo de 12 meses 0 menos) vy los arrendamientos de
activos de bajo valor directameante como un gasto, normalmente de fortna lineal a lo largo de la
duracidn del arrendamiento.

La contabilidad del arrendador segin fa NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios
respecto de la contabilidad actual segin la NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando
todos los arrendamientos utilizando el mismo principio de clasificacidn que en la NIC 17 vy

distingulenda entre dos tipps de arrendamientos: fos arrendamientos operativos v los
arrendarmientos financiaros.

La norma puede aplicarse por los arrendatarios de forma complelamente refrospectiva o
mediante un método retrospectivo modificado. Si se apta por este segundo método, la Compafiia

registra el efecto acumulado como un ajuste al salde inicial del patrimonio en la fecha de primera
aphicacidn.

La Compafila adoptd la NUF 16 utlizando el metodo retrospectivo, determinanda el
correspondlente ajuste contra el estado de situacidn financiera,

De acuerdo a conclusion de la Administracton de [a Compaiiia, las restantes modificaciones a las
NIIF y NIC emitidas por of 1ASB que son de aplicacion obligatoria a partir de enero 1 de 2019; no
tienen impacto alguno en los estados financieros de la Compaiifa al 31 de diciembre de 2019.

dmembre de 2019 sehan publu:ado numrasnormas, as; como tamlen enmnendas ¥ megoras a las
NIIF y NIC existentes que no han entrade en vigencia y gue la Compafila no ha adoptado con
anficipacion, tas cuales son de aplicacion obligatorla a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion
obligatoria para
Norma Tema ejercicios iniciados
partir de

NIIF 3 Combinaciones de Negodiea: Esta modificecion clarifica la 1 de enero de 2020
definicion de negocio.

NiCiy Presentacion de estados financierps (NIC1) y Pollticas Contables, 1 de enero de 2020
NIC B Cambies en las Estimaciones Contables v Errores (NIC 8). Estas

modificaciones alinear Ja definicidn de “Materialidad” con la

contenida en &l marco conceptual,
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Aplicacitn
obligatoria para
Norma Tema ejercicios Iniciados a
partirde

NIIF 17 Contratos de Seguros: Reemplazard a la NIIF 4. Recoge los 1 de enero de 2021
principios de registro, valoracion, presentacion y desglose de los
contratos de segutos con el obieto que la entidad proparcione
informacién relevante y fiabfe que permita a los usuarios de |g
informacion financiera determninar el efecto que los contratos de
sequros tienan en los estados financleros.

NIIF 10y  Estedos financleros consolidados (NHF 10) e Inversiones en Por definir
NIC 28 Asociadas v Negocios Conjuntos {NIC 28). Estas madificacionas

tratan sobre la venta o contribucidn de activos entre un

inversionista, st asociada o negodios conjunios,

La Administracién de la Compafila no espera que la aplicacion futura de estas nuevas normas, asi
como las enmiendas y sus mejoras, tengan un impacto en los estados financieros de la Compatia,

La Compaiiia ha revisade sus activos v pasivas financleros con respecto a la aplicacién de la NIIF 9
{Instrumentos Financleros) y no presenta impacto a nivel de clasificacion de sus tnstrumentos
firancleros o efectos 2 nivel de medicidn. Adicdonalmente, ha evaluado el deteriore de la cartera
comercial bajo el nuave modela sugerido por la norma, analizando individual vy colectivamente el
riesgo de crédito esperado, concluyendo que no estima efectos debido a que & rlesgo de la cartera
implicito es moderado, en razon de gue mantienen politicas y procedimientos para controlar ia
gestion de su Area comercial v se conserva una cartera de clientes diversificada, por lo que lag
pérdidas por deterioro presentan un cormportamiento histdrico bajo, por cuanto si se provisionan las
pérdidas esperadas futuras no tendrian un Impacto Importante,

PRINCY fr1 BLE

Un resumen de las principales politicas contables aplicadas por ia Compania para la preparacién de
fos estados financieros adjuntos, en funcidn a las NIIF vigentes af 31 de diciembre de 2019 y de

2018, de manera consistente con relacion a las aplicadas en afos anterlores, es menclonado a
continuacion:

Activos financieros.- El estado de situacion financlera de 1a Compafiia al 31 de diciembre de 2019
v de 2018, comprende las categorlas de “efectivg v equivalente de efectivo”, “activos financieros
mantenidos hasta ef vencimlanto” v “cuentas por cobrar”, que incluyen principaiments las cuentas
por cobrar a dclientes y partes relacionadas. La Compaiiia determing la clasificacion de sus activos
financieros a fa fecha de su reconocimiento inlcial, dependiendo de su naturaleza y propdsito. Las

cuertas por cobrar son registradas inicialmente a su valor razonable més los costos direcios
atribuidos a ka transaccidn.

La medicién posterior de los activos financieros, es detallada a continuagion:

s SIS ectiva: Estan presentados al costo o valor nominal v no estin
su;e:tc;s a un nesgo 5igniﬂcatwo de c:ambios en su valor. Sus saldos estan integrados por e
efectivo en caja, depdsltos en cuentas corrientes bancarias e inversiones temporales due
reprasentan transacciones de corto plazo de alta liquidez (hotas 4 v 5),

fil Brog ia njento: Estan presentados al valor nominat
Yy no estan su;etc)s a un rlesgo s:gmﬂcatlvo da cambios en su valor y constituyen certificados de
inversiones con vencimientos de hasta un afio y de alta liquidez.
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Cuentps por cobrars Son activos financieros no derivados cuyos cobros son fijos o
determinablas, gue no son negociados en un mercado active, v que la Compafiia no tene
intencién de venderlos inmediatamente © en un futuro proximo y que no tienen riesgos de
recuperacldn diferentes a su deterioro crediticio. Las cuentas por cobrar estdn clasificadas como
actva corriente por cuanta su vencimiento es de hasta 12 meses,

Después de su reconocimiento iniclal, las cuentas por cobrar a cllentes que representan los
importes adeudados a la Compafia por la generacién de actividades ordinarias en el curso normal

de las operaciones (que induye la importacidn, fabricacion y comercializacion de [ubricantes,
aceites y grasas y la comerclallzacion de combustibles, cuando sa hayan cumplido los criterios de
transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos v de los beneficios de propiedad de los
productos, como consecuencia de la contraprestacion a la que la Compafila, espera tener
derecho, a camblo de fa venta de los bienes), son reconocidas a su valor nominal que es
equivalente a su costo amartizade, menos la provisién por deterloro o provisibn para cuentas
incobrables respectiva v las  cuentas pop cobrar a partes relaciopadas, gue corresponden a

importes por financiamientos, que son registradas a su valor nominal gue es equivalente a su
costo amortizado,

La Administracion de la Compafiia reconoce con carge @ resultados del afio una provision para
cuentas Incabrables, con et propdsito de cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse
en la recuperacion de las cuentas por cobrar a clientes.

Esta provisién es determinada mediante analisis de la recuperacion probable de cartera de
cllentes estableciendo porcentajes graduales de asignaclon para constituir la provision, respecto
al tota) de la cartera, esto es para 1os segmentos de (a): cartera por vencer (ninguna provisién
te hasta 360 dias ) y (b): cartera vencida (mavor a 360 dias) de manera exclusiva y mediante
porcentaje desde el 10% vy hasta el 25%. El castigo de las cuentas por cobrar a clientes es
registrado con débito a la provision, 1a diferencia no cublerta por la provision es contabitizada
directamente en el resultado del periodo.

Baja de up activo financiero: Es reconocida cuando expiran los derechos contractuales sobre
los flujos de efective del activo, o cuando kb Compafiia transfiere los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del active o se asuma una cbligacidn de pagar a un tercero la totalidad de
los flujos de efectivo sin un retraso significativo a través de un acuerdo de transferencia, donde
se hayan transferido sustanclalmente todos los riesgos v beneflcios inherentes a la propiedad del
activo, o donde, no se hayan transferido ni retenido sustanciaimerte todos los rlesgos y
beneficios inherentss a la propledad del activo, pero se haya transferido el control del mismo, En
el evento que la Compafia haya transferida los derechos contractuales o celebrado un acuerdo
de transferencia, pero no ha transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
ni &l control det activo (implicacion continuada), en este caso, la Compafifa reconocera ef activo
transferido v el pasivo relaclonado, v los medira de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones que la Compafiia ha retenido. Una implicacién continuada que tome !a forma de una
garantiz sobre el activo transferida, se mide como el menor importe entre el importe original en

libros del activo, y &l importe maximo de la contraprestacion que la Compaiiia seria requerida a
devalver.

Deteriore de un_activo financiero: La Compafila evalda al final de cada ejercicio, si existe
evidencla objetiva que un activo finandero o un grupo de activos financiergs estan deteriorados.
Un active financiero o un grupo de activos financieros se consideran afectados s, y solo si, existe
evidencia objetiva de deteriore como resultado de uno © mas eventos que han ocurrido después
del reconocimiento inicial def activo v sl el evento de pérdida tiene un impacto en los flujos de
efectivo futuros estimado del active finandiero o activos financieros de la Corporacian que puedan
estimarse de forma flable, Evidencia de deterloro pueden ser indicios que fos deudores o un
grupo de deudores estdn experimentando dificultades financleras significativas, impagos o
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retrasos en pagos de. intereses o princlpal, la probabllidad que entren en quiebra u otra
reorganizacion financiera vy cuando los datos observables indican que existe una disminucion
mesurable en los flujos de efective futuros, tales como atrasos o cambios en condiciones
econdmicas que se correlacionan con valores predeterminados. Al 31 de diclembre de 2019, no
se han determinado Indicios de deterioro de los activos financieros,

Existencigs.- Estan registrados al costo determinado con base al método promedio ponderado, que
no excede & valor neto de realizacion, Las mercaderias en trénsito son registradas al costo segiin
factura mas los gastos incurridos en [z importacion. El valor neto realizable es el precio de venta
astimado en el curso normal del negocio, menos los costos variables de venta aplicables, Al 31 de

diciembre de 2019 y de 2018, la Compaiila no ha requerido constituir provisidn para reconocer
pérdidas por obsolescencia,

Ackiv sivos j e tes.- 1os activos por impuestos corrientes representan
créditos tributarios que pueden ser compensados mensuvalmente, o utilizados anualmenite para
liquidar el impuesto a la renta a pagar de la Compafifa, o ser objeto de devolucidn en aplicacion a ja
normativa tributarla establecida en cada caso particular. Los pasivos por impuestos corrientes
corresponden a obligaciones flscales gue son compensadas o pagadas mensualmente; asi como
provisicnadas al cierre del ejercicio como es &f caso del impuesto a la renta de la Compaiia.

oir or ici .~ Estan constituido por pagos de arrendamientos de
inmuebles, en los cuales funcicnan las estaciones de servicio de combustibles de la marca PDV. B

canon de arrendamiento mensual es amortizado en forma lineal de acusrde al plazo establecido en el
cantrate de arrendamiento.

Propiedades v eguipos, neto - Estdn registrados inicialmente al costo, que comprande sy precio
de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados para colocar en condiciones de
operacidn el activo, Los desembolsos posteriores son reconccidos como activo fijo si es probable que

los baneficios econdmicos futures asoclados a Ia inversion fluyan a la Compania y su costo pueda ser
determinade de una manera fiable,

Después del reconocimiento inicial los activos fijos son registrados al costo menos la depreciacion
acumulada. En caso de requerlrio, la Administracion de la Compafiia registra pérdida por deterioro de

ios activos. Los gastos de reparacion y mantenimiento se Imputan a resultados en el periodo en gue
s& producen.

El costo de los activos fijos es depreciado de acverdo con el metodo de linea recta. La vida (il
astimada y método de depreclacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

Las tasas de depreciacion anual de lps activos fijos son las siguientes:

Activos Tasas
Muebles v enseres 10%
Vehiculos 20%
Equipos de computacion 33.33%
Activo de usp no continyado.- Esta registrado iniciaimente al costo, que comprende su precio de

adquisicion més todos los costos directamente relacionados para colocar en condiciones de
operacion al activo, Los desembolsos posteriores son reconocidos como activo st es probable que los
beneficios econdmicos futuros asociados a 1a inversion fluyan a la Compafiia v su costo pueda ser

determinade de una manera flable. Los gastos de reparacion y mantenlmlento se imputan a
resultados en & pariodo &n que se producen,



3.

i8

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacién)

£l costo del Inmueble e medido a su valor revaluado, gue corresponde a su valor razonable, menos
&l importe acumulade de las pérdidas por deterloro del valor, en caso de haber sido determinadas.
Las revaluaciones son efectuadas con suficlente frecuencia, siendo la dltima la practicada en
dicdiembre de 2017, por un perito valuador, calificade y registrade ante la Superintendencia de
Compafifas, Valfores y Seguros (SCVS), de tal rmanera que el valor en libros no diflera materialmente,
£l aumento como resultado de la revaluacidn, es registrado con débito al activo y crédito al superavit
por valuacion en el patrimonio. En cambio si el resultado de la revaluacion causa una disminucion,
tal importe sera reconocido con un gasto en el estado del resultado integral. Si posteriormente el
active Incrementa su valor, tal aumento serd reconocido como ingreso en ¢l estado del resultado
integral.

ivos _intandgi ~ Represemtan desembolsos Incurridos pare  remodelaciones,
adquisiciones de sistemas solares, materiales y construccion de estaclones de servicio de propledad
de tercerps, mediante el cual los propietarios de las estaciones de servicio, firmaron contratos para
fa distribucion exclusiva de los combustibles que comercializa la Compafiia. Estos valores son
amartizados en Hinea recta tomando en consideracion el plazo de duracidn de los contratos v

estudios de recuperacion de Inversién preparados par la Administracidn de la Compafife, notas 11 y
26.

Deteriorg de activos no financieres.- La Compafila evalla al derre de cada afio si existe algin
indicio que el valor de sus activos no financleros se ha deteriorade. 5 existe tal indicio, la Compafia
hace un estimado dal Importe recuperable del activo. El imparte recuperable del active es el mayor
entre 5u valor razonable menos las costos de venta y su valor en uso, v es determinado para cada
activo Individual, a menos que el activo no genere flujos de efective gue sean largarnente
independientes de otros activos o grupos de activos, Cuando el valor en libros de un activo excede
su importe recuperable, se considera que el actvo ha perdido valor y es reducido a ese importe
recuperable, Pars determinar el valor en uso, los flujos de efective futuros estimados son
descontados a su valor presente usando una tasa de descuento que refleja la evaluacidn actual del
mercadeo del valor det dinero en el tiempo v los riesgos especificos del activo. Para la determinacion
del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del
mercado, sl las hublera. S no pueden identificarse este tipo de operaciones, se utifiza & modelo de
valaracion que resulte mas aproplado. Estes célculos se verifican contra mlitiplos de valoracion,
cotizaciones de acciopes y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las pérdidas por
detericro son reconocidas en al estada del resultado integral. Dicha evaluacidn requiere el uso de
estimados v supuestos tales como los vollmenes en inversiones por realizar, presupuestos de
capital, préstamos vy tasas, tarifas establecidas y costos operativas,

Al 31 de diciembre de 2019, la Administracidn de ia Compafila considera que no existen Indicips del

tipo operative o econdimico que indiquen que el valor nefo registrado como actives fijos, no pueda
ser recuperada,

Impuestos diferigdos.- Es reconocido por las pérdidas tributarias acumuladas ¥y por las diferencias
temporales entre el valor en libros de log activos y pasivos y su base tributaria, en la medida que sea

~ probable que en el futuro, la Campatdiia dispondrd de renta gravable contra l2 cual pueda aplicar las

diferencias temporales que se reviertan v las pérdidas tributarias por compensar, dentro del plazo
exigido segln fas normas tributarlas vigentes. Bl activo v pasivo, es medide a 1a tasa de impuesto a
la renta, que espera aplicarse a la renta gravable en el afio en que el activo y pasivo, sea realizado y
devengado, usando ta tasa de impuesio a 1a renta vigente en la fecha det balance general.

Arrendamientos.- Son reconocidos iniciaimente comao un “activo por derecho de use” v como un
"pasivo por arrendamiento”, en el estado de situacion financlera como parte del grupo de activos y
pasivos no corrientes, B! adtivo por derecho de uso es megido iniclajmente at costo, que comprende
el costo de la medicion Inicial del “pasivo por arrendamiento”, v los pagos por e arrendamiento
realizado antes de la fecha de Implementacidn de la norma. Bl costo del activo por derecho de uso,
no Incluye costos directos iniciales en gue haya incurrido la Compadiia para colocarlo en condiciones
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de operaclon; o una estimacion de costos por desmantelar v eliminar el activo subyacente, restaurar
el lugar o el activo subyacente a las condiciones y términos del arrendamiento. £l costo reglstrado
corresponde especificamente al valar presente de los contratos de los bienes arrendados {oficinas v
hangar), los cuales no incluyen penalidades al concluir 168 plazos para los cuales fueron suscritos.

El pasiyo por arrendamiento. es medido Inicialmente al valor presente de los pagos por
arrendamliento gue no se hayan cancelade en esa fecha. Los pagos por arrendamientn se
descuentan usandp la tasa de Interds implicita en el arrendamiento. La Administracldon de la
Compafiia utiliza [a taga incremental por préstamos del arvendatario. Bl pativo por arrendamiento por
el derecho de usar € activo subyacente, durante el plazo contractual del arrendamiento, comprende
exclusivamenta pagos fijos con perjodicidad mensual.

La medicidn_posterior del activo por derecho de uso es reallzada aplicando el modelo del costo, (1)
tnenos la depreciacion aournulada y fas perdidas acumuladas por deterioro del valor: y (2) ajustado
par cualquier nueva medicion del pasive por arrendamiento. La depreciacion det activo por derecho
de use es efectuada en funcion del plazo contractual del arrendamients. Si la propiedad del activo
par derecho de uso o activo subyacente as transferida 2 o Compafila at final del plazo del
arrendamiento o se haga uso de una opcién de compra, se depreciard el activo por derecho de uso
desde la fecha de comienzo del mismo hasta el final de Ja vida (til del activo subyacente, cuyo
derecho da uso tiene o hasta el final del plazo del arrendamiento, lo gque sea primero.

La meglicidn posterior del pasive por arrepdamiento, se efectuard: (1) incrementando el importe en
libros para reflejar e interés sobre el pasivo por arrendarniento; (2) reduclendo el importe en libros
para reflejar fos pagos por arrendamiento realizados; y (3) midiendo nuevamente el importe en
libros para reflejar las nuevas mediciones o modificaciones del arrendamiento; asi comne para reflejar
los pagos por arrendamiento fijos en esendia que hayan sido revisados,

Después de | fecha de inigio, la Compafifa reconocerd en el resultado del periodo: (1) el interés
sobre el pasivo por arrendamiento; v (2) los pagos por arrendamiento variahles no incluidos en la
medician del pasivo por arrendamiento #n &l periodo en el gue ocurre &f suceso o condicidn que da
lugar & esos pagos. En adicion, la Compafiia medira nuevarmente el pasivo por arrendamlento para
reflefar cambios ent los pagoes por arrendamiento, reconodiendo el importe de la nueva medicidn del
pasivo por arrendamiento como un ajuste al activo por derecho de uso, St el importe en libros del
activo por derecha de uso se reduce a cero y se produce una reduccion adicional en la medicion dal

pasivo por arrendamlento, se reconocerd los importes restantes de fa nueva medicion en el resultado
del perfodo.

Pasivas financieras.- El estado de situackdn financiera de la Compaiiia al 31 de diclembre de 2019
y 2018, comprende la categoria de “cuentas por pagar a corto y largo plazo”, que Incluyen
principalmente las cuentas por pagar a proveedores y partes relacionadas. La Compaiiia determina la
clasificacidon de sus pasivos finandieros en su reconotimiento inlcial. Las cuentas por pagar son
registradas iniclalmente a su valor razonable mas los costos directos atribuldos a la transaccidn. Este
pasivo estd casificado como pasivos corrientes cuando su vencimiento es de hasta 12 meses y como
pasivos no correntas cuando su vencimiento es mayor a 12 meses,

La mediclén posterior de los pasivos financieros, es detallada a continuacion:

= Cuentas por pagar a corto y largo plaze: Son pasivos financleros no derivados. Después de
su reconocimiento iniclal, tas guentas por pagar s proveedores que representan obligaciones de
pago por bienes o servicios adquiridos a proveedores locales v del exterior en &l curse normal de
los negocios, son registradas a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
debido a que no generan Intereses y son pagaderas, hasta en 60 dias plazo sin intereses, v las
cuentss por pagar & partes relacionadas que carresponden a importes por concepto de regalias

de uso de imagen corporativa de la marca PDV gque no devengan intereses (pasivos no
corrientes).
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« Baja de un pasivo financierp; Es recorocida cuando la obligacion descrita en el

correspondiente contrate haya sido pagada o eancelada, ¢ haya expirado. Cuando un pasive
financiero existente es reemplazo por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiclonas
sustanclalmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente son modificadas de
manera sustancial, tal permuta o cambio es tratada como una baja del pasivo original v el
recopocimiento de un nuavo pasivo, vy la diferencia en los importes respectivos en libros son
recartocidos en el estado det resuftado integral,

Compensacion de instrumentos financieros.- Los activos y pasivos son compensados y el
monto neto es presentado en &l estade de sltuacic'm financiera, cuando la Compafila tene el derecho
legal de compensarlos y la Administracion tiene ta intancion de cancelarlos sobre una base neta o de
realizar el actva y cancelar el pasivo simultdneamente.

Cuentas por pagar y_provisiones.- Los pasivos corresponden a obligaciones existentes a la facha
del estado de situacidn financlera, surgidos como consecuencla de sucesos pasados para cuya

cancelacion se espera una salida de recursos y cuye Imporie y oportunidad se pueden estimar
fiablemente.

Las provislones son reconotidas cuande fa Compaiiia tiene una obligacion presente (legal o implicita)
como resultado de un evento pasado vy 5 probable gue se requleran recurses para cancelar las
phligaciones. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera v se ajustan
para reflejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando et efecto del valor del dinero en

el flempo es importante, &l monto de la provision es el valor presente de los gastos que se esperan
incurrir para cancelarla.

Gastos acumulados por pagar.- Estan constituidos principalmente por los beneficios soctales
glaulentes clasificados coma pasivos corrlentes:

: La Compafiia reconoce con cargo a los

resultadoa del ejerciclo &n que se devenga el 15% de participacion de los traba;adores en las
utllidades, de conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo. Durante el afio 2018, no
hubo registro de este paslva, en razon de que la Compafiia presento pérdida, no ast el afio 2017,
en ta que la Compafiia genero utilidad.

a: Son provisionados y

3 : hizs esahucio.- El Codige del Trabajo
establece que Ios trabajadores que pur 25 anos 0 méﬁ hubleren prestado servicios continuada o
interrumpldamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores. Con este antecadente, la
Compafiia registra provision para jubilacidn patronal con base a un estudio actuarial anual realizado
por actuarios profesionales. La reserva para jublfaclén patronal estd clasificada como pasive no
corriente. Este estudio incluye ademas calculo de bontflcaclon por desahucio en caso de terminacion
de la relacion laboral, que consiste en & pago al trabajador del 25% equivalente a fa Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados & a2 Compafifa. Estas
provisiones son contabilizadas con cargo af estado del resuitado integral def periodo en el gue es
informada por los actuarios profesionales,

El costo por servicio presente y pasado de |a reserva para jubilacidn patronal es reconocido en el
resultado Iintegral del afio en gque es generado, asl como el interés causade por la obligacidn del
beneficio determinado. La nueva medicidn, que comprende la ganancia y pérdida actuarial, es
recanocida en él estado de situacidn financiera con cargo o abono & otro resultade integral, en el
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perfodo en gue se produce. El reconocimiento de a ganancia y pérdida actuarial, se registra en otro
resultado integral v es reflejado inmediatamente en las ganancias acurnuladas y no son reclasificadas
a la utilidad o pérdida del periodo.

La Ley Orgénica para la Reactivacion de la Economla, Fortalecimiento de la Dolarizacion vy
Modernizacién de la Gestidn Financiera, publicada en el Segundo Suplemento del Registro Oficinal
No. 150 de diciembre 29 de 2017, vigente a partir de enero 1 de 2018, establece que es deducible el
pago efectuado por jubilacidn patronal vy desahucio, que na provenga de provisiones declaradas en
ejercicios fiscales anterlores, como deducibles o np, para efectos de impuesto a la renta. El pago
oblinatorfarmente deberéd afectar a las provislones ya constituidas en afios anteriores. En el caso de
provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido consideradas deducibles © no, y que no
fueren utilizadas, deberdn reversarse contra ingresos gravados 9 no suletos de impuesto a la renta
en la misma proporcidn gque hubieren sida deducibles o no. Es abligacldn del empleador mantener

los fondos necesarios para ¢l cumplimiento de su obligacion de pago de 1a bonificacldn por jubilacion
patronal y desahucio.

Reserva legal.- La Ley de Compafiias requiere que el 10% de la utllidad neta anual sea apropiada
comeg reserva legal, hasta que represente por lo menos &l 50% del capital suscrito v pagado. Esta

reserva na puede ser distribuida a los accionistas, pero puede ser utihzada para absorber pérdidas
futuras o para aumento de capital,

Otros resultados integrales.- Registra jos saldos de las cuentas de adopcldn por primera vez de
las NIIF, subcuentas superavit por valuacion y otros ajustes de NIIF, asi como |a cuenta de utilidades
retenidas. De conformidad con la Resolucién SC. ICLCPAIFRS.G.11.007 de Ia Superintendencia de
Compafiias, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 de 2011, el saldo acreedor de fa
subcuenta resultados acumutados provenientes de la adopcidn por primera vez de lag NIIF, sdlo
podrd ser capitalizados en |a parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas y las del ditimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absarber pérdidas; o devuelto en el caso
de liquidacion de la Compafiia. El saldo acreedor del superdvit por valuacion que proviene de la
adopeidn por primera vez de las NIIF, asf como la mediclon posterior, no podra ser capitalizado.

Reconocimiento de jnaresos,- La Compaiia reconoce las ventas (lubricantes, combustibles,
asfalto y articulos de abarrotes), como ingresos de actividades ardinarias, cuando se hayan cumplido
los criterlos de transferencla al cliente de la totalidad de los rlesgos y de los beneficios de propiedad
de los productos, como consecuencia de la contraprestacion a la que la Compafifa, espera tener
derecho, a cambio de la venta de los bienes o servicios. los descuentos y devohciones se

disminuyen de las ventas, asi como tamblén sus costos y gastos en funcidn al método del
davengado,

Reconocimiento de costos v gastos.- La Compafiia reconoce costos y gastos en la medida gue
son Incurridos, Independientemente de (a fecha en que sean efectuados ios pagos.

Impuesto a_ta renta- la Ley de Regimen Tributario Interno v su Reglamento de Aplicacidn
establecen que las socledades constituldas en el Ecuador aplicaran fa tarifa det 25% de impuesto a la

renta sobre su base imponible, No obstante, 1a tarifa impositiva seréd la correspondlente a socledades
mas 3 puntos porcentuales (28%) cuando:

= la sociedad tenga accionistas sobre cuya composicidn societaria, dicha sociedad haya incumplido
su deber de informar de acuerdo con lo establecido en la Ley, o;

» Dentro de la cadena de propledad de los respectivos derechos representativos de capital, exista
un titular residente, establecido ¢ amparado en un paraiso flseal, jurisdiccldn de menor
imposicién o régimen fiscal preferente vy el beneficiario efectiva es residents fiscal del Ecuador.
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Los 3 puntas porcentuales adiclonales aplicaran a toda la base impenible de la sociedad, cuando el
porcentaje de participacidn de accionistas, por quienes se haya Incurrido en cualquiera de las
tausales antes referidas, sea igual o superior al 50% del capital sodial o de aguel que corresponda a
la naturaleza de la socledad. Cuando fa mencionada particlpacion sea inferior al 50%, la farifa
correspondiente a sociedades mas 3 puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacién, de acuerdo a lo indicado en el reglamento.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las que se dediquen a Ta produccidn de blenes,
incluidas las del sector manufacturerp, que posean 50% o mas de componente nacional v aguellas
sociedades de turismo receptivo, que retnviertan sus vtilidades en el pals, podran obtener una
reduccian de 10 puntos porcentuales de [ tarlfa def impuesto a la renta sobre &l monto reinvertido
en activos productivos, stiempre y cuando lo destinen a la adquisicion de madquinarias nuevas o
equipos nuevos, activos para riego, material vegetativo, plantulas v todo insumo vegetal para
produceidn agricola, aculcola, forestal, ganaders y de floricultura, que se utilicen para sy actividad
productiva, asi como para la adquisicion de bienes relacionados con Investigacion y tecnolagla que
mejoren productividad, generen diversificacton productiva e incremente de empleo; para ello
deberan efectuar & correspondiente aumento de capital y cumplir con requisitos establecidos en el
reglamento. El aumento de capital se perfeccionara con la inscripaidn en el respectivo Registro

Mercanttl hasta ef 31 de diciembre del ejercicio impositivoe posterior a aquel en que se generaran las
utilidedes materia de la reinversion.

Las sociedades que tengan la condicidén de micro y pequefias empresas, asi como aquellas que
tengan condicion de exportadores habituales, fendran una rebaja de 3 puntos porcentuales en la
tarifa de Impuesto a la renta. Para exportadores hahituales, esta tarifa se aplicard siempre que en &l
correspondlente ejerdicio fiscal se mantenga o incremente el empleo. Bl procedimiento para la
aplicacidn de este beneficlo serd establecide por el Comité de Politica Tributaris,

La legislaclon tributaria en Ecuador, vigente hasta el 31 de didembre de 2019, exigla que las
socledades debian determinar en su declaracion anual de impuesto a la renta, un anticpo a ser
calculade con base a las reglas definidas reglamentaria y pagarse en 2 cuotas (julio y septiembra)
con cargo al ejercicio fiscal sigulente. Al resultado asl obtenido, debian restarse las retenciones en la
fuerte para obtener el antldpo del impuesto a la renta, Si tales retenciones eran mavyores, la
Compaiiia no cancelaba el mencionado anticipo. Al liguidar el impuesto a la renta anual, s dicho
impuesto era superior al anticine mas las retenclones en la fuente la sodedad cancelaba la
diferenda. 5i dicho impuesto era infarior al anticlipo pagado mas las ratenciones en la fuents, o no se
causaba impuesta, el anticipo pagado se convertfa en el impuesto a la renta deflnitivo. Sobre el
excedente de retenciones en ia fuente, la sociedad tenfa el derecho de presentar ef corraspondiente
reclamo de pago indebido o la solicitud de pago en exceso ante of SRI.

El impuesto a la renta determinada es cargado en los resultados del efercicio en que es devengado,
con hase al método del impuesta a pagar.

De acuerdo con la Ley Organica de Simplicidad y Progresividad Tributaria, publicada en el Primer
Suplemento del Registro Oficial No, 111 de diclembre 31 de 2019, el pago del anticipo del impuesto
a la renta a partir del ejercicio 2020, es voluntario y no obligatorio para las socledades.

EF CAIAY B
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:
2019 Z2018

(Délares)

Bancos locales — Pasan; 434,545 1,544,232
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201 2018
(Dolares)
Bancos locales - Vienen: 434,545 1,544,232
Caja ‘ 3,000 2,600
Fondos en estaciones de servicios . 0 24 B68
Total 437,545 1,571,700

Bancos [ocales.- Al 31 de diclembre de 2019, representan principalmente depdsitos en la cuenta
corriente del Banco de Guayaquil por US$. 375,800 {en e afio 2018, por US$. 1,411,755). Dichos
fondos estdn disponibles a la vista, no existiendo restriccion que limite su uso v los mismos
provienen de las actividades ordinarias de la Comparila.

ASTA EL VENCIMIE

Al 31 de diciembre de 2019, comprenden certificados de depdsitos detallados de la sigulente
manera: USE. 600,000, USS. 1,000,000 y US$. 400,000 con fechas de vencmientos en abrl,
septiembre ¥ noviembre de 2020 y con tasas de Interés anual del 5.5% y una pdliza de acumulacion
por US$. 400,000 con venclmiento en enero de 2020 y tasa de interés anual del 3.95% (en el afio
2018, representaban tos slguientes certificados de depdsitos detallados por US$. 600,000, US$.
1,000,000 y Us$. 400,000 con fechas de vencimientos en abril, septiembre v noviembre de 2019 v
con tasas de interés anual promedio entre el 5% y hasta el 6%]).

ACTIVOS FINANCIERQS, NETO
Al 31 de diciembre de 2012 v de 2018, un detalle es e sigulente:

2018 2018
(Délares)

Cllentes, neto de provision por deterloro de cuentas

por cobrar por US$. 206,786 y US$. 184,867, en los

afios 2019y 2018 13,705,744 11,860,421
Anticipos a proveedores 792,792 1,424,677
Funcionarios y empleados 355,346 377,214
Compafilas relaclonadas, nota 23 29,173 119,421
Otras : 23,755 32,203
Total —14206.810 _.13,814.034
Clientes neto de proyision.- Al 31 de diciembre de 2019, representan valores adeudados por

recuperar por US$. 2,765,869 (US$. 2,482,925 en el afio 2018), que corresponden a dientes
vencldos entre 1 y hasta 90 dias plazo v desde 91 dias en adelante por US$. 2,645,896 (US$.
2,467 586 en el afio 2018), lus cuales constituyen e) 20% y 19%, respectivamente en ambos
segmentos (21% en el afio 2018), respectivamente, can respecto a los dientes, neto. La Compaiia
comercializa sus productos a través de sus clientes para atender ef mercado, sin que se mantengan
suscritos contratos.

Funcionarios y emnpleados.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, corresponde a préstamos
entregados principatmente a funcionarlas, los que estdn soportados con contratos y han sido
concedidos en promedio entre 1 a 3 afios plazo y no generan Intereses. Durante el afo 2019, la
concesion de los nuevos prestarmos ascendlG a US$. 270,129 {en el 2018 por US$. 381,000).
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: cterioro de cuen ¢ cobrar.- El movimiento de a provision por deterioro de
cuentas lncobrables por Icns aﬁos tarmmadus el 31 de diciembre de 2019 v de 2018, es el slguiente:

2018 2018
(Didtares)
Saldos al Inicio del afio ( 184,867) ( 141,358)
Provision { 42,796) ( 43,509)
Bajas 20,877 a
Saldo al final del afio { 206.786) ( 184.867)

Al 31 de dicembre de 2019 vy de 201B, los saldos de las provisiones constituidas Incluyen
principaimente dos clientes con estado de demandas judiciales, nota 27,

EXISTENCIA
Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Ddlares)
Materias prirnas y materiales 3,149,776 2,861,085
Productos terminados 1,609,835 2,620,694
Productos varias (estaciones) 104,852 166,001
Total —-4.864,463 ___5.647.780

Materias primas v materiales.- Al 31 de diclembre de 2019, representan bases de lubricantes por

3.240.108 galones (2.399.142 galones en el afio 2018), los mismos que serdn utilizados a medida
gue se requiera en fa produccldn,

Productos terminados.- Al 31 de diciembre de 2019, representan 594.576 galones de lubricantes
(485.751 galones en e afio 2018).

Garantias bancarias.- Al 31 de diciembre de 2019, existen certificados de depdsitos del Banco
Guayaguil por US%, 2,000,000 (en el afic 2018 certificados de depdsitos del Banco Pichincha por
US4, 2,000,000 v prendas sobre inventarios de materias primas vy productos terminado por USS.
750,000), gue respaldan las garantfas bancarias emitidas por el Banco Guayaguil (Banco Pichincha
en ¢l 2018), entregadas a favor de la Empresa Estatal de Comercializacion y Trasportes de Petrdleos
del Ecuador (Filial de Petroecuador), que asciende a US$. 2,400,000 (US$. 2,500,000 en el afio
2018), para mantener habilitado los cupos de despachos de combustibles para las estaciones de

servicios.
CT1 PUESTO E

Al 31 de diclembre de 2019 v de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018

(Délares)

Crédito tributario por impuesto a la salida de divisas v
retenclones en la fuente, nota 22 — Pasan; 546,736 708,598
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2019 2018
(Dolares)

Credito tributario por impuesio a la salida de divisas y

retenciones en la fuante, nota 22 — Vienen; 546,736 708,598
Impuesta al Vator Agregado (IVA) 0 6,957
Ofros 58,192 17.91%
Total 604 928 733,470

detafle es ef siguiente;

ente - Lin

t a salida de divisas.- Al 31 de didembre de 2019, representa saldes de USs,
161,462 (US$. 219,301 en el afip 2018), pertenecientes a retenciones efectuadas, por pagos
reallzados al exterior por concepto de importacidn de materlas primas, insumos y bienes de
capital incorporados al pracese productivo, conforme al listado establecido por & Comité de
Politica Tributaria. Estas retenciones pueden ser wliizadas como crédito tributarlo, para el pago
del impuesto a la renta o su anticipo en el gjerclcio fiscal en que se generd en los siguientes
cuatro afios. En caso de excedente, o contribuyente puede elegir: (1): Considerario como gasto
deducible Unicamente en la declaracion de Impuesto a [a renta correspondiente al gjercicio fiscal
en que se generd el respectivo pago de 15D vy (2): Solicitar su devolucion al Servicio de Rentas
Internas {SRD), dentro del sigulente ejerciclo fiscal respecio del cual el page fue realizade o
dentro de los cuatro ejercicios posteriores.

Con fecha 11 de julio de 2019, la Compafia presentd solicitud administrativa ante el Servicio de
Rentas Internas, signada con tramite No. 109012019403666, por concepto de pago en exceso del
Impueste a 3 salida de divisas del ejercicio fiscal 2018, reconociendose US$. 57.840, la cual fue
negociada a través de la Casa de Valores VALUE a una tasa de 98.30% neto el 12 de febrerp de
2020. Bl 14 de mayo de 2018, la Compafiia presentd ante & Serviclo de Rentas Internas solicitud
de pago en exceso por crédito tributario por concepto de impuesto a la salida de divisas
correspordiente al ejercicio 2017, reconociéndose US$, 67,426, el cual fue negociado con la Casa
de Valores VALUE $.A, con una tasa de descuento de 2.28%. El 8 de agosto de 2017, la
Compafifa presentd ante el SRI solicitud refativa al proceso de recuperacldn por pago en exceso
del Impuesto 2 la salida de divisas, correspondiente al ejerciclo econdmico 2016, reconociéndose
V5%, 271,561, La referida nota de credito emitida por el SRT ef 21 de diciembre de 2017 por U5S,
271,561, fue neqoclada a fravés de VALUE Casa de Valores el 12 de enero de 2018, con un
descuento del 1.95% recibiéndose USS$. 266,265,

Retencianes en la fuente.- Al 31 de diciembre de 2019, representan US$. 385,275 (USS.
489,297 en el afo 2018). El 11 de julio de 2019, la Compania presentd una solicitud
administrativa ante el Servicio de Remtas Internas, signada con trémite No. 109012019403666,
por concepto de pags en exceso de retenclones en fa fuente del Impuesto a la Renta del ejercicio
flscal 2018, reconociéndose US$. 488.073 mas intereses (US$, 19,931), el cual fue negociado con
la Casa de Valores CASAREAL S.A, por US$. 400,000 &l 24 de diciembre de 2019 3 una tasa de
99.80% neto y &f saldo de la nota de crédito por US$. 108,004 se utllizd para el pago de
impuestos correspondientes a formulartos 103 y 104 de noviembre de 2019, El 16 de enero de
2018, la Compaiiia presento ante el SR, solicitud de pago en exceso por concepto de retenciones
en la fuente del impuesto a 12 renta correspondiente el ejercicio econdmico 2016 reconociéndose
US4, 188,157 el cual se utilizd para el pago de impuesto al valor agregado y retenclones en g
fuernte en los formularios 104 y 103 respectivamente. El 14 de mayo del 2018, la Compaiiia
presento ante el Servicio de Rentas Internas solicitud de pago en exceso por concepto de



10‘

26

ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacian)

retenciones en la fuente del impuesto 2 la renta correspondiente al ejercicio econdmico 2017,
reconociendose US$, 455,588 el cual fue utillzado para el pago de IVA v retenclones mediante los
formularios 104 y 103,

SERVICIOS Y OTROS PA
Al 31 de diclembre de 2019 v de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018
(Dolares)
Arrendamientos pagados por anticipado 479,205 407,539
Derechos de uso 76,370 0
Total 555,675 407,539

: 0S8 pagados por 3 ipade.- Al 31 de diclernbre de 2019 y de 2018, representan
US$ 479 205 y US$ 407 539, correspondlentes a importes entregados por concepto de
arrendamiento para la comerclatizacion de combustible perteneciente a tos inmuebles: L.a Chirlpa

Chirs S.A, Encalega S.A., La Gopa S.A., San José y Ramim Yumbla, sustentados a través de
contratos suscritos en afios anteriores, nota 26.

Derechos de uso.- Al 31 de diciembre de 2019, en aplicacion a la Norma Internacional de
Informacién Financiera - NIIF No. 16, fa Compafiia registré el contrato de arrendamiento suscrito con
una parte relacionada (PDVSA ECUADOR S.A.), por US$. 159,866 (corto plazo US$. 76,370 vy largo
plazo por US$, 83,496), por arriendo del edificio en donde funciona sus oficinas administrativas, nota
20, Los pasivos por arrendamientos fueron registrados en pasivos (corrientes v no corrlentas, notas
13y 16) y son parte integrante de la aplicacién de la NIIF No. 16,

Otros activos no corvientes - Al 31 de diciembre de 2019, 13 porcldn a largo plazo incluye saldo
por US$. 203,869 (en el 2018, US$. 307,300), correspondiente a los valores gue venceran a partir
dal afio 2021 y hasta el afio 2024 vy sobre los cuales se efectuaron pagos de manera anticipada por
concepto de arrendamientos de inmuebles, Adiclonalmente, incluyen US$. BD,728 (en el 2018, USS,
§7,190), por e reconocimiento de activos diferidos, orlginados por el reglstro de beneficlos a
empleados (largo plazo) y beneficia de pérdidas fiscales. Durante el afip 2019, existieron aplicaciones
(débitos), por US%. 37,475 y usos (creditos), por US$, 53,937,

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

burante los afios 2019 v 2018, & movimiento de las propiedades y equipes, neto v la depreciacion
acumulada, es el siguienie;

. MOVIMIENTO ...

Saldos al Ajust/ Saldos al
01/03/19 Adiciones Reclasif 3112119
{(Ddlares) . . . .
Instalaciones 0 523,706 13,254) 510,452
Equipos de computacién 137,783 6,259 0 144,042
Maquinarias y equipos 0 116,740 9,749) 106,991
Yehitulos 55,728 42,848 ( 41,063) 57,513
Muebles y enseres 25,803 ) "] 25,803

Subtotat — Pasan: 219,214 689,553  ( £4,066) 844,801
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. MOVIMIENTO ..

Saidos al Ajust/ Saldos al
01/01/19 Adiciones Reclasif 21412719
(Ddlares) .
Subtotal — Vienen: 219,314 63‘3 Sh3 0 ( 654 066) B44 BO1
Depreciacidn acumulada (... 161481) ( 39410) . 41,063 {_____159,831)

Total e DLB33 6504 ¢ 23.003) 684,970

« + MOVIMIENTO ..,

Saldos al Saldos al
01/01/18 Adiciones 21L32/18
.0 ., (Dolaresy .. ..

Equipys de computacion 131,975 5,808 137,783
Vehitulos 55,728 0 GE,728
Mugbles y enseres e 25,803 0 28,803
Subtotal 213,506 5,808 219,314
Depreciacién acumulada { 139,379) (e 22,302y (. ....16148])
Total 74,327 | 16,494) 57,833

Adiciones,.- Al 31 de diciembra de 2019, representa principalmente la adquisicion de una estacion
de servicio ubicado en Ja provindia de Santa Elena, parroquia Ancon por un valor de US$. 400,000,

ACTIVO DE USO NO CONTINUADO

A! 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle s & siguiente:

2019 2018
{Ddlares)

Terreno 680,363 0

Inmueble (casa) 113414 113,414

Total 793,777 113,414

Terreno.- Al 31 de diclembre de 2019, corresponde z un terreno de 4,700 metros cuadrados
ubicado en la cludad de Riohamba, €l cua) fue entregado como daclén de pago por un valor de USS,
680,363 (avalud municipal asclenda a US$. 696,681 ).

Inmueble (casa).- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representa inmueble cuys costo ariginal
fue de US$. 73,500 v al cual se le realizd un avalud, resultando como efecto un Incremento de US$.
39,914 que fue reglstrado con abong al patrimenio, El blen inmueble tiene su origen cuando
mediante aprobacién de la Junta General de Accionistas del 25 de junio de 2008, fue entregado en
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ACTIVO DE USO NO CONTINUADO (Continuacion)

calidad de comodato al Sr, Alex Estib Castro (sociedad conyugal), Hasta la fecha de emision de este
informe (marzo 6 de 2020), [a Administracidn de la Compafila, fue Informada que el beneficiario
fallecié, por lo que el contrato se extiendo & fa sociedad conyugal, sin embargo no se han efectuado
gestiones con respecto a su restitucion. Al 31 de diciembre de 2019, fa Compafila no ha registrado
depreciacion del bien cuyo efecto asciende a US$, 5.670,

IVOS TN TO

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el sigutents:

2019 2018
{Ddlares)
Proyacto paneles v sarvicios 2,106,035 1,390,243
- Derechos de concesion 307,293 401,188
Derachos de usufructo 215,288 248,839
Total — 2628616 2040270
El movimienio de los activos intangibles, neto al 31 de diclernbre de 2019 v de 2018, es el siguiente:
2019 2018
(Délares)
Saldo at inicio del afio, neto 2,040,270 1,611,131
Adiclones 1,021,080 813,235
Amortizaciones { 432 744) ( 384.096)
Saldo al final del afio, neto 2,628,616 ___ 2,040,270

Adiciones.- Al 31 de diciembre de 2019, incluye principalmente pagos para estaciones de serviclos
(imagen corporativa), esto es PIADY por US$, 592,718 v Monserrat por US$. 226,739. En el 2018,
incluyd desembolsos por renovaciones de derechos de concesion (Grupo Ledergerber), por USS.
200,000, asf como también pagos en las estaciones de serviclos (imagen corporativa), esto es PIADY

por US$. 120,592, Sacoto La Fe par US$, 70,343 y Centro de Lubricaddn Enercomser por USS,
52,160Q.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es al siguiente:

2019 2018
(Ddlares)
Proveedoras 6,540,743 5,872,600
Compafifas refacionadas, nota 23 2,535,362 1,941,256
Anticipos recibidos de clientes 181,097 334,924
Otros 99,9586 99,986

Total meeeed 376,188 8,248,766
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PASIVOS F (Continuacién)

Proveedares.- Al 31 de diciembre de 2019, representan principaimente saldos por pagar por
adquisiciones de aditivos para la preparacldn de lubricantes a los siguientes proveadores:
Hidromecénica Andina C. Ltda. par US$, 3,402,593 (en el 2018 por US$. 2,501,604}, Afton Chemical
Corp. par US$, 133,820 (en el 2018 por US$. 262,512), Tecnoplast del Ecuador Cia. Lida. por US4,
213,908, Encalega S.A. por US$, 117,194, La Chiripa Chirs S.A. por 73,108 {en el 2018 por US4,
82,371), cuyos saldos no devengan interés y presentan promedio entre 90 y 120 dias.
Adicionalmente incluye impuestos fiscales retenidas nor cancetarse al SRI por USE, 1,277,672, En o
2018 incluyd US$, 363,481 con la Empresa Estatal de Comercializacion y Transporte de Petrdleos del
Fcuador (Filial de Petroecuador) y consistentes en compras de combustibles.

Compafias relacionadas.- Al 31 de diciembre de 2019, induye US$. 510,682 {en e 2018 por US$,
289,134) por cancelar a COMMERCIT $A. en concepto de regalias de uso de l2 marca PDV
correspandiente al afic 2019 y 2018, registrando fa Compafiia provisidn por este concepto que
asclende a US$, 330,845 y US$. 431,773, respectivarnente.

Anticipos recibidos de clientes.- Al 31 de dicembre de 2019, representan cobros anticipados por

prepagos efectuados por clientes, los cuales seran compensados con las ventas a realizarse durante
enero da 2020.

OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 v de 2018, un detalle es & siguiente:

2019 2018
(Dolares)

Beneficios sociales:

Vacaciones 195,822 205,018

15% participacion de trabajadores, nota 22 55,682 0

Pécimo cuarto sueldo (Bono escolar) 26,116 30,626

Déclmo tercer sueldo {Bonp navideiio) 18277 15,029

Subtatal 291,897 260,673

Aportes al [ESG o 78,474 82,563
Impuestos por pagar:

Obligaciones fiscalas 458 29177
Total 370,829 362412

£ rmovimiento de los beneficios sociales, durante los afios 2019 y de 2018, fue como sigue:

2019 2018
(Dolares)
Saldo al inicio del afio 250,673 310,750
Provisiones 398,160 346,604
Pagos { 356,936) { 406,681)

Saldo al final del afo 281,847 250,673
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PROVISIONES POR BENEFI

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle es el siguiente:

2019 2018

(Dolares) |
Jubilacién patronal 498,150 508,523
Indemnizacion por desahucio 300,900 214,223
Tatal 799,050 722,746

Durante los affos 2019 y 2018, el movimiento de fa jubilacién patronal e indemnizacion por
desahucio, fue el siguiente:

2019 2018
(Polares)
Saldo al inicio del afio 722,746 583,922
Provision 149,308 138,759
Pagos { 26,928) 0
Ajustes, nota 22 ( 47,230) 0
Qiros 1,154 65
Saldo al final del afio 799,060 722,746

Los valores presentes actuariales al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, fueron determinados con
base a Estudios Actuariales realizados por la Socledad Actuarial Arroba Internacional “SAAIY
(Registro PEA-2009-009) de fecha enero de 2020 y de 2019, respectivamente. El caiculo de los
beneficios proyectados fue preparado uthizando el método de “Costeo de Credito Unitario

proyectado”. Los principales supuestos utilizados en la valuacion de la reserva matematica para la
jubilacién patronal fueron los siguientes;

2019 2018
Salario minimo vital (USS$.) 394 386
Numero de empleados B4 105
Tasa de descuento anual 12% 10%
Tasa de incramento salarial {anual) &% 4.11%

Durante los afios 2019 y 2018, para el cdlculo de la estimacidn matematica fueron considerados los
trabajadares que hayan prestade serviclos continuos por un tiempoe igual o mayor a 1 afie, asl como
también se utllizaron tasas de descuento del mercado ecuatoriang, basado en lo dispuesto en
diciembre 28 de 2017 por parte de la Superintendencia de Compafias, Valoras y Seguros a través de
la Resolucion No, SCVS-INMV-2017-00060421-0C, que establecid las tasas de descuento y de
incremento salatial a utilizarse en los estudios actuariales. Al 31 de diclembre de 2019 v de 2018, las
obligaciones provenientes de |os beneficios a empleados, no mantienen financiamiente especifico, no
disponiendo consecuentemente de activos.

INAN Z

Regalias por uso de marcas.- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, representan valores a
cancelar a COMMERCIT 5.A. por regalias de uso de imagen corporativa (marca PDV),
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PASIVOS FINANCIEROS A LARGOQ PLAZO (Continuacion)

correspondiente a los afios 2010 al 2014, Durante el afio 2019, se reallzaron compensaciones por
US$. 17,694 (US$. 214,944 por compensaciones y US$, 255,711 por abonos en el afio 2018), los
mismos que se realizan en base a que en diciembre 15 de 2014, se realizd la restructuracion al
convenio de pago suscrito en epero 22 de 2014, comprometidgndose a cancelar US$, 25,000
mensuales por las obligaciones mantenidas con la parte relacionada. La Compafiia reqgistré por
concepto de regalias US$. 330,84% correspondiente al afie 2019, (US$. 431,773 en el afio 2018),
note 20, La Adminlstracidn de la Cormpafia considera, que no existirfan reconsideraciones a los

resuitados reportados en afios anteriores por el registro de las regalias por uso de marcas, En el afio
2020, l]a Administracion procederd a efectuar compensacicnes inter-filiales.

PATRIMONIO N D

- Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, estd representado por 9.670.380 vy
3.150.400 acciones ordinarias y nominativas de UJS$, 1,00 cada una, respectivamente, de las cuales

el 999% pertenece & COMMERCIT S.A, v el 1% o TRADECAL 5.A., sociedades constituidas en la
Reptiblica Bollvariana de Veneruela,

La Ley de Compafifas del Ecuador (Reformada), requiere el envio a la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Segures del Ecuador de varias informaciones de caracter societarto, Con base a
lo mencionado, fa Compafiia por ser una scciedad cuyo capital social corresponde & un accionista
extranjero, requiere de la presentacion en Ecuador de un certificado de existencia legal v de la
nomina de accionistas con ciertas informaciones establecidas en la ley, respecto del referido
accionista extranjero. La Compafila presentd esta informacion el 22 de enero de 2020 del ejerciclo

economico 2019, Con relacidn al ejercicio econémico 2018, esta informacion fue entregada el 28 de
enero de 2019,

(a Resolucion No. MAC-DGERCGCIG-00000536 del del Servicio de Rentas Internas (SRIY, publicada
en el Registro Oficial No. 919 de enero 10 de 2017, requieren que los sujetos pasivos inscritos en el
Registro Unico de Contribuyentes (RUC) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria el
Anexo de Accionistas, Participes, Socios, Miembros de Directorio y Administradores de fa Empresa.
l.a Compafifa cumplld con la presentacion de esta Informacion por el ejercicio 2019, el 26 de febrero
cle 2020 y por el ejercicio economico de 2018, ef 28 de febrero da 2019,

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS

Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, un detalle es e siguiente:

2019 2018
(Délares)
Locales 173,774,753 148,523,189
Del exterior 2,369 439639
Total 173,932,127 148 962 848

Locales.- Al 31 de diciembre de 2019, incluyen principalmente US$. 149,058,705 (US$, 123,658,412

an &l afio 2018), originadas por ventas de combustibles v por US$. 23,728,286 (US$, 21,947,602 en
¢l afio 2018) por ventas de lubricantes.

Los resultados por segmentos al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, san como se detallan a
continuacion:
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VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS (Continuacion)

Bases, Totales
Tienda de asfaltos por
Lineas de ventas Combustibles Lubricantes  estaciones y.otros seamentos
(Dolares)
Ventas ..149,058,708 . 23,728,286 175,245 969 886 _173,932.122
Costo de ventas ( 146,772,940) (_17167928) { .. .177.984) (.. ..915.424) ( 164984 I86)
e 2018 ..
—BEAMERtOS de negacios
Bases, Totales
Tienda de asfattos por
Lineas de ventas Combustibles Lubricantes  estaciones y.olros segmentos
{Ddlares)
Venfas wreaiaBAld 21247602 2,124,052 1,231 882 148,962,848
Costo de ventas (121 683.397) (_17,829,302) (...L471,308) ( 1,320,513) (142,104 515)

Al 31 de diciembre de 2019, representa principalmente sueldos vy salarios por US$. 2,381,285 (US%.
2,598,224 en el afio 2018), gastos de alquiler por estacion de servicio, bodegas, oficing, tiendas,
lubricadora v otros por US$. 2,676,719 (US$. 2,805,523 en el afio 2018), gastos de viaje por USSE,

153,203 (US$. 172,229 en el afio 2018) y asesorias y consultorias por US$. 437,108 (US$. 380,356
en el afio 2018).

GASTOS BE VENTAS

Al 31 de diclembre de 2019, corresponde principalmente a provisiones por uso de imagen
corporativa por US$. 330,845 (US$. 431,773 en el afio 2018) y por posiclonamiento a traves de las
estaciones de servicios por US$. 1,036,798 (US$. 909,373 en el afio 2018).

TROS INGRE NE

Al 31 de diciembre de 2019, representan principalmente US$. 2,329,657 por arrendamiento de
estaciones de servicios (US$. 2,500,743 en el afio 2018), nota 26, US$. 930,763 por fietes v
transporte {US$. 613,383 en el afio 2018) y US$. 78,724 por interés de mora sobre las cuentas por
cobrar vencidas {US$. 62,330 en &l afio 2018).

PARTICIPACION O

Al 31 de diclembre de 2019 y de 2018, {a Compafiia prepard las slgulentes conciliaciones fiscales:

2019 2018
{Ddlares)

Utilidad (Pérdida) antes de participacion de empleados en
las utilidades e impuesto a la renta - Pasan; 371,212 (0 2,320,213)
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(Continuacion
2019 2018
(Dotares)
Utllidad (Pérdida) antes de participacion de empleados en
las utilidades e impuesto a la renta - Vienen: 7L {0 2,320,213)
Mas:
Gastos no deducibles 594,679 833,609
Diferencias temporales 149,308 0
Menos:
Amartizacion de perdidas tributarias ( 215,745) 0
15% de participacion de trabajadores ({ 55,682) 0
Reversion jubilacion patronal, nota 15 { 47,230) 0
Deduecion por incremente neto de empleados g ( 7483
Base de caleulo para el impuesto a la renta 796,542 (.1.494 087)
25% de impuesto a Ia renta causado: Corriente ( 199,135) ¢ 170,224)
Diferido, nota 9 { 16,462) | 97.190)

Para el afio 2019, el ciloulo de impuesto a Ia ranta, resultd en e impuesto a la renta definitivo, Para
el afic 2018, el calculo del anticipo del impuesto a la renta, resultd en el impuesto a la renta
definitivo, dehbido 3 que su imparte fue rmayor al Impuesio a la renta causado. El 6 de marzo de
2020, por decision de la Administracién de la Compafifa vy de sus asesores tributarios, el valor de
US$. 199,135 y determinado como impuesto a renta, se encuentra calculado en exceso en USS.
35,999, debido a que existe una partida de conciliacion duplicada, por lo que el calculo del Impuesto
# la renta debid haber ascendido a US$. 163,136. A la facha de emision del presente informe {marzo

6 de 2020), la Administracion de la Compafila, no ha presentado la declaracion de impuestos
sustitutiva,

las declaraciones del impuesto a la renfa de los elerciclos fiscales 2016 al 2018, no han sido
revisadas por {a autorldad fiscal. La Administracion de la Compafila considera que de existir
revisiones posteriores 1as posibles observaciones que surjan no seran significativas. La facultad de la
Administracidn Tributarla para determinar la obligacién tributaria, caduca sin que se requiera

pronunciamiento previo, en 3 aftos contados desde 1a fecha de la dedaracidn, en los tributos que la
ley exija determinacién por el sujeto pasivo,

Gastos no deducibles.- Al 31 de diclembre de 2019, representan principalmente provisiones de
beneficios a empleadas (largo plazo) por US$. 149,308, nota 15 (en al afio 2018, por US$. 138,759),
impuesto a la renta de los empleados asurmide por fa Compafiia por US$. 227,538 (en el afio 2018,

por US$. 230,250) v excedente de gastos de regalias establecido para e afio 2019 por USs$. 115,100
{en el afio 2018 por US$. 431,773),

El movimiento de Impuesto a la renta por los afios terminados el 31 de diclembre de 2019 y de 2018,
es e} siguients;

2019 2018

(Dolares)

Salde por cobrar al iniclo del afio — Pasan: 708,598 872,786
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Saldo por cobrar al Inicio del afio — Vienen!
Retenciones en la fuente
Compensacion del impuesto a la renta

Nota de credito por ISD y retenclones en fa fuente
Crédito tributarlo por 1SD y otros

Saldo por cobrar al final del afio, nota 8
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2019 2018
{Ddlares)
708,598 872,786
583,672 327,681

¢ 199,135) (  267,414)
( 545913) {  711,170)
( 485) 486,715

A6, 736 708,598

Al 31 de diciembre de 2019 y de 2018, un detalle de los saldos y transacciones con compafiias y

partes relacionadas, se detalla a continuacion:

PDVSA BOLIVIA / Petroandina Comercio y Suministro S.A.

Pasivos financieros a corto plazo:
PDVSA Ecuador S.A.
COMMERCIT S.A.

Total

Pasivos financieros a largo plazg:
COMMERCIT 5.A.

PDVSA BOLIVIA / Petroandina Comercio y
Surministro 5.A.

POVSA Ecuador 5.A,

COMERCIT S.A.

Alba Petrdleos del Salvador, 5.E.M, DE C.V,

POV Guatemala Limitada

Total

Costos:
Hidromecanica Andina Cia. Lida,:
Compra de materias primas, bases y aditivos

Pasan:

2019 2018
{Ddlares)
29173 119,421
2,024,680 1,652,127
510,682 289,134

— 876131 _....B93.825

2019 2018
{Dolares)
141,570 168,658
128,426 641,971
15,798 0]
0 83,333
0 _ 31.216

............... 285794 ____ 925178

12,757,477 0

12,757,477 0
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S {Continuacion)
2019 2018
(Délares)
Vienen: 12,757,477 0
PDVSA Ecuador S.A.!
Servicio de mezclado 1,304,536 1,510,447
SIA SAMALIN:
Compra de materla pritna 743,382 0
CITGO Petroleum Corporation, Inc.:
Compra de productos terminadas 194,636 63,976
SHAMROCK:
Compta de materia prima 15,841 0
SHELL WESTERN SUPPLY AND TRADING:
Compra de materia prima 0 747,710
Total ot dh2 22— 2,327,133
COMMERCIT S.A.:
Uso de marca 330,845 431,773
PDVSA Ecuador 5.A.;
Serviclo de arriendo 87,600 87,600
Gastos de viajes y otros! 0 8,778
PDVSA BOLIVIA / Petroanding Comerclo v Suministro S.A.
Gastos financieres 60,386 0
Total 478 831 LA 151

Les saldos por cobrar y por pagar comerciales a comparias relacionadas no generan infereses y no
tienae fecha especifica de vencimientos y fueron efectuadas en condiciones equiparables a otras
transacciones de igual naturaleza realizadas con terceros.

. AC- . 5 - ka principal
reforma incorporada, es que fos sujatos pasivus dei umpuasto a ia renta que, nao eatando axentos

de 1a aplicacion del régimen de precios de transferencla conforme a la Ley Orgénica de Régimen
Tributarlo Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas en un mento acumulado superior a US$. 3,000,000, deban presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relaclonadas, S tal monto es superior a los USs$, 15,000,000, dichos
sufetos pasivos deben presentar, adiclonalmente al Anexo de Qperaciones con Partes
Relaclonadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia, Para la presentacion del Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas y del Informe Integral de Precios de Transferencia
correspondiente al periodo flscal det afio 2019, el plazo serd hasta el mes de junio de 2020, en
los mismos plazos de presentacién contemplados para las declaraciones mensuales de impuestos
conforme el noveno digito del RUC, Para efectos de establecer tas obligaciones de presentar los
referidos anexc e Informe en base al monto acumulado de operaciones, en ningdn caso se

sumaran los monios de operaciones con partes que sean relaclonadas dnicamente por proporcién
de transacriones,

El Estudio de Precios de Transferencia estad constitido por un Anexo que debe presentarse al
SRI, en conjunto con un informe integral desde ia fecha de la declaracidn del impuesto a Ja renta
en un piaza no mayor a 2 meses. Durante los afos 2019 y 2018, la Compafila mantuvo
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transacciones comerciales por adquisicion de materias primas con su proveedor principal
(exterior) y por ventas con compafila relaclonada (local), Ef Estudio de Precios de Transferencia
del afic 2019, se encuentra en proceso de elaboracion y la Administracion de fa Compafila
considera que na resultaran ajustes que determinen cargos por Impuesto a la renta del afio 2019,
El Estudio de Precies de Transferencia del afio 2018, fue entregado e 20 de junio de 2019 y
contiene una conclusion que determing que las transacciones y sus operaciones con © entre
empresas comparables e independientes, s& encuentran dentro de los rangos normales de
valores del principio de plena competencia.

CUENTA

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, un detalle es el siguiente;

2019 2018
(Dolares)
Tmpuesto a ta renta definitivo 199,135 267,414
Activas por impuestos diferidos, nota 9 (. .BO728)y { _97.160)
Total 118,407 170,224
ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factor i anciero

En el curso normal de la operacion, la Compafifa estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza
financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus fiujos
y actives vy, en consecuencia, sus resultades. La Compafiia dispone de una organizaddn y de
sisternas de informaclén, que permiten identificar dichos rigsgos, determinar su magnitud, asi como
ejecutar medidas de mitigacidn y controlar su efectividad.

Los factores de riesgo financiero corresponden a3 los sigulentes: Riesgo de Mercado, Riesgo de
Crédito, Riesgo de Liquidez y Riesgos de Capital.

Riesgo e mercado.- Es el rlesgo de que los cambios en jos precios de mercado, por ejemplo,
en las tasas de cambio 0 tasas de Interes, afecten los ingresos de la Compafiia o el valor de los
instrumentos financleros que mantiene, El objetivo de la administracién es controlar las
exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar 1a
rentabilidad. La Compafiia, en lo posible, no efectla transacciones denominadas en monedas
diferentes al ddlar estadounidense moneda funclonal; por consiguiente, la Administracion
considera que la exposicidn de la Compafila al riesgo de moneda es irrelevante,

Rissqo de crédito.- El riesgo de credito se reflere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financlera para la Compadia, La
Compafila considera que el riesgo de crédito es moderado, debido a que implementa politicas y
pracedimientas para controlar la gestion de su drea comercial y mantiene una cartera de clientes
diversificada. La Administracion de ta Compafiia considera que el riesgo crediticlo se encuentra
mitigado debido a sus pofiticas de calificacion y evaluacion de clientes previo al otorgamiento de
créditos, no habiéndose presentado problemas significativos de cobranza dudosa. Las cuentas por
cobrar a clientes se encuentran diversificadas entre diferentes clientes vy diversas dreas

geograficas a fin de evitar la concentracion del riesgo. La evaluacién de crédito se realiza sobre |a
condiclon financiera de las cuentas por cabrar,
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Riesgo de liguidez.- La Gerencia Financiera es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de lguidez. La Gerencla Financiera ha establadido un marco de trabajo apropiado para la
gestion de liquide? de manera que la Gerencla General pueda manejar l0s reguerimientos de
financiariento a corto, mediane y largo plazo, asl como la gestién de liquidez de 1s Compaiifa. La
Administracion de la Compafila monitorea el resgo de liquidez mediante el uso apropiado de sus
flujos de efectivo a corto vy Targo plazo, manteniendo reservas financieras y conciliande los
perfiles de activos v pasives financleros,

Riesgo de capital.- Lo Compafiia posee activos financieros denominados como mantenidos
hasta el vencimiento a tasas de interés fijas y varlables. El riesgo es manejade por la Compaiiia
manteniendo una combinacidn entre los preéstamos a tasa flja y tasa varlable, efectuande un
andllsis de sensibilidad, en base a la exposicion de los tipos de Interds, que es principalmente
para cumplir con una Entidad del Gobierno de Ecuador que se encarga de abastecer materias
primas {combustible}. Es el riesgo de que ef valor razonable de los flujos futuros de efectivo de
un instrumento financiero fluctle a cambios en las condiciones del mercado. Tales cambios
pueden ser generados por variaciones en la tasa de interés v por fluctuaclones en los precios. La
Administracién de la Compafiia considera que fos instrumentos financieros afectados por el
riesgo, corresponden a los activos financlerss mantenidos hasta el vencitniento que gerneran
intereses, La Compafiia Unicamente realiza aperaciones con instituciones financieras que cuentan
con una calificacion de riesgo superior a AAA- dentro dal mercado financiero. Adiclonalmente, la
Compafiia ha determinado cupos y tines de transacciones por cada institucion financiera.

0S5

Al 31 de diciembre de 2019 v de 2018, se encuentran vigentes 108 slguientes contratos:

a) Fue suscrito en junio 21 de 2018, con el Sr. Efrain Ramiro Yumbla Vélez como arrendador y
PDV ECUADOR S.A. come arrendatario para el fupcionamiento de comercializacion de
combustible, lubricantes v demds articklos, El canon mensual de arrendamiento por fa
estacion de servicio serd de US$. 0.05 mas IVA por cada galdn de combustible suministrado
por PDV ECUADOR S.A, el cual serd pagado por anticipado US$. 234,000 correspondiente a
3 afios adelantado de arriendo. £ cual Hene una vigencla de 6 afips a partir de 1a fecha del
primer suministro de combustible. Adicionalmente el canon de arrendamiento por a3 tienda v
centro de lubricacion se lo fija en US$, 1,000 mas IVA, et cual sera pagado por anticipado
USs. 72,000 por el total del canon pacto, esto es 6 afios.

b) Fueron suscritos 3 contratos en marzo 8 de 2017, can las Compafiias La Chiripa Chirs S.A,
Encalega S.A. y La Gopa S.A. representadas por Ins sefiores Ledergerber Weison,
denominados como arrendadores v PDV ECUADOR S.A. como arrendatario para el
funcionamlento de comerciatizacion de combustible, lubricantes v demdas artfculos. Bl canon
fijo mensual de arrendamiento serd de USE. 40,000, USH. 25,000 y US$. 25,000 mas IVA,
respectivamente. Ademas, del canon variable por galén vendido de US$. 0.10 sdper, USS.
0.06 Eco y US$. 0.06 por diésel, mas el 6% de las ventas totales de las tiendas, Los pagos
varlables antes mendonados serdn pagaderos dentro de los 10 dias hibiles posteriores al

término de cada trimestre mas IVA. El plazo de duracidn de estos contratos serd de 9 afios
contado desde el Inlcio de su vinendia,

¢) Fue suscrito en gctubre 20 de 2016 con el Sr. Milton Ramiro Gonzdlez Cardenas como
arrendador y PBV ECUADOR S.A. como arrendatario para e funclonamiento de
comerclalizacion de combustible, lubricantes y demds articulos. El canon mensual de
arrendamiento sera de US$. 0.053 mas IVA, por cada galdn de combustible suministrado por
POV ECUADOR S.A, & cual serd pagado por anticipado por US$, 85,860 cada afio,



38

26. COMPROMISOS (Continuacién)

El cuat tiene vigencla de 5 afios & partlr de la fecha de suscripdén.

a) El 7 de mayo del 2018, fue suscrito un contrato de Subarrendamiento, Distribucion v
Suministra de Combustible con el Sr. Washington G, Herndnder, mediante el cual PRV
ECUADOR $.A. da en Subarrendamiento fa Estacién de Servicio Dofia Malenita, cuyo cenon
mensual de subarrendamiento serd de USS. 100 mas IVA, Adiclonalmente por (2 distribucion y
suministro por cada galén de combustible despachado al distribuidor percibira un margen de
utitidad bruta eguivalente a US%. 0.07 por combustible (super) y US4, 0.068 por combustible
(eco vy diésel)., Dichos valores podrdn ser revisados en cualquier momento por [a
comercializadora, El plazo de vigencia del contrato sera de 1 afio contado a partir da la
primera factura de combustible emitida al distribuidor para su venta.

a) El 27 de marzo de 2017, fueron suscritos 3 contratos de comodato entre 13 Sr. Ana Priscila
Ullaurl Noblecilta, mediante los cuales la Compafifa hace la entrega bienes inmuebles con las
correspandientes estaciones de serviclo denominadas Gopasa, La Joya y 5an Carlas por
medio del mecanismo legal denominado préstamo de uso gratuito o comodato precario, por
un plazo de 5 afios, contados desde la primera venta de combustible suministrado por la
Compafita. En adicidn, estos contratos contienen con cardcter accesorio coptrates de
distribucidn y sumitistro firmados en la misma facha con fa finalidad reguiar el
abastecirniento de combustible de la marca PDV en las estaciones de serviclo antes
mencionadas,

b)Y El 27 de marzo de 2017, fue suscrito un contrato de comodata con el Sr. Edisan Pafricia Sosa
Salame, mediante el cual la Compafifa hace la entrega del blen inmueble y estacion de
servicio San José por medio del mecanismo legal denominado préstamo de uso gratuito o
comodate precario, por un plazo de 5 afios, contados desde la primera venta de combustible
suministrado por Ja Compafila, En adicidn este contrato contiene con cardcter accesorio un
contrato de distribucion y suministro firmado en la misma fecha con la finalldad regutar ef
abastecimiento de combustible de la marca PDV en la estacidn de servicio antes mencionada.

servicio.- En marm 3 de 2(}17 ge suscriba ei mntrato de arrendammnto entre ias compamas La
Chiripa Chirs S.A, Encalega 5.A. vy La Gopa S.A. representadas por los sefiores Ledergerber
Weisdn, denominadas como arrendadoras y PDYV ECUADOR $.A. como arrendatario, donde se
acuerda un canon fijo por el arrendamiento de las tHendas de conveniencia par US$. 3,000, USs.
2,000 vy US4, 2,000 respectivamente a padarse de manera {rimestral anticipada desde ja fecha de
inicio del contrato con duracidn de 9 afios (hasta 2026).

» Cooperacion empresarial entre PDV_ECUADOR PP ECUADOR S.A,.- El 1 de
noviembre de 2014 ge susgribld el Convenlo No, PDV GGE- CJR*CVN 14 Q003 denomlnadm de
Cooperaclén Empresarial, entre PDV ECUADOR S.A. y PDVSA ECUADOR S.A,, e cual tiene

vigencia de dos afios a partir de su celebracion, dejandose sin efecte e celebrado el 25 de marzo
de 2010 y estableciéndose lo siguiente:

a) PDV ECUADOR S.A. realice las activVidades de elaboracion, envasado, almacenamilento y
empaques de aceites lubricantes en las instalaciones de PRVSA ECUADOR S.A..

b} PDV ECUADOR S.A. suscribird los respectivas contratos de elaboracion de lubricantes con
terceros asumlendo sus obligaciones y derechos.

c) POV ECUADOR 5.A, cancelara como canon de arrendamiento mensual del edificio en

donde funciona sus oflcinas administrativas US$. 7,300 mensuales més IVA a PDVSA
ECLUADOR S.A..
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d) PDV ECUADOR S.A. como contraprestacion al arrendamiento de fa planta industrial
reconocerd a PDVSA ECUADOR S.A. por galdn producido en la planta, bajo el siguiente
esguema; terceros USS, 0.35 centavos y de PDVSA ECUADOR 5,A. US$, 0.40 centavos.

Hasta fa fecha de emislén de este Informe (marzo 6 de 2020), PDV ECUADOR S.A, administra v
controla la planta y se han registrado en resultados en los afios 2019 y 2018, por concepty del
mezclado del producte blending y otros USS. 1,304,536 v US$. 1,510,447, respectivamente. En
adicion los desembolsos cancelados por el canon de arrendamiento durante los afios 2019 y
2018, ascienden a US4$. §7,600 por cada afio.

Contrato de provisién.~- € abrl 5 de 2019, se renovd entre PDV ECUADOR S.A. v
PETROECUADOR EP., el contrato de provision de aceites, lubricantes v grasas en sus diferentes
tipos y presentaciones con marca propia asesorfa técnica y comercial por US$. 21,020,834 por un
plazo de un afio. Mediante este contrato la Compaiiia PDV ECUADOR $.A, garantizara a PDVSA
ECUADOR 5.4, un margen de US$. 0.40 centavos por galén producide.

. i : 3 - La Cornpaita
mantiene suscrito un ccntrato de distnbuclén con fa Empresa Estatai de Cumerc;aﬂzacuon y

Transporte de Petrbleos del Ecuador (Fllial de Petroecuador), & través det cual se procede a
abastecer de derivados basicos a las estaciones que mantiene ta Compafiia en las diferentes
ciudades, Este contrato fue suscrito el 6 de octubre de 2010 y tlene una vigencla de 8 afos. Bl 5
octubre de 2018, fue suscrito 1a rerovacion del contrato con una vigencia de & afios.

Contrate de licencia por uso de marca.- Fue suscrito en junio 5 de 2009 e inscrito en la
Notarig Cuadragésima el 9 de junlo de ese mistno afio v mediante el cual la Compaiiia DELTAVEN
5.A. (socledad andnima constituida en Venezuela), le corfiere la licencla para el uso de la marea
POV dentro del giro de sus actividades. El piazo de vigencia de este convenlo es indefinido
debléndose registrar fa marca objeto de este contrato ante el Instituto Ecuatoriano de Propiedad
Intelectual 1IEPI, El valor reconacido en resultadas por este concepto al 31 de dictembre de 2019,
asclende a US$, 330,845 (US§, 431,773 en el afio 2018).

oria.- Bl 11 de junio de 2010, PDV ECUADOR S.A, suscribid
adenda ampliatorio al Contrato de Distribucion v Venta de Combustible, el mismo que vencid el
29 de junio de 2013, con GAITALIN $.A., estableciéndose como nueve plaza de vencimiento de
este adenda el 31 de diciembre de 2018, Las obligaciones establecen con base a este adenda que
POV ECUADOR S.A. comprard y entregara en préstamo de uso gratulto a € Distribuidor
{GAITALIN S,A.} bignes y equipos para la estaclén de servicio denominada “La Nueva” por LSS,
350,000 mas IVA y una vez cumplido el plazo, esto es el 31 de diclembre de 2018, se transferird
a Bl Distribuidor los bienes y equipos, asl como también se concederd por parte de PDV
ECUADOR S.A, un préstamn de USS, 150,000, e mismeo que Bl distribuidor pagara hasta en un
afio a través del cargo por la facturacién de cada galdn de gasoling siper comprado a PDV
ECUADOR S.A. a razon de US$, 0.08, A |a fecha de emision de este infarme (marzo & de 2020),
el contrato se ejecuta con una ampllacidn temporal, puesto que el plazo original se encuentra
vencido, hasta lograr un acuerdo comerclal que permita renovarlo.

Contrato de comodato precario.- Fue suscrito el 25 de jutio de 2012 con la comercializadora
GOPA 5.A. mediante el cual f2 Compaiiia entrega l0s bienes a GOPA S.A. por medio del
mecanismo legal denominado Préstamo de Uso con el caracter de precario, por un plazo de 5
aflos, contados desde la primera vents de combustible por fa Compahia. En adicion, este contrato

tiene como finalidad regular el abastecimiento de combustible de la marca PDV en {a estacion de
servicio denominada "La Roca”, propiedad de GOPA S.A.,

¢ -a.- En contrato de octubre 16 de 2015 fue
SUSCHLO z:on Aquarius S.A, arrendamlenm ¥ conslstente en dos inmuebles ubicados en fa cudad
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de Salinas, con el objetivo de destinarlos a las actividades de ventas de combustibles o negocios
comerciales afines.

El plazo de duracion del contrato serd de 5 afios, contados a partir del 1 de diclembre de 2015. B
valor del contrato asclende a US$. 900,000 més IVA, los cuales serdn cancelados asi: USS.
180,000 mas VA por anticipado a la firma del contrato, US$. 80,000 el 31 de enero de 2016,
Uss. 90,000 el 28 de febrerc de 2016 y la diferencia de US$. 540,000 mas IVA sera facturada en
12 cuotas trimestrales de U535, 45,000 més IVA, a partlh de enero de 2016, dentre de los
primeros 5 dias de cada trimestre. Hasta la fecha de emisldn de este informe (marzo 6 de 20203,
& importe registrado en resultado del afie 2019, es de US$. 210,000 (en el 2018 por USE,
201,600).

c IN IA

Al 31 de diciembre de 2019 v de 2018, un detalie es e} siguiente:

E ; i A;- Se tramita en ta Unldad
Juc}lcial CMI de Plchlncha con el numero 17230 2016 1352 La Cumpama PDV ECUADOR S.A,
reclama el pago de US$. 129.073 por el Incumplimiento de pago de facturas, En octubre de 2019,
&l Juez dicté MANDAMIENTO DE EIFCUCION contra fa compafiia accionada por US 162.160,50, el
cual fue incumplido segdn consta de la razon actuarial. Juez dispuso conceder las copias del caso
para iniclar el Juicio de Quiebra,

. ngmoggMAs GENERATION S.A..- Se tramita en la Unidag Judicial Civil de Guayaquil con el
namera 09332-2018-02381, La Compafia PDV ECUADQR S.A, reclama el pago de US$.
581,330 por el incumpiimiento de pago de facturas., En octubre de 2019, & Juez dictd
MANDAMIEN‘T‘D DE EIECUCION contra la compafiia accionada por US 710.590,08, el cual fue
incumplido segdn consta de la razdén actuarial, Juez dispuso conceder las coplas del caso para
iniclar las acciones que correspondan.

RE ¥ i

Clertos saldos de los estados financieras adjuntas por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015,
han side reclasificados para proposito de presentacion de informe de conformidad con las normas
establecidas por el Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (/458 por sus sighss en
Ingigs) y que han sido adoptadas por la Superintendencla de Compafilas, Valores y Seguros,
principalmente por US$. 203,869 (en el afio 2018 por US4, 307,300), que corresponde a la porcion
no corriente de vatores entregados por arrendamientos anticipados, desde la cuenta de serviglos y
otros pagos por anticipados a otros activos no corrientes (corto plazo a largo plazo) y por e registro
de US$. 159,866 en activos y pasivos (corto plaze US§, 76,370 y largo plazo por US$. 83,496), dal
arrlendo del edificio en donde funciona sus oficinas administrativas,

ARDS FINAN L up

La Administracién de [a Compafiia es la principal responsable de {a prevencidn v deteccién del
fraude. Por tal motivo, esta siermpre atenta a reducir [as oportunidades de que éste se produzea, asi
como a disvadirle ante cualquier posibilidad, exhortando a [os trabajadores a no comaterlo en razon
que existen procedimientos que pueden detectarlo, asi como politicas y otras disposiciones legales
gue pueden sancionarlo. La Administracion de fa Compafiia tiene el compromiso de crear una cultura
de honestidad y comportamiento ético, que es reforzada mediante una supervision activa, que
incluye prever la posibilidad de slusién de los controies o de que existan otro tipo de influencias
fnadecuadas sobre el proceso de informacion financiera. La Administracion de la Compafia actOa
honrada v éticamente, sin manipular resultados vy 1a rentablidad de la Compafia, los estadoes
financleros adjuntos son el resultado de un proceso adecuadamente dirigido y supervisado, no
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existiendo Informacidn financiera fraudulenta o aproplacion indebida de actives, que representarian
las eventuales Incorrecciones materiales sean o no intenclonadas sobre Jas cuales & auditor externo
le conclerne obtener una seguridad razonable, conforme a la NIA No. 240,

LEGISLACIO APROB

En diclembre 31 de 2019, fug expedida la Ley Orgdnica de Simplicidad v Prograsividad Tributarla,
publicada en el Primer Suplemento del Registro Oficial No. 111, Los aspectos mas relevantes de la
referida ley son menclonados a continuacion:

UE T T0S:

»  Se crea la contribucion Unica v temporal para las sociedades que hubleran percibido Ingresos
gravados iguales o superiores a US4, 1,000,000 en e ejerciclo fiscat 2018,

o«  Se establece el régimen simplificado para emprendedores ¥ microempresarios, el cual es
obligatorio para guienes cumplan las condiciones de micreempresa. Estos contribuyentes:

= Determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos por clento (2%) sobre fos
ingresos brutos del respectivo ejereicio flecal exclusivamente respecto de aguellos Ingresos
provenientes de la actividad empresarial; vy,

«  Presentaran las declaraciones y efectuardn el pago correspondiente de los Impuestos al
Valor Agregado (IVA) v a los Consumos Especlales (ICE) en forma semestral,

v Se crea el Impuesto Gnico a las actividades agropecuarias con una tarifa progresiva entre el 0%
y el 1.8% para productores y comercializadores iocalas, v del 1.3% al 2% para exportadores,

IMPUESTO A LA RENTA;

«  Por (nica vez, se reduce en e 10% ¢l impuesto a fa renta del 2019 para los sectores, agricola,
ganadero y/o agroindustrial de las provincias de Imbabura, Bolivar, Chimborazo, Tungurahua,
Cotopaxi y Cafiar afectados por la paralizacion de octubre de 2019,

s Se ¢liming & antldpo de impuesto a la renta, %6 page serd voluntario por parte de los
contribuyentes. Las condiciones y requisitos pars el pago del anticipo voluntario se estableceran
mediante reglamento.

* Se elimina la deduccidn de gastos personales para personas con ingresos netos de US$, 100,000
o mas. Estos contribuyentes solamente podran deducir sus gastos personales de salud por
enfermedades catastréficas, raras o huérfanas debidamentz certificadas o avaladas por la
autoridad sanitatia naclonal competente, sin que superen e 509% del total de ingresos gravados
0 en 1.3 veces a 1a fraccion basica desgravada,

»  Se califican como nuevos sectores priorizados & Jos servicios de infraestructura hospitalaria,
educativos, culturales y artisticos.

¢«  Se exonera a los pagos parciales de los rendimlentos fimancieros acreditados antes del plazo
minimo de tanencla.

v Se exonera a los ingresos por fa ejecucion de provectos financiadas con créditos o fondos no
reembalsables de gobierno a gobierno.

*  Se limita la deducibllidad de los Intereses pagados localmente o al exterior para socledades y
personas naturales distintas de instituciones financieras. El monto total del interés reto en
préstamos con partes relacionadas no deberd superar el 20% de fa utilidad antes de la
particlpacion laboral, mas intereses, depreciaciones y amartizaclones del respectivo gjercitio
fiscal.

*  Se establece la no deducivilidad de los Intereses de préstamos contraidos entre septiembre y

diciembre: de 2019, para pagar dividendos. Los abonos de estos créditos estardn sometldos a
1sh.
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» Se establece una nueva regla para la deducibilidad de provisiones de desahucio v de pensiones
jubilares patronales,

= Se aplicard una retencion del 25% sobre el ingrese gravado {que corresponderd al 40% del
dividendo dlstribuide) al momente de distribulr dividendos a accionistas del exterior,

= Seaplicard una retencion de hasta ef 25% sobre los dividendos distribuidos a personas naturates
residentes en el Ecuador. El impuesto pagado por la soctedad dejard de considerarse crédito
tributario,

= Se apllcard una retencidn del 35% sobre los dividendes de los socios que no cumplan la
obligacién de repartar la compasicldn accionatia.

v L2 capitalizacién de utilidades no serd considerada distribucldn de dividendos.

PUE LV, A :

v Seincluyen nuevos bienes v servicios gravados con tarlfa 0%.
¥ Segrava con WA & los servicios digitales, tanto locales como importados,

iM A 1 E IALE E):

» Ge grava con ICE al consumo de fundas plasticas entregadas al consumidor final en
establecimientos de comercio, :

»  Segrava con ICE al consump de tabaco calentado y liguidos que contengan nicotina.

" Se grava con ICE al consumo de planes de telefonia movil individuales,

v Se reduce la tarifa aplicable a la cerveza artesanal y se incrementan las tarifas aplicables a ia
cérveza industrial,

»  Se exime ge 15D a los dividendos remesados a favar de soclos domiclitados en paraisos fiscales,
*  Se gravan con ISD |os abonos de craditos otorgades entre septiembre y diclembre de 2019,
utitizados para pagar dividendos hasta el 31 de diciembre de 2019,

OTRAS:

r  Seintroduce al Codigo Tributario una lista de derechos de los sujetos pasivos.

»  Se permite al sujeto activo determinar |3 obligacion tributaria de forma directa sobre ia base de
catastros o registros,

VENT BSE E

Entre el 31 de diciembre de 2019 y hasta la fecha de emisidn de este informe (marzo 6 de 2020), no
se produjeron eventos que en la opinidn de ta Administracion de la Compaiifa pudieran tenar un
efacto significativo sobre los estados financleros que se adjuntan.




