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AUDITORES INDEPENDIENTES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIE

A los Accionistas de
POV ECUADOR S5.A.:

1.

2.

Hemos auditado jos estados financieros adjuntos de PDV ECUADOR S.A. que comprenden el
astado de situacion finariciera al 31 de diciembre del 2018, v los correspondientas estados de
resultado inteqral, de cambios en el patrimonio neto de los accionistas y de flujos de efectivo
par el afio terminado en esa fachd, asl coma ¢l restmen de las principates politicas contables
y otras notas e:-cphc:ativas a los estados financieros. Los estados financieros de PDV
ECUADOR 5.A, del afio 2015, fueron auditades por otros auditores indepandientes (persona.
juridica), con Bass a las Normas Internacionales de Infarmacién Financiera y sobre los cuales
en enerd 27 del 2016, se procédié a emitie el informe que contenia, una opinidn con
salvedades.

Responsgabilidad de ta Gerencla sobre los Extados Financieros:

La Gerencia de PDV ECUADOR 5.A. es responszble de la préparacitn y presentacion
razonable de estds estados financieras de acuerdo con las Normas Intérmacionales de
Informacién Financiers, vy del control interng que fa Gerencia congidere necesario para
permitir I3 preparacién de estados financieros libres de distorsionies impdrtantes, debido a
fraude o error,

Rasponsahbilidad del Auditor:

Nuestra responsabilidad consiste en expresar yna opinion sobre estps estados financteros
basada en nupestea auditoria, Excepto por lo mencionado en el parrafe 4, efectuamos nuestra
auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Estas normas reguigren
que cumplamos con requeﬂmientos &ticos vy que planifiguemcs vy ejecutermnocs la auditoria
para obtener segurldad razonable sobre ¢f los estados finaridieros estan libres de distorsiones
irmmpartantes.

tna auditora comprende la reslizacion de procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los saldos y Jas revelaciones presentadas en los estados financleros. Los
procedlmlentos saleccionados dependen del fuldio det auditor; incluyends 1a evaluacidn dé los
Hesgos que existan distorsiones impoertantes en los estedes financleros, debido a fraude ¢
error, Al efectuar esta gvaluacidn de rdesaos, e auditdr toma en cnns:derauén los controles
irtérnos relévantes de la Compafila para 1z préparacion y presentacion razonable de los
estados ﬁnam::r-.*n‘.:s, con el groposito de disefiar protedimientos de auditoria de acuerdo con
las circunstanciag, pera no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del
control interno de la Compafila. Una auditoria incluye también la evaluacion de si los
principtos de contabilidad utilizados son apropiades v si fas estimaciones importantes hechas
por ia Gerencia de la Compafiia son razenables, asi como una evaluacion de la presentdcién
geperal de los estados financiefos. Consideéramas que la evidencia de auditoria que Hemos
obtenido es suficiente y apropiada para groporcioharnos una base razonable pdra exXpresar
una gpinicn.

Bases para una Opinidn Calificada:

Al 31 de didembre del 2016, la Compafila mantlene active por US$. 73,500; nots 9,
proveniente de un inmueble que fue entregade en afios antariores a una sociadad conyugal
en calidad de comodatoe, sin gque se haya establecido procedimientos para asegurarse que el
rHsmo no presante deteriora. £n rezdn a la falta de informacion, entiéndase como informe
de avalios o carta de pagos de lmpuem:os pradiales, ne fue posible asegurarnos respecto al
valor razonable del saldo presentado gn los estados finantieros adjuntos a través de la
aplicacion de otros procedimientos de auditaris.
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Oninion Calificada:

En ruestra opinidn, debido al asunto descrito en el parrafo 4, fos estados financleros
presentdn razonsblements, @n todos fos aspectos irmportantes, la situacidn financiera de
PDV ECUADOR S.A. al 31 dé diciembre del 2016, a5 comd su desempefio financiero y sus
flujos de efectlve por el afio termifado en esa fecha, de acverdo con Normas Internacionales
de Informacion Financiera. -

Otros Asuntos:

Al 31 de diclembra del 2016, Ta Corhpaiia mantiens ragistrado come parte de las provisiones
acumuladas por beneficios a empléados (Jubilacidn patronal v desahucio), US$. 455,499,
nota 14, originades por calculos de estimaciones matematicas de reservas efectuadas por un
actuario independiente, con base a tasas de descuento y de incremento salarial ecuatorianas,
el cual determing para el afio 2016 gue |a provision ascendiera & US$, 82,493, En razon de
o comentado v con base a la informacidn recibida de parte del actuario independiente, la
Gerencia de la Compaiiia considera que el valor razonable de |2 reserva matematica de las
obligaciones de beneficlos post-emples 51 31 de diciembre del 2016, a5 equivalente con
aquellas suposiciones actuariales establedidas en la NIC No, 19,

Como se indicd en fa nota 22 ddiynta, PDV ECUADOR S.A. mantieng en procesc de
alabaracidn ef informe integral v dnaxg de precios de transferencia, por transacciones locales
y de exteror efectuadas en ¢ affe 2016, De acugrdo con informacion preliminar
proporcionada por [a Gerencia de la Compaftia, considera que no existiran afectaciongs a los
resultados reportados por la Compafila, en razdn gque las transacciones u operaciones se
ajustaron al principlo de plena competancia.

Como estd indicade en la nota 22 adjunta, POV ECUADOR S.A. registra transacciones con
compafilas y partes relacionadas.

gl informe sobre el cumplimiento de fas obligaciones tribytarias exigldo por el articulo 102 de
la Ley Orgdnica de Régimen Ttibutaric Interno y articulo 279 de su Reglamente de
Aplicacion; correspondientes a POV ECUADOR 5,A, por el afio terminado el 31 de diciembre
def 2016, ex emitido por separade.
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA,
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados an Déiares)

Notas

~ O Lm oW

iz

4
15

16
15

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES!

Efective en caja y bancos

Activas financieros, neto

Existencias ‘

Activas par impuesios corrientas
Sarvicios vy atros pagos por ankicipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES;
Propiedades, neto

Active de uso no continuado
Activos intangibies, neto
Activos par impuestos difaridas

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE (OS5 ACCI ONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Pasivos financieros
Otras obligationgs corrientas

TOTAL PASIVOS CORRIENTES

PASIVOS NO CORRIENTES:
Provisiones por beneficios a empleados
Pasivos financieros a largo plazo
Pasivo por impuestos diferidos

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO NETQ DE LOS ACCIONISTAS:
Capital sodial ‘

Aporte para futuro aumento de capital

Reserva jagal

Utiidades rereiidas

TOTAL PATRIMONIO NETO DE LOS ACCIONISTAS

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO DE LOS
ACCIONISTAS

Var notas o los estados financieros

3,688,238 767,467
12,550,014 15,496,423
4,47‘;‘:":,‘506 4,855,163
1,510,461 1,647,450
388,200 184,800
22,613,417 _ 22,951,303
17,583 49,243
73,500 73,500
1,053,643 1,223,507
0 22 9045
_23,758,143 _24,321.462
2,876,131 6,503,164
275,185 391 326
2151316 6,694 490
455,499 373,006
1,514,614 5,066,630
] 5,124
3,150,400 3,150,400
€,519,980 0
1,082,757 1,067,426
7“;@’@3,5’?? 7‘,75‘4,386
18626, 714 11 12
23,758,143
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POV ECUHADOR S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES .
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{(Expresados en Ddlares)

uo;a§

17
20

17

18
19

21

21

16

Ventas netas
Otros ingresos, neto

TOTAL

(-} COSTO DE VENTAS
UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACTIONALES:
(-} Gustos de administracion
(-} Gastos de ventas

TOTAL

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
DE EMPLEADQS EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

15% PARTICIPACION DE TRABAIADORES EN
LAS UTILIDADES

22% IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD NETA DEL EJERCICED

UTILIDAD BASICA POR ACCION

Ver notas a los estados financieros

2016

119,818,428
1,520,995

121,339,433
113,464,355
e laBI5,068
5,500,932
e ABEE,026
7,366,058

509,010
{ 76,352}
{279,351}

2015

113,736,929
e EBQ, 245

114,417,474
105,780,417
8,637,057
4,783,340
- 2314239
7,087,579

1,639,478
( 230,822)
{348 277)
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PDV ECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUIOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

{Expresados en Ddlares)

FLUJOS DE EE&Q[!VQ POR LAS ACTIVIDADES
DE OPERACTON:

Efectivo recibido de clientes

Efectivo pagado a proveedares y empleados

Otros Ingrases, netp

Efectivo neto utilizado por las actividades de operacion

FLUIOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adicidn de propledades, neto dé ventas
Ffectivo utilizado por tas actividades de inverston.

FLUJOS DE EFECTIVO POR LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO:

Acresnclas capitalizadas
Obligaciones financleras

Efectivo neto provists (utilizade) por ias actividades
fe financiamiento

Aumente (Disminucion) neto del efectiva €h caja vy bancos
Efectivo en caja y bancos al inicio del afig

Efectivo en caja y bancos al final del afo

Ver notas a los. astados financieros

122,679,637 113,271,646
( 125,299,174) (115,381,859)
1,520,995 963,208

{ 1,098,542) {1,147 005}

( 689} | 10,889}
4 689y { 10,889)
4,020,000 0

0 86,594)

......... 4,020,000 (  86,5%4)

2,920,769 {  1,244,488)
767,467 2,041,955




PDV ECUADD

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

POR LOS ANOS TERMINADOS El, 31 E DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
{Expresados en Dblares)

2016 2015
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO 153,307 962,334
AJUSTE PARA CONCILIAR LA UTILIDAD NETA DEL
EIERCICIO CON BL BEFECTIVO NETO UTILIZADO DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION: - '
Participacion de trabajadores e impuesto a l& renta 385,703 577,144
Provision por uso de imagen corporatlva (marca PDV) 349,236 332,480
Provigionas por beneficios a empleados 82,493 107,793
Depreciadones 32,349 37,359
Provisidn por cuentas incobrables 45,619 10,444
{(Aumeante) Disminucion en:
Activos financieros, neto 2,800,790 ( 4,686,717)
Existencias ' 378,657 1,658,750
Activos por Impuestos corrientes 138,989 ( 256,610)
Servicios y otros pagos por anticipado { 482,751) ( iga,80m
Actives intangibles, neto 169,864 60,920
Aumento (Disminucitn) en: : .
Pasivos financieros u ( 3,627,034) 1,383,542
Pasivos financieros a largo plazo { 1,401,271) { 155711)
Otras obligaciones corrientes { 192,493} [ 993.933)
Tota) ajustes { 1.251,849) ( 2,109,339)
EFECTIVO  NETO  UTILIZADO  POR  LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION (.1.098,542) ( _1,147,005)

Ver notas a los estados financieros
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PRV ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS .
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

POV ECUADOR S.A. - Bs una compafiia cuya participacidn accionaria pertensce en un 99%
a COMMERCIT S.A. y 1% a TRADECAL 5.A., sociedades constituidas en la Repiblica
Bolivariana de Venezuels, La Compafila fue constituida bajo las leyes de la Replblica del
Ecuador el 21 de junio def 2001 e inscrita en af Reglstm Marcantil el 27 de julio dal mismo
afio bajo el nombre de CITGQ Ecuador Cla. Ltda.. Su domicitio vy actividad comercial es
realizada en la ciudad de Guayaquil desde el 1 de noviembre dal 2001 vy consiste en la
Importacién, fabricacion vy comercializacidn de Jubricantes, aceites y grasas y por I3
comerciatizacidon de combustibles desde el afio 2009, En septiembre del 2002, cambid su
razdn social a POV BECUADOR Cia. Ltda.. Bl 27 de diciemnbre del 2005, procedid a reformar &l
estatuto soclal adoptando fa flgura jurldica de Compafiia Andnima, con lo cual (8
denorinacién de la Compafia cambld 8 PDV ECUADOR S.A. La Compafid mantiene
asignado por el Servicio de Rentas Internag @l Registro Unico de Contribuyentes No.
0992204206001 v su direccidn electrénica es www. lubricantespdv.com.ec,

Operaciones.- £ accionista principal COMMERCIT S.A. decidié impulsar en el Ecuador el
mercado de combustibles, manteniendo actualmente presencia comercial en 52 estaciones
de servicio (47 estaciones en el afic 2015), motivo par el cual invirtid en su imagen
'corporatlva y publicidad US$. 811,780 (US$. 1,348,656 en el afio 2015), con el ohjeto de
posesionar {a marca PDV Lubricantes a través de sus distribuldores autorizados, nota 19,

La utilidad antes de participacién e impuesgtos de PDV ECUADOR S.A. disminuyé en USS,
1,030,468 con relaclén al afo 2015 (en el afio 20158, disminuyd en USS. 724,234, con
relacién al afio 2014), en razon de gue la Compafila dlsmmuyo los margenes de opesracion
correspondientes a la lnea de combustibles, con el ubjetlvn de equiparar sus preclos de
venta a los del mercado. A su vez y consideranda que la unica lines de negodio que genera la
mayor rentabliidad de la Compafifa es la de lubricantes, ta Gerencia de la Compafiia,
implemento nuevas estrategias de anmerclatizacién, con el abjetivo de fomentar el
crecimiento de las ventas de los otrds segmentos de negecio. Durante el afio 2015, ia
facturacion por Ioa segmantos de combustibles fug de 91.031.345 galones (78.261.627
galones en el afo 2015) v lubricantes en 3.827. 525 galones (3.939.764 galones an el afin
2015), comercializadas prmclpalmente a PE)VSA Ecuador 5.A., GCompafia Civil Gasolinera
Carretas, Galtalm S.A., La Chiripa - Chirs S.A.. Con felacidn al aflo 2018, correspanden
principalimente a PDVSA Ecyador S.A., Empresa E!éctrma Quito 5.A. E.E.Q. ¥ Termoguayas
Generation 5.A.. ‘

Aprobacion de fos estados financieros.- Los estados financieros al 31 de diciembre del
2016, han sido agrobados por 1a Gerencia da la Cnrnpaﬁia en enero 18 del 2017, En opintén
de Ia Gérancia, los estados financieros ddiuntos no tendrdn modificacionas, mlsmos que
seran pmporciﬂnados al Directcsriﬂ y a la Junta Genéral de Acclonistas para su aprobacion en
el plazo legalmente pravisto., Los estados finaricieros al 31 de diciembre del 2015, fuercn
aprobados por la Gerencia de {3 Compafila el 11 de. enero del 2016,

PRIN 5 poL C
Deciaracidn de cumplimjento.- Los estados fi hancieros adjuntos ¥ 5U5 notas raxphcativaa

han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Finandiera -
NIIF (IFRS por sus siglas en Inglés), emitidas por &l Cﬂnﬁﬂjn de Normas Internacionates de
Contabllidad (IAS8 por sus siglas en Inglés). Tales estddas financieros y sug Aotas son
responsabilidad de la Administracion de la Compaiia,

Base da Eregaracmn. Los estados financieros adjuntos han sido preparadoes sobre la base
del costo histérico.
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Cantinuacidn)

Un resumen de las principales nermas contables aplicadas por la Compafila para la
preparacion de los estados financleros adjuntes; definidas en funcién a las NIIF vigentes &l
31 de diciembre del 3016 y 2015, se mencionan a continuacion:

Moneda funcional.- Los estados financieros adjuntos estan expresados en Dolares de jos
Estados Unidos de América, moneda adoptada por la Replblica del Bcuador en marze del
2000. Consecuentermante, la moneda funcional del ambiente econdmice primario donde
opera la Compafiia v la moneda de present:ac:én de fas partidasg mciuidas en los estados
financierns, 25 el Dolar de los Estados Unidos de Arérica,

Informacidn por seamentos- Los estados F inancierps adjuntos presentan informacion
{opcional), de los segmentos del negocio de PDV ECUADOR S.A. al 31 de diclembre del
2016 y 2015, los mismos gue incluyen los ingresos y costos derivados de las transaccionas
operativas de la Cofmpaidila, inciuidos en base a la NIIF 8 (Segmentos de Operacidn), nota 17.

Activoy ¥ pasivos financieros.- Comprende instrumentos fi nancieros y categorias de no
derivados v consistentes en cuentas por cobrar y cuentas per pagar. Se registran
iniciaimante a su valor razonable, mas los costos de transaccion divectarnente atribuibles a la
compra 0 emisidn de ésta v se¢ cuntal:&ihzan en el mamento en que existe el compromise de
adquirir tales activos. El activo financiers se da de baja cuando el derecho contrattual de ia
Compafiiz sobre los flujos de efectivo del active financiéro expira o cuande ta Compatila
transfiere el activo financiero a otra parte sin retener el control o sustancialmente 108 riesgos
y beneficios de ese activo. En &l caso de 105 pasivos financieros, estos s¢ dan de baja cuando
fa obligacidn especifica expira o es cancelada, Un ‘detalle es el siguiente!

+ Cuentas por cobrar.- Son registradas al costo al momanta de la negodacion de la vénta
de los productos y cuande es efectuada la transferencia al cliente de 13 totalidad de los
rissgos v heneficios de la propiedad de log productos, nota 4.

= Cuentas por pagar.- Son registradas al costo, esto &l momento de la negociacion de la
compra de materiales (bienes) y de la recepcién de servicios (prestacidn de servicios
profesinnaies), que son utilizados para el proceso productive, nota 12,

Las NIIF reqguieren ciertas revelaciones acerca de los ipstrumentos financieros que tiepen
refacién con los diferentes riesgos que afectan a la Compadila, tales como: mercado, crédito
y liguidez. Un detalle de los menclonados riesgos es indicado. a continuacion:

» Marcado.- Es el riesgo de que el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fiuctiien a cambies en las condlclones del mercade, Tates cambios
puadan zar generadas par variaciones en la tasa de interds v por fluctuaciones en los
précios, La Gérencia de la Compafila corisidera que los instrumentos financieros afectados
por ef riesgo de mercada, corresponden a depdsitos en bancos.

« Lrédito.- Es e riesgo de una posible pérdlda ﬁnanmm por incumplimiento de las
obligaciones dé& una contrapatte, con felacion a un jnstrumento financiero o contrato de
venta. La Gererigia de la Compafila considera qué estd expuesta al riesgo de crédito por
HU5 aﬂtwldades operativas y ﬂnancuera;, razdh par la cual Implementa politicas v
pmced:m!entas pard controlar |3 gestlon de su drea comercial, con &l objetiva de
disminuir el riesgo de créditu

» Liquider.- Es el riesgo dé no disponer de foridos suficientes para atender los
compromisos de pago a corto plazo. La Gerencia de la Cempaﬁsa monitorea &l riesgo de
liquidez mediante el uso apmplado de sus ﬂujos de efectivo & corto y targo plazo, con
base a sus operaciones. Sin embargo, BN afos dfiteriores cuande ha requérids de
financiamiento ha uptado por acceder ' a lmeas de c:rédito can mstituc:iones financieras
locales.

4
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PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (Continuacidn)

Pmmmmimmm& - Bs reconocida con carge a resultados del afio con el
propdsito de cubrir posibles pérdidas gue puedan llegar 2 produc{rse en la recuperacidn de
fas cuantas por cobrar a clientes locales, con base a una evaluacion de las mismas realizada
conforme a disposiciones tributarias vigentes. El castigo de las cuentas por cobrar a clientes
Bs registradc con débito a la provisidn, la diferencia no cublerta por I3 provigion es
cofitabitizada directamente en 108 resultados del afio,

a -

Exigtencias,- Estan registrados al costo promedio y no exceden el valor neto de realizacién,
Las importacionas en trénsito son registradas al costo segun factura mas los gastos de
nacionalizacidn incurridos, La Compafila ao requiers constituir nirguna proviglén  par
deterioro pare reducir el valor en libros de las existencias, Las perdidas y diferancias qua
pudieran existir son enviadas a los resultados del afo,

rVicius ¥ 0iTos pagos po itjpade, - Estan constituido por pagos de arreridamientos
cie mmuebles, en le:s cuales funcnonan iag estacionea dé servicio de combustibles de |3 marca
PDV. El canon de arrendamiento mensual es amortizado en forma lineal de acuerdo al plazo
estabiecido en el contrato de arrendamiento.

Propiadades, neto.- Estidn registrados al costo de adquisicion. Los pagos por
mantenimiento son cargades a gastos, mientrag que as mejoras de importancia son
capitalizadas. Llos activos fijes son depreciados aplicande el método de linga recta
considerantdo como base la vida Gtil éstimada de estos activos. Las tasas de depreciacién
ahual de los activos fijos son lag siguiéntes:

Activos Tasas
Vehleulos 20%
Equipes de computacion 33.33%

uso no continuado .~ Representa un inmueble, el cual fue entregado en calidad
de comodato. Al 31 de diciembre def 2016, la Gerencia de PDV ECUADOR S.A. no ha
gstatilecido un prqcedimiento para asagurarse gue este active no presenta deterloro,

Actives Intanaibles, neto.- Representan desembalsos incurridos para remodelacionas,
adquisiciones de sistemas solares, materlales v construccidn de estaciones de serviclo de
propiedad -de terceros, mediante el cual los propletarios de las gstaciones de servicio,
firmaron contratos para la distribucién exclusiva de los combustibles que comercializa 1a
Compaﬁ:m Estos valores son amartizados en tinea recta tomande en consideracion el plazy
de duracién de los contratos y estudios. de recuperacion de inversidn preparados por la
Administracién deé la Compaiiia, nota 23.

i T ifnpu ridos.- La Cumpaﬁia reconoce activos y pasives por
impuestos diferides sobre las difereénéias temporarlas gue surgen entre fa base tributaria y la
base contable, utilizando el rnét:ndn del pasiva, nota 11,

vigionss por _benefic empleados.- El Codigo de Trabajo establece la obligacion
por patte det empleador de. conceder jubilacion patronal a todos los trabajadores que por 25
afios o méh hubigren prestado serviclos, continuada o interrumpidamente en una m:sma
compafiia. Dedde &l afio 2014, la Gerencla de la Compafifa, decidié contabilizar la provision
de jubilacmn patmnai solamente de aquellos emipleadas mayoras a 10 aflos de sarvicios.

Bl referide Cddigo establece también una indemnizacién por desahucio en caso de
terminacion de la relacion Iaboral, gue consiste en el pago dé! 25% equivalente a ia ditima
remuneracién mensual por cada afio de serviclo prestado, nota 14,

La NIC No. 19 (Beneficios a los Empleados), como parte de las mejoras anuales a las NIIF,
Claléd 2012-201%4, efitidas an septiemibre del 2014, reaflzd modificaclones en cuanto se
refiera a la tasa a ser utillzgda para descontar las obligaciones de beneflcios post-emplec
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PRINCIPALES BOLITICAS CONTABLES {Continuacion)

(beneficios a empleados), tomande como base rendimientos de mercade para bonos
gubernamentales (alta calldad), teniendo presente que la maoneda y el plazo de ios bonos,
deban ser congruentes para el caleulo vy pago de estos beneficios. Esta modiﬁcacicn se
aplicara para los periodos econdmicos fiscales que iniclen & partlr det 1 de enero del 2016.
Las modificaciones antes referldas, debien ser aplicadas de forma retrospectiva desde el 1 da
engro del 2015 (diciembra 31 dei 2014), estableciéndose que este efecto de manera
aspecifica deba ser tratado contts utilidades ratenidas (NIC No. 18 - Poiitlcas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores), nota 14,

Resuitadas acumulados.- Registra los saldos de las cuentas de adapcién por primeara vez
de las NIIF, subcuentas superévit por valuacidn v otras ajustes de NITF; asi como la cuenta
de utilidades retenidas, De conformidad con la Resolucidn SC. ICI.CPAIFRS.G.11.007 de la
Superintendencia de Compafiias, publicada en el Registro Oficial No. 566 de octubre 28 del
2011, el saldo acreedor de ta subcuenta resultados acumulados provenientes dé 1a adopéién
par primera vez de lag NIIF, sdlo podrd ser capitalizado en i parte que exceda al valor de fas
pérdidas acumuladas y las del ditimo ejerclcid econdmico concluido, si las hubieren; utilizado
an absarber perdidas; o devuelto en el cass de liquidadidn de la Compafiia. £l saldo acreedor
del superdvit por valuacidn gue proviane de la adopméyn par primera vez de las NIIF, asi
como {a mediclén posterior, no podra ser capltallzado

Resarva legal.- La Ley de Compaiilas requiers que el 10% de Ia utilidad neta anual sea
apropiada como reserva legal, hasta que represente por lo menos el 50% del capital suscrito
y pagado, Esta reserva no puede ser distitbuida a log accionistas, pero puede ser utilizdda
para abhsorber pérdldas futurds o para aumento de capital, Al 31 de diciembre dai 2016 y
2015, |la Compaftia reconocid en forma anticipada el registro de la aproplacién deé esta
réservd, la qué se encuentra pendiente de aprobacidh por parte de ia Junta Gaheral de
Acclonistas.

Reconocimiento de ingreso.- La Compafila reconoce las ventas (lubricantes, combustibies
y asfalto), como Ingresos de actividades ordinarias, cuando se hayan cumplido fos ¢riterios
de transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos v de los bensficios de pmptadad de
los productos, como consecuencia de la cnnf:raprestacinn a fa que la Compafia, espera tener
derecho, a camblo de la venta de los blenes o servicios,

Intereses pagados.- Son registrados mediante el método del eféctive v se ungman en los
préstamos concedidos por ln5titucione5 financieras lmcales regtﬁrados hasta el afio 2015,

arttciggm&n de los trabaiadnreﬁ en las y_;;l_l.miml_ﬁﬁ La Compama recanoce Comn Cargo a
los resultados del éjercicio en que se devenga el 15% dé participacidn de os emplesdos en
fas Utilidades, de conformidad con io establecido en el Cdigo de Trabajo de la Repiblica del
Ecusdor, nota 13.

.~ La Ley Orgénica de Régimen Tributarip Interno v su Raglamenta da
Aplic:aclén eatabl&c&n que las sociedades constituidas en el Ecuador, aplicaran a tarifa de
22% de impuesto a la rents sobre su base imponible. No obstante, la tarifa impositiva seré
de 25% cuando la sociedad tenga acclonistas que. estén establecidos o residan en paraisos
fiscales o regimenes de menor Impqslcwn con partsmpacmn directa o indirecta, Individuat o
conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aguel que rorrespondz z la
naturaleza de la sociedad. Si la participacion fuera inferior al 50%,; 18 tarifa de 25% aplicara
sobre la Proporeidn de 1a base imponible que corrésponda a dicha participacién.. También
pih:arén la tgrifa de 25% a toda la base imponibie, las sociédades que incuriiplan &l deber
de mformar sobre Ia participacidn de sus secionhistas & Servu:m de Rentm Internas (SRI).

Las sociedades-que reinviertan sus utilidades en el Ecuador padran obtener una reduccién de
10 puntos porcentuates de la tarifa del Impuesto a la Renta sobre el monte reinvertido en
activos productivos, glempre y cuando su destine sea la adquisicién de maquinarias nuevas o
aquipps nuevos, activos para risgo, material vegetativo, pléntulas y todo insume vegetal
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(Continuacion)

para praducmén agricola, forestal, ganadera v da florlcultura, utilizados en su actividad
pmductwa asi como pars la adquisicidn de bienes refacionados con investigacién y
tetriolodfa que mijoren productivided, generen diversificacidén productiva e incremento de
ermplead,

El aumento de capital s¢ perfeccionard con la inscripeidn en &l réspectivo Registro Mercantil
hasta el 31 de didembrg del gjercicio impositivo posterior a aguel en gue se generaron las
utilidades materia de la reinversion,

£l impuesto a la rents determinade es cargado en los resultados del afio en gue es
devengadd, con base al método dei impueste a pagar, nota 21.

Usa de estimacionas.- La preparacidn de los prasentes estadds financieros de acuerdo con
NIIF requicre que la Gerendcia de ta Campama utilice clertos estlmados contables criticos vy
establezca algunos supuest% inherentgs a la actividad econdmicd. de la Compafia, con el
objeto de definir la valuacidn y presentacién de algunas partidas que forman parte de los
estados financieros y su aplicacion en las politicas cottables de la Compafila. Las
estimaciones y supuestos utilizados estan basados en el mejor conocimlento por parte de la
Gerencia de o5 hechos actua!es, sin embargo, los resultados’ fimales podrian variar en
relacian con los estimados originales debido a la oturrencia de evantos flsturos.

EFECTIVO EN CAJA ¥ BANCOS
Al 31 de diciembre del 2016 ¥ 2015, un detalle es el siguisnte:

2016 2015
(Ddlaras)
Bancos locales y del exterior 3,686,936 766,167
Caja 1,300 1,300
Total 30688238 . ..167.467
Bancos _locales v del exterigr.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representa

principalmente depdsitos mantenidos en las cuentas corrientﬁ del Banco Guayaqml por USs,
2,370,438 y US$: 653,323, raspectivaments y del Barico del Pichincha por US$. 1,276,766
en el afic 2016, Las saldc\ﬁ en bancos estdn disponibles a la vista y sobire 108 mismos no
existe ninguna resthecion que limite su uso. Masta el 31 de diclembre del 2015, la Gerencia
dé la Compaﬁua no poseiz documentacion de respalds (estado bancarm), de la cuerts

corriente gué mantenia en el Banco de Pichiricha (Miami) v cuyo saldo a esa fecha ascendla a
usE, 13,425,

ACTIVOS FINANCIEROS, N

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detatle es el siguiente:

(Dolares)
Cliéntes, nato de provisidn para c:ue:ntas incabrables por
US$. 98,961 y Uss, 53, 342, en los.afios 2016 y 2015 $,108,838 7,014,842
Compafias ralacidradas, nota 23 6,373,939 8,374,663
Empleados 54,004 100,547
Dtras 13233 e 87

Tatal 12,550,014 | 15.496,423
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ACTIVOS FINANCIEROS, NETO (Continuacién)

Clientes.- Al 31 de diciembre del 2016, representan valores adeudados por ventas de
productos, de los cuales USE. 1,583,968 (US$ 1,569,929 en ef afio 2015) corresponden a
clientes vencidos entre 1y hasta S0 dlas plazo y de 91 digs en adelante por USS$. 1,450, 247
(USE. 963,779 en ¢l afio 2015), los cuales representan el 26% y 23% (22% y 13% en el afio
2015), re5pectwamente sobre el total de las cuentay por c:obrar' elianted, La Compaﬁua
comercializa sus. productos a través de sus propios clientes qutenes desermpefan targas de
distribucidn para atender el mercade de Jubricantes, sin que sa madienga suscritos
contratos.

Bl movimiento de la provision para cuentas incobrables por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2016 vy 2015, es el siguiente:

2016 2015
{Ddlares)

Salde al inicio del afio 53,342 42 898

PFroviaian A5,619 AR, A44

Saido al final del afio 98,961 53342

2 ) ag,- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, incluyen tmpertes por
rec:uperar a FDVSA Eauador S.A. por facturacidn de lubricantes v por fos cualss existen
cuentas por cobrar de US$. §,259,076 vy US$, 8,028,872, que representa of 50% vy 52%,
respectlvamenta, del total de cuentas por cobrar. Estas cuentas por cobrar no generan
intereses y vencen en un plaZo promedio de 60 dlas, Hasta la fecha de la emisién de este
Infarme (enern 25 del 2017), las facturaciones emitidas en €l 2016 $e recuperaron por US$,
1,872,084, Al 31 de diciembre del 2015, no se Habian recuperadm cuentas por cobrar
vencidas gue superaban los 91 dias por US$ 1,555,901 vy l& Gerencia de |la Compafila, se
gncontraba gestionando su recuperacion, Durante el afio 2015 la relacioriada (PDVSA
Ecuador S.A.) canceld en sy totalidad las facturas pendientes del 2015

EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2045, un detslle es el siguiente:

2016 2015
(Ddlares)
Materia prima y materiales 2,844,258 3,408,638
Productos terminados 1,632 gg& 1,446 525

Tﬂtat M—- y 4 ; mmﬁ%}-ﬁm

' . - Al 31 de diclembre dal 2015 representan bases de
lubricantes por 3, 238 649 galones (3.251,142 galenaﬁ dé Iubnc:iantes en el afio 2015}, los
mismos que seran utltizadus a.medida que sé réquiera én la. produccidn,

£ _for £.~ Al 31 de diciembre def 2016, represéntan 296,934 galones de
lubricantes (226 482 galones en el afio 2015).

Garantips bapcarias.- Al 31 de diciembre de! 2016, axisten prendds sobre inventarios de

materias primas y productos terminado. gor US$, 3,500, 012 oisé respaldan garantias
bancarias emitidas por el Banco del Pichincha a favor de la Ernpresa Estatal dé
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EXISTENCIAS (Continuacidn)

Comercializacion y Trasportes de Petrdless del Ecuador, Fillal de Petroecuador por US4,
2,900,000, de maneara de mantener habilitados los cupos de despachos de combustibies para
las estaciones de servicios.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2018, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Délares)

Credito trlbutanc:s por retencsone3 en la fuente &

impuesto a lx salida de divisas, nota 21 707,934 1,477,607
Impuests al Valor Agragado (IVA) 6,610 169,843
Notas de crédita del SRE 795,917 _ 0
Total 1510461 __ 1,647,450

ot retenciongs é ente o impuesto 2 la salida de divisas.- Un

dfzta!ie &5 el aigurenm.
« Impyesto a la_salids de divigas.- Al 31 de dici&mbre del 2016, representan

principalmente US$, 271,561 (USH. 640,283 en el afo 2015), pertenccientes a
retericiones efectuadas a la Compafiia, por pages realizados al exterior por concepto de
lmportamén de rmaterias primas, insumoes y bienes de capital incorporados al proceso
produictivo, confafine al listado establecido por el Comité de Politica Tributaria. Estas
raténclones pu&den ser utilizadas como crédite tributario, para ei pago del impuesto a la
renta causado o su anticipio en el gjercicio fiscal en qie se ge‘mmr& ¢ an los siguientes
cuatrn afiog, En caso de exr&dpn!:e,; el contribuyerite puede elegir: (1) Considerarlo
como gasto deducible dnicamente en |a declaracian de impuesto a |3 renta
eorrespondiente al ejercicm flscal en que se generd el respectivo page de ISD vy (2)
Solicitar su devolucidh al Servicio de Rentas Internas (SRI), dentro del siguiente ejercicio
fiscal respecto det cual ef pago fue realizado o dentro de los cuatro ejercicios posteriores.

El 22 de septiembre del 2016, la Compafiia presentd ante el SRI solieitud relativa al
proceso de recupéeradion por pago en exceso de retenciones en la fuente e impuesto a la
salida de divisas, correspondiente al ejercicio econdmico 2015 por US$. 765,687, los
cuales fuerbn reconocides por el SRID US%, 471,634 pertenecientes a retane:mnes en la
fuente del afio 2015 v US$. 294,041 currespondi&ntes ha impuesto a la salida de divisas,
siti gue estos valores mcluyan sus respectwc:as intéreses,

- Retenggngg en la fuente.- Al 31 de dicierhbre del 2016, representan saldo de US$.
271,560, El 13 de juliv del 2016, la Compafiia presentd ante ef Servicio de Rentas
Ifternas, solicltud administrativa relativa al proceso de recupgracidn par pago en exceso
dé retenciones en a fugnte e impuesto a la salida de divisas, correspondiente al efercicio
econdmico 2014 por USS. 737,762 de los cuales US$, 702,239 fusron reconocidos por el
Servicia de Rentas Internas, ﬁegmantados de & siguiente manera: US§, 459,729
pertenecientes a retencionps &n la fuente del 4fo 2014 y US$. 242,511 correspondientes
ha :mpuesto ala salida de divisas ne ac&pténdﬂse por el QRI US$ 35,523 Al 31 de
agregado corresponduentes a JUI"HC) A% Jl.!lID, en -adicion al. pagu de impuesm de ret&-ncuones
a la fuente de impuesty & la renta carrespnﬂdi&nte a funilo.

Impyesto al Valor Agregado (IVA).- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, rapresanta &l

VA, generadu pot las adquisiciones de lubncantes v combustibies, el cuat se comperisa can el
IVA generado en ventas.
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ACTINOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (Continuacién)
Motas de_cradite (SRI).- Al 31 de diciembre det 2016, representan notas de crédito
emitidas por el SRI el 13 de julio dei 2016 por Uss, 242 511, correspondientes al Impuesto a
la salida de divisas del éjercicio econdmico del 2014, 8 misma que fue negociada a través de
la Casa de Valores Albion S.A: el 1 de agosto del 2016, con un descuento del 2.17%
recibiéndose US4, 32,885, Bl 27 de diciembre del 2016, existe saldo por US$. 795,917
nertenecientes aia demiumén de pagc en excese par retenciones & impuesto a la sal:da de
divisas del afio 2015, mas 10 respectivos intereses representados en nota de crédito
desmaterializada.

SERVICIOS ¥ .OTROS PAGOS POR ANTICYIPADO

Al 31 de diciembre del 2016, representan importes entregacdos por  anticipade
correspondiante al arrendamiento de dos inmuebles que serdn utilizados para estaciones de
combustibles, de acuerdo a contrato suscrito en eoctubre 16 del 2015, con la Compaiila
Agquarius S.A,, nota 23,

PROBIED ETO

El movimiento de las propiedades, neto por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016
y 2015, &l mavimianto es el siguientg:

+ . - MOVIMIENTO ., .,
Satdog al Saldos al
01/01/16 Adiciones Baias 31/12/16
. (Pblares) . . . .
Vehiculos 41,063 8 41,063
Rauipos de computacidn 90,141 6Bg  ( 2,123) 88,707
Subtoral 131,204 683 2,123) 129,770
Dapreciacitn aoumulads { BLOELY | 316413 145 | LI3.A80
Total 38287 foneeme352) [ 208) 17.58%
. . . MOVIMIENTO ...
Saldos af Sakdos al
01/01/15 Adictornes 21/12/35
v . (Dblares) . . . .

Vehicyfos 41,063 0 41,063
Equipos de computacian 79,252 10,880 90 143
Subtotal 130,315 10,889 131,204
Depreciacdn acumulada { 446027 ( 37,359 ¢ 81,961)
Tota! ‘ 75.713 | 28 A7) 40 243

ACTIVO DE USO NO CONTINUADOD

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representa Inmueble cuyo costo neta, en libros,
asciende a US$. 73,500, el cual memanta aprobacién dé la Junta General de Acdionista,
celebrada en junio 25 del 2008, fus entregado en calidad de comodato al Sr. Alex Estib
Castro y socledad conyugal por tiempo indefinido, Hasta la fecha de emiston de este informe
(engrp 25 del 2017), ta Gerencia de |a Compafifa, ha sido informada que el baneﬂciarin de
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ACTIVO DE USO NO CONTINUADO (Continuacién)

este inmueble fallecid, sln embargo y ¢considerandc que el contrato se extlande a la sociedad
conyugal, la Compania no ha efectuado gestiones de cardcter legal ton respecto a la
restitucion del blen. Lg Gergncla de BPDV ECUADOGR S.A., no Ha dstablecidd un
procedimlentp para asegurarse que el active, no presente deterioro, por disposicion de su
Casa Malriz Petroleas de Venezusla SIA,.

ACTIVOS ;mfANGIBLEQ, NETO
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2815
(Délares)
Derecho de traspaso y usufructo 701,368 967,220
Proyecto paneles y servicio 349,814 251,716
Otros 2,461 4,571

Toka! 1,223,507

El movimiento de los acthvos intangibles, neto por los aftos terminados el 31 de diciembre del
2016 ¥ 2015, 83 «l siguiante!

2016 29015
{Dlares)
Saldo ai inicio del afio, neto 1,223,507 1,284,427
Adiciones 149,436 175,512
Amortizactones b 2i300)  {....236,432)
Saldo al final del afio, neto 1,083,643 ,..1,223,507

Adiciongs.- Al 31 de diciembre del 2016, corresponden principalmente a desembolsos por
US$. 37,282 para la compra de materiates para el funcionamiento de la estacion de servicios
Aguarius y centros de Iu,tarica'cién en l3s diferentes estaciones de servigio por US$, 69,210,
En diciembre del 2015, representan principalmente la adquisicion de 4 sistemas de panetes
solares por USS. 112,370, los cusles fueron instalados en las siguientes estaciones de
servicie: La Joya, Gopasa, San Carlos y La Nueva, nota 23,

ACTIVOS POR IMPUESTOS DIFERTINOS

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiifa ha regularizado 2l active por #mpuesto diferido
correspondiente @ fas diferencias termporarias provenientes del registro de jubilacién patronal
de los trabajadores menores a 10 afios de servicio.

PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre dél 2016 y 2015, un detalle es el siguiente:

2016 2015
(Délares)
Proveedores. 2,775,961 6,405,222
Otras 100,170 897 942

Toral a2 B76,131 6,503 164
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PASIVOS FINANCIEROS (Continuacitn)

Proveedores.- Al 31 de diciembre del 2016, la Compafia mantuve transacciones
comerclales con la Empresa Estatal de Cc»mercla[lzar.lén y Transporte de Petréleos del
Ecuadar, Filial de Retroecuador, por compras de combustibles, tuye saldo es de US$.
709,392 (US§. 1,602,080 en el afio 2015). Fn adicién incluyen saidos de adquisiciones de
aditives para fa preparacidn de lubricantes & los siguientes proveedores en el afio 2016:
Hidromecdnica Andina C. Ltda, por US$. 1,190,141 (US$. 1,809,645 en el afio 2015) Aftan
Chemical Corp. por US$. 131,884 (US$, 332,211 en & aﬁo 2015) y Shell Western Supply
and Tradlng por Uss$. 1,561, 700 en ef afn 2015, Dichas ¢tuentas por pagar no devengan
Interés v tlenen un vencimiento pmmedm de 60 dias.

OTRAS OBLIGACIONES C: TES

Al 31 de diciembre 2016 y 2015, un detalle s el sigulente:

2016 2015
{Ci6lares)

Beneaficios sociales:

Vacaciones 107,198 852,087

15% pammpacmn de trabajadores, nota 21 76,352 230,522

Décimo cuarto sueldo (Pono escolar) 16,104 14,856

Décimo tercer sugldo (Bono navidedio) 11,535 10,991

= 1 H

Obtgaclones fiscales {retenciones 150) 8,715 0
Institute Ecuatoriane de Sequridad Social:

Aportes al IESS B8 52,470
Total 275 185 391, 336

El movimiento de igs beneficios sociales, durante los afios 2016 y 2015, fie cormo sigue:

2016 2015
(Dolares)
Salde al inicio del afo 338,856 432,146
Provigtones 356,818 479,641
Pagos !mmmmﬁ.&.ﬁ‘m“ ) Lﬂ"m.ﬁﬂ)
Saldo al final dal afio ——2 A1 189 338,856
PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS
A} 31 de diciembre del 2016 v 2015, un detalle es el slguiente:
. 2016 2015
(Ddlares)y
Jubilaclén patronal : 407,527 373,006
Desahucio 47,972 a

Total ' 455,499 . __ 373,006
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PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS (Continuacidn)

En los afios 2016 y 2015, « movimiente de la jubilacidon patronal y desahucio, es el
siguienta:

2016 2015
(Détares)
Saldo al inicle del afio 373,008 265,213
Provigidn ‘ R2,493 107,783
Saldo al final del afio 455‘.499 373,008

gl valor actuarial para los afios 2016 y 2015, fue determinado con base a un Estudio
Actuarial de fecha noviembré 29 dei 2016 y diciembre 11 del 2015, respectivamente,
realizado por la Socledad Actuarial Arroba Intérnacional “SAAL".

Para el cdleulo de la estimacion matematica de la reserva para jubilacién patronal e
tndemnizacionaes [aborales por desahbucia, fueron considerados los trabajadores que hayan
prestado servicios continuos por un tiempa igual o mayor a 10 afios de servicio. Bl clleulo de
los beneficios proyectados fue preparado utilizande el métado de “Costes de Credito Unitario
Proyectado”. Los principales supuestos utiilzados en la valuacion de la reserva matematica
pafa |3 jubilacién patronal fueron los sigulentes:

2016 2015
Salario minimo vital (U5$.) 366 334
Namero de empleados 568 55
Tasa de descuento anual 12% 1284
Tasa de incremento salarial (anual) 5% 6%

£ 2 de enero del 2017, 1a Sociedad Actuarial Arroba Internacional “SAAT" (Registro PLA-
2009-009), responsable de la élaboracidn del Estudio Actuarial del 2016, procedid a informar
a la Compafifa, que las modificaciones establecidas en la NIC No. 19 (Beneficios a los
Empleados), y que tienan relacién a ajustes contables para periodos antériores, no son
aplicables, bajo los pardmetros y supuestos indicados en la NIC No. 19, razén por la cual en
base a su prictica es recomendable tomar el rendimiento real que se pueda obtener a largo
plaza, como inversibn reul planificada escalonada hasta los 25 afios, por lo que se han
aplicadoe las tasas ecuatorianas (de descuento y de incremento :aatartal), a las que hace
referencia el estudio del dfig 2016,

PASTIYOS Em ANCIEROS A LARGO PLAZO
Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, un detalle es ef slguiente:

2016 2015
{Délares)
Acreencias no caplitalizadas. | 0 2,499,981
Regalias por uso de martas y otros o lSl4.614 2,566,640
Total edaB14:.814 . 5.066,630

creenciasg 3 das.- Al 31 de dlc:lﬁmbr& del 20186, fueron rectasificados a la
cuenta de apm‘tes para Futuro aumento de capital YS%,: 6,519,980 correspondientes a valores
Entregados por parte de COMMERCIT S.A. y TRADECAL S5.A. por US$. 6,454,790 y Uss,
65,190, regpettivamente, nota 19. Bn d!ciembre dal 2015, représenta reclasificacion dé la
cuenta de. amrtes para fituro aurmento de capitat @ Cuentas por pagar y correspondientes
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PASIVOS FINANCIEROS A LARGD PLAZO (Continuacion)

a fondos recibidos en agosto 28 del 2012, por sus acclonistas COMMERCIT S.A. v TRADECAL
S.A por US$. 2,474,990 y US$. 24,990, respectivamente, La mencionada reclasificacion fue
efectuada con base al Oficio No. SCVS.INC.DNICAL SIC.15.6520016279 del 6 de agosto del
2015 v emitido por la Subdireccion de Inspeccidn v Control de 1a Superintendencia de
Campatifas, Valores y Seguras,

Regalias por uso de marcas.- Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, representan
principalmente valorgs a cancelar a COMMERCIT S.A. por conn&pt& de uso de irmagen
aarporatwa de la marca PDV'y correspondiante& a los perfodos fiscales 2014 al 2016. Durante
el afio 2016, se realizaron akionos por USS, 1,191,002 corraspmnd:enteg a los afios 2010 al
2013, La Gerengia de la Compafifa considera, que no existirfan reconsideraciones a los
resultados reportados en los afios anteriores por el registro de las cegalias por uso de
marcas. B! 4 de enero det 2017, la Compaiila recibio comunicacién del Area de Mercado
Inteéenacional al Detal de QQMMERCIT §.A,, reafirmandose que se procede a aceptar el
convenio de pago de rovalty susceito en el afio 2014, como tamblén la forma de pago de
US%. 25,000 mensuales para ir abonando a la deuda que se mantiens y que corresponde a
log #fios 2014 al 2016,

PATRIMONIO NETO BE 108 ACCIONISTAS

Capital social.- Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, estd representsdo por 2,150.400
acclones ordinarias .y nominativas de US$. 1,00 cada una, de las cuales el 99% pertenece a
COMMERCIT S.A. v el 1% a TRADECAL 5.A., socledades constituidag en la Replblica
Bolivariana de Venezyeia.

Aportes para future aumento de capijtal- Al 31 de diciembre dgl 2016 reprasentan
valores recibidos an marzo 15 det 2016 por US$. 3,979, 800 v USs, 40,200, por parte de Sus
accionistas COMMERCIT S.A. y TRADECAL S.A., respectivamente, los mismos que serdn
destinados como aportes para futuro aumento de capital. A través de fa Junta General
Bxtraordiiaria Universal de Accionistas, celebrada el 19 de diciembra del 2016, se decidid
iniciar ante fa Supenntendencia de Companias Valares vy ‘:}agums, el tramite legal de
aumento de capital soclal por Us4. 6,519,980, correspandlenta 8 US%. 6,454,790 v US4,
65,190 a COMMERCIT 5.4, y TRADECAL S.A.. El 17 de ensro del 2017 Fue Inscrita la
escritura de aumento de capltal y la reforma de estatutns por US$. 6,519,980, ante e
Reglstrador Mercantil de Guavaquil y cuya docurmentacidn de acuarde a la Léy Notanal fue

notarizada el 23 de enero del 2017 ante el Netario Guadragésimo anero del Cantdn
Guayaduil,

Dé acuerds a lo establecide por la Superintendencia dé Compafias del Bcuador, referente a
lo. publicado en la Resolucidn No, SC.5G.SR5.G,09.02 de $ep!:mrnt:re 7 del 2309 en la fue
establece un instructivo para determinar log {ineamigitos que deben cumplir las compafiias
extranjeras: que son: acaionistas o sor:las de compatiias ecuatuﬁanas, con ef filv de regularizar
su situacién con el Qrganismo de Control Societarlo; asi comeo también la Inférmacion vy
documentos que daben prasentar l[as sociedades nacmnalea que tengan como socios o
accloniskas & mmpamas extranjeras. La Compafiia presenté asta Hifarmacidr én octubrs 17
del 2016 corréspondiente 2l ejerzicio econdmice 2015, Con refacion = e,jerciclo gcondmiico

2016, esta Informacién se encuentra en procese de presentacion ante fa Superintendamia de
Cmmpaﬁxas., Yalores v Seguros,

La Resolucion No, NAC-DGERCGC1I2-00777 del Serviclo de Rentas Interfias {&RI), publicada
en el Registro Oficial No. 855 de diciémbire 20 del 2012, con Ultima reforma en febrero 15 del
2013, requiere que log Sujﬂtﬁﬁ fpésivos inscritos éh él Registro Onice de Centribuyentes
(RUC:) como sociedades, reporten a la Autoridad Tributaria éntre Ofras Informaciones, la
identidad, Ruc domicilio o residencia fiscal de los Actionistas; Participes Socios, Miembros
de Directorio v, Adm:mstradores de la empresa. La Comipafifa cimplié con la presentacién dé

esta mformacmn en enero 20 del 2017 por el ejerdicio econdmiico dal 2016 v abril 12 del
2016 por 2 ejercicio econdmicn del 2015,
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PATRIMONIO NETO DE LS ACCIONISTAS {Contintacian)

Utilidad basica por ageidn.- La utilidad basica por accidn, ha sido calcutada dividiendo la
utiidad neta del ejercico atribuible & los acclonistas, enfre e promedio ponderado del
numero de acciones en croulacién al 31 de diclembre del 2016 v 2015.

VENTAS NETAS Y COSTO DE VENTAS
Al 31 de diclembre del 2018 y 2015, un detalle es ef sigulente:

2016 2015
{Ddiaras)
Localas 118,363,280 112,414,271
Del exteriar 1,455,148 1,322 658
Total AL2.818.428 113,736,979

Locales.- Al 31 de diclambre del 2016, Incluyen principalmente US$. 95,771,507 (Uss.
83,075,084 en ¢l afio 2015), originddas por ventas de combustibles y lubricantes por US$.
22,220,813 (US4, 27,585,196 en el afio 2015). '

Los resultdados por segmentos al 31 de diciembre del 2016 v 2015, son como se detallan a
continuacian:

a0 2016 . ..
Seqmentos de negocios

Basas, Tatales
i ‘ asfaltos por
Lkineas de venias Gombustibles Lubricantes y.otros EeOmentos
[Dolares)
Ventas B )T 4 =10 /A e W | R A X U WP 2 0 0 S B K= 0 - 4
Costo de ventas L4 028.322) (Lo 18405,504)  [L.0.094.529) (L113.464.355)
w2018 . L.
Seamentosdenesocios
Bases, Totaleg
Asfaltos por
Lingas de ventas Combustibles Lubyicantes Y tros segmentos
(Bdlaras)

Ventas U1 FLA Y A= SN 1) . TR - L 3076 649 113,236,929
Costo de ventas 2a0,940)  (.2Lal4.210)  Lun2300253) (A0S.780.410

GASTOS DE ADMINISTRAGION

Al 31 de diciembre del 2016, representan printigalmente pagos éfectuados por sueldos y
salarios del personal por US$. 1,932,067 (US$. 1,828,148 en el afia 2015), gastos de viaje
par US$. 104,309 (US§, 150,435 en el afic 2015), v dsesoria y consultaria por US4$, 190,129
{US4. 101,883 en &l afic 2015). o o B

De conformidad a lo establecido en el Registro Oficial No. 759 del 20 de mayo del 2018, 2
Compafiia cumplid vy pago como. parte de I indicado en la Léy Orgénica de Solidaridad vy
Corresponsabilidad Cludadana, lag contribuciones sobre. las utilidades (US$, 47,212) v bienes
de propledad de personas jyridicas del extérior (US$, 107,840), durante 165 meses de junio,
julio y agosto del 2016, nota 21,
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GASTOS DE VENTAS

Al 31 de diciembre det 2016, corresponden principaimeanta a gastas por publicidad pgor US4,
121,435 (USs$, 187,318 en el afio 2015), provision efectuada per uso de imagen corporativa
(marca PDV) por US$. 349,236 (US$. 332,480 en af aflo 2015) y por estudios de mercado y
publicidad con el abjeto de pasesionar la marca PDV Lubricantes en el Ecuador a través de
las estaciones de servicios de distribuidores autorizades por UsE, 811,780 (US$. 1,348,656
en el afio 2015).

OTRAS INGRESOS, NETO
Al 31 de diclembre del 2016, representan principalimente US$. 878,709 (U4, 340,858 en e

afio 2015) por ingresos de fletes y transporte, 'y US$. 141,733 por Interéds de mora
recaudado sobre las cuentas por cobrar vencidas (US$. 155,295 en el afio 2015).

PARTICIPACION DE TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO A LA RENTA

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafla prepard ias siguientes consiliaciones
fiscales:

2018 2015
(Bidtares)
Utilldad antes de participacidn de empleadas en (as
wtilidades e impuesto a la renta 509,010 1,539,478
Més: ‘ ‘
Gastos no deducibles 515,608 265,180
Manos: .

15% de participacidn de trabajadores { 76,382) ( 230,922}
Deduccidn por Incremento neto de empleados { 235909 b
Total ( 98,312) { 230,922)
Base de calculo para el impuesto a la renta 426,355 1,573,738
22% de impuesto a la renta causado (o 203,208Y [ 346,2729
Reterminacifn de pago de minimo de impue [2_renta para los afos 2016 v
2015: . '

(Dblares)
Anticipo del impuesto a la renta calculado 279,351 290,503
22% de impuesto 3 la renta 203,798 346,222
Impuesto a pagar (mayor entre el antficipa o
¥ 22% de impuesto a la renta) _ 279,251 ___ 345,298

Mediante Decreto Ejecutiva No, 374 publicado en ¢l Suplemento del Registro Oficial No. 200
det & de junio del 2010, se publicaron reformas reférentes a la determinacion def (mpuests a
la renta establecidndose como pags minimo de imipussto & fa renta, el que fesuitase mayor
entre el impuesto a la renta causado y ef anticipo calculado, obteniéndose por parte de ia
Compafia.que el'mayor entre los dos, es de US$. 279,351 (US$. 346,222 én el afig 2015),
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RTICIPACION D BAJADORES EN LAS UTILIDADE PUESTO ENTA
{Continuacion)
Gastos no deducibles - Al 31 de diclembee del 2016, representan principalmente impuestn

a la renta de los empleados asumido por la Corpafiia por US$. 222,036 (US$. 218,837 en el
afo 2015), pago de la contribucion solidaria por US$, 155,052 y por excedente de gastos de
regalias egtable:r:iclcﬂ para el afio 2016 (20%) por USE, 117,647,

El movimiente de impuesto a |2 renta por los afios terminados e 31 de diciembre del 2016 y
2015, sa ol siguiente:

2016 2015
(Dolares)
Salde por cobrar al inicio del ano 1,477,607 737,763
Crédito tributario por 15D 550,912 840,263
Retenciones en la fuente 436,373 471,646

Cnmpaﬂﬁacinn e lmpuestn a la renta

279,351} (  346,22%)
Retenciohas no reconocidas por el SRI

9,681) ( 125,843)

e e A

Nata de crédito por ISD 2015 765,687) 0
Compensacion de notas de crédite por 15D 2014 702 230) 0
Saldo por cobrar al flnal de) afo, nota 6 707,934 1,477,607

SALDOS Y TRANSACCIONES CON P

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, un detalle de los saldos y transacciones con compafias
y partes relacionadas, se detalla a continuacion:

2016 2015
(Ddlares)
Estados de Situacidn Financiera:
Activos financieros, neto:
PDVSA Ecuador S.A. 6,259,076 8,028,872
POV Guatermnala Limitada 58,971 54,630
POVSA BOLIVIA / Petroandina Comercio v Suministro S.A. 55,892 118,917
Alba Petrdleos del Salvador, 8.6.M. DE GV, o 172,244
Total 6,373,939 B8,374.663
Pasives financieros a large plazo:
COMMERCIT 5.A. 1,514,514 5,041,640
TRAGECAL S.A, 2] 24,890
Total —he2l4,814 ..n068.030

Un resumen de jas transaccionss comerdiales de costos v gastm t:r:m partes relacionadas por
log afios terrmlnadns el 31 de diciembre del 2016 y 2015, es como sigue;

2016 2015
{Dolares)
Ingrgggs
PRVSA Ecuadar E A, . 14,442,836 15,605,692

Pasan: 14,442,836  15,605;692
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ACIONADAS (Continuacidn)

2016 2015
(Ddtares)
Vienen: 14,442,838 15,805,692
Alba Petrdleos def Salvadoer, 5.8.M. OE GV, 403,053 421,426
PDVSA BQLIVIA / Petroandina Camerclo y Suministro S.A. 261,148 398,811
PDV Guatemala Lim/taca 233,278 86,224
COMERCIT %,A, 8,306 0
PDVSA Paraquay 5.A. D e 34,045
Total 15,349,621 _ 16,546,168
2016 2015
{Dalares)
Lostos:
SHELL WESTERN SUPPLY AND TRADING:
Compra de makaeria prima 6,538,580 11,336,654
POVSA Ecuador S.AL
Servicio de mezclado vy otros 684,366 839,274
CITGO Petroleum Corporation, Inc.: . ‘
Compra de productos terminados) —— 160,233 321,673
Total e 7,383,179 12,497,601
Gastox:
COMMERCIT S.A.:
Por uso de marca 06,348 332,480
POVEA Bocuador 5.A,
Servicio de arriendo 87,600 87,600
Total 393,548 __ 420080

Los saldos por cobrar y por pagar comerciales a compafilas relacionadas no generan
interezes y no tiene facha prpecifica de vendimigntos y fueron efectuadas en condiciones
equnparables a cﬁ:rag transacclonm de igual naturaleza réalizadas can teréecos,

. i _mayo_del 2015.- La principal
refm"n'ld uu:c:rparada, es que los sujet‘os paswos del |mpuesi:o a la renta que no estando

exéntes de fa aplicacién del régimen de precios de transferencia mnfor‘m& a |3 Ly Orgénica
de Reg:men Tributdrio Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado
operaciones con parte:s relacignadas en un monto acumulado superior a WS$. 3;000,000,
deben presentar el Anexo de Dperac[onas con Partes Raiacaonadas‘ 5i tal monto es superior
L los US$ 15, GBG 460, dichos sujetos paswc}s deben presentar, adicionalmente. 3l Anexo de
Operacmnﬂs éon Part@s Reiac:mnadas, é! Informe Intégral de Precios de Transferencia.

El Estudio de Precios de Transferencia estd constitulio por un Anexo que debe presentarse al

SRI, en conjunto con un mfmrme integral desde la fecha dela declaracion déi impuesto a la
renta an un plazo no mayora 2 mesas) Durante log aﬁps 2016 ¢ 2015, la Compafiia mantuvo
transacciones cc&mema!es por adguisicion de materia prima ‘con su proveedor principal que
ascendieron a US$. 6,538,580 v US$H, 11,336,654, respectivaments. Bl Est:udic: de Precios de
Transferencia del afio 2016, se encuentra en proceso da elaboracin y la Gerencia de la
Carhpatita chnsidera que no resultaran ajustes que determinen cargos por |mpuesto ala
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (Continuacidn)

renta del afio 2016. Bl Estudic de Precios de Transferencia del afio 2015, fue entregado ei 28
de jumia del 2016, contiene una canclusidn que determing que las transacciones y sus
pperaciones, con ¢ entre empresas comparables e independientes, se encuentran dentro de
fos rangos normates de valores del principio de pleds competencia,

COMPRO

Al 31 de diciembra del 2016 y 2015, se encuentran vigentes los sigulentes confratos:

ta_de arren iento_de bien j e vy de io e sarvicio - Fue
suserito én actubre 20 del 2018 con el Sr. Miltén Ramiro Gonzadler Cérdenas como
arr&ndador y PDV ECUADOR S.A. como arrendatario para el funcionamiento de
comercializacidn de combustible, lubricantes y démds articulos. i canon mensual de
arrendamiento sord de US$. 0.053 mds IVA, por zada galdri de combustible suministrado
oor PRV, el cual sera pagado por anticipada Uss. 85, 860 cada afio. El cual tiene vigencia
de 3 aﬁos a partir de la fecha de suscripcidn,

Cooperacion empresarial entre. PDV ECUADOR S.A. v PDVSA ECUADOR S.A..- £l 1
de noviembre del 7014, se suscribid el Convenlo No, PDV-GGE-CIR-CVN-14-0003
denominado de Cooperacion Empresarial, entre PDV ECUADOR S.A. y PDVSA
ECUADOR 8.A., @l cual tiene vigencia de dos afids a partir dé su celebracidn, dejandose
sin efecto el celebrado &l 25 de marzo def 2010 v estabiéciéndose lo siguiente;

a) PDV  ECUADOR  S.A. realice las  actividedes de elaboracién, envasada,
almacenamiento y empaques de aceites [ubricantes en las instalaciones de PDVSA
ECUADOR 5.A.,

h) PDV ECUADOR. 5.A, suscriblrd los respectivos contratos de elaboracidn de lubricantes
con terceros asumiendo $us obligacionas y dereches.

c) PDV ECUADOR S.A. cancelard como canon de arrendamiento mensual del edificio en
donde fundiona sus oficinas administrativas US$. 7,300 mensuales mas VA a POVSA
ECUADOR S.A..

d) PDV ECUADOR. S.A. como contraprestacian al arrendamiento de la planta industrial
reconocerd a PDVSA ECUADOR 5.A, por galnn pmdumdo én la planta, bajo el sigulente
esquema: terceros US%, 0.35 centavos y de PDVSA ECUADOR S.A, US$. 0.40
centavos,

e) El 18 de enero del 2016, POVSA ECUADOR S.A. suscribid con PETROECUADOR EP., el
contrato de provisidn c!e aceites, lubrlcanteﬁ y grasas en sus diferentes tapcm ¥
praﬂentaciones con marca propia asesoria técnica ¥ comiércial por US$, 33,525,797 por
un piazo de dos aftos. Mediante este contrato la Compama PrDV ECUADOR S.A.
garantizara a PDVSA ECUADOR S.A. un margen de US$, 0.40 centavos por galdn
procucids,

Hasta la fecha de emision de este informe (&rero 25 del 2017), POV ECUADOR S.A.
administra vy controlz & planta y se han regsstrado gn rasultados en los afios 2016 ¥
32015 por concepto del mezclido det producto Mending v otros US$. 684, 338 y USS.
839,274, respectivamente. En adicidn tog desembcalsﬁa canc@mms por &l fanbn de
arrendar‘menm durante los afios 2016 y. 2015, asclendan a US$, 87,500 por cada afie.
las operaciones carrespondiantes a los iaterales a), by, cy y d) menciohadas en el
presante contrato antre POV ECUADOR 5.4, v BOVSA ECUADOR S.A..

: & } n para. consumnoe nacignal.- La
Campanla mantlme sugcrito U r:u:mt:ral:ﬂ da d{smtzucmn con ta Empresa Estatal de
Camercializacidn v I“ranspurte de Petrdleos del Ecuador Filisl de Petroecuador a través
del cual se procede & abastecer da darw-’adw bésicos & {as estaciones que fantiene la
C:c:mpanla en las diferentes ciudades: Este cuntratq fie sugcrlto el & g€ octubre del 2010 v
tiene una vigencia de & afios.
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COMPROMISOS (Continuacion)

Contrato de licencia per uso de marga.- Fue suscrito en junio 5 del 2009 e inscrito en
la Notaria Cuadragésima el 9 de junlo da ese mismo afio y mediante el cual la Compaiiia
DELTAVEN 5.A. (sociedad andnima constituida en Vvenezuela) le confiere la licencia para el
uso de la marca PDV déntro del giro de sus actividades, El plazo de vigencia de este
convenio es indefinido debiéndose registrar la marca objeto de este contrato ante el
Instituto Ecuatariane de Propledad Intelectual IEPL. Bl valor recohocido en resultades por
este concepto al 31 de diciembre del 2016, asclende a US$. 349,238 (US$. US$, 332,480
an el afic 2015).

Adéndum_ampliatorio v _medificatoria.- El 1 de oetubre del 2013, PDV ECUADOR
5.A. suscrigid adendum ampliatorio al Contrato de Distribuclon vy Ver:ta de Combustible
suscrito el 11 de junio del 2013, el mismo que vencid el 29 de junio del 2013, con
GAITALIN 5.4, (Sr. Javier Ledergerbar G.), establecidndose como nuevo plazo de
vencimiento te este Adéndum el 31 de ditiembre del 2018, Las oblzgacimnes establecen
con base g wate Adéndum que PDV ECUADOR S.A. comprard y antregara en prestarno
de uso gratuito a El Distribuidor (GAITALIN $.A.) biengs y equ:pcm para la estacidén de
servicio denominada “La Nueva” par US$. 350,000 mas IVA y una vez cumplido el plazo,
asto @¢ el 31 de diclembre del 2018, se transfariré a El D;atnbuidc:r fos bienes y equipos
objeto de este contrato, asi como tambuén se concedera por parte de PDV ECUADOR
S.A. un préstamo de USE 150, E)DD el mismo. que El Distribuidor pagard dentro del plazo
de un afio a través del cargo por la facturacidn de cada galdn de gasolina stiper comprado
a PDV ECUADOR S.A. a razén de USS. 0.08.

Caontr odato precario.- Fue suscritc el 25 de julio dél 2012 con la
comercializadara GOPA S.A. mediante el cual Is Compaiiia entfega 105 bienes a GOPA 5.A,
por medio del mecanismo lagal denominade Préstamo de Uso con &l cardcter de precario,
par un plazo de 5 afios, contados desde la primera venta de mmbumb!ﬂ suministrade por
fa Compafiia. En adicion, este contrato tiene como finalidad regular ef abastecimiento de
combugtible de la marca PDV en a estacion de servicio dennmlnada “L.a Roca”, propiedad
de GOPA 5.A..

) ndan 0, por_esc .- En contrate de octubre 16 del
2015 Fue suscrito con Aquanus S.A. arrandamxenm y consisterite €n dos Inmuebles
ubicados en la ciudad de Salinas, con el objetivo de destinarlos a las actividades de
ventas de combustibles o nagocros Comermalas aﬂnes

B plazo de duracion del contratg serd de 5 afios, contados a partic del 1 de dtciembre del
2015. Ef valor del contraty dsciende a US$ 400,000 mas IVA, fos cuales seran cancelados
de la stgulente forma: USE. 180, OOE! mas VA par’ anhcipado a la firma dei contrato, US$,
80,000 &l 31 de enery del 2016 Us%. 90, 000 el 28 de febrero del 2016 v la d!FEI‘EI'ICI?ﬂ de
U$$ 540,000 mas IVA sera facturada en 12 cuatas trimestrales de US$. 45,000 mas IVA,
a partir da enero del 2016, dentro de los primeros 5 dias de cada trimestre. Hasta la
fecha de emisidn de este informe (enerp 25 del 201?), el importa registrado en resuitados
por este concepto &3 de WSS, 201,600,

CONTINGENCIAS

Al 3) de diciembre del 2{)16, la Cumpaﬁia esta tramitande un [itigio en la Unidad Judicial
Civil de la provincla de Pichincha en contra de fa Compafia Construcciones y Serviclos de
Mineria CONSERMIN $.A. gor USH, 129,073 por mcumpllmlento de pagos de facturas, Hasta
la emision del esta Infdrme (engrg 25 de! 2017), se mantlene en process de soficitud de
pruébas para pracedera sentencia de primera instancia.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015. far Cumpama mantuvd transacciones con GRUPO LAAR
(ﬁarwcms de wgllanc:a), mediante las cuales esta Emipiesa emplearé trabajadores para
mantenerlcs 2 disposicion de POV ECUADOR 5.4, &n las actividades da seguridad,



25.

26.

27.

28

PLICACION DE NORMAS LABORALES (Continuacién)

| inciso sequndo del articulo No. 4 de Mandato Constituyente No. 8 de modo concomitante
con el articuln No. 9 de su Reglamento de Aplicacién, establecen: Los trabajadores de las
Bmpresas contratlﬁtm de actividades complementarias de acuerdo con su tiempo enual de
servicios, part:lciparan proporciohalmente del porcentaje iagal de 1as ufilidades liquidas de las
empresas contratantes en cuye provecho se prastd el servicio. Si las utllidades de ta empresa
que realiza actividades complementarias fueren superiores a las de la usuaria, el trabajador
solo percibird éstas:

£l articuln No, 3 del Mandato Constituyenie No. 8 y el articule No, 2 de su Reglamento de
Aplicaclén, definen a las actividades camplementarias como aquellas realizadas por personas
juridicas constituidas de conformidad con la Ley de Compafitag, con su prople personal,
ajenas a las labores proplas o habituales del proceso productwu de Ta usuaria, en las
actividades de vigilancia, seguridad; alimentacldn, mensajera y limpieza. La re!ac::on laboral
operara exclumvamente entre [a empresa de. actw;dacl complermantariz v el persanal por é&td
contratado en las términos de la Constitucidn Politica de 1a Reptblica y la Ley.

Consecusntemente, mediante las referidas disposiciones legales, la Compafia tendra que
liquidar y pagar a los trabajedores de las empresas contratistas de actividades
complémentarfas el 15% de participacidn faboral, siempra que su utilidad sea mayor a la de
las Compaﬁsas intermediadas. Al 31 de dit,iernbra del 2016 vy 2015, 1a Geréncia de ia
Cormpafiia, ha sol;mtado a la referida BErpresa, lgs estados financieros a nivel de Farmulario

No. 101 det Servicio de Rentas Internas (SR1) y de Superintendencia dé Compafiias, Vaiores
y Segurns,

RECLASIFICACTONES

Clertos saldos de los estados financieros adiuntos por los afios terminados al 31 de diclembre
del 2016 y 2015, han sido reclasificados para proposito de presentacion de este informe de
corformidad con las normas establecidas por ef Consejo de Normias Internacionales de
Contabiiidad (JASB por sus siglas en Inglés) vy que han sido addptadas por la
Superintendericia de Compaitias, Valores y Seguros.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emlsida de este infarme (eners 25 del

2017}, no se produjamn eventos que en la opinién de la Gerencia de la Compafila pudieran
fener un efecto significativo sobre los pstados financleros que se adjuntan.




