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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Farmacia Sumédica S.A. - FARMAMEDICA:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Farmacia Sumédica S.A. - Farmamédica, que
comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2010 y los correspondientes estados de resultados, de
patrimonio (déficit) de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de
las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compafiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, y del control
interno determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros
libres de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracion los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compaiifa. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros.

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Te Limited, i privada de resp: il limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
ellas como una entidad legal unica e independiente. Conozca en www.deloitte.com/ec/conozcanos la descripcién detallada de la estructura legal de Deloitte Touche
Tohmatsu limited y sus firmas miembro.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la posicion financiera de Farmacia Sumédica S.A. - Farmamédica, al 31 de diciembre del 2010,
el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de énfasis

Sin calificar nuestra opinién, informamos que, tal como se explica con mas detalle en la Nota 1, a partir del
mes de junio del 2010 la compafiia dejé de comercializar sus productos bajo la marca de farmacias
“Sumédica” y en su lugar empez6 a comercializarlos bajo la marca “Sana Sana”. Tal como se desprende de
los estados financieros adjuntos, los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en US$ 413 mil y sus
pérdidas acumuladas superan el 50% del capital mas reservas, lo cual constituye un causal de disolucion.
Considerando estas circunstancias, los accionistas de la Compaiiia han decidido fusionar las operaciones de
Farmacia Sumédica S.A. Farmamédica con su compaiiia relacionada Econofarm S.A., con el propdsito de
consolidar las ventas bajo la marca “Sana Sana” en la ciudad de Guayaquil. La fusion esté prevista se realice
durante el afio 2011.
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FARMACIA SUMEDICA S.A. - FARMAMEDICA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos

Cuentas por cobrar comerciales

Compaiiias relacionadas

Inventarios

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar
Total activos corrientes

PROPIEDADES Y EQUIPO:
Instalaciones

Magquinaria y equipo de computacién
Muebles y enseres

Vehiculos

Total

Menos depreciacién acumulada
Propiedades y equipo, neto

OTROS ACTIVOS

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

Notas

NOoOyWn W

2010
(en miles de U.S.

377
21
101
556
_116
Li71

145

117

2009

délares)

854
58

501
308
1,721

Ing. Pedro Villamar
Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS Notas 2010 2009

(en miles de U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 9 16 86
Cuenta por pagar compaiiia relacionada 5 1,457 1,659
Impuesto a la renta 10 32 24
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 11 188 106
Total pasivos corrientes 1,693 1.875
OBLIGACIONES A LARGO PLAZO 9

PATRIMONIO (DEFICIT) DE LOS ACCIONISTAS: 12

Capital social 2 2
Aportes para futuras capitalizaciones 50 50
Déficit acumulado (437) _ (47D
Patrimonio (déficit) de los accionistas ' (385) 35
TOTAL 1317 1,880

Ma. Eugenia Moreno -3-
Contadora General
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FARMACIA SUMEDICA S.A. - FARMAMEDICA

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Notas 2010 2009
(en miles de U.S. délares)
VENTAS NETAS 4,860 5,719
COSTO DE VENTAS 13 3.839 4,378
MARGEN BRUTO 1,021 1,341
OTROS INGRESOS OPERACIONALES 4 58
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 13 1,062 1,230
PERDIDA EN OPERACIONES 37 169
OTROS GASTOS 14 311 _251
PERDIDA ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 348 82
IMPUESTO A LA RENTA 10 42 __ 67
PERDIDA NETA 390 _149
Ver notas a los estados financieros
2/ Tl
Ing. Pedro Villamar Ma. Bugeniz Moreno -4-

Gerente General

Contadora General



RMACIA EDICA S.A. - FARMAMEDICA

ESTADO DE PATRIMONIO (DEFICIT) DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

Utilidades
Aportes para retenidas
Capital Futuras (Déficit
Social Capitalizaciones Acumulado)
... (en miles de U.S. délares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2008 2 50 102
Pérdida neta - - (149)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 2 50 47
Pérdida neta _ _ (390)

Saldos al 31 de diciembre del 2010

ko
I8

@37

Ver notas a los estados financieros

Total

154

149)

(390)
(385)

Ing. Pedro Villamar Ma. Eugemafgoreno

Gerente General Contadora General



FARMACIA SUMEDICA S.A. - FARMAMEDICA

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados

Impuesto a la renta

Otros gastos, neto

Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacién

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicién de equipos
Adquisicién de otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Incremento (disminucién) de cuentas por pagar a relacionadas
y efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de
financiamiento

- CAJA Y BANCOS:
Incremento (disminucién) neto durante el afio
Comienzo del afio

FIN DE ANO

(Continua...)

2010
(en miles de U.S.

4,852
(4,780)
(7

(33)
(361)
(329)

(34)

)

(39)

(109)

(477
854

2009

délares)

5,795
(4,915)
(43)




FARMACIA SUMEDICA S.A. - FARMAMEDICA

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

2010 2009

(en miles de U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN) ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Pérdida neta (390) (149)
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto

proveniente de (utilizado en) actividades de operacién:

Depreciacion de equipos , 40 42
Amortizacién de otros activos 6 10
Provisién para cuentas incobrables 43 24
Provisidén para jubilacién 9

Pérdida en venta de equipos 6

Baja de inventario 182

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar comerciales ® 76
Inventarios (55) (57)
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 23 (203)
Cuentas por pagar (163) 865
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar 151 60
Impuesto a la renta _9 _24

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)
ACTIVIDADES DE OPERACION (329) 826

Ver notas a los estados financieros
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Ing. Pedro Villamar Ma. Ehigenia Moreno -7-
Gerente General Contador General



FARMACIA SUMEDICA S.A. - FARMAMEDIC

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010

1.

OPERACIONES

Farmacia Sumédica S.A. - Farmamédica fue constituida en agosto del 2001 en la Republica del
Ecuador y su principal actividad es la comercializacion y distribucion de productos farmacéuticos y
otros, que se expenden a través de las farmacias Sumédica, en la ciudad de Guayaquil.

Con fecha septiembre 17 del 2009, las acciones de la compafiia Farmacia Sumédica S.A. -
Farmamédica, fueron adquiridas por Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A. - FARCOMED. El
negocio de la Compaiiia comprendia un total de 11 farmacias que comercializaban sus productos bajo
la marca “SUMEDICA”.

A partir del mes de junio del 2010, los accionistas de la Compaiia decidieron dejar de comercializar
sus productos bajo la marca “SUMEDICA” y comercializarlos bajo la marca “Sana Sana” con el
proposito de fortalecer su participacion de mercado en la ciudad de Guayaquil. Si bien esta decision
no ha significado un incremento en ventas por el momento, los accionistas consideran que en el corto
plazo estas farmacias se estabilizaran y generaran resultados positivos. Adicionalmente, es intencién
de los accionistas fusionar la Compaiiia con Econofarm S.A., compaiiia relacionada que actualmente
vende sus productos a través de sus farmacias “Sana Sana”. La fusion esta prevista se realice durante
el afio 2011.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. ddlares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracion
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la Administracién, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacion disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacién de sus estados financieros:

Caja y sus Bancos - Representa el efectivo disponible y saldos en bancos.

Cuentas por Cobrar Comerciales - Han sido valuadas a su valor nominal, incorporando en caso de
corresponder, los intereses devengados al cierre del periodo segun las condiciones de negociacion de
cada operacidn. Las cuentas por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcidén de un andlisis de la probabilidad de
recuperacion de las cuentas.



Ventas y Costo de Ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia.

Otros Ingresos Operacionales - Incluye principalmente los valores cobrados por subarriendos de
ciertos locales y espacios de las farmacias.

Valuacidon de Inventarios - Al costo de adquisicion que no excede a los correspondientes valores
netos de realizacion. La Administracion de la Compaiiia no ha constituido una provisién para
reconocer eventuales pérdidas por obsolescencia de inventarios, en razén de que sus principales
proveedores sustituyen las medicinas que estan proximas a expirar, sin costo alguno para la
Compafiia, en funcion de los acuerdos comerciales firmados,

Valuacion de Propiedades y Equipg - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcidn de los afios de vida 1til estimada de 5
para instalaciones, 10 para maquinaria y equipo, muebles y enseres y equipo de oficina, 5 para
vehiculos y 3 para equipo de computacion.

Otros Activos - Incluye principalmente:

*  Derechos de llave, corresponde al valor adicional pagado en la compra de farmacias a terceros,
con la finalidad de fomentar el crecimiento de las operaciones y son amortizables en linea recta en
20 afios. Al 31 de diciembre del 2010, se encuentran totalmente amortizadas.

*  Adecuaciones, constituyen adecuaciones efectuadas en locales arrendados y propios y son
amortizadas en linea recta en 5 afios para locales arrendados y en 10 afios en locales propios.

Provisiones para Participacién a Empleados e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 25% para impuesto

a la renta y son registradas en los resultados del afio.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2009, fueron reclasificados para
hacerlas comparables con la presentacion del afio 2010.

Adopcién de las Normas de Informacion Financiera - Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010
del 20 de noviembre del 2008 y SC.DS.G.09.006 del 17 de diciembre del 2010, la Superintendencia
de Compaiiias estableci6 el cronograma de implementacion obligatoria de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) por parte de las compaiiias y entes sujetos a su control y vigilancia.
De acuerdo con este cronograma Sumédica S.A. - Farmamédica. utilizara las NIIF a partir del 1 de
enero del 2012, siendo el 1 de enero del 2011, su fecha de transicion.



3. CAJAY BANCOS
Un resumen de caja y bancos es como sigue:
... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)

Caja 5 4
Depdsitos en cuentas corrientes en bancos locales 341 706
Valores por depositar 31 144
Total 377 854

Depdsitos en Cuentas Corrientes Locales - Corresponden a depositos de disponibilidad inmediata
mantenidos en instituciones financieras locales.

Valores por Depositar - Corresponden a valores por depositar producto de las recaudaciones de los
ultimos dias del afio, estos valores fueron depositados el 3 de enero del 2011 (4 de enero del 2010
para el afio 2009).
4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue:
... Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. délares)

Clientes 16 45
Tarjetas de crédito 7 9
Clientes para dar de baja 43 6
Provisién cuentas incobrables (45) 2)
Total 21 S8

Los movimientos de la provision para cuentas incobrables fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 2
Provisién del afio 43 2
Saldos al fin del afio 45 2

-10 -



5-

COMPANIAS RELACIONADAS

Un detalle de compaiiias relacionadas es como sigue:

Cuentas por cobrar:
Econofarm S.A.

Abefarma S.A. ABF

Total

Cuentas por pagar:
Farmacias y Comisariatos de Medicinas S.A. -

FARCOMED
Préstamos por pagar

Total

... Diciembre 31,...

2010

(en miles de U.S. délares)

87
14

101

1,457

1,457

2009

1,550
109

1,659

Las cuentas por cobrar y pagar a las compaiiias relacionadas se originan por la compra de mercaderia.

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

Mercaderia gravada:
Medicinas
No medicinas
Mercaderia no gravada:
Medicinas
No medicinas
Mercaderia en transito

Total

... Diciembre 31,...

2010

(en miles de U.S. dblares)

22

130

393

9

2

336

2009

11
95

383
12

201

La compaiiia incluye como parte de sus inventarios medicinas y no medicinas. Los inventarios
comercializados por la compaiiia mayormente no estan gravados con el Impuesto al Valor Agregado -

IVA.

211 -



7.

10

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:
... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Cuentas por liquidar 155
Anticipos y retenciones en la fuente 15 16
Impuesto al Valor Agregado - IVA 3 8
Otros 98 129
Total 116 308
PROPIEDADES Y EQUIPO
Los movimientos de propiedades y equipo fueron como sigue:
2010 2009
(en miles de U.S. délares)
Saldos netos al comienzo del afio 129 101
Adquisiciones 42 70
Ventas y/o retiros (14)
Depreciacion (40) (42)
Saldos netos al fin del afio 117 129

CUENTAS POR PAGAR

Constituyen principalmente cuentas por pagar a proveedores por la compra de medicinas y no
medicinas. El plazo promedio de pago a proveedores es de 90 dias.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010,
los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicidn, se encuentran
gravados para efectos del impuesto a la renta.

-12 -



Una reconciliacion entre la pérdida segiin estados financieros y la (pérdida tributaria) utilidad
gravable, es como sigue:

2010 2009

(en miles de U.S. délares)
Pérdida segiin estados financieros (348) (82)
Gastos no deducibles _186 350
Utilidad gravable (pérdida tributaria) (162) 268
Impuesto a la renta cargado a resultados _42 _67
Anticipo calculado (1) _34 42

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Durante el afio 2010, la Compaiiia realizé un pago total de anticipo de impuesto a la renta de US$ 25
mil; sin embargo, la Compaiiia no genero el impuesto a la renta causado en el afio 2010.
Consecuentemente, la Compaiiia registré en resultados US$42 mil equivalente al impuesto a la renta
minimo.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta fueron como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 24 -
Provision del afio 42 67
Reclasificacion retenciones 9
Pagos efectuados (25) (43)
Saldos al fin del afio 32 24

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con las
utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos siguientes sin que
exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del 2010, el saldo
por amortizar de pérdidas tributarias asciende a US$204 mil.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por el Servicio de Rentas Internas y de acuerdo
con la legislacion vigente en el Ecuador son susceptibles de ser revisadas las declaraciones del afio
2007 al 2010.

Aspectos Tributarios del Codigo Orgdnico de la Produccidn - Con fecha diciembre 29 de 2010 se
promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

-13 -



«  Lareduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013,

. Exoneracion del impuesto a la renta durante 5 afios para nuevas sociedades cuyas inversiones se
realicen para el desarrollo de sectores econdmicos considerados prioritarios para el Estado.

+  Deduccion del 100% adicional para el calculo de impuesto a la renta de ciertos gastos incurridos
por “Medianas Empresas”

. Exoneracion de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de intereses de créditos
externos otorgados por instituciones financieras.

. Lareduccion progresiva del porcentaje de retencion en la fuente de impuesto a la renta en pagos
al exterior conforme la tarifa de impuesto a la renta para sociedades.

. Para las nuevas sociedades, exoneracion del pago del anticipo de impuesto a la renta hasta el
quinto afio de operacién efectiva.

. Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e intereses por créditos
otorgados por instituciones financieras destinados al financiamiento de inversiones previstas en
este Cddigo.

11. OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:
.. Diciembre 31,...

2010 2009
(en miles de U.S. dolares)

Proveedores servicios y otros 101 15
Beneficios sociales 10 21
Retenciones de impuesto a la renta 8 9
Impuesto al Valor Agregado - IVA 9
Otras cuentas por pagar _69 _52
Total 188 106

12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 200 acciones de US$10.00 valor nominal
unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Aportes para Futuras Capitalizaciones - Corresponden a aportes realizados por los anteriores
accionistas de Farmacias Sumédica S.A. - Farmamédica. p
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13. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas, se desglosan como sigue:

2010 2009
(en miles de U.S. ddlares)
Compras 2,931 875
Servicio de distribucién 107 33
Comisiones pagadas, servicio ABF 2 _
14. OTROS GASTOS
Un resumen de otros gastos es como sigue:
... Diciembre 31,...
2010 2009
(en miles de U.S. dolares)
Inventarios obsoletos y faltantes 190 242
Multas e intereses 7 10
Otros 114 60
Total 311 251

15. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha de emisién de los estados financieros (marzo 11 del
2011) no se produjeron eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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