SEVENSEAS CORP. S. A,

ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 DE DICIEMBRE DE 2009 y 2008
EN CONJUNTO CON EL INFORME

DEL AUDITOR INDEPENDIENTE



WASQLEZ

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
A los miembros del Directorio y Accionistas de Sevenseas Corp. S. A.

1. Hemos auditado los balances generales adjuntos de SEVENSEAS CORP. S.A. al 31 de
diciembre de 2009 y 2008 con los correspondientes estados de resultados, cambios en el
patrimonio de los accionistas y flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia de la Compaiifa.
Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros
basados en nuestras auditorias.

2.  Nuestras auditorfas fueron efectuadas de acuerdo con las normas de auditorfa
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea
disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados financieros no
contienen errores importantes. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de
la evidencia que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros. Incluye también la evaluacién de los principios de contabilidad utilizados y
de las estimaciones importantes hechas por la gerencia, asf como una evaluacién de la
presentacién general de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias
proveen una base razonable para nuestra opinién.

3. Ennuestra opinién, los estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
SEVENSEAS CORP. S.A. al 31 de diciembre del 2009 y 2008, los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas de conformidad con las normas ecuatorianas de

contabilidad.
/r»’_“T"'" b )
Guayaquil, Ecuador :' = : T \"-.
Julio, 31 de 2010 SO " \
: le ’;" E {
R ‘&' qj > A V"’"’Qdﬁ%w
R L AsociadosSA—VASOUEZ ASOC
S e O RNAE 545 oo T

~

S Guadsl
0s Vasquez R. e
REG NAC. #0.33592




SEVENSEAS CORP. 5. A.
BALANCES GENERALES
A DICIEMBRE 31 DEL 2009 Y 2008

{Expresado en délares de E. U. A.)

ACTIVOS Notas 2009 2008
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 9,449 § 2,682
Cuentas por Cobrar - neto 3 § 2050247 S5 1128737
Partes relacionadas 4 § 4,570,282 §$ 7,002,258
Inventarios § § 1008333 S5 1,155,364
Total de activo caorriente $ 7638311 $§ 9,293,041
Propledades y equipos - neto 6 706 § 1,679
Total de activos $ 7,639,057 § 9,294,720

PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS
Cuentas por pagar 7 S 5081094 $ 8281725
Partes relaclonadas 4 § 2052939 § 947,883
Gastos acumulados S 168,543 § -
Total de pasivo corriente $ 7302576 $ 9,229,608
Total de pasivos $ 7,302,576 $ 9,229,608
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Capital social 8 S BOO S 800
Reserva legal 8 S 5947 § 29
Resultados acumulados S 329,734 S 64,283
Total de patrimonio de los accionistas $ 336,481 $ 65,112
Total de pasivos y patrimonio de los accionistas $ 7,639,057 $ 9,294,720
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Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros ' '
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SEVENSEAS CORP. S. A,
ESTADOS DE PERDIDAS Y GANANCIAS
A DICIEMBRE 31 DEL 2009 Y 2008

{Expresado en ddlares de E. U. A.)

NOTAS 2009 2008
INGRESOS POR VENTAS - NETO $ 60,200532 $ 37,557,670
COSTOS Y GASTOS
Costo de venta 4§ 58197636 S 37,422,968
Gastos de administracién $ 1,551,753 § 52,247
Gastos financieros s 9,191 $ 2,907
Otros ingresas, neto $ - $ {255)
Total de costos y gastos $ 59758580 $ 37,477,867
Utllidad antes de Impuesto alarentay
participacidn a trabajadores $ 441,952 § 79,803
Participacién Trabajadores 9 3 66,293 § -
Impuesto a la renta 10 $ 98,372 § 20,620
Utilidad (pérdida} neta del efercicio S 277,287 5§ 59,183
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SEVENSEAS CORP. 5. A,
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
A DICIEMBRE 31 DEL 2009 Y 2008

{Expresado en ddlares de E. U. A.)

FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION NOTAS 2009 2008
Utilidad neta del ejercicio S 277,287 % 59,183
Impuesto a la renta y participacién a trabajadores 9,10 $§ 164,665 S 20,620
Depreciacién 6 S 933 § 948
Cambios netos en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 3 (921,510} § (1,082,292)
inventarios S 151,031 § (1,077,721)
Partes relacionadas - heto $ 3,537,032 § (5,115,780
Cuentas por pagar y gastos acumulados $ (3,196,753) § 7,197,494
Otros ) (5918} § -
Efectivo neto provisto en actlvidades de operacién $ 6,767 § 2,452
Aumento, neto en el efectivo $ 6,767 §$ 2,452
Efectivo y equivalentes de efectivo al comienzo del aftlo $ 2682 230
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del aflo $ 9,449 § 2,682
Las notas adjuntas son parte integrante de Jos estados financieros P T -




SEVENSEAS CORP. S. A,
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
A DICIEMBRE 31 DEL 2009 Y 2008

{Expresado en délares de E. U. A}

Capital Raserva Resultados Total

soclal legal acumulados
Saldos al 1 de enero 2008 s 800 $ 29 § 5100 § 5,929
Utilidad neta del ejercicio $ - - 59,183 $ 59,183
Saldos al 31 de diclembre 2008 $ B0OO $ 29 $ 64,283 § 65,112
Provisién para reserva legal 3 - 8 5918 § (5,918) $ -
Ajustes a resultados acumuiados s - 8 - 3 (5918) $ (5,918)
Utilidad neta del ejerciclo $ - % - 3% 277,287 § 277,287
Saldos al 31 de diclembre 2009 $ 800 $ 5947 § 329734 § 336,481
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SEVENSEAS CORP.S. A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2009 y 2008

(Expresadas en délares de E. U. A.)

1. DESCRIPICION DEL NEGOCIO Y ENTORNO ECONOMICO

SEVENSEAS CORP. S.A., fue constituida en el 15 de marzo de 2001 y su actividad
principal es la exportaci6n de cajas de banano y otras frutas tropicales. El 87% de las
cajas de banano fueron vendidas a compaiifas relacionadas del exterior y el 13% fue
comercializado localmente,

Enternc econémico

Las repercusiones de la crisis internacional, con mayor intensidad a fines del 2008 y
comienzos del 2009, se manifestaron en la economia ecuatoriana a través de la
disminucién de las exportaciones, principalmente por la reduccién del precio
internacional del petréleo, la disminucién de las remesas de los migrantes y las
restricciones del financiamiento externo e interno. La recuperacién del precio del
petréleo en la segunda mitad del afio, el aumento del nivel de actividad global y de
los volimenes de comercio internacional que impulsé la demanda de los principales
productos de exportacién, el incremento del gasto e inversion pablica permitieron
una contraccién menor en la economia ecuatoriana, la que sin embargo presenta
mayor déficit fiscal, balanza comercial negativa y deterioro en la cuenta corriente de
la balanza de pagos e incremento en la tasa de desempleo.

La alta dependencia en el petréleo tanto para el presupuesto general del estado como
para ingresos de exportaciones, la actual politica econémica de crecimiento a través
de la inversi6n pablica y clima desfavorable a la inversi6n privada y apertura
econ6mica, la limitacién en ¢l manejo de la politica monetaria resultante de U, S.
délar como moneda de circulacién, condicionan el crecimiento de la economfa
ecuatoriana a un precio sostenido del petréleo y obtencién de financiamiento externo.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros son presentados en dolares de los Estados Unidos de
América, moneda de medicién de la Compafifa y de unidad de cuenta del Ecuador
desde marzo del 2000,

La Compaiifa prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Comparnifas del Ecuador. Para aquellas situaciones especificas
que no estdn consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se sigue las

politicas o practicas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compaiifas
del Ecuador.

A continuacién se resumen las principales précticas contables seguidas por la
Compafiia en la preparacion de sus estados financieros:




Inventarios.~- Los inventarios de materiales e insumos son valorizados mediante el
método promedio.

Propiedades y equipos.- Las propiedades y equipos estdn registrados al costo de
adquisicién menos la depreciacién acumulada y estdn constituidos por equipos de
computacién y comunicacién.

La depreciacion de los activos se registra en los resultados del afio, utilizando tasas de
depreciacion basadas en la vida ttil estimada de los bienes, siguiendo el método de
linea recta, asf tenemos:

Equipos de computacién 3 afios
Equipos de comunicacién 10 afios

Reconocimiento de ingresos.- La Compafifa reconoce los ingresos cuando las cajas de
banano son embarcadas.

Participacion a trabajadores e Impuesto a la renta.- La participacion a trabajadores e
impuesto a la renta se aplican sobre la utilidad del ejercicio en base a normas legales,
por lo tanto se provisionan estos valores al cierre del ejercicio.

Reserva legal- La Ley de Compaiiias del Ecuador requiere que las sociedades
anénimas transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual,
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compaiifa. Dicha reserva no
est4 sujeta a distribuci6n, excepto en caso de liquidacién de la Compafifa, pero puede
ser utilizada para aumento de capital o cubrir pérdidas en las operaciones.

Uso de estimaciones.- La preparacién de estados financieros de acuerdo con las
Normas Ecuatorianas de Contabilidad requiere que la Administracion de la
Compafifa realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de
activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de los estados financieros.
Los resultados reales podrian diferir de aquellas estimaciones y tales diferencias
podrian ser significativas.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacion Financiera.- De acuerdo con
1as Resoluciones de la Superintendencia del Compafifas del Ecuador No. 06.Q.1CI-004
publicada en el Registro Oficial 348 del 4 de septiembre del 2006 y No. 08.GDSC.010
publicad en el Registro Oficial 498 del 31 de diciembre del 2008, relacionadas con la
adopcién y cronograma de aplicacion de las Normas Internacionales de Informacién
Financiera, la Compafifa deberd adoptar las NIIF el primero de enero del 2010 y
emitir sus estados financieros del 2010 de acuerdo con las NIIF, como las emitidas por
International Accounting Estandar Board (IASB); siendo el lero. de enero del 2009 la
fecha de transicién.

Como un resultado de la adopcion de las NIIF pueden surgir ajustes a los saldos
patrimoniales al 1 de enero del 2010 y cambios en politicas de contabilidad relativas a
ciertas partidas de ingresos y gastos que pueden afectar la determinacién de los
resultados de ejercicios futuros. Ademds, para efectos comparativos, los estados
financieros del afio 2009 deberdn ser reestablecidos de acuerdo a las NIIF y podrian
diferir en algunos aspectos importantes de los estados financieros adjuntos.



A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracién est4
evaluando el impacto de la adopcién de las NIIF en la situacién financiera y
resultados de la Compatifa.

3. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por cobrar incluyen:

2009 2008

Clientes $ 1366389 S 704,573
Productores $ 91,070 $ 236,586
Crédito tributario $ 495292 S 166,806
Otros S 97,496 S 20,772
$ 2,050,247 $§ 1,128,737

Las cuentas por cobrar clientes tienen un vencimiento promedio de 30 dias y no
generan intereses.

Durante el afic 2009 y 2008 no hubo necesidad de crear provisién para cuentas
incobrables, y por lo tanto no existe este movimiento,

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el crédito tributario por 1. V. A. se encuentra
pendiente de reclamo ante el Servicio de Rentas Internas.




4. PARTES RELACIONADAS

.

A} 31 de diciembre del 2009 y 2008, las cuentas por cobrar y pagar con partes
relacionadas incluyer:

2009 2008
Cuentaspor  Cuentas por Cuentas por Cuentas por
cobrar pagar cobrar pagar

Kimtech 5. A. S - $ 289,899 $ 4,552,217 $ -
Agroprisma S. A. $ - $ 26875 $ - 3 26,875
Joyfield Trading Co. $ 2,318,713 § - s - $ 909
LeFruit Holding Corp. ) 1,084 $ 1453127 $ 33,600 $ -
Terralinda S. A, $ 716,355 §$ - $ 878493 $ -
Markel Deallers Inc. S . S - S - $ 365,751
Frufresa S. A. $ 439889 § - S 119610 S -
Banaoro S. A. $ - S - s 321,322 § -
Fumifruit S. A. S - $ - $ - $ 49,200
Tropsol S.A. S 29,366 S - S 7,200 $ -
Psicocorp S. A, 3 - $ 39 § 52,500 $ -
Grupmely S. A. [ 252§ - $ 401,859 § -
Verytech S. A. S 119,211 § - S 116,258 S -
Solfruit S. A. S - $ 14,666 $ - $ 15,831
Fumimar S. A. $ 150,183 $ - S 26,117 § -
Ameriwork S. A. $ 3719325 $ - $ 150177 $ -
Die Fruch Von Ecuador S.A.  $ - $ - $ 78,175 $ -
Agro Capital Trading Inc. $ 5126 § - $ 175126 S 386,813
Waytrade S 3,717 % - S 85,550 $% -
Golden Fruit S. A, 5 - $ 97,425 § - S 102,504
Tradely S. A, $ 91,388 § - $ - 3 -
Verystaff S. A. S 360 § - S - S -
Selap S 255313 § - S - $ -
Exportations La Frutiere S. A § - $ 110876 § - [ -
Otras filiales 3 - 5 54,032 § 4,053 5 -

$ 4,570,282 $ 2,052,939 $ 7,002,258 S5 947,883
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Durante los afios terminados el 31 de diciembre de 2009 y 2008 las principales
fransacciones con partes relacionadas fueron:

2009 2008
Venta de banano 5 53,973,654 S 35,517,950
Venta de materiales de empaque $ 205806 $ 20,604
Compra de fertilizantes y otros productos
agricolas $ 42,407 S 3,745
Compra de materiales de empaque
y otros servicios S 207181 S 382,234
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Los saldos arriba mencionados se originan principalmente por las transacciones aquf
descritas, las mismas que no originan interés y no tienen fecha especifica de
vencimiento.

5. INVENTARIOS
Al31 de diciembre del 2009 y 2008 un detalle de los inventarios es el siguiente:

2009 2008
Material de empaque $ 920426 $ 828,151
Inventarios en poder de terceros (1) S 85,547 § 331,213
Otros inventarios S 2,360 S -

(1) Inciuye material de empaque de fruta entregado a productores de banano
6. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, un detalle de las propiedades y equipos y su
depreciacion es el siguiente:

2009 2008

Equipos de computacién s 2,763 § 2,763
Equipos de comunicacién S 120 S 120
] 2,883 § 2,883

Depreciaclén acumulada $ (2,137} $ (1,204)
$ 746 $ 1,679

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el movimiento de las propiedades y equipos y su
depreciacitn es el siguiente:

2009 2008
Saldos netos al inicio del afio $ 1679 S 2,627
Adiciones $ - $ -
Depreciaciones $ (933) $ (948)
Saldos netos al final del afio $ 746 $ 1,679
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7. CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el siguiente es un detalle de las cuentas por pagar:

A

2009 2008
Proveedores locales $ 4758619 $ 8,225991
Impuestos retenidos s 39,752 % 23,422
Otras § 282,723 § 32,312

$ 5,08L094 $ 8,281,725
L . F

Las cuentas por pagar a proveedores no generan intereses y su vencimiento es de
aproximadamente de 30 dias plazo.

8. CAPITALSOCIAL

Al 31 de diciembre del 2009 y 2008, el capital social de la Compatiia estd constituido
por 800 acciones ordinarias y nominativas de US$1,00 cada una.

9. PARTICIPACION TRABAJADORES

De acuerdo a disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades anuales de la empresa en un 15% de la utilidad Hquida.

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el movimiento de la provision es el siguiente:

2009 2008
Saldos al iniclo del afio ) - $ -
Provision del afio s 66,293 $ -
Pagos efectuados $ - S -
Saldo al final del afio $ 66,293 § -

10. IMPUESTO A LA RENTA

De acuerdo a disposiciones legales vigentes, la tarifa anual para el impuesto a la renta
se establece en el 25%, disminuyéndose a un 15% cuando los resultados se
capitalizan,




La conciliacién tributaria entre la utilidad segtin estados financieros y la utilidad

gravable, es como sigue:

2009 2008
Utilidad antes de participacién a
trabajadores ¢ impuesto a 1a renta $ 441952 § 79,803
Participacion trabajadores $ (66,293) 5 -
Gastos no deducibies s 17828 $ 2,678
Utilidad gravable S 393487 $ 82,481
impuesto a la rents S 98372 5 20,620

Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, el movimiento de la provisién es el siguiente:

2009 2008
Saldo at Inicio del afio 3 20,620 $ 4,364
Provisidn del afio S 98,372 § 20,620
Pagos efectuados : $ {20,620} $ {4,364)
Saldo al final del afio S 98,372 $ 20,620

11. EVENTOS SUBSECUENTES

A la fecha de emisién de este informe (Julio, 31 de 2010), de acuerdo a la
Administracién de la Compaififa, no se han presentado situaciones que requieran
revelacién en los estados financieros adjuntos.




