Guayaquil, Enero 26 de 2004

Sefiores:

JUNTA GENERAL DE ACCIONISTAS
OOMPANIA VILLACIFUENTES S.A.

Ciudad.

Estimados accionistas:

En cumplimiento a 1as disposiciones legales y estatutarias, y a los requisitos expedid
por la Superintendencia de Compafifas, presento un examen de las actividades
correspondientes al ejercicio econémico del afio 2003,

Igual que en afios anteriores no se ha generado actividad comercial, el Balance General
refleja el valor de los bienes de esta empresa que formaron parte del capital inicial y
estdn de conformidad con los principios de contabilidad generalmente aceptados.

La documentacién legal, asi como las Actas de Juntas de Accionistas, Libros de
Acciones v Accionistas, comprobantes y libros contables, se mantienen de acuerdo a las
disposiciones legales.

Es todo cuanto puedo certificar,

Cordialmente,
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