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LUIS GUILLERMO ROMERD SALAS E HIJOS CiA. LTDA. ¥ SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{(Expresado en dilares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y objeto social

Luis Cuillermo Romero Salas e Hijos Cla. Ltda., fue constituida y existe bajc las layes
ecuatorianas desde su inscripcion an el Registro Mercantl el € de febrero de 1968, Hu
domigilio principal se encuenira en Sangeiqui - Carlan Rumifahul, previncis de
Fichincha,

A partic del afc 2014 |la Compafia es tenedora de acclones de las siguientes Compadias
en laz gue mantisne al poder, derecho y capacidad de influir en sus rendimientos
vanables, por lo tanto presenta estados financieros consolidados son

- Cristales Laminados y Temperados Criamit 5.A dedicada & la fabricacicn y
comerciakizacion de todo tipo de vidrios v cristales de segundad laminados y
temperedos asi como vidrios para edificios, vidrios contra bala. térmicos. parabriszs
para autamotores y en ganaral todo tpo de vidrios y cnstales de seguridad plangs y
curves. En dicha entidad poses una participacion del 50%.

- \idrios da Seguridad Secunt 3.A. dedicada al procase, industrializacion y alzboracion
de fodo tipo de vidrio femplado plano y curve, vidrins para edificios, vidrigs antibala,
anh mobin, termices, perabrisas pars sutomatores v en general todo fipo de vidrio v
criziales de seguridad. En dicha ertidad poses una saticipacidn del 87 43%

Las politicas contables gue utiizan las subsidiarias son consistantas con las gque aplica
Luiz Guillermo Romero Sales & Hijos Cia. Lida. en la presertacion de sus estados
financieros.

Situacion financiera del pais

La economia ecuatoriana tuve un major desempefio durante el afio 2017, con previsionas
de crecimisnto mayores a 1as proyectadas (1,5% del PIB =egun la fuenta oficial del Banco
Cenfral del Ecuador), fomentada en busna parta por 1a mejora continua de los precios
referenciales de patrdlan, &l incremento de |a exportaciones a raiz da [a firma dal Tratado
de Libre Comercio con la Unidn Eurapes v la eliminacidn prevista de las sobretasas
srancelarias y log 2 puntos de disminucién del VA que generaron un mayor dinamisme
&n [a economia. Adicionalmente, estas stuaclones, més las esirstegias Gubemamentales
de recrdenamiento de las finanzas publicas, la priorizacion de las inversiones estatalas, al
foments de la Inversion extranjera, la emision de bonos dal estade y obtencion de
financiamiento a través de organigmos imfernacionales y otros gobiernos, han influigs
positivamerte en la reduccién del riesgo pals ¥ 12 mejora de las condisiones econamicas
que =& preseniaron en anos anterores.

En esle ambiante se han desarrcllado 1as operaciones de las ampresas an las cuales la
Compafia mantiene inversion:

[Véase pigina siguienia)
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LUIS GUILLERMO ROMERD SALAS E HLIOS ClA. LTDA. ¥ SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en délares esladounicenses)

i . cuya actwidad se concentra €n las lineas

esfructural y automotriz tempiado.

En la linea esiructural relacionada directamente con /e actividad de la construsaian,
S8 espara sU reactivacion en el eercicio fiscal 4018 con el Inicio de nuevos
proyectos, la reaclivacion de las inversiones plbllcas y privadas en la astividad
inmobiliara v &l auments de la construccidn an ganaeral

En la linea automolriz s& ha trabajado con emnpresss cedcadas a ensambiaje ge
carrocerias y 52 SSpPEra Un repunte de asta actvidac econdmica con @l conzecuenta
incremanto en lg participacion de mearcaco

e Lal TLNRE 0! NNDSIFODE LIgmit & A Uyl aclividad =& concentra &n
oos lineas oe automotriz ¥ estructural laminaco.

E! afio 2017 se define un crecimiento estable de las ventas para Crilamft S.A., aun
cuando la preducaldn de las ensambladoras de vehiculos locelas no han logrado
una recuperacion importare sumado a la afectacion que genera &l ingrasc de
producto Ching a precios bajos estableciendo una competencia deskeal para |a
industrna naclonal,

El crecimiento en las ventas para Crilamit S A. e resultaco del forta'ecimiento de
su posicionamiento como marca Ce reposicidn en el sector automotor sumada a su
preserca & nivel nacional En /a linea estructural, las ventas se& martuvieron

impuisadas por contratos puntualkess

1.3. Aprobacidn de los estados financieros
Los estados financieros consoldados por el afo mrminado el 21 de giciembre del 2077
han sido emitidos con la sulorizacidn de Techa 13 de abdll cel 2078 da I Gerancis

General y postedorments serdn puestos & consideracidn de la Junta General e
Acticnistas para su aprobacién defintiva

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
A continuacidn se describen las principales polticas contables adoptacas en la ocreparaciin
de estos estados financierss consclidacios Tzl come o requiene la Norma inlenacisnal de
Informac:on Financers, estas politicas nan sido dissfadas an funcién 2 la NIIF vigente &
31 de diciembre de 2017 y aplicadas de manera unforme en fodos los sjercicios

2.1. Bases de preparacion

(Vidase pagna sigulente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado en dilares sstacounidensas)

Las presentes astados financeros consolidados al 31 de diclembre del 2017 y 2018 estan
preparados de acuerdo con [as Normas nfermmacionales de8 (nformacién Financkera (NIIF),
amitidas por o Consajo de Normas Intemacionales de Contabliidad (IASH) as gue han
sido adopiadas en Ecuador, y representan [a adopcién indegral exp'icita y sin reservas de
las referidas nomias inlemasenaes aplcades de manera uniforme en los ejercicios gue
s presentan

Los estados financieros del Grupo han sido preparades de acuerdo con el principa del
cosio histérico, La preparasion de los estados financierns consolidados de acJardo con
NIIF requiere el uso de clertas estimados contables ¢riticos. También requisre gue la
Administracidn ejerza su juicio en el procesc de aplicacidn de las politicas contables del
Grupo. En @2 Nota 4 se revelan [as Srass que imglcan un mayor grado de juico o
complajidad, ¢ las areas donde los supuesios y estmaciones son signdicativos para los
astados lirancieroz consolidedes Denicoc a iz subjelvidad inherents &0 esle Drocess
contabls, 'os resultados reales pueden o¥err de los montos esbmadoe per I
Adminstraciin.

Mugovas normas, enmiendas ¢ interpretacionas emitidas intermacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financiercs consolidados, sa han publicado
snmiandas. majoras e nterpretaciones a la norma evisiante que no han entrado en
vigencia y gue = Grupo no ha adoptado con gntcpacion. £! (ASE considers como

necesarcs y urgentes. los sigulenies proyecios aprobados, de aplicacdn oblgatons &
partr de las fechas ndicadas 8 continuaciin:

(Veasa pagina sigulants)
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El Grupo estima que ia adopcidn de las nusvas nomas, enmiendss a las NIF =
imerpretacicnes anfes Odescriias, no penaran un impacio sgnficathve en o estades
financieros del Grupo 2n &l ejercicio de su aplicacion nizal

En relacion a la NIIF @ y 15 la Administracion nforma que basada en una ovaluacion
general no s esperan impacios significatvos en la apllsacion de las mencionadas normas
debido a

i} NIF 15 \as operaciones del Grugo no son complejas v pare Lus Gulllermo Romero
Sa'as E Hijos Cia. Ltda. y Subsidiarias | axste una sola cbigaciin de desempefio que
es claramenta identificable y ¢ preco de la transaccion no contiens componenias
variabies 2 ics previamenie pactados. lampoco &wsten costos incumides para
oblener y cumgplic con la generacién de sus ingresos, pol ko tanio, no se esparan
efectos en la apiicacién de este nomz
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CIA. LTDA. ¥ SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dilares astadounidenses)

i) NIIF & Su pringpsl instrumentc financiero ¢s (@ carlera compuesta par cuentas por
cobrar a cliertes los cusles se bguidan hasta en 120 glas; |as perdidas por deterioro
presentan un comportamiente histdrico bajo por cuanto sl se provisionan las pérdidas
esparadas futuras no tandria un impacla mporante

Bases de consolidacidn

Los presentes estados fingnciercs consolidados compranden los estados financizros
separados de Luis Guilermo Romero Sales e Hijos Cia. Ltda y sus Subsidiarias. Para a
preparacidn de kos estados financers consobidados da! Grups v sus subsidianas se han
aphicado las normmas y procedimientos contenidos en la IFRS 10 - “Estades financercs
consolidados” [en adelante TFRS 107, con bass en o5 cusles, (s transecciones. o8
saldas vy las ganancies ro reslizadas entre &l Grupo vy sus subsidiarias se efimmanon. Las
politicas contables de las subsidiaras son uniformes con fas polibicas adoptadas por el
Grupo

Subsiciarias

Las Compaflias sobre las que Luls Guillerme Romere Salas @ Hijos Cla Lida, tiene al
poder para gobernar las politicas financheras y operativas a fin de percir beneficics de sus
actvdades. y donde &8 prope=tana direcla de mis de [ miad dal podar de volo v ejerce

control en [as siguentas

- Cristales Laminados v Temogrados Criamit § A - fue constituida v existe bajo las
ieyes ecuatorianas desds su inscnpcion en &l Registro Mercantl @ § de mazo de
1978 Su domclio principal esid en Sangolgui Cantdn Rumdiahu provincia de
Pichincha. La Compaiiia tene como obieto social la fabricacidn y comercializacion de
toto lipo de vidrios y cristeles de seguridad laminados y lemperados asl como vidrios
para edificios, vidrios contra bala, térmicos, parabrisas para automotoras y en general
todo tipo ce vidrios y cnstales de seguridad planos y curvos

- Ve de Seguridad Secil S - fue consttuids y existe bayo ias ieyes ecualorianas
desde su nsoripcidn en &l Regsiro Mercantil @l %6 de abrfl de 1687 Su domicilic
principal astéd an Sangoloui Canton Rumifiahul provincla de Pichincha, La Compariia
lien@ como cbiato social el process, industrializacidn y elaboracidn de fodo tipo de
vidrio tempiado plang y cunve, vidrnos para edificios vigrics antibala, @t motin
wrmicos, parabrisas para automctores y en general todo Do 8 Viino y cristales de

Todas |as operaciones y saidos antre las Companiias del Grupo =ze eliminen en la
consolidacion incluyendo gananclas y pérdidas no realizadas &n cperaciones snie
compafiies. En los casos #n ios que exstan péngidas No realiradas en (3 vanta de activos
entre 8l grupo, se reaiza una reversidn en la consohicdacdn, de manera Que & achvo
involucrade tambaen se prusba para deteriorn desde una parspectiva el Grupo
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LUIS GUILLERMO ROMERD SALAS E HLIOS ClA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

{Expresado &n ddlares estadounidenses) =

Les mondos reportados 2n los estados finarcercs 2¢ las subsidianas han sdo ajustados
cuando es necesario para & repone de consolidacién, para asegurar |2 consistancia con
las politicas contables que ha adoptada &l Grups,

Les intereses no controladores, los cuales se prasenisn come parte del captal contable
representan la parte de las uticades o péidas y activos netos de as subsidiarias que no
posee &l Grupo. El Grupo eiribuye e resultade neto de las subsidanas entre los
propietarios de la controladora y los intereses no coniroladores con base &n sus interases
de tenenala respactivas.

Moneda funcional y de presentacion y traduccion de moneda extranjera

Las parlidas er lcs estaces financieros consolidados del Grupo se expresan en |a
moneda da ambiente acocnomico primaric donds opera la anfidad {moneda funcional)
Los estados financieras s& expresan en dolares estadounidenses. que <8 |8 moneda
funcional y la moneda de presentacidn de! Grupo

Efectivo y equivalentes de efective

El efectvo y equivalentes de efactve compranden & afectivo gsponble y depositos s le
vista en bancos. Los mencionados valorés son ge lbre disponiblidad

Activos y pasivas financieros

2.6.1. Clasificacion

E! Grupo cissfica sus actvos Snancenos an las sguientes categorias “activos financieros
a vaior raronabls 3 traves de ganancias v pérdidas’. "préstamos y cuentas por cobrar’

"mctivos financieros manienidos hasta su vencimiente® v “activos financleros alsponibles
para la venta'. Los paslvos financieros se clasifican en las sigulentes categorias; "pasivos
financiercs & valor razonable a través de garancias y pérddas” y "otros pasivos
financieros’. La clasificacion cepande d¢' propisito para e cusl s adguiriercn ios actvos
o conirataron los pasivos financiercs. La Administracion cetemmina & clasificacidn de sus
actives y pasivos Tinanciercs 2 la fecha de su reconocimients inicial,

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, ¢l Grupo mantuvo activos financiercs en la calegoria
‘préstamos y cusntas por cobrar, ¥y mantuvoe Unicamente pasves financeros en la
categoria de “otros pasivos financleros” Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financiaros se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cugalas po- cobrar
Hepresentados en &l estado oe stuscion firanciera por cuentss por cobrar

comerciaies ¥ @ paries r=iacionadas. Son aotivee financweros no dervados que dan
derecho & pagos fj06 o determinables y qua no cotizan en un mercado active Se
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MNOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadoun denses)

inciuyen en o aclive comente excepio por (08 de vensimienio maydr & 12 meses
conadoas desde 'a facha dal astaco de situacon financera

(2} Dimos pasivos fingnclercs

Representados en al asi3d0 de stuacon lnanciera por las obligacienes financieras,
proveeccoras y cuenias por papar 2 partes rnelacionadss, Se inciuyen en &l pagvo
comente, axcepto por [0S dé vencimiento Mayor a 17 mesas comades a partr de |a
facha del estado de stuacién financlera

2.6.2. Reconocimiento y medicion inicial y postarior
Reconocimiento

El Grupo reconoce un active o pasivo financiero en el estado de stuacian finencez 2 la
facha de la negocacion y se reconocen cuando §9 comoromeien 3 comprar o vendar &
activo o pegaer &l pasivo,

Medician inkcial

Los activos vy pasivos Tinanciercs forn medidos mcaiment® A U valor razronable mas
cualyuier costo atribuible a [a transaccdn, que de ser significative, s reconocido coma
parts del activg o pasivo, siempre qua & activo 0 pasvo financern No sea desigrado
como de "valor razonable a través de ganancias v pérdidas” y este es significative. Con
posterioridad al reconocimiento iniial &l Grupe valoriza [os mismos como se describe g
continuacidn

Medicion pasterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Postaricr 8 su reconocimiento nicial se miden al costo amortizado apicando el
matodo ge interés efectivo. En aspecifics, ol Grupo presenta ias sigulentes cuenias
dentro de esta categaria:

M Cueniss por cobrar comerciales: Sstas cuentas cormesponden a los montos
adeucados por sus chenies por la vents ce productos en 2/ cursd normal de
los negocios, Si 52 esperan cobrar &N un @ho o mencs =e nasifican como
actives corrlanies, da io contrano $& presentan coma activas na correntes, Se
reconocen a su valor nominal que as eguivalante a su costo amortizado puss
no genersn intéreses y son exigibles hasta en 50 diss, mencs la provisidn por
datenon comespondiants

() Cuentss por cobrar paries relacionadas Estas cuenias comesponden a
(Véase pagina siguante)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado e délaras estacounicerses) -

8) Los montos aceudados por partas relacionadas oo+ servicios preslades ¢
venta de productos. Se reconoten a su valor nomenal gue es equivalents
8 su cosio amorizadc pues N generan nieneses y sor exgbies hasta en
90 dias

{b) Otroa pasivos financieros:

Posterior @ 3u reconocimiento Inicial s8 miden al cosic amortizado aplicande &
método de interds efectivo. El Grupe presenta las sigulentes cuentas dentro de esla
categoria

i Colgaciones financisras Se ragistran iniciamenie @ su valor nomingl gue no
difieren de su valor razonable puss éstsn contralados @ las [BESS vigenies en

el mercado. No existen costos de transaccicnas significativas incurridos &l
momento de su contratacidn, Los intereses devengados en esias obligaciones
a8 presantan en e eslado de resuMtados nmegreies bao o rubmo “Gasics
financercs”. Los ntereses penciertes de pago se presentan en & astado g2
situacion financiera, bajo & rubro "Obligacionss financieras”

(i} Provesdorss Sor obligacores de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedones an & curso normmal de o Negosics SE recoONDCEN 8 SU valor
nominal que &8 eguivalenie @ su costo amortizado va Qué no gendran
intereses y sor pagaceras en plazos menoras a B0 dias,

{Wi) Cuentss por DaQAr a paces relacionadas” Coresponden a .

2} Obligaciones de pago principaiments por |a compra de materia prima y
producto terminado, Se reconocen & su valor nominal aue &3 equivalente
@ U costo amortzado, pues se lquidan hasts en 90 dias.

bl Préstamos de capital de trabajo que se registran a su valor nominal que
&5 similar & su costo amortizado pues gensran Intaréses = tmses de
meacedo, Los infereses de los préstamos comercizles son calculados
usando ol métoda de nierés sfecivo. Los intereses devengados en esias
obligacones s¢ presentan en 2! estaco de fesuitados integrales bajo &
nJbro, "Gastes financiercs”.

2.8.3. Deterioro de activos financieros

El Grupo establece una provisidn para pérdidas por deterore de cuerias por cobrar
somerciales cuando existe evidencia objetiva de que 8l Grupo no serd capaz de cabrar
todos los impores que S8 ke adeudan de acuerdo con los términog orginales de las
mismas. La existenca de dficutades financeras significativas por pane del deudor, ia
probebiidad de que el deudor entre en guiebra o reorpanizacién financiers v ‘a fala o
mora en los pagos sa consideran ncicacores de que @ cuenta a cobrar se ha
deteriorada El deterioro para cubrr pérdidas sa estableca por el importe de la pdrdida
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
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que s& valora como la dfarenczia entre &l moorte en libros del active y &l valar actual de
los flujos de efectivo fuluros estimados descontado 2 la tass de imtends sfectiva onginal
Gel acivo Tinancens.

Al 31 de dicembre del 2017 y 2018, &l Grupo ha registrado provisiones par delerion da
suUs cuentas por cobrar por USS104 086 v USSR 141 respectivanante, que reprosanta =|
100% do provisidn sobre los activos no recuparadies v se presentan desuciendo & rubro
de cuentas por cobrar comercales (Nota 7).

Sl, en un periodo posterior, e monto de (s pérdida por deterioro disminuye y, dicha
disminucion se relaciona objetivaments a un evento que haya ocurrido despuss do que
se reconocid dicho delerioro, se reconoce en e estado d¢ esullados inlegrales !a
reversion de la pérdida previamente reconocida

2.6.4. Baja de activos y pasivos financieros

2.7

Un active financiero s2 eliminz cuando expiran ios derachos @ recibrr os flujos de sfective
del activo o &l & Grupo transfiers el active a un tercero sin retener sustancieimente los
riesgos y beneficios del active Un pasive e eliminado cuando las cbligaciones de & Grupo
sspacifcadas en el contrato se han quicado.

Impuestos por recupearar

Corresponden principaimente a retenciones de: IMpuesto 3 'a ranta que seran recuperacas
en un periodo menor 3 12 meses y créddo inbutario del Impuestc al valor agregado.
Cuanas la Admenistracitn estima que dichos saldss no podrin ser recuperados s& corgen a
ok resullados del afla

Inventarios

Los nvenrtancos s& registran al costo o a su valor neto de realzacion el que resulte menor,
El costc de los procucios termmados v de los productos en proceso comprenden os
sosios de materias primas, la mana da obra directs, 'os gaslos indirectos ce fabricacidn
Dasados en una capacided opergiva nomal y olros costos incumdos para dejar los
progducios en las ubicaciones y ocondicionas necesarias para su vents, netos de
descuenios atribuibles a loe mnventarios Se incluye como parte del costo de los
invantarios el Impuesto a la Salida de Divisas

El cosic de los inventarios v de los preducios vendidos se determina usando & miodo
promédio ponderaco. El valor nato realizabie e ol precio de venta estimado en ol curso
nofmal de los negocios, manos los costos estimados para terminar su produccién v los
nacosanios para llevar a cabo la venta

Las imponacionds en transidc se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con fa imporacion.

(18)
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Propiedades, planta y equipos

Las propledades, planta y egqupcs son repistrados al costo histérico, menos
depraciaciones acurmuladas y pérdidas por deterorn, an caso de producirse. El costo
incluye ios desembelsos diractamente atribuibles a la acquisicidn @ construccsén del
active Los desembolsos posteriores a la compra 0 adguisicidn sdlo son capitaibracos
cusndo es probable que bensflicios econémicos futuros asociados 8 la nversian Tuyan
hacia el Grups v 108 costos pueden ser medidos razonablemante. Los otros desambolsos
postencres COMESpoONden a raparacionss o manmenimento y sSon "egsirados en 08
resutados imegrales cuando son incurridos

Los terrenos no $e deprecian, La depreclacién de |as propiecades, planta v equipos, @8
calculada lineaimente basada en la vida bl estimada de los benes del active fijo, o de
compenentes significatives  identificables que posean vidas Uties diferancadas, v
considera valores residuaies para edificios y magquiraras, debido 3 que la Administraciin
del Grupo estima que & vaior 08 réaizacion de esos actives 8! témming de su vida Ot no
as rmedevantsy Las esumaciones de vidas Utles y valocres reslduales de 05 actvos fjos
an revisadas, ¥ sjustadas si es necesario, & cada fecha de cierre de ios estados
INANCKETAE,

Las vidas (tiles estmadas de propledades, planta y equipos son [as siguiantes:

Tipc ge benas hameo de afaw
Edficios, infeesiructumm & instalac iones 20 a80
Maguinara y equlpos 1030
Muebles, engeres v equipo de ohaina 10
Equipoe 5 aamputs =
Viehicuias Ba1s
T AR 0

La wida Uil de los actvos se revisa y ajusta {5/ es necesario) an cada ciarme del periodo
contabls, de tal lorma gue se martenga |a vida Ol y valor residual acardes con el valor
de los activos & eka fechs.

Les parcidas y ganancies por la venta de propiedades, planta y equipos, s2 calculan
comparando kos ingresos ootenidos con el velor en lioros ¥ se inciuyen en &l eslado de
resutados integrales

Cuando | valor an licros ge un acivo de propiedadas, plantz y equipos excede a su
meonto recuperable. este es recucido Inmeadistanente hasta su valar recuperabis.

Los intereses y oiros costos de endeudamiento se capislzan nempre y cuando esien
reiacionados con i@ construccidn de activos caificables. Un achvo caificable es acuél gue
rQuere de un bempo proiongado para que asté sl para su uso, periodc que (o
Adminstracion ha definido como mayer 2 un afio. Al 31 de diciembrs dal 2017 y 2018

{20)



2.10.

2.11.

212,

LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CiA. LTDA, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dolares estadoundenses)

todos Ios proyectos del Grupc se han liquidage en plazos inferiores a un aflo, por 'o aue
ro & han activads cosios de endeudamierdo

Activos intangibles

Se presentsn deniro dél rubro oiros achvos, corresponds al coslo da encas para & uso
ge sisiamas operabvos y conlables. Se mgistran su cosic mencs la amorizacien
scumulaca La amortizacidn se calcule usando 8 métode de linaa recla para asignar su
coslo 3 resullados an el terming de su vida Gtll astimada {3 anos).

Deterioro de actives no financieros (propiedades, planta y equipos y activos
Intangibles)

Los activos sujetos a depreciacidn o amortizackin se someten a pruebas de detenore
cuando s& producan eventos ¢ circunstancias cue Indican gue podria no recuperarsa su
valor an libros. Las pérdidas por detericrs corresponden al monsto &t & qua el valor en
ibros del activo excede a su valor recuperable E! valor recuperable de ios actves
corresponde 8l mayaor értré &l monto neto que s& obtendra de¢ su venia o Su Vaior &n Uso

Para sfecios de la evaluacion por deteriond, o8 actvos se agrupan a los nivelgs mds
pequenios an los gue generen fijos ce efective identficadies (un-dades generadoras de
s#fectvo). En & caso que & monto ool velor libros del adtivo exceda a su monio
recuperable, &l Grupo registra una pérdida per deterioro an |os resultados del ejerciclo. Los
saldos en libros de activos na finanalerss que han sigo objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cerre dJe (03 estados fimanciercs para verficar posibhes
reversiones el dolonon.

El Grupo svalia anualmente 1z existencla de indicedores de detenoro sobre sus aclivos
no financreros, Al 31 de diclembre gal 2017 y 2018 no se han reconocido parcidas por
aetericro de acives no financieros. debldo a que 'a Acminsraciin ha detarminade que no
SxElEN indicadores de detenomn.,

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por fmpuesto a3 e remta dei M0 comprends el impueslo & la renta comente v ¢
dderkio. £ impuestc se reconoce en el esisco de resuliades Integrales, excepioc cuando
8% irgia de parlidas gque se reconooen directamenta an el patnmonio. En este casc &l
impuesto también se reconcce an ovos resullados integrales o directamente en el
patrimonic.

{} lmpyesto a 5 rents comenie: La provisidn para Impuesto a la rerta se caiculs

mediante la tasa de impuesio aplicable a las utiidades gravables y s carga a los
resultados del afio en que se devenga cor bass en o IMpuesto por pagar exgible

(i} Impuests 8 is renty diferdo: El Impuesic 3 ia renta dferizo sa provigiona en su
totaiied. por o método del pasivo, scbre las dferencias lBmpoianas QueE surgen

(21
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entra las bases inbutarias de activos y pasivos v 5us "especivos vaiores mostracos
en los estados financiercs preparados bago NIIF. E! impuesio a I3 rerta diferico se
gelarmina usando tasas trbutarias que han 5:do promuigacas @ ‘a2 fecha oel estado
de situacién firanciera y qu@ se espera serin aplicables cuande & impuesic a ia
renta difendo actvo se realice o & impuesto a la renta pasivo Be pague.

Los actives por impuestos diferdos comprenden ias carfidades de mpuestos scbre
las ganancias & recuperar an panodos futuros, eiaconadas con’

2 las cgiferencias termnporarias deducibles;

b [a compensacion de pérdidas cbtenidas an periodos anterores gua todavia no
hayan sido obieto de deduocsion fiscal;

€ |2 compansacién de créditos tributarios no utiizados procedentes de perodos
sntericres, sempre y cusndo no se solcle su devolucdn ante & Senviclo de
Rentas Imemas y s=a probablke la cisponibllidad de ganancias fiscales funras,
para su utlizecion.

Los impusstos a la rerta diferidos activos stlo se reconacen on 3 medida gue sea

probable gue se produzcan beneficios tributarics futurcs contra los gue sa pusdan

usar las dferancias Bmporaes.

Loe saldog de impuastos o la rente diferidos actvos y pasivos &2 compensan
cuando exista el derecho lagal exigible a compensar impuestos actives carrientes
con impuestos pasivos cornentes y cuando los impuestos o la renta dferidos
actives v pasivos 32 relscionen con la misma aulondad mosutara
2.13. Beneficios a los empleados
(a) Beneficlos de corto plazo

Se registran en &l rubro de provisicne: del estaco de stuacidn financlera v

i 8 't gges: Calculaaa en funcidn del
5% d'l a ul:ﬂln:laa mntnl:ﬂa anua’ anies dul Empmtn 8 In ranta, segun |0
establecido por la iegislacidn ecuatorlana vigente. Se registira con cargo @
resullacios y se pressnta como parte del costo de ventas v de los gastos
administrativos en funcién de la labor de! empleado que recibe este benelcio

(a)

pmw:lun.rr 1r paglﬂ dl luulu':lu l]I legulldﬁn vigenie &n ul El:.ual:lm

(i} Comisiones: Comprendan comisianas per ventas devengadas que se lquidan
& acuerdo &l plan de compensacién estadecdo por e Grupo

{22)
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{b) Beneficios de largo plazo

Brovisiones as jubllacién paironal v desahygig: El Grupo tiene un plan de beneficia
definido pare jubliacion patronal normadc por as leyes laboraies ecudicnanas
Adicionalments 0s acusrdo 8 las loyes vigenies, en lo8 Casos determinacian de i
relacicn laboral por desahucio solichado por &l empieacer 0 por @ trabajader, el
empleador banificara al trabalader con e veinticanco por Gento dei equivalente a la
ditima remuneracidn mensual per cada uno os los afios dié servicios prestados a la
miama compaftia o amplaador, #3la benaficio 3e denomina desahusic.

El Grupo determina anuslmenie la proviedn para |ubiiasckén patronal v desahucic
cor baze an estudios actuariales practicados por un profesional indepandiante y 52
reconocen con cargo & los costos y gastos (resultados) dal afic aplicango & métoda
de Cosiec de Crédio Unitarls Proyectads y representa e valor presente de las
obigaciones a la fecha del estado de shueciin firancera, e cual es oblenido
gescontando ‘08 fujos ce salda ce sfectivo & una tasa de 4.10% (2016; 4.20%)
anual equrvalente 2 la tasa promedio de los boros da gobiemo de Estados Unidos
de América, que eslan denominados en la misma moneda én |a que los beneficios
serdn pagados y que tienan l&rminos qué &@ aproximan a los tdrminos de |as

ebligaciones par pansionss hasta su vancmento.

Las hipolesis actugrizies incluyen variabiss como son, #n adicién & la tesa da
ponmulacidn actuardal. tess oo moraidad edad, sexs, afios de saracios.
ramuneraciones, incremento fulure de remuneraciones, tasa de rolacion, entra
Oiras.

Las ganancias y pércdas actuarnales gus surpen ce (of oyusios basados en le
experencia y cambios an los supuestos actuaraies se cargan &n olros resultados
imegrales en &l pariodo 2n &l que surgen, Los costos de los servicios pesedos se
reconoccen inmedialamente &n rasultados del afio, Al cierre del afo las provisiones
cubren a todos lon amplaados que s2 encontraban trabajando parz & Grupo.

214, Provisiones comentes

Las provisiones se reconocen cuando: (1) &l Grupo hene una obligacion presenta, va sea
egal o Implicta, come résultade de evenios pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos pars fquidas s sbbgacdn y (i} el monts se ha astimadc
de forma fiable Los montos reconolitos como provision son s mejor astmacion de la
administracién, a la fecha de cierme de los estados financiercs, de los desembolsos
necesanos para fquidar la obligacién,

2.15. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden &l valor razorabis de 0 cobrado o por cobrar por la venta de
lcs productos en el curso normal de las operaciones del Grupo. Los Ingresos se muestran
netos de impuestos, devolucionas y descuenios otorgados
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que o5 baneficios
econémicos fluyan hacia of Grups, pusdan ser meddos con habekdad y cuande el Grupo
nace la entrege ce sus producics al comprador y, en consecuenda, ransflere los fesgos
y beneficios inherentes a la propledad ce ascs blenes y no mantienen el derscho a
disponer da allos. n a mantenar un control sobre los MiIsmos,

La sxperencia acumulsda dal Grupo he celarminadc gue no exsten devolucones
signficativas de dichos venes por |0 que no se constituyen Provisiones por devoluciones,

2.16. Costos y Gastos

Los coslos y gasins se "egairan al o080, 85108 90 reccnocen @ medida en que S& INCUMEn.
indapendierte de |a fecha en gue se realiza el pago. de acuerco a los lineamertos de &
base contable de acumulacidn (devengo) en la NIC 1 "Presentaclon de Estados
Financieros”.

3.  ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERGS
311 Factores de riesgo financlera

Las actividades de! Grupe 'a sxponen & ura variedad de nesgos financercs tesgos de
marcado (incduyendo nesgo de valor razonable por tasa da imerds y riesgo de precio y
concentracidn), nesgo de credito y riesgo de liguidez. E! programa peneral de
administracidn 0e riesgos del Grupo se concentra principaimente an 0 impredecitle de
los mercados financeros y Tats de minimizar polencaies efectos adversos en &
desampana financemn del Grupo

El drea de finanzas tene a su cargo la adminisiracion de riesgos de acuerde con las
politcas aprobadas por la Gersncia General, quisnes icentifican, evailan y cubren los
riesgos financiercs en coordinacon esirecha con |as unidades operativas del Grupo,

{a) Riesgos de mercado

{

El nesgo de tasa de Imerés para el Grupo surge de su endeudamlento de
largo plazg, El endeudamiento a lasas variables axpans a ol Grupo al rieego
de imsa oo inferés sobre =us fMyos de efectivo. Sin embargo o
endeudamiento 3 1asas fes expone & Grupo @ riesgo de tasa de miores
sobre 2i valor razonable de sus pasivos, El Grupo ha establecide una palitica
da andaudamiento ar instrumentos de largo plaro siempre v cuando no se
deba comprometer los activas de la entidad, grocurando mantensr fssas de
mercado compeblivas. y fias en su mayoria

(24)
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El Grupo analiza su expasicidn al resgo de tasa de interés de manera
dindmica Se simulan varias situaciones hipol#ticas tomando en cuenta |
cambios y ajustes de tasas bancarias sagdn los movimeentos y publcacianes
de! Banco Central o8l Ecuador y @) [es posiciones respecio ds
refinancamientos, rencvacicn de las posicionss exgienies, nancamenic
ghtermnativo y cobertura, Sobra @ bese de esios escenaros y  del
comporamlants estadistico del endeudamients cel Grupo, s calculs =l
impacto sobre |a utiidad o pé-dida de un movimeento definido en las tasas de
intends. El Grupo ha estimado que & impacto en la utiidad después de
impuestos por ¢ mowments, vanacidn yio duracion ce lagas. no =S
signficativo, corsderando |a bajs volstiided de las tasas pasivas
referencinles de interds en & mercado ecuatonano Por este mobive ademas

no se realiza analisis ae sensibiidad 8 respactc.

()

La exposicion & la vanacién de precios de la Compafiia esta relacionada can
el componarte de gravamenss en importacionas y |a politica de gobiemo
ceniral que ncrementa graduaimanta los miEmos. Los impuesios podnan
liagar a convertirse an un componente impertants del costc de los productos
para la venta para squellos producios gue sOn iMporados pat@ su
comercializacién. Esta circunstancia es medida constantemente par el
departameria financiers 8 fin de cdeterminar |a estructura de precos

adecuada
R I i ! |

En cuanto a log productos gue son elaboradas localmante, |s exposicion & |a
variacion dé precios esld relacionada con los cosios de laz princpales
materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos costos no han
sufrido un ncrements signficative en I8 Ulmos afics debide a negoclaciones

globales con provesdones gua brindan ahomos impontartas

Los deparamentos de gompras i tesorer’a mantienan listas aclualizadas de
precios y detalles diversificados de provesdorss de bienes y serviclos con ef
fin da buscar faz mejores alematves en cuanio a precios v caldad,
adicionalmente existen poiilicas y procesos de saleccién de proveecores
Grupo ademaés ha suscriio con sus principsles compafiles relacionadas.

convenios de abastecimiento de inventario y de serviclos

El Gruge martiene un portafolic divensificado de chentes, y proveedores, por

lo tanto ne tene nesgos significativos de conceniracidn
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(b

Riesgo de crédito

Las paliticas de administracidn de rnesgo creditico son aplcadas princpalments por
sl draa de finanzes. El rnesgo ce cediio se encuantra presente en el efectvo v
equivalentes, en las cuentas por cobrar comerciales y parles relacianadsas

Raspects a los bancos e instituciones finansisras dorde se mantene el sfective,
benen calfficaciones ce riesge indepencients gue denclen niveiss de solvenca y
respaido adecuados; cichas calificaciones en general superan lz calificacion “A”

E! Grupo mantiene su efective y equivalants de sfectvo en nstlucionss financleras
con ias siguiertes calficaciones:

__Caiificacion
Banco Pichincra CA (1) Y-V AL
Banco de fa Procuccion Progubance 5.4 A e
Banco Imternacional 5.4, (1) Abp. | AL A=
Banco Amazonas 5, A bA= AAE
Banco de Leja S.A. (1) AA- AAs
Barco dal Paciica 5.A B A AR
Banco PraCredil 5.4, AR A Y.

(1) Calificaciones de nesgo emitidas por la agenca calfioadors Bank Walch
Ratingy PCR Pacfic 5.A

El Grupo mantiena polilicas para el otorgamleants de créditos directos v aceptacidin
e chantes, relacionsdas con imiles de crédilo capacikdad dé amdeudaments.
fuenie de repago, cental de nesgos componamientd ce pago, antighedad
segummiento, cobranzas y deterioro, &0 ot casos aphbcables, Lag cientas por cobrar
comercales por crédios directos olomgados por el Grupo correspongen al 18%
{2016 16%) el total de les ventas. Debido a que &l Grupe mantiene una cartera ds
gligntes bastame dispersa y homogénss analzz 3 calificacon de riesgo creddicic
individual por cada chente v caicula & monio recuperable correspondiente Los
limitas ge crivditc se establecen an funcidn del analisis de la capacidad de pago de
cade cliente, tomando en consideracion los resuliados de calificaciones intermas /o
eramas

Le diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales vy limides indviduales de
crédito son procedmisntos adoptedos para minimizar problemas de recuperacidn
de estos activos que estdn alcanzados por eate tipo de riesgos Bl Grupo no tene
una concentracion de riesgos crediicios en el casn Ce cuaniEs DOT CODrAr
comerciales



LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS ClA. LTDA. ¥ SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE ICIEMERE DE 2017
(Exprasado en dolares estadounidenses)

(€]

El riesgo de crédito por su naturalaza @8 un riesgo inherente. que sl se controda
nunca desaparsce esto por a faka de pago de facturas o pago fuera de tiermpo ce
las mismas. Sin ambargo. de acuerdo al modelo dé negocio del Grupe para
reducirio se cuema con diferentes controles, que incluyen:

» Revision de cientes de acuendc a las politcas de crédho (evaluacion cradibicia
cepacidad de pago, garantias, cardcter, entre ot"as) y cobranzas (lécnicas de
cobranzas) mas efectives, acordes a las ofrecidss por & mercago, y para cada
tipe da chante canal

» Andfisis mensual de ndicadores de carlers que permitan apicar un seguImisnio
evolutivo pam |a toma de decisiones adecuadas v soportacas.

s Mpjora continua de 'os procesos iInmerses en las politicas de orédito y de
cobranzas (soporta tecnoldgico y harmamientas dispombles)

Riesgo de liquidez

La principal fuente de fiquidez son los flyos de efectivo provenientas de sus
actividades comerciales. Para adminstrar 8 llquider de corto plazo & Grupe sa
tasa en los flujos de cafa proyectados pera un periodo de doce masas.

La politics para el manejo del riesgo de liguldez involucra &l mantenimienta de nivel
de efective vy equivalentes de efectivo de seguridad y access nmadiato a recursos.
Par tantc & Grupo manvers Indices de liguidaz para cubrir eventunies pasives
I'IHH:;I'IBE con saldos relacionados a provesdores y otros con anbgiledad meno §
una

Continuande con &l models de negocio y factibilidad intarmo s& admnistra la
kquidez tomando en considaracidn los sguienies purtos

= Elaboraciin y aplicaciin de poillicas, procedimentos, manusles de cobranzas
claras cue permitan un mejar seguimients del cradio otorgads, a través de una
esiructura administrativa descentralizada que la soporte

* Elaboracion y andkes mensual de indcadores cue permitan avaluar la peston
&N deerminados procascs.

= La cobranza es reallzada por 8l eguige de ventas (eficlencls)

« Otorganiento de descuentos por pronto pago a los clentes pars cubrir las
necesicaces de slecio

El Grupo no mantiene nsbrumentos derfvados Fi cuadre siguente analiza los
pasivos financiercs de! Grupo agrupados sobré la base del periodo remanents a la

{27)
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fecha dal esmado de shuscidn hasta @ fecha de su vencimieris. Los monios
revelades en &l cuadro son los flujos de efectva no descontados.

T Camuriy Np compeng
Oehgacoras Snancierss 284 00 &80 045
Provesd ored 823 a2 2T
Pertes rtiaconades 423 10 §rE 257
15703 13088
—

&18 amae Mg corrent
Obigzciores freroeras AR EE 435547
Heumedirey =M 110
Pates ralacionades g3, 788 367 383
1,813 S2E 4. 750,535

E— T

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos del Grupo al administrar 8! capitel son el salvaguardar ‘@ capacdad ce ia
MM G continulr Como eMpresa en marcha con &l propdsiio o2 generar MeIOMos 3 sus
acuonslas.

Cantinuando con 4 modelo de negocio y factbiicad interno que maneja o Grupc se
admnestrs e riesgo de capital iomando en consideracidn los siguentes puntos:

- Se parte de la dentidad gue relaciona al retorno de capital con (o8 retomos de
aclives vy pasivos.

- [El retomo de capital 8@ reduce a8 una combinacion lineal de retornos de msirumentos
financleros qua permite enfocar los esfuerzos de! Grupo en los productos mas
remables

Adiconaimanie, consisterta con 12 industia, el Grupe monitorea su capital sabre la Dase
del ratic de& apalancamiento, Este ratia sa calcula como la deuda rata dividida entre &l
capital tolal. Ls deuda neta s& calou'a como el lotal de los recursos ajencs (incluyends
cuantas por paga” preveadores obligaciones financieras y parles relacionadas) mencs el
efective y ecuivaienies al efectvo. El capital total se caleula como ¢l “parimens neta”
mas la deuda nela.

Los ratos de apalancamiento 2! 21 de dicembre de 2077 y 2016 fueron los sigulantas

Vease pagna sigunie)



LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HLIOS ClA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en délares sstadoundenses)

2017 24
Coligacionss fnancieras [cono v largo plars) T3, 148 1.118.468
Prowsedones (Como y iago pingo) ESD 435 £2a 25
Cusntas por DR 3 DRSS MEacioraces
{conto v largo plazo} 1,300, 562 1888152
2880.133 3.971.801
Blancs; Efecing y sguhaisnies oe electho (hota B) ATR {110.BOT}
Dauda neta 1548 3.251.004
Tetel patrimanio neto B.024.033 8,725 264
Capltal total 11.816. 887 11,966 258
Fatc de apslanca miemnts 24% &%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financierss requiere que & Grupo realice astimacionas y utibce
supusstos qua afectan los monioe incluidos an astos aslados financieros y sus notas
relacionadas Las estmacones realzadas y supuestes utiizados por el Grupo se
encueniran basadas en la experiencia nisidrica, cambios en a3 Indusiria e irformacion
suministrada por fuenies extemas calficadas Sin embao, los resullados finales podrian
diferir de tas estimaciones bajo cienas condiciones.

Las estimaciones y polticas contables signficaivas son cefnudas como aguelias que son
imporiantes pare refleiar comectaments la situacidn firancers v (o6 esultados del Grups
v/o las gue requieren un alto grace de juicic por parte de la Administracion

(a) Defenors de cusrias por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas &s determinaca por ia Garencia del Grupo,
con base en la avalupcidn individualizada ce la antigiedad de (o saldos por cobrar
y la posbilidad de recuperacién de los mismos, teriends come principal indicativo
de duda de su cobrablidad, la exstenca de saldos vencidos por mas de 360 diaz.
La provisidn para cuentas dudosas &= carga @ los resultados Integrales oel afo v
las recuperaciones de cuentas provisionacas se acreditan a oiros ingresos,

ik}

Les cambios an crcunstancias, taies como avences lecncidgicos, camblos an &l
uso planificado, podrian hacer que la vida Ut fuera diferente d& (as estimaciones
realizadas Las estimaciones s basan principalmenie on las proyecciones de uso
hturc ge los activos. La determinacion de les vidas Jiies s= evalia al cierme de
cada afio. Ver Nota 2.6,

(2%)
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS ClA. LTDA, ¥ SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Exoresado en dolares estacounidenses)

(e}

(d)

i8;

Detgrigro de activos no finangieros

El deleriors de ios actvoe ne fnanclerss se svalla con tase en las politicas y
fireamientos desoritos en |s Nota 2,71,

Las hiptlesss empleadas &n @ céiculo acluarial de jubilacion patrona’ v desahucio,
para o cual ulilza estwudios actarisies practicedos por profesionaies
independientes \Ver Nota 213,

| ia rdo
La Compafia ha realzado fa estimacion de sus impuesios diferidas consigeranco

que todas ias diferencias entre &l valor e ibros v [a base tributasia de sus activos v
pasivos se revertirdn en e fuluro

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categornas de instrumentos financieros

A cortinuacion se presentan los valores en llbros de cada categoria de Inshrumentos
financierce al cierre de cada &jascicio;

"]

=T o
TSt Moggnens  Corenk MG oomeris

Agtvos fnanciores modidos al caste

EFBatag y eoulv Bares de afeativa BEETE | &L=l [a
Activos finanoieros medides ol ¢oaio gmortiregs
Cusntam oo Cobres [l 12300835 - 1 238 D80
Fafrs relaogredem Sk NG . ~ BRL a4 pEAN T
T - -

oinl activos finansiercs 1 804 807 1, Tl 541 A1 A
BPaahvos financlaros medigss sl costs smerpasds
Deigacionss Nancoris 284 W AT D5 LR LLE
B e g e e DT AN
prtes MAbE G _-l-gl*l:i AT E5F #21 TER ST AAE
Total pasivos finsncwros . EAT.ATS N.EIE L[] 1,013, 5 1,7E8 508

Valor razonable de instrumentos financiaros

Para finres de delerminar el valor razcnable de un active o pasive fnanciera puede
aplicarse sigunas de las siguientes jarargulas de medicion:

= Procios de cotizacién (no ajustados] en memcaccs activos para actives o pasnvos
ioénticos (nive! 1),

(30)



LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CIA. LTDA. ¥ SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en dilares estadounidensas)

» |nformacion distinta & precios de cotizacion incluidos #n &l nive' 1 gue se pusda
confrmar para & active o pasivc. ya gue saa drectamente [precios), o ndirectaments

{que & derfven g@ precios) (nvel 2)

= |nformacién sobne ol aclive ¢ pasive gue no 5@ basa en cala gue sa pusda confirmar

an &l mercado (informacion no observabie) (nivel 3).

El valor an libres de Jos instrumentos financiercs se aoroxima &l valer rezonable debido a la

naturaleza de coro plazo de ostos instrumenios

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Caja 22 475 5,079
Bances (1) 73004 106,728
85 473 110.807

1) Cerresponde & depositos de libre disponibiidad mantenidos an EBanco Imternacional
S.A., Banco .de! Pacifico SA., Bance de la Produccidn Predubanco § A Grupo
Promerica, Banco Pichincha C.A. Banco Amazoras § Ay Bancode Loja S.A

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

L0107 018
Clientes rnacionales (1) 1.410.735 1,327 201
Detenoro cuenias incobrables (2) (104.086) (88.141)
_1.31:6539 1.238.080
('] Laantgledad de cartera al 31 de diciambre es la siguents:
207 <018
Bor vencer Fdd 4R §19.8238
Vencidas
0 a 20 dias BB GBS g6 815
31 2 60 dias 18.455 24 301
61.a 380 dias 44 HBa 128 303
Mas ce 360 334 037 180 854
1.410.735 1.327 201

(31)



LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIOS ClA. LTDA. ¥ SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
(Expresado en di'ares estadoundenses)

{2) Los movimientos del deterioro para cusntas por cobrar @s como sigue

<017 2018
Saldo nicial (88.141) (77.824)
incrementos {26.873) (23.532T)
Reversos 11.018 13210
Salde fina! {104 086) {BE.141)
ANTICIPO A PROVEEDORES
2017 201E
WP Cia Lioa (1) 54 354 54358
Alfak (2) 2B.560 168,730
SP2 Constructora S.A (1) 11.081 11.081
Otros menores 1.618 608
FAIRIS CA 1.347

X0 _ED

{1) Comesponds a anlicipos entregados para obra cvll & instalacicnes elecincas ce la
rueva nave industial del Grupo.

{2) Comesponde a anficipos eniregados para la elaboracion de un soffware para &l

Grupo.
INVENTARIOS
ﬂﬁ' ggm
Natars prime B11.087 GEB. Doz
Producto merminado 408 978 260,401
Repusstos v accesorics 111.533 9% 668
Surninstros v materiales BE 352 133816
Produclo an procasc 20 585 20 £12
Impaortacidn an ransio 278 852 155354
1 .Tﬁdﬂﬁ_ 1343750

Al 21 de dcembra de 2017 y 2076 of Grupo no mantens inverianos entregados an
garantia

(32}
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIFMERE DE 2017
(Exprasade sn dilares astadoundansas)

ACTIVOS INTANGIBLES
2077 2016
Saldo al 1 de Enero 181,189 87101
Adicicnes (1) 24,292 B2.484
Amortzacitn (28.885) {8,428,
Tota! al 31 de dicambra 156 758 181,188

(1) Cormesponde a la adguisicitn y sctivacdn d¢l sistema A+W en & afio 2017 por
US$24. 282 vy, la activacién del sislerna optimizader ce corte o vidno Alfak en @
2018 por USSB2 454,

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimento y los saidos de les propiedades, plarta v equipo se presertan a
continuacian:

(Véase pagina sguemne’

{33)
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS ClA. LTDA. ¥ SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DiCIEMBRE DE 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

(2)

(3

En el afio 2016 corresponde prncpalimente & adquisicién de maguinans ndustnal

por US$82 432, servicio de construccidn por USS15.408 musbles y ente’es por

USS4.814; imponacionss de Maguinara en ransdo y diferentes tipos de activos gue

'U'Em‘.ﬂﬁ como cbras en curse por USS148.330 y equipos de computo por
14. q

Corrasponde & la nave indusirial que se mantiene como construcaion €n Su'eo, por
ia reduccidn de Ingrasas que ha tenido sl Grupe y [a situadion econdmca durante
los tres Gibmos periodos fiscales, 'a Aminslracon Ceoidid cetansr [ obra y poner
&n marcha estratecias que ke permitan mejorar sus riveles de iquider

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el Grupo mantigng terrenos @ nmusoles 08 Werceros
antragados en garantia por las ooligaciones bancarias confratadas, Ver Nota 11

OBLIGACIONES FINANCIERAS
217 Tesa de
cleds Gararts Comrte  Lagoplar
Banco Ge 3 Produccd Temenp de @ Compads pe o &80 a8
Produbenco S8 % -0 TEY ¥ geranta de pasora
Gripo Proménice 1) ngura
Banco Amazones SA(2) 11.23% nmuelie d tercers 31547 -
288 a1 450 43
& Tasa e
imates Garartia Cormeree e
Banco de la Pradutsitn B20% -6 78%  Temno de la Compafia 217841 AT
Frodubanca 5.4
Gerupd Prommesnica (1)
Banco Pichincha CA () S54%-B90%  Teowno oe's Compeiic Y] 140125
Banco Amaronas SA) .55 musbie 8 teTers TE£2 T
Banco de la Produccién S A (4 - - B 343 -

(n

4503% 565 842

Al 31 de giclembre del 2017 comesponde & dos operacionss ce créddo con
mﬂnmmﬁdﬂmﬂlddnmmmzﬂﬂyﬂﬂadﬂwu

Al 31 de diciembre del 2018, comesporde & tres operaciones de crédits con

;ﬁnﬁmmw--lammmmﬂyﬂzﬂwmw

(35)
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HLIOS CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADDS
Al 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en dolares estadounidanses)

(2) Al31 de diciembre del 2017 cormesponce @ 1 operacidn de orédito con vencimiento
an junic del 2016,
Al 31 de dicembre del 2016, comesponde a 1 operacidn e Sradito con venamignto
en mayo del 2018
(2] Al 31 de dicembre cel 2017, coresponden a 4 operacicnes de crédio con
vancimiantos al 20 de noviembre dal 2020,
Al 31 de diccernbre cel 2018 corresponde a 1 operecion de crédilo con vencimiento
en junio dei 2018
{(4) Al 31 de diclembre del 2018, coresponde A scbregiros &n la cuenta gue mantiene
la Compafiia en Bance de la Production 3.A. Produbanca - Grupo Promesica por
US589.343,
PROVEEDORES
217 2016
Provesdoses naconaies (1) 764,541 428383
Proveadores del extenar (2} BE BE4 195858
250,425 B24.281
g obip— sl———
Pordén comients B23.082 52811
Parcibn largo plazo _ 2T.363 g5.110
BED 425 G24 781
——- ] - ——————=Sr
{1} Comesponden a @ comora de matera prma para |3 producoitn de vidrio templado.
parabrizsas vidrios antibala anti maolin y t8rmicos
(2) Corresponden 2 la comora del homo Tamglag a trevés g8 importacion para la

produccion de preducto terminade. Por dicha adquisicion se cancela USHS.000
mensuales

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

El siguserie es un resumen de [as principales transacciones reallzadas durante los afios

2017 y 2018 con companias y compafias relacionadas. Se ncluve bao la dencmiracion

de compaftiss y compallias relacionadss a i) as persongs naluraies © juridicas (comparyas)

que deciements ¢ ndireclaments cortriian o S0 conttladas por & Grupn, tenen contral

Wnirﬂmm‘[imkyu;pﬁmﬂﬂm“uwmﬂ
inistracian.

(35)
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LUIS GUILLERMO ROMERQ SALAS E HIJOS CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

(Expresado =n dolares estadoundenses)

Saldos
Sociednd

Cuwias por cobrar cofis paIo
Empresa Romers! Cia. Lide (1)
Tecnnidric 5. A

Cedslurmin i Vidro Cia Ligs,
Fomens Egas Fabun
Romeo Eges Davd Alberio
Romaic Espinoza Dhego Hamin
Rempro Ofip Marces
Vidriogeguro 5. A

o

(Suertas por cobear Qo plazo
Empress Romemni Ca Lisa. (&

Emprass Romars Cia, Lige.
Formenn Ofate Canos Aguats (3)
Romaro Ofiate Vicarts Harman (3)
Roreng Ofate Magdalens
Bomern Ofate Fabian Eduprds
Romere Ofiate Vicerts Herman
Romaro Dfate Mercsly Peinco (3)
Fomam Montalve Dmid Felipe
Romar Ofaw Maercelo Peircio
CApte Noboa Bianca Marira
Emprada Romeral Ca Lida
Oeteinlumnin in Vidrie Clia Lida
Bomers Ofele Magdaens
Romire Advila Cristan Heman

Devgengos LOr ggon:
Romars Oftats \icents Haman
s Aen Cristas
Romarn Ofate Canos Aupigto
FRomers Oficte Marcsio Petricio

Total cuentas por phgar cong plazo

Cyermtes por pacy gy plzo
Romero Ofate Vicants Haman (4)

Romero Kot Agricoly Garades S.A [5)

Empreis Romeral Cla, Lids
Ramero Ofete Carfos Agunio (4)
Romaro Ofiate Marcelo Pairicio (4)

Reacon  Tramspcogn 2017

Entizaa ol Grupo
Enticad cal Grupo
Entigad gal Grupd
Parte relacionads
Farie relec orada
Parte relas onada
Pore ralas onaos
Erboad dal Grupa

Erticiad del Grpo

Ertciad del Grupo
Parte relac onade
Parte refacanads
Porte relsclonaca
Prorta reuC gt
Paris relacion el
Parie relecionade
Pare relacionadn
Fere rascionads
Pena rEacionsd
Ertdad dal Gruod
Fame reacoracs
Fems reassnans
Prre ratscionsds

Pens rgaciorads
Farts relpcorade
Parte ret=cionatia
Parir relcionaca

Ertidad del Grupo
Erticac del Grupo
Aoconistas
Aoganistas

Comarcial
Comarcisl
Carmersial
Comercal
Comsrcia
Comercl
Comgrca
Comangial

Carprmgl

Financiers
Cormencial
Comarcial
Francianp

F:m
Comenal
Comarcial
Financar

Cormere
Comescial

Comansal

Financeem

Finamciera
F: :

e
10272 150,722
£5.743 T0. 78
22 148 24380
E 148 -
5543 3 50%
2 553 -
158 ’
- 140600
204489 390474
. 321,804
122 B0 i
88403 188268
SEERD 180582
50,0040 118 564
25473 LTS
2111 -
10358 118818
12.459 13.837
11.848 -
10 026 4137
7 81 2 700
& 706 -
3788 -
2142 145
408406 A14 524
8137 g8
3729 3726
1518 3 858
1,513
15.904 17245
428510 831788
475328 480508
111.000 111,000
53,823 84.077
108562 162544
125530 151888

(37)
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS ClA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

|Expresadc en dolares estadoundenses)

Transacciones
Bonieas

e e aerattion

Empesa Romeral Cis Lida
Cimagiuemn v vigra Cla. Lida,
Teanndcns 8.4,
Romero Eges Fablan Masrcio
Momers Egaes Darsal Alene
Raorriers Esorrona Diegs Herman
B pmero Dfame Corles degusn
Rpwesn TAann e Patico
Vidrio Beguro 8.4,

Cefme “oDo@ Slancs Vimren
Crdamiumin n Vidria Tia. Lifs
Romers Svills Crgilan Hermen
Ramare Ofats Magdsisne
Romorm Mordahas Jusn Andrks
Bomaro Montahes Josd Lile
Fibrica Ls Macia Cis Lo
Tecnaidno 5.4
Brgrmges Tiane Vicarhs Fran
W grgr s Aty fidn-m Earpreas

B
Romero gﬁ-ﬂl Fabian Eduardn

Fagos
ﬂmwmm
Erpreie Romersl Cia Liza
Aaman O fate Fatur [ 0.
Rprmere OHians A Satrcas
Crondaigrman i Viars Sl e
Crrame Mot Bisnca Marino
Boamars Avila Trisfian Hermoan
Framara O fate Magedsinng
Foamara Mordaho Juan Ahdnis
Fomars Cfae Vioerds Fevroan
Foer it Moriaha Joes Luss
Fapnch Lo Marca S Lits
Tiporinageg FDC E A

Walnin e segunded Securd .4,

Crwisies Laminados y Temparsoos § 4

Bomang Axila Mans Ferranda

Parmeg ras ionade

Erhcan oel Gy

Pane rogsiceang

Eare ralacionpga

Carmeroial
Comercip
Corfarcial
Comarcal

Commprsisl
Comarzial
G omancial

Terascoon — Si7

il ]

1. 1¥5.246 BT2.66T
4 5% 4318
20,236 28 ae2
20431 TaE
12,5659 LA

1558 -
1754 LT

41 .
T _iaer
TAES 40D LA
P12 500 g2
a1 .0an 30 14T
ITEDS R asT
20 T B&D
T2 b ]
115 285

BT -
T34 887 "G 203
Pt 533 Tl 3T
IT AT Fol
T S4E ETTT o
o 3es dna
= 1FT WA
128398 40,087

B.586 #

518 -

=
-] 2a00
A A
— S

TE 1g ill EE
1529839 5L0Te
120,88 211 83
L2 =R ) 0000
Th S0 Th. Y

80882 =
S a1 Ll g ]
a5 IR281
11,106 P8 288

T.To0 .
1308 12 e

B =

T -
" S1.917
- RO B

- 71,300
—TE i

(1} Corresponde 8 ventas de vidrio lemplado y servicios ce tempiade

(3@



LUIS GUILLERNMO ROMERO SALAS E HLIOS CiA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 217
(Expresado en ddlares estadounidenses)

(2) Al 31 de diciembre del 2018, coresponde &l raspaso de smpleados y al salso
pendiente de cobro de [a venta de activos y pasvos sfectuada en &l aflo 2014,

i3] Coresponde prncipaimente a devolucdn de apories a los socios que fueron
reclas ficados a préstamos.

(4) Al 31 de diciembre cal 20168 correspende principalmente a un préstamo corratado
2 una tasa de ineréds anual del 535% y al ealdo por pagar a socios por la
devolucitn de aportes afectuados durante ol 2016 y 2015 los cuaies se edperan
liquidar en & large plazo,

{5) Cormmesponde 2 una cuenla por pager cenerada por |8 compra del temeno donde se
ettd construyendo 8 nueva planta de ia Compafia.

Los saidos por cobrar y por pagar ertre compafiias relacionadas por ranEacciones
comerciales no devengan intereses Las fransacciones con compafiias melacionadas son
equiparables a las realizedas con terceras

{c)] Remuneraciones al personal clave de la gerencia
La Agmimstracidn del Grupe incluye reambros clave gue son las Gerenclas A

continuacidn se presentan los costos por remunetacones y beneficios parcibldes por los
ejeculivos princpales de’ Grupo durante lcs ajercicios terminados al 21 ce dicembre

2017 2018

Sueldos v salarios 168 358 230,917
15. IMPUESTOS POR PAGAR

an7 2018
Impuesto al Valor Agregado 143212 142.772
impoesio 8 @ rents comiente (Ver Nots 18) 38 348 0% bab
Fetenciones enia fuents de mpuesto 8 s rerta 37576 a8 57T
Retenclones en (a fuente de impuests al valor agregado 23.510 21.817
Impussts 8 la renis ampleados 402 1,331
243 448 272438

16. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
(a) Situacion fiscal

(Véasse pagna siguente)

(38)
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIWOS ClA. LTDA. ¥ SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017
{Expresado en ddlares estadounidenses)

A la fecha da amision de los estadoz financierns consolidades. & Grupa no ha sido
fiscalizado por las autordades tributarias De acuerdo con [a normatha tributana vigents,
ios afos 2015 al 2017 e encuantran abertos a revisibn por pare de las autondaces
fscales.

Impuesto a la renta
La composician del impuesto a & renta es |a sigulanta:

2017 2016
ImpJesic a la ranta comienta 242 214 266,053
Impuesio 3 ia rema dferidc (45 565) (10.889)
Cargo a los rasultados integrales cal afio 196 645 255.170

Conciliacion del resultado contabie-tributario

El impuesto a la rera de los afios 2017 y 2016 se determind como sigue:

2017 2eig
Llided antes ce particpacidn laboral e impuestos 834 022 884,505
Menos ParSoipscion aboral (134 210) (113.827)
Umidad (pérdids) anies de Mouesios €00 B2z 2 SIG.ETE
LT
Gastos no deduciblea (1) 440 1655 252420
Manos:
Otras remias axanias (2) {(512.676) _ (3632.500)
Total oase mpcnible de Impussio 8 la Renia BET.404 480 588
Tasa de impusstis a & renla 225% 229%
Irouesic a la renta causado 242 214 2B& 050
—————e—— —_—
Anticipa minime determnade 150,257 142 802

(1) Comesponde pnncipaiments a i) Coresponde principalmente & ) gasto
mantenimiento ¥ reparaciones US5110.079, i) multas y recargos US356.918 (2018,
USS10.076), i) jubllecidn patronal USS486'T (2015 USS32.392) w)
dapreciacionss USST0.748 (2016: LIS3ST 788) v) Inlereses pagados a pantss
relacionadas US$16.638 (2016 USSS043), ) provisidn cuentas ncobrables
IS5%11.180, vii) gastos de visje locaes USS2E 446 (2016 USS12.213) y vil) atras
menores LES%3 043 (2018 USS20 184),
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{2) Comesponde a los dividendos recibidos por I8 panicpacion accionenal en las
Compafias Cnstaies Laminagos y Temperados Crilamit S_.A. y Viare de Seguridad
Securlt §.A.

Al 31 de giclembre ge 2017 y 2018 la determinacion del impuesto a 'a renta por pagar fue

COMS SIgue.
2mr 2016
mpuestc dererminado 242274 266.058
Articipo pagado (54.834) (a2 eaa8)
Menos: Retenciones en la fuente efectuadas (T4.862) {60 .268)
Crédio tributario de afcs anterares (74.073) (47 <47}
Saido por pagar 38,348 55 348

La provisidn para impuesto a la renta comente se calcula mecgiarde p tasd o impuesic
apiicable a las uliidades gravables, Las nomas tribularias vigentes establecen una tasa
de impUesio & la renta del 22% aplicable a las utidades distrbuidas, dicha tasa se
reduce al 12% si las utiidedes son renvertidas por el conirbuyerte an actives
producivos.

La normativa vigents establecs el pago ce un “anticipe minimo de impuesto a (s renta” el
cual en caso de que saa mayer gue & mpuesto @ & renta causado, e convertira en
impuestc a 'a renta definitivo, a2 menos que & contribuyents sobcte al Servicio de Rentas
internas su devalusidn, o cual podrim ser aplicable, en limitadas circunstarcias descritas
an la nerma gua rige esle anticipo,

Durante &l 2017, ¢ Grupo determing que el anficipe de Imouesio s ka renta siguiendo las
bases antes descritas, ascends a US$152.936 (2016 US3142.502) monto que & &l 3no
no supend o mpuesto & @ renta causado, por o que se incluye on @ estado e
resultados como impuesio 3 [a rents &l monto de USS242,214 (2016 USS268 058).
Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuesto difende pasivo es el siguleste:

2017 201

impuesto dferdos pasiaos:
impuesto d¥arido pasivo que se liquidard después de 12 meses {158,364) (178.191)
Impuesio diferide pasive gue se Foudard dentre de 12 meses {25 769}

(158 3) 203 95
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El movimiento de la cuenta impuestc 2 |z renta diferido es el siguiente

Al 1 de enero del 20156 (214 B48)
(Cargo) credito a resuflacos por impuesios diferidos 10888
Al 31 de diciembre del 2018 (203 960)
{Cargo)/ crédito a resuftados por iImpuesios diferidos 45 5685
Al 31 de diciembre del 2017 {158.394)

El movimiente del impuesto & ig renta diferide sin considerar compensacion es el
siguiente.

_. Pasvo
Costo atribuids
de activos Total

Impuestos diferidos.
Al1 de enerc ded 2016 {214, B48) {214.848)
{Cargo) crédito a resultadng por impuestos diferidos 10.888 10,888
Al 31 3 diciembre del 2018 {203.980) {203.960)
{Cargo) crédito a resultados por impuestos disridos 4F 565 45 585
Al 31 de diciembre dal 2017 ¢ 158,354 {158.384)

Precios de transferencia

Las normas iributarizs vigentes incorporan el orincipio de plena compatencia cara las
operaciones realizadas con partes relacionacas Por su parte & Ssrvicio de Remas
Intemas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicadz en &l
segundo suplemento del RO, 511 del viemes 29 de mayo del 2015 sclicité se prepare v
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencls v un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, ertra otros, parz squelias compaiiias
que hayan tenide operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en gl
mismo periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior 3 US$15.000.000 [Anaxo &
Informe} o USS3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se estabiece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el andlisis del Anexo e Informe Imegral de

Precios de Transferencia y se menciona que no sumardn 108 monios de operaciones con
panes gue sean ralacionadas tnicamerte por proporcidn de ransacsiones

La Administracion considera que en vinud de la referida resolucion, el Grupo no esta
alcanzada por esta regulacion,
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Otros asuntos

“Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas™: El 29 ce aonl de 20146 s
aprobd e *Ley Orgdnica pama & Equifbno de (as Finanzas Piblicas publicado &n el
Registro Ofical No. 744 donce entre cros asoecios. se efeciuan ias siguwnies reformes
detaladss & continuacin:

+ Devolucidn del iImpuesto al Valor Agregade (IVA) por un aquivalenta entre 1% y 2%
gel VA pagadp, cuando las transaccicres son realizadas con dinarn alectronico,
tarjetas de debito. tarjeta prepago o tarjeta de crédito

= Pagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibiidad de gastos cara
efactos de impuesto & la Renta y credito tributano de IVA

« Para efectos dal céicuic de anficipo de Impuesio a la Renta coraspondienie = los
gjercicios fiscales 2017 al 2015, se exciuird de la panea o= los ingresos, costos y
gastas, agquelics oblemdos y realizados con dnero electranice

= Exencion de un monto anual de USS5.000 cuando &l hacho ganarador del |mpuesic
a la Saliga de Divisas se produrca mediznte la utilizacidn de taratas ae crédito o
débie por consumas o retiros efeciuados desds &l extarion

“Ley Orgiénica Solidaria y de Cormesponsabilidad Civdadana para Ila
Reconstruccion y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016": El 20 de mayc se azprobd la "Ley Orpanica Sclidara y de
Corrasponsabllidad Ciudadana para 8 Reconsiruccion vy Reaclivacion de as Zonas
afecladas por el terremaoto del 18 de abril del 2018° publicads sr al Ragistre Oficial Ne.
[-1°) ﬂm;;. énra ofros aspectos, se efectuan las siguertes reformas detaliadas 3
continuacion

= Contribucion Solfidada sobre las utiidades del 1% para scoedades ecualoranas
sujelcs cel mpuesio a la renta (induyendo Fideicomisos que paguen o N0 Mmpuesto)
¥ personas naiuraies sujelas 8l pago del impuesto & |a rents con una base Mmponibie
superior 8 USS12 000,

» Incremanto &l 14% del Impuesto al Valor Agregado & partir del 1 da Junio g8l 2016
par un periodo de 12 meses

* Parsonas naturales residentes que martengan un parimonic existents al | da enarg
del 2018 igual o mayor a un millin de dblares dertro vy fuers o9l pais. se gravara e
0.50% del patrimonic Se excluye 3 personas domiciiadas o area de influenca v
qus hayan sufrido una afectacidn directa en sus actiivos.

* Personas naturales no msidenes que mantengan un patrimonio existerte al 1 de
enaro del 2016 igual o meyor @ un millén de délares dentro del pals, se grevard al
0,80% ce! patrimonio. Se excluye a personas domiclindas en drea de influsnca y
que hayan sufndo una afectacion directs er sus actives
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Graver ¢! 1.8% sobre el avalio calastral del affo 2016 en caso de blenes inmuebies vy
sobre el valor patrimonial proporcional en & caso de derechos represantativos oe
capial, las sociedades residentes en el Ecuador gue mantengan Dienes inmuebies
on 8l Ecuador y derechos represeniativos de capita’ de sccoisdades 08 DIop-sdad
directa ca una sociedad regcdenia an un pafaiso fscal 0 junNsdcoon de meno’
IMPOSCION 0 NO S8 CONDZCA SU residencia.

Gravar el 0,90% sobre el availo catasiral del afto 2016 an caso g8 baneas inmuebies
¥ sobre al valor patrimonial propercional en caso de derechos reprasertalivos de
capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bignes inmuakles en
¢l Ecuador y derechos repressntativos oa captal de sociedades de propedad cirects
de una sociedad no residente an & Ecuador, pareiso fisca o jurisdicodn de menar
impasicion o no s& CONOZCA Su asdencia.

“Ley Orginica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de la
Economia)” El 29 de diciembre det 2017 se publicd a raferida Ley en el Seqgundo
Suplemento dal Registro Oficial No 150, donde, entré oiros aspectos, 3¢ aleciuan las
siguiantas raformas detalladas a continuacion.

-

Incremerto de la bass imponblé cara cago de impuesto a la renta ce personas
naturaies & ncremento del 22% al 25% para sociecades. Para loa cEsDs O
socedades con acclonistas &n paraisos fscales, regimene:s fiscales preferentes o
jursdcciones de menor imposicdn, fa taria paseria del 25% al 28% en Is pane
comespondiante a dicha participacian

Cambies &n los criterlos para la reduccion de larlfa de IR por la reinversion de
ullidades Las scoiedades axponadoras habituales, asl como las que se dediquen a
la producclon da bisnas, incluidas las del sector manufaciurero. que posean 509% o
més de componente nacional y aquellas socledades de ‘unsmc receplivo gue
reirviertan sus wtiidades an el pais, podran oblener una reduccén de 10% de ls
tarfs del impuesic a la renta sobre & monto reinvertdo en activos productvos.

Camblos en los crierios pama la reduccion de tarfa de IR por la reinversién de
utilidades. La reduccion de ia tarifa oe impuesto & la renta del 10% sobre &l monts de
uttidaces reirvertidas. aplicaria Uricamente a: |) sociedades axportadoras habituales
i & les que se dediquen a la produccidn de bienes, incluidas |as del sector
manufacturers, que posean 50% o méas de componente nazional, v I} aguellas
sociedades de turismo receptivo.

Exonesacidn de! pago do impuesto a [a rents para micr y peguaia empresa durams
res afcs contados a partir del prmer eferccio Tecel en el Que generan ingrescs
operacicnales. Para exportedoes habauaies seta torfa se aphcara sempre Gue en
@l correspondiente efercizlo fscal sa martergs o norements & empleo,

[
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Rebaja da 2% de la tarfa impositiva para micro y pequefias empreses o©
exporiadores habituales

El Servico de Rentas Inlemas podra devolver tolal 0 parcialmente e axcecents entre
@l anbicipo de Impuesto a 'a Rerta pagado v & impuests a ks rerta causado, siempre
que sa verfigue que $8 ha mantenidc o incrementado el empieo neto. Asl también
para & calculo del anticipo del Impussto a la Renta se excluing 08 pasivos
relacionados con sueldos por pagear, 13" y 14" mmuneracidn. as’ como aportes
patronales al seguro soclal obligatorio,

Se establece la devoluddn Impuesto a la Salics de Diisas para exportadores
rabftuales, en @ parte que no sea ubizada como crédito tributaria

EVminacidn de a3 ocblgacdn de contar con estwoo actuarisl para sustentar @
ceducibiidad de la jubilacion patronal y desahucio sélo seqin deduchies los pagoes
por estos concepios SEMpre gQue nc provengan de provisiones declarsdas en
£/Ercicios anierores

Disminucién del manto para la obligatoredad de efectuar pagos a través del Sistema
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el manto determinade para iz obligatoriedad de
utllizar a cualquier institucidn de! sistema financiero para realizar &l page. a través de
giros, ransferancias de fondos taretas de crécho y céDiD, cheques o cualquier aro
medio de paga elecirdnico.

De acusrde con ba Gerencia del grupe, la pancoal relorma gue tendrd un mpacio
significativo: ) el incremenic en Ia tasa del Impuesio o la Rentz del 22% al 25% 1) Ia
alminacion de |a deduciblilidad de las provisionas de jubilecion patronal v desahugio,

PROVISIONES
Composisién y mavirmienia:
Baigos ai Papos ylo Salgos »
2017 Qups iroramantog ullizaciongs finsl
Banwiidos a emplzacog BOB B 1 2801 638 (@561 5378] B AR
Bereficios 8 emplesdos flargo plasn
Jublleeidn patronal (Nota 1) 1,626,738 234733 {185818) 1,047 B84
Desahucia (Nota 78) 284.855 42187 (21304 ae3.811
{11 Atd 1.881 488
(Vease pagina sigulente)
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Saldss & Fagos vt Saidos al
2018 Mign  INGIAMENtOs utiEaconas fingd
Benelkon 0 amplaadas J8.8E7 2815887 (B.834 8533} 508,891
Beneficias » ermpleados largo peaso
Jubiicesn patronal (Mot 18) 1414978 ZI8.140 (115578 15268735
Desahucio (Mo 18) 355,752 &% 602 (127 408) 234 pas
177040 1.811 664

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCHO
Un resumaen del pasivo a large plazo &5 como sigue:

2017 2016
Jubilacién patronal 1.567.654 1.526 729
Bonificacion por desahucio 283.811 284 858

18E] 485 —M..

El sakdo de 'a provisidn para jubiiacidn patronzl y desahucio al 31 de diclembre oal 2097 y
2016, correspondes al 100% del valer actual de ‘a reserva maematica calculada
actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, gque a
dichas fechas s2 enconiraban prestando senvicios para 2l Crupo.

Los principalés supuesios actuznales usados fusron (08 siguienlos.

SR17 28218
Tass da descuento 410% £.20%
Tasa de ncremento sa@arnal 1.50% 3.00%
Tasza de mortaicdad e nvaldez [2) THMIESS 2002 TM IESS 2002
Tasa de rotacidn 9.38% 11.80%
Vida laboral promedio remananta 808 6 50
Antigledad para jubliacion (hombra y mueras) 25 afloz 25 afros

{1} Corresponden 3 las Tablas de mortslicad publicadas por el Instituto Ecuatorizne de
Seguridad Social en el afo 2002

Los importes reconoodos en los resutados irtegraies respecis a dichos planes del
pasno 8 Brgo plazo g0N 108 sigueries

Veasn pEgEna sigueniel
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2017 2018
Saldao inlcial 1.811.885 1 7705940
Cosio laboral por servicios aclusies 181.411 144 517
Costo inanciero 758.812 813585
{Sanancia} Pérdida actuarial 100.478 {65 128)
Beneficios pagados {(217.120) (91,974
Transferencia de ampleados (82.548) {4 BOQ)
Efecto de redusciones (27.204) (33.562)
Saldc ra 861485 1811554

19. CAPITAL SOCIAL

El capital sutonzado, suscorito y pagadc del Grupo al 31 de dicembre de! 2017 y 2018
comprende 509200 acciones acumuatves & naivistbies de valor nominal US$H1 cada
una; slendo sus BOCICS personas nalurales y juridicas. (s mismos gue se snousntran
domiciliados en Ecusdor,

Rormaro Ofste Carlos Augusio Ecuatonana 177.167 20 08%
Romaro Ofate Vicenta Heman Ecuatoriana 177,187 28 D8%
Romaro Ofate Marcelo Patricio Ecuatoriana 1FP 8T 28.08%
Romaro de Pontcalll Veraniouws Ecuataorana 26 8900 4,.28%
Rormens Montalve Canos Augusto EcLator ana 28 000 A, 25%
Romero Avila Cristhian Heman Ecuatorana 28 900 £ 28%
808,200 100%

20. APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Cormesponcen a aportacionas récibidas an afios anteriores por parte de los Socios ae Is
Compafia por US35.400.000 (2018 USSES 400 000)

Segln Resolucion de e Junta General de Socios celebrada ! 31 oe agosto del 2016 se
aprobd reducr los apones para futuras capilalzaciones por parte de los =ocios por un
valor 1otel de USS360 245,

1. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

(Véase pagina siguerte)
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Beserva lggal

De acuerdo con |a lagisiacidn vigante, |3 Compafia debe apropiar por lo menos & 5% de
la utihdad neta de afio a una rese~va legal hasta que o salce de cicha resenva alcance &
20% odel capital suscrito. La reserva legal no esld disponibie para dstnbucion de
gividendos, perc pusds ser capitalizada o utiizada para absorber pérddas, Al 31 de
diclembre de 2017 la reserva constiuida alcanza &l 9.88% (2018 B8,99%) del ceptal
SUBCrito.

Hesytados acumulados de aplescon micisl NIFE

Los austes provenientes de A adopoion por pimera ver oo las Normas intamaciorales
de (rformaciin Financiera "NIIFT que s& ragatraron en & patrimonio en la cuenta
Resumtados acumulados, subcuenia “Resultados Acumuiatos provenentes de ia
adopcion por phmeara vex de as "NIIF”, que generaron un saicc acresdor, stic podran Ser
capitalizados en la parle que exceda 3 va'or de las pérdides scumuladas y las del time

acontmico concluide, & les hubieren: (tilizado en absorber pardidas; o devuelin
en &l caso de liguldacién de & Grupo,

Resultados acumulados

Los resultados (uliidaces o pérdidas) de cada ejercico son nchicos en esle nibrc,
mantentendo registros que permiten identficar su ejerciclo de origen Con '3 aprobacidn
de la Junta General de ACCostas vy cumpaencs las daposiciones normalvas aphcaties.
ias utiidades son distribuidas o destiradas a reservas mientras que las pérdidas se
mantienan en Resultados acumulades © se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital U olras reservas ¥ cusntas patrimoniales de lbre dispasiclan de los accionistas.

VENTAS
s 2048
Venriss Macionaies 1) 10554 X24 10.380. TS5
Sendciow (2) 5T arxo 43 E8T
Descusnto an wantas (3) (2 522 389) (2 418.688;
B.QBS 354 T.08% 82T

{1} Camesponde a la vents de ldmparas, accesonos, vidrios, pvb. obras sstructural,
acero incxidable y parabrisas.

{2} Cormesponde a ngresos por; || instalacones de VIONCE BN VENICUIS, ¥ 1) seaninn de
puldos atnilartacoras.
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{3) Los descuentos en venias se peneran por bonficaciones a distribuidores par
sarvicio de distribucion de producto. Los distnbuldores cuentan con un porcantaje
flo del 25% de descuento, adicionalments pusden acceder @ un bonc de
cumplimients que varia desde el 0.36% al 4.00% an funcidn cel cumplimiento de
Cupo de compras mensual establecido por cada distribuidar

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Los coslos y gastos operacionales agrupados de acuerde & su naturaleza son log
siguianies;

Conis de Gasm Gasks
i 48 2 mocgnbe | st Tome
Soldca, 5RO ¥ banefony BoZam 1880 Sl 435 458 RT3 JE%e BE
CHED OF COMPE 28 ersadecias v m O EEE 1.EET 50 . . 1857 55
Sendcicy plbiocs y oomanicecsnes M 1287 2503 368 5665
Depresipainnes REC. 404 3. TE 15.331 238.535
Honataries - Trabajos Ocesfona’ss Z3834 Bie 240,900 Prca5z
Fstariales i BumidETDS 161,750 3B BOTE 1A T4E
Amigrda 0400 W E - 170 A
Sron mansmt i b 8 | Zpdil 135822
Seques IEE0E e I 108995
Slaromsom ey AR St [ o] 4018 T8 A F2 T
A= aoch y coleend o1 828 - 14 184 108715
Trarmparty v molimmoon Lan 38,523 .Y 4783
impusston lecmles, menicipaias - . 23421 #3421
Senootes BICiBE &7 1238 A0 AT 42575
ALuos Y s poisnes - . 47 8M Irest
A eiEmcian 21180 - 7418 2am89
Wiamey ‘acalyl v el aderior 438 1agE 1138 JREST
Sendcic g8 e plade  camanm yatos 1AM . TETS
Capaciacian - Cusod y Emtunanmie ats 334 50 5 e B.0CH
P a0 i Bl . BT E EReY
Garts e gestdn &8 o 143 1502
Gasion 88 lagiste 564 21 114 Bug

TASG1.538  BATWI0  sAVaael | raAirel

(Véase pagina sguienia)
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e

Sumiase aaietize ybenaficel sscaies
Can'o de compra d8 meroadesinn ¥ masnaled

Depreciaciones

Serdeay plblitad ¥ oo un CaCONES
Fencmros - TrbagtE Do srlies

LA gt D MO ETRCD A
Arrenan de Bodagee
Uisterales ¥ Suministos

Saguroe
Mmen@cdn y Cafeera
Fpeesios Fdalm Morofass
Oroa = aire

Senoongs Sooales
Trarspors ¥ Mowlimesisn

Zenicia de Wmpledo . cemanm y oros

Gason de geapdr
iy locaie yeEenn:

Cosiay y Sunerpsipoes. MU.Chmaras
Capsctaciar - Tursor j Enrenamasrics

Prorecoi#in y publisiaad
Amgrizpoicr
Gas s de isgintce

24. OTROS INGRESOS

Owos ingresos:
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(1) Al 31 de dicembre de! 2017 cormesponde a ingresos por venta de Ectvos por
US516.038 (2016 US318 000), pastor ambiental 2016 LSS0 333, olros ingresas par
LUSS586.824 (2016 LUSS538.922) y olros menores por US$2.214 (2016 USE1.288)

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre 2| 31 de diciembre del 2017 y Ia fecha de preparacidn de estos esiados financieros
no $& produjeron eventos que. én la opinidn da @ Administracidon de' Grupo. pudieran tener
un efecto significathvo sobre dichos estedos financieros. qua no s hayan revelado en los
mismes y quo amanten UNa Mays” exposicitn.
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1.2.

LUIS GUILLERMO ROMERD SALAS E HIJOS ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDOS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dblares estadcunicenses)

INFORMACION GENERAL

Constitucion y operaciones

Luis Guillermo Romera Salas & Hijos Cia. Lida fue constiuida y existe bajo fas leyes
ecuatorianas descde su mscripcidn en el Registra Marcantil gl § de febrerc cel 1969, Su

domicilio principal s& encuenira en Sangolow - Cantdn Rumiishul de 3 provincia de
Pichincha

A partr del afio 2014, ia Compafia es tenedora de acciones de las Compafiias: Crstales
Laminados y Temperados Crilamit S.A. con el 80% y Vierie de Seguridac Securit con el
97.43% de acclones. En estas Compafilas. mantiene el poder. derecho y capacidad de
influir en sus rendimientos vanables, por o tanto presenia estagdos financieros
consolidados Los estados financiaros separados aduntos daben leerse an conjunta con
los estados financieros consolidados.

Con fecha 11 de julc del 2017, la Compafiia reaizo la reforms 2 sus estatutos gebico al
cambio ce su objeto social en donoe se establece gua “La Compafila se dedicara a
activdades 0 sociedades de canera, es decr, undades tenedora de activos de un grupo
de empresas fillsles (con paricipac:on de contral én su caphtal social] v cuya scividad
principal consiste en la propledad del grupe. Mo podré administrar ni gesticrar las
amoresas ean s cuales tiens paricipacidn en el captal social (Holdng) Pam &
cumplimanto oe su objsto. la Compadia podra. a) practicar todes los actas y celebrar todos
los contratos que '2s @ves ecuatorignas permitan a s compadias en la Replbice de
Ecuador, previo ¢ cumpimeento Oe [0S requanmentos éstableccos an ias leyes vigantes,
b) realizar toda clase de actos o confratos de cualguier indole permitides per la ey v gue
Sesn nNecesarios, convenientes o tendan al desarclio y desenvolvimignts da las
OpEraciones sociales.”

Situacion financiera del pais

La economia ecuatorana tuvo un meor desempafio durarte & ano 2077, con pravisiones
de crecimianto mayores a las proyectadas (1.5% de! P8 seglin Is fuente ofical del Bance
Central del Ecuador), fomertado #n buéns parte por la melora continue 0e los precios
referenciales de petrolec, el incremeants de la mxpartaciones a raiz de la firma gel Tratade
dge Libre Comercia con la Unidn Europez v |a aliminacion prevista de las sobrétasas
arancelarias y los 2 puntos de disminucion del VA que gererarsn un mayer dinamismo
&n la economia Adicionalments. estas siuaciones, mas [as estrategias Gubemamentales
de reardenamianio de [as finanzas plblicas, la priorizacion de las inversiones asiglales &
fornento de la mversidn exdraniera. 8 emison de bencs del estado y oblenciin da
financzamiento @ Uravés de organameos NSMacsionaies y otros gobeemos. han influsdc
positvamente &n ia reduccidn del nesgo pais y la mejors de lss condiclones economicas
gQue S8 DresEntaron an afics anteriores

En aste ambiente g8 han desamollado las cperaciones de las empresas en las cuales la
Compafiia martiens inversion

(Viésse Daging 5gLanhE)
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LUIS GUILLERMO ROMERD SALAS E HIJOS ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en ddiares estadounidenses)

i)  Vidrio de Segundad Securt SA: cuya actvided se concenirs en las lineas
estructural y sutomotriz templaco

En @ linea estructural, redacionada diractamente con la activdad de la construcoion
se espera su reacivacion en =l gjercicic fiscal 2018 con & moo de nuevos
proyectos. la reactvacién de lgs inversiones publicas y privadas en !a actividad
inmobiliaria y e aumentc de la construccian en ganeral

En la linea automotriz s& ha trabajado con empresas dedicadas &l ensamblaje de
carrocerias y S8 espara un repunte de esta actividad acondmica con el consacuenta
incremento en la participacidn de mercado.

: . L SA. cuya actividad se concentra en
mlmﬂlmﬂm um;mwmﬂu

u)

Ei afio 2077 se define un crecimiento estable de las vertas para Crilamit 5.4, aun
cuandc la produccidn de las ensambiadoras de vehicules locales no han |agrado
ung fecuperacion importante sumado a la afectaciérn que genera el ingreso de
preducts Chino a precios bajos estableciendo una compelencia desleal para (@
industria nacional.

El crecimiento en las ventas para Crilamit S.A es resultado del forzlecimienio de
AU posiconamienta como marca de repasicion an &l sectar aulometor sumada a su
presencia a nivel nacional En la linea estructural, les ventas se mantuviarsn
impulsadas por contratos puntuales.

1.3. Aprobacion de los estados financieros separados

21,

Los sslados financerss separados por ¢ ano lermineds & 31 o8 diciembre dei 2017, han
sido emitidos con la autorizasdn de fecha 13 de abril del 2018 de |z Gerencia General v
posteriormente serdn puesios a consideracion de la Junta Ganeral de Socios para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales poltcas contabies adoptadas en la praparacion
oe esi0s esiados financeros. Tal como o requiere la No'ma Intermacional de Informacién
Financiera, estas pollicas han sico dsefiadas en funcdn a la NIF wgente al 31 e
diciembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en 1000s los ejercicios presantados an
@stos estados fingnceros

Bases de preparacion
De acusrdo con lag Normas Intemaconales de nfarmagidn Financara los estadas
financieros de una entidad que posas subsidiarias (entdades a las que se controla) se

preparan sobra una base consclidada. Sin embtamo, es permitide gue sea porgue la
Ingisiaciin del pais de 8 entidad o requere ¢ si de forma voluntara fa entdad o

(12)



LUIS GUILLERMO ROMERD SALAS E HIJOS ClA, LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolaras astadounidanses)

cons:dera, se preparen estados fnancercs individuales de la emoress coniroiante, los
gue s& denommnan eslados financiéns sepatados

Los presentes sstados financeros separados de la Compafiia al 37 de dicembre def
2017 y 2016 estan preparados ce scuerds con las Normmas Inernacionales de
Informacion Financlera (NIIF), emitidas por el Consejc de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASE), las que han sido adopladas en Ecuador, y represenian la adopelon
Integral, explicta y sin reservas de las referidas normas Intémacionales aplicadas de
manera uniforme en los ejarcicios gue se prasentan

Los estados financieros separados de la Compariia han sido préparados de acusrde con
2l principio dal costo historico. En cumplimeento de las NI/, [a Compafiia tambien prepara
estados financieros consolidades con sus subsdaras (Cnsiales Laminades y
Temperados CRILAMIT SA. y Vidnio de Seguidad SECURIT SA) Los estacos
firanceros de Lus Guidlermo RHomero Salas e Hiyos Cin Liga, son requendos por las
autoridades ecuatonanas respectivas por o tanto, los estades financieros agunios
refiejan la actividad individual de iz Compariia, sin incluir los efectos de la consoligaciaon
de #stos con los estades financieros ce dichas entidades,

La preparacién de los estados financieros separados conferme a las NIIF requiere el Lso
de estimacionas cantables, Tamblén axige a la Administracion que &jerza su |uicle en &l
process de aplicacidn de las politicas contablas da la Compaflia En la Nots 4 se ravelan
las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejdad o las dress donde los
supuestes y astimacicnes son signficatives para la elaboracion d& o5 eslados fnanciarcs
separacos. Debido a la subjetividad inherenie en este proceso conlable los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por fa Adminmsiracion

Nuevas normas. snmigndas ¢ Interpretaciones emitidas internacionalmente

Al 31 ge dicembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendss meoras ¢
nterpretacioneas a las normas existentes gue no han entrado en vigencia y que [a
Compania no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aglicacldn abligetonia en la preparacion de los estados financierce de |a
Compafila a partir de |as fachas indicadas 2 cortinuadién

(Veéase paging siguente)
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LUIS GUILLERMO ROMERD SALAS E HIJOS ClA, LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresadc en dilares estadounidenses)
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La Compafia astima que (8 adopcion de las nugvas normas enmandas a las NIIF y as
nuevss interpretaciones antes descritas. no tendran impacto &n los estados financieros
én el mjarcicia de su amplicacidn inickel, pues en gran pares no son aplicables a las
opéraciones de la Compania.

En relacién a 'a NIIF 8 y 15 la Administracién nfonma que basada en una avaluacion
general no se esperan impactos significatvos en la aplicacién de lzs mencionadas
normas debide a°

i) NIF 15 Las transacciones comencises de Luis Guilerma Romerc Sales & Hijos Cla
Lida., no son compiejas debido a que =u actvidad es s&r una unidad tenedora oa
acciones, adicionzimenie no contiens componenies varables y tampoco axisten
cosies incurmdcs para oblener y cumplir con la generacion de sus ingresos, por o
tanto, no se esperan afeclos en [ aplicacion de esia norma

i)  MIF 8 Su principal Instrumante financiaro es la carera compuesia por cuentas por
cobrar a sus Compafiia relacionadas las cuales se lquidan hasta en 180 dias, las
pardidas por deteriore préasentan un comportamiento haténco bajo y se considers
que ia aplicacién de la norma no existirdn impacics significativos
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CiA, LTDA.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Expresado sn ddlares estadounricensas)

. = -

Moneda funcional y moneda de presentacion
Las partidas en los estados financiercs de [a Compafia se exprasan an la monada del
ambiente aconrdmico pnmario donde opera la entidesd (moneda funclona). Los estados

financleros se expresan sn ddlares estadounicensas, que es 'a moneda funciormal y la
maneda de presartacion de la Campafia

Efective y equivalentes de efectivo

E! afactive y equivalentss de efective comprenden el efectivo disponible y deposios a la
vista en bancos. Los mencionados valores son oe (ibre disponibdidac,

Activos y pasivos financieros

2.5.1.Clasificacion

La Compafila clasifica sus actvos financieros en las sigwerdss categorias: “activos
financiercs a valor razonable a lravés de ganancias y péroidas”, “préstames y cusntas por
cobrar”. “aclivos financiercs mantenidos hasta su vencimienie” y ‘sctvos financieros
disponibles para la verda”, Los pasivos financieros se clasffican en as sigulantes
categorias: “pasivos financiaros a valor razonable a través de ganancies y perdidas’ y
“oiros patives financieros” La clasficaciin depende del propdsito para &l cusl se
adquirieron los activos o contrataron [os pasivos financieras La Adminisiracion determina
la clasificacidn ce sus aclivos y peswvos financieos a4 'a fecha de su reconocmiento
inicial

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, k8 Compafiia mantuvo activos financleros en la
categaria de “préstamos y cuentas por cobrar’ v mantuve Gnicamante pasvos financieros
an la categorla de "oiros pasivos Tinancercs”, Leas caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuasidn

{8} FresiAmOs ¥ cuentss DOr CODM”

Representadcs en o estadc oe sduacidn financiera por cuentas por cobrar
relacionadas. Son actives financieros no derivados que dan derecho » pagos fijos o
determinables y qus no colzan &n un mercado activo. Se Incluyen an el adtivo
cormante, axcepto por los de vancimianto mavor @ 12 meses cortados dezde la
fecha del estado de situacidn finarcera

(b} Owros pesivos fpancercy

Represantados 2n el estado de stuacion financiera por las cusntas por pagar a
proveedores y partes rolacionadas, Se incluyen an 8l pasivo corriante, excepto por
los de vencimianto mayor & 12 mesas corlados & parlir de |a fecha de! estado de
situacdn finenclera.

{13}



LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS ClA LTDA

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dbiares estadounidenses)

2.5.2, Reconocimiento y medicién Inicial y posterior
Reconocimients -

La Compadfiia reconcce un acivo o pasivo financiero en ef estaco de situacdn fnancers
a la fecha ca [ negociacdn y s reconacen cuando S8 COMPIOMEIEn & COMPrar o Wancar
el actvo © pagar &l pasve.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medddos niclalmente a3 su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a |a transaccion, gue de ser significativo, 25 reconocico como
parie del activo o pasivo’ siampre gue el active o pasivo financiers no sea designado
como de "valor razonable a ravés ce pércidas y ganancias’ y esie es signficative. Con
posteriondad al reconocimients inicial la Compafia valonza los msmos como 5 descrpe
2 continuacion:

Madicion posterior -
(a) Preésigmos v cuentas por cobrar

Posterior & su reconccimients Inicia! s& miden & costo amorizade aplicando el
método del interés efectivo, La Compania presenta |2 siguiente cuenta dentro de
osta categoria

Cuentas por cobrar parigs relfcoracas Estas cuentas comesponden 3 los montos
adeudados por partes relacionacas por dnvidendos y présiamos. Los dividendos 32
reconccen a su valor nominal Que 83 equivalert® a su ocsic amorizado pues No
generan intersses y son exigibles hasta 180 dias. Las iransacciones de
financiamiento se registran & su valor nominal que ne difisra de su valor razonabie
pues generan interesas a tasas vigentes an el mercada, Los ingrasos por Inlereses
s0 reconocen en @l estado de resultados integrales bajo el rubro “Otros Ingresos
netos”,

(o) iros pasivos financiarcd

Posterior & 3u reconocmanto imicial s miden al costc amortizado aplicando &

mélodo de interés efectivo La Compadia presenia ias siguisntes cuentas dentro de

esta calegoria:

() Provesdorss. Son obligacionss de pago por bisnes o servicios sdquiridos de
proveedores an @l curso normal de los negocios Se reconacen @ su valor

nomingl que es equivalents a su costo amortzEado ya gue no ganaran Inlereses
¥ 50N pEgacderas an plazos menores a 20 dias.

(i) Cugntas por pegar & panes reizconadas Esta coerlas comesponcen 2
obigaciones de pago pracipeimente por NEQOCIacion d2 scivos vy pashves y
devolyciin de apories 8 los acoonistas Se reconocen a su valor nominal gue
&3 dquivalente a sU COSI0 aMOrtizaco, puss S& lgukdan en & madiana plazo,
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LUIS GUILLERMO ROMERD SALAS E HIJOS ClA. LTDA.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEFARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadc en dolares agtadounidenses)

1.5.1. Deterioro de activos financiaros

La Compafiia establece una provisién pars percidas por deterioro de cuenias por cobrar
cuando exste evicencia objetiva de que ‘@ Compoafiia ng serd capaz oe cobrar todos 108
mportes Que S8 & adeudan de acoerdo cor los terminos onginales oo a5 memas. La
exsiencia de dificutades firanceras sgnificativas por pate del deudor, la probabiidad de
gue & gsudor enfne &n guisbra o recrganizacién financera y a falta o mora en Ioe pagos
se consideran indicadores de que |a cuanta a cobrar se ha deterprado Bl detencro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de i3 pérdida gue se valora como |a diferencia
entre &l importe on libros del active v = valor aclual de los flujos de efectvo futuros
estmados descontado a la fasa de interds efactiva original del active financiers

Si. en un periode pesterior, el monte de la pérdida por deteriore disminuye v, dicha
disminuciin se relaclona objetivamente a un evenlo que hays ocurrido despuds de que
B& reconocid dicho deterloro. $& reccnoce en el eslade de resultados nlegrales la
reversion de ia pérdida previaments reconocida.

Al 21 de diciembre del 2017 y 2018, la Compafia no ha registrade provisiones por
daterioro por cuanto considera cue todoe sus activos financieros son recuperables,

2.5.4. Baja de activos y pasivos financieros

2.8.

7.

Un active financiero se @flmina cuando expiran los derechos 2 reclbir los fiujos de electivo
def activo o 8 la Compafia transfiere &l actvo a un fercero sin retenar sustancialmests los
riesgos y beneficicos del achvoe Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la
Compafia especificadas en el contrato se han Fguidade.

Impuestos por recuperar
Comesponden retenciones del impuesto a la renta, que serdn recuperadas en un pariode

menor & 12 meses Cuandc [a Administracion estma que dichos saldos no podran ser
recuperados se cangan a los resultados del afe

Propiedades
Las propiedades. registrades al costo histdrico, menos deprecacicnes acumuladas
pérdidas por deterioro, en caso de producise. El costo incluye wuuwnntm:
directaments stribuibles a la adousicion o construcsdn dal active.
Las vdas utiles estimadas de propiedades pianta y equipos son l2s sguientes:

Tipo oe Dienes Numao de afios
EcMcios y galpones 0 ea0

Las pércides y ganancas por @ venta oe propiecades. plants y equipos, se caiculan
comparando log nigresos oblenidos con & valor en librmoa y se incluyen en &l estado do

resultacos niegraies
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2.10.

LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresadao &n dilares estadounidenses)

Cuando el valor an lioros de un activo de propiedades, planta v eglipos excade a Su monto
recuperable. este es reducida inmediatamente hasta su valor recuparanle,

Imversiones en Subsidianas

Comesponde a ia participecon de! 80% en Crstales Lammados y Temperados Crilamit
S.A. vy del 57.43% en Vidrio oe Segurdad Secutt 5.4, en los qQue mantiens el poder,
dersche y capacidad de irfluir @n sus rendimienios variables Dichcs valores son
mantenidos al cosio menos |a provision por detencro cormespandisme.

Daterioro de activos no financieros (propiedades e Inversiones en subsidiana)

Las mversionss en subsidiarias s& scmeter a pruadas de delerioro cuando s producan
aventos o circunstanciss que indican gue podrian N0 recuperarse su valer en liros Las
pérdidas por cetenioro comespondan al monto en ol que el vaior er fibros del activo
excede su valor recuperable E| valor recuperabie de los actves commesponde al mayos
ente & monio neto gque se cbilendria de su venta 0 su valor &n uso

Para efectos de evaluar el deteriore, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
& a8 qua s& genera fiujos de efectivo identificables (unidades generadoras de afectvo).
En gl caso gue al monto del valer en libros del aclive exceda B su manto recuperable, &
Compafiia registra una pardida por deterioro en los resultados del ejarcicio

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido obeto de castigos por
delenorn 8 revisan a cada fechs de cerme de los estados Fnancieros para verificar
posicles revisionas dal delenors

La Compafiia evalua snuaiments la existencia da indicadores da datenoro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2017 han reconccido pérdidas por dicho
concepto por LIS$344. 100 (2016; USS5290 132) (Ver Nota §).

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuestc a |a renta del afo comprende el Impuesio a la rents comiente y el
diferido. E! impuesio se reconoce an ¢ estado de resultados integrales, axcepio cuando
se frata de partidas que se reconocen direclamente &r & satimonc. En este caso &
impuesto también se reconoce en oiros resuktados integrales o dweciamerte en e
patrimonio.

(i} |mpuesto a la renta carriane: £l carge por impuesto a la ranta corrente s& caleuls
mediante la tasa de impuesto aplcable a las utiicades gravables y s& carga @ los
resultados del aflo en que s& devenga con base en el impuesio por pagar exigible.

(§) Impuesio s & rents diferido E! Impuesic a la rents diferido se registra en su
totahdad. por el método del pasive. sobre las diferancas lemoorales que AWGEN
entre las bases tributanas de activos y pasivos y Sus respectivos valores mostrados
&n los estados financieros preparados bajo NIIF, £! impuesto a la renta dferido e
detarming usando lasas inbutarias gue han sido promuigades & la Techa del eslado

(18]



211,

LUIS GUILLERMO ROMERD SALAS E HIJOS CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
(Expresado en dolares estacounidenses)

de siuacidn financiera y que & espara seran aplicables cuando & impuesio a a
ranta diferido activo sa realice o gl impuesio afa rents pasivo & pague:

Los impuasios 2 la renta adendos activos solo se reconocen en la medida que soa
probable que se produzcan beneficios ribulanos futuros contra 10§ que se puedan
usar |as diferencias temporatias

Loz saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos 8@ compensan cuando
exista ol derecho legal exigible s compensar mpuesios aclives comentes con
IMpuUesios pasives comientes y cuandc log impuesios a ls renta diferidos acivos v
pasivcs se relacicnan con la misma autoridad tibutenz

Al 31 de diclembre del 2017 y 2018, la Compariia no ha detarminado la existencia
de diferencias {emporanas entre sus pases Iributarias de activos y pasivos y SUs
respectivas valores mostrados @n los estados financeroe pregarados bajo NilF

Provisiones corriantes

Las provisionas S8 reconocen cuando, (i) -1a Compafsa tiens una abligacion presenta. ya
sta legal o Implicita, como resullado de eventos pasados, (i) es probable vaya a s&r
necesaria una salida de recursos para liqguidar |8 obligacian v (i) &l morto se fa esimado
de forma fiable. Los montos reconocldas como provisidn son la mejor eshimacion de la
administracidn, a |8 fecha de ciere de os estados financieros. ce los desemboiscs
necesanos para liquidar & obigacion

2.12. Reconocimiento de ingresos

A partir del cese de operaciones de [a Compadia Onicamente 3g reconocen Ingresos por
dividendos y otros ingresos no comérciales, los cuales son registrados en & momanio an
el que las Subsidiarias clerran el sjamicic fiscal y mediante Junta Ceceral de Acconisias
se deckle la particion de dividendos.

2.13. Costos y Gastos

34.

Los costoe v gasion se registrar al cosls, e2i0% 58 reconocen a madida &n que 3 incurmran
Independientemente de |z fecha &n que se realiza ¢ pago, ce acuerdo a los Ineamientos
de la base contable de scumulacidn (devengo) en @ NIC 1 “Creseniacion de Estados
Firancieros™

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actvidades do (@ Compafiia 8 exponen @ una varedad ce nespos financeros
Mesgos de marcado {iﬂ;ﬂﬂﬂﬁﬂiﬂﬂ o8& valpr ragonable por tesa oe Interes y riesgn =

precio y concantracién), riesgo de crédio y riesgo de liquidez El programa oeneral de
adminsiracion de riesgos de la Compafia se concentra prncipalments &n o impredecible
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de ios mercados financieros y trata de minmizar polencisies efecios adversos en &
desempefio financierc de la Compadia.

£l area de fimanzas tene a su cargo i administracidn de rigsgos o8 acuardo con las
poiitices aprobades por ln Gerencia General, quenes Jdentifican, evalCan y cubran los
resgos financieros en coordinacidn eetracha con las unidades operativas de o
Compafiia

(a)

{b)

Riesgos de mercado
M R pble por ¢ ' de afectva:

Dabido a que la Compafia no prasants endeudamento &n pashvos ©0N COSI0E
fnanciercs, nc mantiene exposccidn a riesgo de i@sa de irlenés sobre sus
fiujos de efective

() Biesgo de precio y concentraoion;

La Compafiia mantiene las acciones de las empresas: Vidrio de Sequridad
Securt 5.A, y Cristales Laminados y Temperades Crlamit SA que se
dadican especificamente a la alaboracion v comercializacion de vidrios Su
actividad se concentra en lo antes descrite y no mantiene importantes riesgos
de precio por constiiuirse en unz entidad tenedora de accicnas,

Riesgo de credito

Las polibcas de administracion oe riesgo creddicic son aplcacas phncpaiments por
el drea da finanzas El nesgo de crédito se sncusntra oresente en el efective y
asqunalentes ¥ an las cusnias por cobirar panes relgconsdas

Raspecto a los bancos @ instituciones financieras donde se mantiene & efaciva,

tienen calficaciones de resge independiente que denolen niveles de solvencia y
respaldo sdecuados. dichas calificacionas en ganeral superan la calficacidn A",

La Compafila manlene su efective y aquivalente de efectvo en irstituciones
financieras con [as siguentes calificaciones:

Calficacon (1)

Entigad Snancera 2017 2018
Banco Pichincha C A BAA. S .

(13 Calficaciones de nesgo emitidas por a agencia calfficadors PCR Pacfic S A,
¥ Bank Watch Ratings

No se han |dentificado Importantes riesgo de crédilo en sus cuentas por cobrar

debido 3 que corrasponden a saldos pendienies de recuperacidn con sus entidades
relacionadas.
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fc) Riesgo de liquidez

La pringipal fuente de liquidez son los flujos da efective provenienles de sus
actividades. Para administrar |a liquidez de corto plazs, la Compafia s& basa &n los
fujos de caja proyectados para un perodo de doce meses, Tes mases y mansual

La poliica para &f mansjo del nesgo de liquidez mvolucra &l mantenimiento de rivel
de efectivo y equivalantes ce efective de segundad y access inmediato & recursoes.
For tanto la Compafiia mantiene indices de lquidez para cubrir svantuales pasivos
Inmediatos con saldos relacionadss 3 proveedores y otfos con antiguedad menar &
un afg

La Compafisa no mantiens instrumentos derivaccs El cuadro siguiente analize los
pasivos financiercs de |a Compafiia agrupades sobre |8 base del pericds
remanente a ia fecha dal estado de situacion hasta la facha de su vencimiento. Los
montos reveiados &n el cuadro son los flujos de efectvo no descontades

Mencs de Enira-1 ¥

Ao 2017 S0 dias G ahos
Praveadoras 642 -
Compafias relationadas - b
— i
Menos de Entre 1y
Afo 2016 A dias 5 8fos
Sroveadorgs 2383 -
Compafiias relaconades . ATT 288
2383 477 289

3.2. Administracidn del riesgo de capital

Los obyetivos de la Compaiiia a! adminisirer el capital son €l salvaguerdar la capacicag
de la misma de continuar como empresa 87 marcha con &l propdsitd de generar ralomos
a sus accionistas,

Continuando con @ modelo de negocio y factbiidad niemo qgue manseja ia Compafiia t=
administra ¢! nesgo de capital tomando en consideracidn los siguientes puntos

« Se pare de W idenbdad qua relaciona al retorne de capital con los retormos de
actives v pasivos

= El reformo de capital & reduce a ung combnagdn linsal de retamos de instrumentos

financiercs que permide enfocar los esfuerzos o [a Compafila en los producios mas
rentables.
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Adcionaimente, consstente con s industnia, la Compaiia mondorea su capital scbre la
base del ratic de apalancamientc. Este ratio se ceicula como |a deuca neta dividoa entre
el capital total. La deuda neta se calcula como ef fotal de los recursos ajenos (Incluysnda
clentas por pagar proveedores v partes relacionadas) menos el efectvo y eguivalentas al
efectivo. El capital total se calcula como el “patrimono nato” mas a deuca rafa

Los ratios de apalancamwento &l 31 de dicembre de 2017 y de 2016 fueron (oS siguemas

20T 2018

Frowsedones g42 2383
Cuantas por pager A partes relecionadas 382772 AT7 289

383474 4THETY
Menos: Efectvo v equielantss de sfactie {167} (532)
Deuda nets 383 247 475, 140
Tolal patrimanio nato 7445 028 7.047.118
Capital total T.828.275 7.528.258
Ratio de apalancamiento % &%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estagos financeros requiere cu@ @ Administracion realice
estimaciones y utlice supuestos que afectan los montos Incluidos en sstos estados
financlercs y sus notas relacionzdas. Las estimaciones realizadas vy supuestos utlzados
por o Compaflla se encueniran basadas en la expenencia histonca, cambios an &2
industrla e informacion suminisirada por fuentes externas calificadas Sin embarge, los
ragullsdos finales padrian diferir de fas estimaciones bajo ciérias condipiones.

Las estimaciones y poiiicas contables s.gnficativas son definicas como aguaias gue son
importarias para refiejar correctaments la situacidon financiera v los resullados de |a
Compafila y/o las gue requieren un alte grado da |uicio por parte de la Administracidn

Las principales estmaciones y aplcaciones oel criteno profgsionsl se snousniran
reigoonadas con & siguente conoepic;

Daianiorg de aativos na fingnciercs

El gelenoro de ios actves no fnancieros se evaila con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2,10,

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentas financlaros -

(Véase pagns siguents)
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A continuacion s8 presertan los valores en libros de cada categoria de Instrumentos

financieros al ciarre ce cada gjercicio

20T FARLl
arngn Ngcomanee Gomerw @ Nodomgrie
Actvos financleros medidos a° cosla
Bl j squnsieriss de sRched 1.1 - LK T .
Activos financmeros medidos al
costo amartzade
Cugrtas por cobea? pE W rpladoradse 515852 - BT 4R 228 40
Totzl actives financiaros 87§ E1E BE&TT 28 A0
T—
Paswos franciercs nedelos o)
costo amorteade
Proweatnrey Ba2 - 2343
Farss relacongdas . w2772 47T 185
Total pasivos finascwros B4 Agarr2 2383 477 280
— 1

Valor razonable do instrumenios financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un aclivo o pasivo Tnanclerc puade

aplicarss alguna de |as sigulentes jerarquias de medicidn

« Pracios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasnvos

idénticos (nival 1},

« |nformacion datnte a precos de colizacion inciuidos en e nivel 7 gue s& pusds
corfirmar para el actvo o pasve, ya sea directamente (precios), o indirestamanie

{que s deriven de pracios) (nivel 2).

¢ [nformacidn sobre el activo o pasivo gua no 92 basa en data gue s& pueda confirmar

en el mercado (informacién no cbaervatia) (nivel 3)

El valor en libras de |08 instrumentos financieros s& aproxima al valor razonahle gebido a =

naturalsra de Bsios instrumenios.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diclembre de 2077, la cantided de US$167 (2016, US3532) corresponden a

deposios de libre dikponibllidad mantenidos &n Banca Pichincha C A

IMPUESTOS POR RECUPERAR

(Véase pagna siguente;
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2007 2018
Anticipo de impuests a la renta 44 B36 4N
PROPIEDADES

Al 31 de diciembre del 2017, &l saido de USS2 116 (2016; US3Z.116), cormesponde 3 una
bodega que mantians la Compadia en Tulcdn provincia del Carch,

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS
Participac ones a7 2078
Crigtaes Laminsdos v Temperados Crilamit 54, B0, 00% 4. 248 417 4,548,417
Widrio de Seguridad Securit B A BTt 3 288 202 3260 381
Prorasibn por Detanors (1) (344, 1007 (280130
T 178.608 7.227 876

{1} Coresponde al deterioro de |3 mversion por ‘as perdidas presa~tadas en Vidrio de
Segundad Secuit S A

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un résumen de las pnncipales transacciones realizadas durante los afos
2017 ¥ 2016 con companias v parias relaconadas 58 Acluye bajo |a denominacion de
compatias y paries relacionacss 5 |) s perconas naturaies © juridcas (compafias) gue
dgirectaments o indirectaments controlan © son controladas por la Compafiia, lenen control
comurto o nfuancie significativa (asocadas), y i) personal clave de la gerencia o
administracion.

Saldos -
Erxm Bsgen Trenadeam  # ] mE
e g oL SO P
il eibden § T sepion Crlgr 38, Erkties e G Dter 224 A B
Widno o4 Segendad Begont 5, & /1] Erdded & Grpe Fir ey L b
\iiiio g Sequndad Beoani 5 4800 Evitd =8 'n Teginioag EE o
ey T
—_ = | 3
(GaEiEs 2T cobva larme ez
Erpresa Rarfirm Cia Uda 11 iduddel G YerTde Aches y Beans - £ 400
— e —
{Véase pagna sigulente)
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.ol pleee T i ]
nsnE B Sibdinig
Cralnies Larnsdion ¢ Tempermdos Clarnt 58, Evcad o e Hepcim LT LMELT
Vi de Sepueia: Seame s & Pradoilnpe Fumes 1M 1R 5t
Ceros S o0 2R g & I TTE ke M0\
1T PR T
| i
Ll PEr BT A0 Gl
Y carete Merrgs Poraes Ol At Frarseny LTS s -
AN Sagusty Tt i A Fraroe WD LAET]
Vo Taroo Fane Orae oo Srvee 1A ik
bl i ]
Rlaneci corcager g
Joart e e e Lomman Cucanin s §etd
Lot scgok Pares [fan et Cvoma - )
Grvian =win Rameng Ak At A Cvatng R i
Gl dp sk Rarvarn Mankahe Angs ims Dridards [ L

i

{2)

{3

(4

T
_———

Comesponce a un présiamo cesembolsado el 21 de febrero del 2017 por
US$210.000, & de marzo del 2017 por US$180.000 v & 9 de marzo del 2017 per
US$120.000 & un plazo de 510 dias y tasa de irterds del 5 35% Los miereses y
capital se liquidardn a |a fecha oel vencimients,

Comesponde 3 los dividendos por cobrar de las inversionss mantenidas en fa
Compafia Vidrio de Seguridad Securit S.A

Al 31 de diciembre sl 2016, cormespondan a la venta de acivos y pasivos & I8
relacionada Empresa Romeral Cia Ltda.

Com=sponde al saldo por pagar a socios por a devoluciin de apories sfectusdos
duranta el 2017 y 2016 Diches saicos se esperan liquidar en el largo plazs

Remuneraciones al peraonal clave de la gerancia -

La Administracion de la Compafiia mcluye membics cave que son las Gearencas A
continuacion se presentan los cosios por remuneraciones y beneficios perchidos por los
gjecutivos principales de la Compafiia duranle los ejercicios terminados al 31 de

diclembra:
2017 2218
Hanoraros administrador 22 708 gg 1ag

IMPUESTO A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

(\Véase pagina sgulanta)
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Shtuacion fiscal

A la fecha de emisitn de estas estados financieras, la Compania no ha sido fiscalizada
por las auteridades fributarias. De acuerdo con la normativa trioutara vigente, los afios
2015 al 2017 se encueniran abiertos a revision por parte de las autondades fiscales
Impuesto a la renta.

El impuesto a la renta da Ios afios 2017 y 2016 se determing como sigus.

2047 2016
Ltilidad antes de impuastos 397,204 156,567
Mas: Gastos no deducibles 33987 &.753
Menca: Dividendos exentos (1) 512.578) {362, 5001
Base impanible fotal B0, 00} {188, 130]
Tasa cle Impuasis 3 4 renta 22% 2%
Impuesta & fa renta causado - -
Antieipa determinade comasoandients al
serzicio fscal corriants 44 255 46.375

(1) Corresponde a ios dividendos recibidos por |8 participgcion accionarzl en las
Compafiias Crstales Laminados v Temperados Crilamit S.A. y Vidro de Segundad
Securit S A

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la delerminacidn del impuesta a ia renta par pagar
fue comao sigue;

2017 2018
mpuesio a la renta causado - 46 373
hMenos
Anticipos de impuesto a la renta (44.255) (48.375)
Saldo a favor (442535} -

La normativa vigente establece 8l pago de un “anticipe minimo de impueste a la renta”. &l
cual &n caso de gue sea mayor gue 8l impuesto a la renta causado, se converlira en
impussto a s renta definitive. @ mencs que el contribuyente solicite al Servicio de Rertas
Internas su devolucion, [a cual padria ser aplicable, en Imitadas circunsiancias descrilas
en la norma gue rige aste anticipa.
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Segun el articulo 41 g} de la Ley de Régmen Triputano Intemo, la Compafiia no esta
suietz 2 'a obligacién de pago de anticipos da Impuesto a2 la renta, por o que @l monto
caiculado y cancelado comeo anficips de impuests = la renta por USS44 285
comespondiente al pardodo fiscal 2017, constdulria un credic fecal para ks Compafiia

Impuesto a la renta diferido

Dada lz naturaleza de |as operaclonss de la Compaftia, ne se han determinada
diferancias temporales que impliquen calculo de mpuesto a [a renta difende.

Precios de transferencia

Las normas tributanes vigentes incorporan &l principic de pena compelenca para (88
oparaciones realizadas con partas relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas. Mediarte Resoclucidn No. MAC-DGERCGC1S5-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RC 511 del vienes 20 ge mayc del 2015 solicito se precere y
remita por pare de le empresa un informe Integral de Precios de Trarsferancia y un
Anexo de Operaciones con Pares Relacionades, ent™e otros, para aguelas companias
gue hayan tenido operaciones con panes relaconadas domiciliadas en el exteror &0 &l
mismo periodo fiscal y cuyo monte asumulado sea superior a8 US$15 000000 (Anexo &
Informe) o US$3.000.000 (Anaxo), En la rafarida Resolucion s¢ establece ademas las
oparaciones que no deben contemplarse para el analisis de! Anexo ¢ Informa Intagral de
Precios de Transfarencia y s& menciona gu= no sumardn o= monios o8& operaciones con
pares que sean relacdonadas dnicaments por proporcien de ITansacciones

La Compafiia no ha efectuado duranie los aftos 2017 y 2016 operaciones que Buperen
dicho monto

Otros asuntos

Ley Organica para ol Equilibrio de las Finanzas Pablicas: £ 26 de abrl dal 2016 =e
aprobé ia “Ley Crganica para el Equilibrio ce las Finanzas Publicas” publicado en el

Registra Oficlal No. 744 donde,. entre otros aspecios, se efectian las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

. Devoiucion del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2%
del VA pagado cuando les iransacciones son realizadas con dinero electrbnrico,
tarjetas de débito, tanjeta prepago o tarjeta de crédito

. Pagos efectuados por medios electronicos soponaran deducibllidad de gastos cara
efectos de Impuesio a la Ranta y crédito tributanio de IVA

. Para electos 08! caicuio de anticine ce Impuesto a ia Renta corresponciente a los

gercicios fiscales 2017 & 2018 se excluira de 3 parle de 08 ingrescs costos y
gastos, aquellos ablenidos y realizadas con dinero electrénico
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. Exencidn de un monto snual de USSS 000 cuanco el hecho generader del Impuesto
@ la Salida de Divisas se produzca mediante la Jtileacion ce tanstas de crégnn o
debito por consumos © retros slectuados oesde al exiencr

Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion
¥y Reactivacién de las Zonas afectadas por ol terremeto del 16 de abril del 2016 E
20 de mayo =e aprobd s “Ley Organica Solidaria y de Correspansablidad Ciudadana
para la Regonstruccién y Reactivackdn de Izs Zonas alectadas por el terremoto de! 16 de
abril dal 20168" publicado en el Registro Oficial Ne 799 donde, antre otros aspactos 52
efectian [as siguientes refarmas detalladas a continuacian

s Comrbucdn Sokdana sobre |as utiidades del 3% para socegades ecuatorfanas
sujelos del impuesto a la renta (ncuyendo Fideicomisos qQue paguen o no
m]ymmmmmh impuesio & 'a renia con una

base imponible supencr a USS12 000

*  [ncremento al 16% del Impuesto &l Valor Agregacs a partr ded 1 de junio del 2016
por un periodo de 12 mases.,

L Personas naturales residentes gue mantengan un patrimanio existents al 1 de
enerc del 2018 lgual o mayor 2 un milldn de délares gertro y fusra de! pais &a
gravard &l 0,90% del patrimonio. Se sxciuye & personas domiciliadas en area de
infisencia y que hayan sufrido una sfectacion directa &n sus activos

=  Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonic agslente al 1 de
enero del 2018 igual o mayor a un mifion de dilares dentro del pa's. se gravara ol
0.80% del patrimonio. Se sxciuye & personas domiciliadas én arez de mfluenca y
que hayan sufrido una afeciacion directs en sus acivoE

" Gravar & 1,8% sobre &l avaiuo catasiral del ang 2018 8n caso de bienes infmuables
y sobre el valor patrmoniad proporcional en el caso ga derechos represeniativos de
capital, ias scciedaces residentes en el Ecuacor que maniengan bisnes inmusties
en 2| Ecuador y derechos reprasentativos de capital de sociedades de propledas
directa de una sociedad resicente en un paraiso fiscal ¢ juriediccion e mencr
impesicidn o no s& CONOZCA SU residenca

. Gravar el 0,80% sobre &l avalioc catastral dal afio 2018 ern cazo de Dienes
inmuebles y sobre el valor patrimonial proporcional @n casc de derechos
representativos de capita las sociedades residentes en @ Ecuador que mantengan
bmnes inmuebles en & Ecuador y derechos represantativas de cepial de
socedades de propecad direclta de una soGiedad no réesidente en & Ecuador
paraisc fiscal o junediccidn de menor MPCSICIoN O ND @ CONOICE SU Mesdenca.

“Ley Organica para Ia Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de s
Delarizacion ¥ Modernizacidn de la Gestion Financiera (Ley de Reaclivacion de la
Economia)” El 20 de diciembre de! 2017 s& publictd e referida Ley en & Segundo
Suplemente del Registro Oficial No. 150, donde, enfre ofros aspectns se efectian les
sigulentes reformas detalladas a continuacian
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Incremento de la base imponibie para pago de mpuesio a la renta de parscnas
naturales & increments de! 22% al 25% para scoecaces Pars loz casos o
socedades con acCionstas en paraisos fscales regimenes fiscales paferenies ©
jurisdicciones de menor imposicion, 13 tarfa pasaria del 25% al 28% en la pante
corraspondiente a dicha paricipac:on.

Cambios en ips criterios para la reduccidn de tardfa de IR por 'a reimversion de
utilidades. Las sociedades exporiadoras habituales, asi como las que e dediguan &
ia produccion de bianes, incluicas las del sector manufacturern, gue posean 50% o
mas ¢e componente nacional y agquelias socedades ce funsmo receptivo gue
reirviertan sus utlidades en el pais, podran pbtener una reduccidn ce 10% de la
tarifa del impuesto a ia renta sobre &l monto reinvertido en activos productivas,

Cambios en ips critenss para a3 reduccidn de tarfa de IR por la renversion ge
utilidades. La ~educcion de la tarifa ge mpuesto @ la renta del 10% sobre & monic
de ytihdades reinveridas, apicaria dnicamenie a° i} socedades ewxporiadoras
habitusles: 1) a ‘a5 que s dediguen a la productitn de bianes, incluidas las del
secior manufacturerc. que posasn 50% o mas de componente nacional, ¥, i)
aquellas socedades de turismo receptivo

Exoneracién del pago de Impuesic a la renta para micro y pequefia empresa
durante tres afos contados a partic del primer sjércicio fiscal en & que genarsn
ngresos oparacionales Para expotadores habduzles asta tanfa se apicara
sismpre Que BN & cormespondienie ejarcicio fiscal s& manienga o incremente &
empien.

Rebaja de 3% de la tarifa impositiva para micra y peguefas empresas o
exportadoras habituales,

El Servicio de Rentas intemas podra devoiver total o parcalments el excedenta
entre el antcpo de impuesic a la Rerta pagadt y & imouasic a la renta causado,
siempie gue 58 varfigue gue & ha maniendo o incremantado & empieo nelo Asl
también para el ciiculo del anticipe de! Impusstc a la Renta se excuiria los pasivos
relacionades con susidos por pagar, 13° y 14 remuneracion, asi como apories
paironales al sagure social obllgatario.

Se establece |a devolucidn Impuestc & 'a Salda de Oivisas para exporiadorss
habibuskes, en la parle que No sea utiizada como crédito inbutano,

Eliminacion de la obligacion de contar con esludic actuarial para sustemar la
deduciciligad de la jubilacién patronal y desahucio sdic seran deduclblas los pagos
por estos concepios slempre que no provengan de provisionas declaradas an
siercoos anteriores.

Disminucion del monto para la oblicatoredad de efectuar pagos 3 traves del

Sistena Financerc de USS5000 a US31.000 & monio determinado para a
chligatoriedac de utlzar a cualquier insttucidn gel sistema financerc pare realzar
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el pago, @ fravés de giros, transferencias de fondos, tadjetes de crédito y débito
chegues o cualguier otro media de pago electrénico.

La Administracién de la Compaftia considera que las menconadas meddas ro han
hands un impact Signficativo &N U8 Operacionss

CAPITAL SOCIAL

E! capital sutorizado, suscrio y pagado de la Compefia al 31 de giciembre de 2017 v
2016 comprenden 800 200 parbcpacores acumulativas & ndivisibles de valor nominal
USS1 cada una siancdo sus socios parsonas natursles, los mismos gque se sncuentran
domiciliados en Ecuador

Ramero Ofate Carlos Augusio Ecuatoriana 177 168 29.08%
Famaro Ofate Vicants Hermar Ecuatonana 1TT 187 29 08%
Romero Ofiate Marcelo Patricio Ecuatoriana 177167 28,08%
Romero de Poartcell Varaniqua Ecusatorana 25.8900 4 258%
Romera Montalvo Carlos Auguste  Ecuatonana 25.800 4 25%
Romero Avila Cristian Haman Ecuatoriana 25 800 4 25%

&08.200 100%

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a aportaciones recibidas en afios anteriores por pane de los Socioa de a
Compafiia por USSS 400 DOO (2018 USES.30C 000).

Segun Resolucion de @ Junta General de Socics celebrada &l 22 de diciembre del 2078
se aprobd reducir los aportes para futuras capitallzaciones por parte de los socios por un
valor tolal de USS53680.245

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva iegal

Ca acuerdo con la lagisiacidn vigente, la Compaiia debe spropiar por 1o menos gl 5% de
la utihdad neta del afic a una reserva legal hasta que of sakio de cicha reserva alcance el
20% del capital suscrito La reserva legal no esta cispondie para distrbucion de
dividandos, pero puade ser capializada o utiizads parg absorber pérdides. Al 31 ge
diciembra da 2017 |a resarva constituida alcanza el 10,73% (2016 8 B83%),
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Hasta & 31 de diccembre del 2010 =ste se ncluya en & ~ubro ce resarves en 2
Patrimonic. Este rubro incluye los saldos que se generaron comao resultaco del procesc
de conversidn de ios registros contables de sucres @ ditares estadoundensas realzado
por exigencia legal al 31 de marzo del 2000 De acuerdo con disposiciones legales
vigenies, (@ reserva de capital podrd ser capiaizada en le pane gue sexcada las pérodas
acumuindas y ias del Jtimo ejercico econdmico conclidde, s las hublere, ulizado para
absorber pérdidas. o devuelic en caso de liguidacion,

Resullados acumuiados de aplicacion inicial “NI|F*

Los ajustes provenientes de |a adopoion por primers vez da las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF* que se regisiraron en @l painmonko en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resuitados Acumulados provenienies o 2
BCopCién por primera vel de las ‘NiiF”, gue gensraron un sado ceudor, 8815 podran ser
absorbides por los Resultados Acumulados y los cel Olimo eercicic economico
conciuido. sl ios hubiere.

Resultados scumulados

Los resultados (Lfiidades o pérdidas) de cada ejercicico sor inciudos en esie nbro,
mantaniando registros que permiten idertificar su ajarcicio de origen Con la aprobasion
de la Junta General ce Socios y cumpliendo las dispos.ciones normativas aplicables las
utlicades son disinbuidas 0 destinadas a reservas. mientas que las perdicas ss
mantienen en ResuRados scumulados o se compansan con ia Resarva ‘egal. Reserva da
capita’ U ofras reservas y cuentas patnmoniaies de libre disposicion de los Socios

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRATIVOS

2017 2016
Cortribuciones 25.804 -
Honorarios 24.537 B.43T
Sueidos y beneficios 7229 31.325
Impuestos - 36 201
Otros 452 151

58.032 74114

16. OTROS INGRESOS NETOS

(\Vkase pagina sigulenta)
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2017 2018
ingresc por dividgendos (1) 512578 362 500
Ingresos varios . 505
Deleriore an inversian {2} (52.987) (132.808)
Oftros gestos menocres (2.507) (640)
458 102 220 759

(1) Comesponde 3 los dividendos rechidos por |8 paricipaciin accionats &n Cnstaes
Laminados ¥ Temperados Crilamit 5.4 y Vicrio ¢e Segundad Secum SA

(2) Coresponds 3l deterioro de |3 inversidn por las perdidas presertadas &n Vidno de
Seguridad Securt S.4

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre &l 31 de diciembre del 2017 y (3 fecha de preparacicn de estos estados financiercs,
no s& produjeron svamos que. an [ spmicn ce 13 Administracion de la Compefia, pudieran
tener un efecto significativc sobme dichos estados financieros, gue no s hayan revelads en
05 MISMOoS y que AMentan unNa Mayor Exposiion.



