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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CÍA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017. 
(Expresado en dólares estacounidenses) 

INFORMACIÓN GENERAL 
Constitución y objoto social 
Lus Gullermo Romero Salas e Hijos Cía. Lrda fue consituida y existe bajo las leyes 
ecuatorianas desde su inscripción en el Registro Mercantl el 6 de febrero de 1868, Su 
domuilo principal se encuentra en Sangoiqui - Cantón Rumiñahul, provincia de 
Pierincha. 
A partir del año 2014 la Compañía es tenedora de acciones de las siguientes Compañías 
en las que mantiene el poder, derecho y capacidad de imflur en sus rendimientos 
varables, por lo tanto presenta estados financieros consolidados son, 

- Cristales Larnados y Temperados Crlamit S.A dedicada a la fabricación y 
comercialzación de todo tipo de vidrios y cristales de segundad laminados y 
temperados asi como vidrios para sdítcios, vidrios contra bala térmicos. parabrisas 
para automotores y en general toco tipo de vidrios y cnstates de seguridas planos y 
curvos. En dicha entidad posee una partoipación del 80%. 

-  Vierlos de Seguridad Secunt S.A. dedicada al proceso induswriaización y eleboración 
de todo tpo de vidrio templado plano y curvo, vidrios para edificios, vistes antiala, 
anti motín, térmicos, parabrisas para automotores y en general todo po de vidrio y 
enstales de seguridad En cicna entidad posee una partispación del 97.43% 

Las políticas contaoies que utlizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica 
Lus Gullermo Romero Salas e Hjos Cía, Ltda. en la presentación de sus estados 
financieros. 
Situación fnanciera del país. 

  

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempeño durante el año 2017 con previsiones 
de crecimiento mayores a Jas proyectadas (1.5% del PIB según la fuente oficial del Banco 
Central del Ecuacor) fomentado en Suena parte por la mejora continua de los precios 
referenciales de petróleo, el incremento de la exportaciones a raíz ce la fima del Tratado 
de Libre Comercio con la Unión Europea y la eliminación prevista de las sobretasas 
arancelarias y los 2 puntos de disminución del IVA que generaron un mayor dinamismo 
en/a economía. Adicionalmente. estas stuaciones, más las estrategias Gucemamentales 
de reordenamiento de las finarzas públicos, la prorzacón de las inversiones estatales, el 
fomento de la inversión extranjora, la emision de bonos del estaco y obtención de 
financiamiento a través de organismos internacionales y otros gobiernos, han infuido 
posilivamente en la recucción del nesgo peís y la mejora de las condones económicas 
ue se presentaron en años anteriores. 
En este ambiente se han desarrolado las operaciones de las empresas an las cuales la 
Compañía mantiene inversión: 

(Véase página siguiente) 
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d Visio de Seguridad Securt SA. cuya acividad se concentra en las lineas 
estructuraly automotriz templado. 
Ena linen estructural, relacionada directamente con la actvidad de a construcción, 
se espera su rescivación en el ejercicio fiscal 2018 con el inicio de nuevos 
proyectos, la reactivación de las mversones públicas y privadas en la actividad 
inmobillria y el aumento de la construcción en general. 

En la linea automotriz se ha trabajado con empresas cecicacas al ensambiaje de 
«carrocerías y se espera un repurte de esta activicac económica con el consecuenta 
incremento en la participación de mercaco. 

M Crstaios Lamados y Temperados Criamt SA. cuya actvicad se concenva en 
dos lineas de negocio: autometrz y estructural laminaco, 

Elaño 2017 se define un crecimiento estable de las ventas para Criamt SAA. aun 
cuanco la procucción de las ensambladoras de venículos locales no han logrado 
una recuperación importante sumado a la afectación que genera el ingreso de 
producto Chino a precios bajos estableciendo una competencia desleal para la 
industña nacion: 

  

El crecimiento en las ventas para Crlamt S.A. es resutado del fortalecimiento de 
su posicionamiento como marca ce reposición en el sector automotor sumada a su 
presenca a nvel nacional En /a linea estructural, las ventas se mantuvieron 
impuisadas por contratos puntuales. 

13. Aprobación de los estados financieros 
Los estados financieros consoldacos por el año tenminacio el 21 de diciembre cel 2017 

han sido emitidos con la autorización de fecha 13 de abril del 2018 de la Gerenci 
General y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de 
Accionistas para su aprobación defintiva 

  

2. RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales poíticas contables adoptacas en la preparación 
de estos estados financieros conscidacos. Tal como lo requiere la Norma Intemacional de 
Información Financiera, estas goliicas han sido isetadas en función a la NIF wgente al 
31 de diciembre de 2017 y aplicacas ce manera untorme en todos los ejercicios 
presentados en estos ostados Inanceros consordados. 

24. Bases de praparación 

(Véase págna siguiente) 
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Los presentes estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2017 y 2016 están 
preparados de acuerdo con las Normas intemacionales de inforriación Financiera (NIF), 

“embidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabisa (IAS), las que ran 
sico acoptadas en Ecuador, y representan la adopción integral, explcta y sin reservas de. 
las referidas normas intemaconales aplicadas de manera untorne en los ejercicios que 
se presentan. 

  

Los estados financieros del Grupo han sido preparados de acuerdo con el principio del 
costo histórico. La preparación de los estados financieros consolisacos de acuerco con 
NIF requiere el uso de ciertos estimados contables crios. También require que /a 
Administración ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políicas contasies del 

Grupo. En la Nota 4 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juco o 
complejas, o las áreas donde los supuestos y estimaciones son signifcativos para los 
estados financieros consolidados Decico a la sucjeliicad imerente en este proceso 
contado, los resultados reales pueden Gferr de los montos estimados por la 
Administración. 

Nuevas normas, enmiendí 

  

Interpretaciones emitidas internacionalmente 

A la fecha de emisión de estos estados financieros consolidados, se han publicado: 

  

(Véase página siguiente) 
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El Grupo estima que la acepción de las nuevas normas, enmiendas a las NIF e 
interpretaciones antes descrtas, no generan un impacto sgnficalwo en los estados 
financieros del Grupo en el ejercico de su apicación inicial 

En relación a la NIF 9 y 15 la Agministación informa que basada en una evaluación 
Sener nose esperan impaconagnfcaivos ena apleación delos mencionadas normas 

debido a: 

3) NIF 18: tas operaciones del Grupo no son complejas y para Lus Gullermo Romero 

obtener y cumple con la generación de sus ingresos, por lo tanto, no se esperan 
stoctos en la aplicación de esta noma. 
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1) NIF 9: Su principal instrumento firanciero es la cartera compuesta por cuentas por 

cobrar a cientes los cuales se Iquan hasta en 120 cías; las pércidas por detenoro 
presentan un comportamiento histórico bajo por cuanto si se provsionan las pérdidas 

"esperacas futuras no tencria un impacto mportarte 

Bases de consolidación 

  

Los presentes estados fnanceros consolidados comprenden los estacos financieros 
separados de Luis Gullermo Romero Sales e Hjos Cia. Lida. y sus Subsidiarias. Para la 

preparación de los estados financeros consolidados del Grupo y sus subsidanas se han. 
picado las nomas y procedimientos cortendos en la ¡FRS 10 — "Estados financieros 
consolidados" (en acelante IFRS 107, con base en ¡os cuales, las transacciones, los. 
saldos y las ganancias no resizacas entre el Grupo y sus subsldlaras se aúminaron Las 
ggiticas coa de ls subas son unfomes con las paliar adoptadas 2er 

rupo. 

Subsiciarias 
Las Compañías sobre las que Luis Guilermo Romero Salas e Hjos Cía Ltda. tiene ol 

poder para gobernar las poíicas Inancieras y operativas a fin de perci benefiios de sus 
actacades, y donde es propetara drecia de más de la mías del pocer de vato y ejerce 
¡control en las siguientes. 

- Cristales Laminados y Temoeracos Criamt SA. - tuo consifuda y existe bajo las 
leyes ecuatorianas desde su nserpción en el Registro Mercant! el 6 de mazo de 
1878 Su domicilo princpal esiá en Sangokui Cantón Rumanu. provinea de 

Picnircha. La Compañía tene como oajeto social la “abricación y comercialización de 
todo tipo de vigos y cnsiles de seguridad laminados y temperacs así como vii. 
pora edificios, vidrios contra bala, térmicos, parabnsas para automotores y en general 

todo tpo de vidrios y cres de seguridad planos y curvos 

  

- — Vido de Seguridad Securi SA - fue consttulda y existe bajo las eyes ecuatorianas. 
desde su nsarfpción en el Registro Mercanti ol 18 de abri de 1501 Su come 
principal está en Sangolguí Cantón Rumahul provincia de Pictincha, a Compañía 
lore como objeto social el proceso, industralzación y etaboración de todo tpo de 
vidrio templado plano y cuyo, vidrios para edificios, vierics antioala, ant motín 
E PA sacd Gual ds de o) A 

Todes las operaciones y saldos entre las Compañías del Grupo se eliminan en la 
consolidación incluyendo ganancias y pérdidas no realzacas en operaciones entre 

compañías. En los casos en jos que oxsten pércidas no realizadas en la venta de actvos 
ere el grupo, se resiga una reversión en la conscicacón, de manera que el acto 

involucrado tambn se prueba para deterioro desde una perspectiva del Grupo. 

(15)
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Los montos reportados en los estados financieros de las sunsidianas han sido ajustados. 
cuando es necesario para el regone de consolidación, para asegurar la consistencia con 
las pollicas contables que ha acoptado el Grupo, 

  

Los intereses no controladores, los cuales se presentan como parte del capital contaba 
representan la parte de las uticades o pércidas y activos netos de las sucsidaras que no. 
posee el Gnpo. El Grupo atribuye el resulado neto de las subsicianas entre los 
propietarios de la controlacora y los Intereses no controladores con base an sus interesas 
e tenencia respectivos. 

Moneda funcional y de presentación y traducción do moneda extranjera 

Las partidas en los estacos financieros consolidados del Grupo se expresan en la 
moneda del ambiento econórico primario donde opera la entidad (moneda funciona!) 

Los estados financieros se expresan en cólares estacounidenses, que es la moneda. 
funcional yla moneda de presentación del Grupo. 
Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efectivo y equivalentes de efecto comprenden el efectivo cisponbie, y depósitos a la 
vita en bancos. Los mencionados valeres son de ¡bre disponilidas. 

Activos y pasivos financieros 

26.1.Clasificación 

El Grupo clasfica sus actos fnancieros en las siguientes categorías. “actos financieros 
a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" “préstamos y cuentas por cobrar” 
"activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieras glspombles 
para la venta" Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: "pasos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérddas” y “oros pasivos 
financieros”. La clasificación cepende de! propósito para el cual se adquieran los activos. 

o contrataron los pasivos financieros. La Aciministración cetenmina la clasicación de sus 
activos y pasos financieros a la fecha de sa reconocimiento inicia! 

    

AL31 de diciembre del 2017 y 2016, el Grupo mantuvo activos financieros en la categoría 
“préstamos y cuentas por coorar. y mantuvo Únicamente pases fnanceros en la 
categoría de “otros pasivos financieros” Las características de los referidos instrumentos 
financieros se explican a contnuación 

(a) Prássamos y cuentas por cobrar 
Represertados en el estado de situación fnancera por cuentas por cobrar 
comerciales y a partes relacionadas, Son activos financieros no derivados que dan 
derecho a pagos f108 o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se 

(18)
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incluyen en el actvo comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses. 
¡oracos desde la fecha del astaco de stuacón financiera. 

(9) Otras pasivos financieros. 
Representados en el estado de stuación Innanciera por as obigaciones fnancieras, 

proveecores y cuentas por pagar a partes relacionadas, Se inctuyen en el pasivo 
comiente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortacos a partí de la 
fecha del estado de stuación financiera 

  

2.62.Reconocimiento y medición inicial y posterior 

Reconocimiento 

El Grupo reconoce Un activo o pasivo financiero en el estado de situación fnancera a la 
fecha de la negociación y se reconocer cuando se comprometen a comprar 0 vender el 
activo o pegar el pasivo. 

Medición inicial 

Los activos y pasivos financieros son mecidos incalmente a su valor razonacte más 
Qsalquier costo atribuble a la transaccón, que de ser significativo, es reconocido como 
parte del activo o paswo, siempre que el activo o pasivo finansero no sea designado 
como de "valor razonable a través do ganancias v pérdidas” y este es significativo, Con 
posterioridad al reconocimiento Inici al Grupo valorza los mimos como se descrice a 
continuación 
Medición posterior 

(a) Préstamos y cuentas por cobrar: 

  

Posterior a su reconocimiento incial se miden al costo amortizado apicardo el 
método de interés efectivo. En especifico, el Grupo presenta las siguientes cuentas. 
dentro de esta categoria. 

(O Guentas por cobrar comerciales: Estas cuentas comesponden a los montos 
adeucados por sus cientes por la venta de productos en el curso normal de 
los negocios. Si se esperan cobrar en un año o menos se casifican como 
activos cortntes, de lo contrario se presentan como activos na corrientes. Se 

reconocen a su valor nominal que es oquvalente a su costo amortizado pues. 
no generan Intereses y son exgioes hasta en 90 días, menos la provisión por 
deterioro comespondente: 

(1) Cuentas por cobrar paries relacionadas: Estas cuentas corresponden a: 

(Véase página siguente) 
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a) Los montos aceudados por partes relacionadas po" servicios prestados o 
venta de productos. Se reconocen a su valor nomunal que es equivalente 

su costo amorizado pues no generan intereses y sen exigbles nasta en 
90 días. 

(b) Otros pasivos financieros: 

Posterior a su reconocimiento inicial $e miden al costo amortizado aplicando e: 
método du iarb efecto, El Grupo presenta las sgulentes cuentas certo de sta 
categoria 

(M Obligaciones financieras: Se registran inicaamente a su valor nominal que no 
'fieren de su valor razonable, pues están contratados a Jas tasas vigentes en 

el mercado No existen costos de transacciones significativas incurridos al 
momento de su contratación Los irtereses devengados en estas obligaciones 

se presentan en el estado de resulacos integrales tajo el rubro “Gastos 
fnarceros” Los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de 

situación fnanciera, bajo e! ruoro “Obligaciones financieras” 

(1). Proveecores: Sor obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de 
proveedores en el curso normal de los negosics Se reconocen a su valor 
nominal que es equivalente a su costo amortizaco ya que no generan 

intereses y son pagaceras en plazos menores a 90 días 

(iD, Cuentas cor pagar a cacas relacionadas: Coresponcen a 
a) Obligaciones de pago principalmente por la compra de materia prima y 

producto terminado, Se reconocen a su valor nominal que es equivalente 
8 su costo amorizado, pues se liquidan hasta en 90 días. 

D) Préstamos de capital de trabajo que se registran a su valor nominal que 
es similar a su costo amorizado pues generan intereses a tasas de 
mercado. Los intereses de los préstamos comerciales son calculados 
"usando el método de imerés efectivo. Los intereses devengados en estas 
obligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el 
rubro. “Gastos financieros" 

2.6.3.Deterloro de activos financieros. 

El Grupo establece una pronsón para pérdidas por deteroro de cuentas por cobrar 
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que el Grupo no será capaz de cobrar 
todos los importes que se le adeucan Ge acuerdo con los términos originales de las 
mismas. La existenca de difcutades fnanceras signficatvas por pare del deudor. la 
probablidad de que el deudor entre en quebra o reorganización firarciera y la fala o. 
mora en los pagos se consiieran incicacores de que la cuenta a cobrar se ha 
deteriorado. El deterloro para cubre pérdidas se ostablece por el importe de la párdida. 

  

(18)
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los fos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interbs efeciva orgnal 
del actvo fnanciero. 
Al 31 de dicembre del 2017 y 2018, el Grupo ha registrado provisiones par deterioro cs. 
sus cuentas por cobrar por USS104 098 y USS88. 141 respectivamente, que regrosenta el 
100% de provisión sobre los activos no recuperanles y se presentan deduciendo el rubro 

de cuentas por cobrar comercales (Nota 7). 

SI en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deteiro cisrmnuye y. deba 
laminación se relaciona objetivamente a un everto que haya ccurtdo después de que 
se reconoció dicho deterioro, se reconoce en el estaso de resulacos integrales a 
reversión dela pércica previamente reconoció. 

26.4. Baja de activos y pasivos financieros. 

27. 

Un activo financiero ss elimina cuando expiran los derecros a recio los Mujos de efectivo 
del acavo o sl el Grupo transfiere el activo a un tercero sín retener sustancialmente los 

riesgos y beneficios del acto. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de e/ Grupo 
ú"especifcadas en el contrato se han bqucado. 

Impuestos por recuperar. 

Corresponden principalmente a retenciones de! impuesto ala renta que serán recuperadas 
en un período menor a 12 meses y crécto ntutaro del impuesto al valor agregado. 
¡Cuango la Agmnistración estira que dichos saldos no podrán ser recuperados se cargan 3 
los resullados del año 
Inventarios. 

Los inventarios se registran al costo o a su valor nelo de realización el que resulte menor 
El costo de los procuctos terminados y de los productos an proceso comprenden los 
costos de materias primas, la mano de obra dicta, los gastos indrectos ce fabricación 

basados en una capacidad operativa normal y otros costos incuridos para dejar los. 
productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de 
descuentos amibulbles a los inventarios. Se incuye como pare del costo de los 
Inventarios el Impuesto a la Salda de Divisas 

  

El costo de los inventarios y de jos productos vendidos se determina usando el método 
promecio ponderado. El valor neto realzable 9s al precio de venta estimado en ol curso 
normal de los negocios, menos los costos estmados para terminar su producción y los 
necosarlos para llevar a cabo la venta 

Las imporaciones en tránsto se presentan al costo de las facturas más ctros corgos 
relacionados cor la Importación. 

as,
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Propiedades, planta y equipos 

Las propiedades, planta y equipos son regisirados al costo histórico, menos 
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deteroro, an caso de producirse El costo 
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la acquisicón O construcción del 
acto. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalzacos 
cuando es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión fuyan 
hacia el Grupo y los costos pueden ser mecidos razonablemente. Los otros desembolsos 
postenores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son regisracos en los 
resuñados Integrales cuando son incurridos. 

  

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de las propiecades, planta y equipos, os 
calculada linealmente basada on la vida uti estimada de los bienes del activo fo, o de 
componentes significativos identificables que posean vitas urles ciferencacas, y 

«considera valores residuales para edificios y maquinarias, debido a que ia Administración 
¿el Grupo estima que el valor de realzacón de esos actos al término de su vida út! no. 

+s irrelevante. Las estimaciones de visas uules y valores residuales de os actvos fos. 
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a caca fecha de cierre de los estados 
financieros. 

  

Las vidas útiles estimadas ce propledades, plana y ecuipos son las siguientes: 

Tigo de bienes Número de afor 
Escis. itaeetructum e instalaciones 20240 
Meguiara y equipos 10820 
Muebies, enseres y equipo de oficina 10 
Exures se somasto A 

Venícuos asis 
ceramertas so 

La vida úti de los actvos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada ciorre del periodo 
contable, de tal forma que se mantenga la vida ty valor residual acordes con el valor 
de los activos a oa fecna. 

   

Los pértidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, ss calculan 
comparando los Ingresos cotendos con el valor en Iloros y se incluyen en el estado de 
resutados integrales, 

Cuando el valor en lloros ce un acto de propiedades, planta y equipos excede a su 
monto recuperable, este es recucido Inmectatamonte hasta su valor recuperabi. 

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capítaizan siempre y cuando esten 
relacionados con la construcción de activos caífcabies. Un acto caificable es aquél que 
requiere de un lempo prolongado para que estó listo para su uso, período que la. 
Admnsiración ha definido como mayor 2 un año, Al 31 de dicembre del 2017 y 2018 

o)
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todos los proyectos del Grupo se han lquicaco en plazos inferiores a un año, por lo que: 
no se han activaco costos de endeucamento 

2:10. Activos Intangibles. 
Se presentan dentro del rubro atros activos, corresponde al costo de licencias para el uso 
Ge sistemas operativos y contables. Se registran su costo menos la amorización 
acumulada La amorización se calcula usando el método de línea recta para asignar su 
costo a resullados en el término de su vida ¿tl estimada (3 años) 

211. Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y activos 
Intangibles) 
Los activos sujetos a depreciación o amortización se someten a pruebas de deterioro 

cuando se procucan eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su 
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al marto en el que el valor en 

Ilbros del activo excede a su valor recuperable, El valor recuperable de los actos 
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrá de su venta o su valor en uso, 

Para efectos ce la evaluación por deterioro, los activos se agrupan a los niveles más 
pequeños en los que generen fujos ce efecto identfícacies (unidades generadoras de 

efectivo). En el caso que el momo cel valor bros del activo exceda a su monto 
recuperable, el Grupo registra una pórcida por deterioro en os resultados del ejercicio Los 

saldos en libros de activos no financleros que nan sico objeto de castigos por deterioro se 
revisan a cada fecna de Corre de los estados financieros para verificar posioles 
reversiones cel deterioro. 
El Grupo evalúa anualmente la exstencia de indicadores de deterioro sobre sus actvos 
o financieros. Al 34 de diciembre del 2017 y 2018 no se nan reconocido pércidas por 

¡deterioro de actos no firanceros, denido a que la Acministración ha determinado que no 
existen indicadores de deterioro. 

242, Impuesto a la renta corriente y diferido 

El gasto por impuesto a la renta del año comprence el impuesto a la renta corriente y el 
erica El Impuesto se reconoce en el estaco de resultados Integrales, excepto cuando 

se trata de pardas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el 
impuesto también se reconoce en ovos resultados integrales 0 directamente en el 
patrimonio 

(N imeyesto a la renta coriente: La provsión para Impuesto a la renta se calcula 
meciante la tasa de impuesto aplcabie a las ullidades gravabies y se carga a los 
resutados del año en que se devenga con bass en el mpuesto por pagar exigibla 

(1 Impuesto e ls renta gíferido: El Impuesto a la renta cerco se provsona en su 
Aetaicac, por el método del pasivo, scbre las diferencias temporarias que surgen 

en
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entre las bases tniutarias de activos y paslvos y sus respectos valores mostracos. 
«en los estados financieros gregarados bajo NIF El Impuesto a /a renta díferico se 
'etarmina usando tasas tributarias que han sido promuigacas a 'a teca del estado 
de situación firanciera y que se espera serán apicavles cuando el impuesto a la 
renta difendo actvo se realle o el impuesto ala renta pasivo se pague 

Los activos por impuestos diferdos comprenden las cartidaces de impuestos sobre 
las ganancias a recuperar en períodos futuros, relacionadas con: 

a. las iferencias temporarias deduciies: 

b. la compensación de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavía no 
hayan sido cbieto de deducción fiscal: 

€. la compensación de crácitos tributarios no utizados procedentes de periodos. 
antercres, sempre y cuando no se solcte su devolución ante el Servicio de 

Rentas Intemas y sea probable la cisponiblidad de ganancias fiscales futuras. 
para su utlización 

Los impuestos a la renta dífeidos activos sélo se reconocen en la medida que sea 
probable que se produzcan beneficios tibutarios futuros contra los que se puedan 
usarlas Áferencias terporaies. 

Los saldos de Impuestos a la renta cíferidos actvos y pasivos se compensan 
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes 
con impuestos pasivos corentes y cuando los impuestos a la renta diferidos 
activos y pasivos se relacionen con la mama autoridad triourara 

243. Beneficios a los empleados 

    

(a) Beneñiclos de corto plazo 

Se registran en el rubro de provisiones del estaco de situación financiera y 
corresponden principalmente a 

( Paricioación de los trabajacores en lap slidades: Calculada en función del 
15% de la unidad contable anual antes del impuesto o la renta, según lo 
establecido por la jegisiación ecu con cargo a. 
resultados y se presenta como parte gastos 

administrativos en función de la labor de! empleaco que recbe este beneficio. 

  

   
se Se 

cuerdo a la Jegusiación vigente en el Ecuador 
(fi) Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se Iquidan 
¡e acuerdo al plan de compensación estaviecico por el Grupo. 

rowsionan y pagan 

  

(22)
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(6) Beneficios de largo plazo 

Provisiones de lualación patrol y desañusia: El Grupo tiene un plan de beneficio 
definido para jublación patronal. normado Par las leyes letoraies acuatoraras 
Adicionalmente de acuerdo a las leyes Vgortes, en los casos cetemnación de a 

relación aboral por cesañuclo soleado por el empleador o por el trabajador. el 
“empleador bonifcará al trabajador con l venicnco por ciento del equivalente 3 ja 
Úlima remuneración mensual por cada uno delos eños de servicios prestados a la 
misma compañía o empleacor. este beneficio se denomina desahucio 

  

  

El Grupo cetermina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio 
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se 
reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del año aplicando el método 
de Costeo de Crédto Unitario Proyectado y representa el valor presente ce las 
obigaciones a la fecha del estado de situación firancera, el cual es obtenido 

descontando los fujos de sala de eteivo a una tasa de 4,10% (2016, 4.20%) 
anual equwalente a la tasa promedio de los bonos de gobiemo de Estados Unidos 

de América, que están denominados en la misma moneda en la que Jos beneficios 
serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las 
obligaciones por pensiones hasta su vencimento, 

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa ce 
conmutación actuarial, tasa do moralidad edad, sexo, años de sario. 
remuneraciones, Incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotación entra 
oras. 

Las ganancias y pércidas actuarales que surpen de loe ajustos basados en la 
experenca y cambios en los supuestos actuarales se cargan en otros resultados 
Integrales en el pericao en el que surgen. Los costos de los sendcios pasados se 
reconocen inmediatamente en resultados del año, Al cierre del año las provisiones 
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para el Grupo. 

2:14. Provisiones comentes 

Las provisiones se reconocen cuando: () el Grupo tiene una obIigación presente, ya sea 
legal o Implica, como resultado de eventos pasados, (1) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la cbbgación y 1) el monto se na estmaco 
e foma fable. Los montos reconocicos como provisión son la mejor estimación de la 
administración a la fecna de cierre de los estados financieros, de los desembolsos. 
necesarios para liquidar la obligación 

245. Reconocimiento de ingresos 

   

Los ingresos comprenden el valor razorabis de lo cobrado o por cobrar por la venta de 
los productos en el curso normal de las operaciones del Grupo. Los Ingresos se muestran 
netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados 

es
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Los ingresos son reconocidos en la mecida en que es probable que los beneficios 
económicos fuyan hacia el Grupo. puedan ser mecdos con hamuidad y cuando el Grupo. 
hace la entrega ce sus productos al comprador y en consecuencia, transfiere los riesgos 
y beneficios inherentes a la propiedad ce escs bienes y no mantienen el derecho 2 
disponer de ello, ni a mantener un control sobra los mismos. 

    

La experiencia acumulada del Grupo ha determinado que no exésten devoluciones 
significativas de dicnos tenes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones. 

2:16. Costos y Gastos. 
Los costos y gastos se registran al costo, estos se recorocen a mecida en que se incurren 
incepenciente de la fecha en que se realza el pago, de acuerco a los Iinoamientos de la 
base contable de acumulación (dovengo) en la NIC 1 "Presentación de Estados 

3. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

311. Factores de riesgo financiero 

Las actvidades del Grupo 'a exponen a una variedad de nesgos financieros. sesgos de 
mercado (incluyendo nesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de precio y 
concentración), nesgo de crédito y riesgo de lígudez. El programa general de 
“administración ds riesgos del Grupo se concentra prinspalmente an lo imprececinie de 

los mercados financeros y vata de mirimizar poterciales efectos adversos en el 
desempeño financiero del Grupo. 

El área de finanzas tene a su cargo la administración de riesgos de acuerdo con las. 
políticas aprobadas por la Gerencia General, quienes icertican, evaidan y cubren los 
riesgos financieros en cooránacón estrecta con las unicaces operativas cel Grupo. 

(8). Riesgos de mercado 

(0. Riesgo de valor razonabi por tivo de interés y los tujos de efectivo: 
El riesgo de tasa de interés para el Grupo surge de su endeudamiento de 
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone a al Grupo al riesgo 

de tasa de interés sobre sus fos de efecivo Sin embargo. el 
endeudamiento a tasas fjas expone al Grupo al riesgo ce tasa de mterés 
sobre el valor razonable de sus pasivos, El Grugo ha establecido una polica 
de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no $e 
deba comprometer los activos de la entidad, oracuranco mantener tasas de 
mercado compettivas. y fjas en su mayoría 

      

es
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El Grupo analiza su exposición al riesgo de tasa de interés de manera 
dinámica. Se simulan varias situaciones hipoléticas tomando en cuenta: ) 
cambios y ajustes de tasas bancarias según los movimientos y publicaciones 

del Banto Central cel Ecuacor y 

  

las posiciones respecto ce 
refnancamienos, renovación de las posiciones exstentes, financiamiento 
alomatvo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del 
comportamiento estadíaico del endeudamiento cel Grupo, se calcula el 
impacto sobre la lidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de 
interés. El Grupo na estmado que el impacto en la ulicad después de 
impuestos por el movimento, vación yío curación ce tasas, no es 

signficatvo, considerando la baja voletidas de las tasas pasivas referenciales de interés en e) mercado ecuatoraro. Por este motivo además 
o se realiza análisis de sensiblidad a! respecto. 

(1) Riesgo de precio y concentración: 

Riesgo de precios productos comercalzados 
La exposición a la variación de precios de la Compañía está relacionada con 

el componente ce gravámenes en imporaciones y la polfica de goviemo 
central que incrementa gracuzimente los mismos. Los impuestos podrían 

llegar a convertrse en un componente importante del costo de los productos 
para 

  

venta para aquellos productos que son importados para su 
comercialización. Esta circunstancia es mecida constantemente por el 
departamento fnanciero 8 fin de ceteminar la estuctura de precos 
adecuada 

Riesgo de precios produsios elaborados. 
En cuanto a los productos que son elaborados localmento, la exposición a la 
Variación de precios está relacionada con los costos de las principales 

materias primas que foman parte de dichos productos. Dichos costos no han 
sufdo un incremento signtficatvo en los Últimos años debo a negociaciones 
¡globales con proveecores que brindan ahorros importartes. 
Los departamentos de compras y tesororía mantenen listas actualizadas de 

precios y detales diversificados de sroveedores de bienes y servicos, con el 
fin de buscar las mejores altemaivas en cuanto a precios y calcac, 
adicionalmente existen poílicas y procesos de selección de proveecores. 
Grupo además ha suscrito con sue princgeles compañías relacionadas, 
«convenios de abastecimiento ce inventario y de servicios 

El Grupo mantiene un portafolio iversificaco de clientes, y proveedores, por 
la tanto no úene riesgos significativos de concentración
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(o) Riesgo de crédito 
Las pollas de administración de riesgo crecio son apicadas princpalmente por 
el área de firarzas. El resgo ce crécito se encuentra preserte en el efecivo y 
equivalentes, en las cuentas por cobrar comercialos y partes relacionadas 

Respecto a los bancos e Instituciones fnancieras conde se mantene el efectivo, 
"tenen calficaciones de iesgo independiente que dencten niveles de solvencia y 
respaldo adecuados; cichas calfcaciones en general superan la calificación “A” 

El Grupo mantiene su efectivo y equivalente de efectuo en instituciones financieras 
con as siguentes calficaciones. 

Entidad financiera 
Banco Pichincha CA (1) 
Banco de la Prosucción Progusanco Sa 
Banco intermacional S.A. (1) 
Banco Amazonas 5, A 
Banco de Loja Sa. (1) 
Barco 

Banco ProCrecí S.A,    
(1), Caíficaciones de riesgo emitidas por la agencia calficadora Bark Water 

Rating y PCR Pacific SA. 
El Grupo mantiene pelitcas para el otorgamiento de créditos cirectos y aceptación 

de cientes, relacionadas con: límites de crédito, capacióad de enceucamiento. 
fuente de repego. cenval de nesgos, comportamiento ce pago, antiguedad 

  

(2016:16%) del total de las ventas. Debido a que el Grupo mani 
cientes bastame dispersa y homogénea analiza la caíficacón de riesgo creótico 

individual por caca cliente y calcula el monto recuperable corresponciente Los 
límites de crácio se establecen on función del análisis de la capacidad de pago de 
cada clente, tomando en consideración los resultados de calificaciones internas y/o 
úestemas. 

  

La aiveraficación de las cuentas por cobrar comerciales y limtes indwiduales de 
crédito son procedimientos adoptacos para minwmizar problemas de recuperación 

¿e estos activos que están aícanzados por este tipo de nesgos. El Grupo no tene 
una concentración de riesgos credilcios en el caso ce cuentas por cobrar 
comercaies 

es
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El riesgo de crécito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que sl se controla 
nunca Cesaparece, esto por la fala de pago de facturas o pago fuera de tiempo ce 
las mismas, Sin ombargo, de acuerto al modelo de negocio del Grupo para 
reducrlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen. 
+ Revisión de cientes de acuerso a las pollicas ce crécto (evaluación crediticia 

Capacicad de pago, garantías, carácter entre 0138) y cooranzas (lécnicas de 
cobranzas) más efectivas, acordes a las oliecdas por el mercaco, y para cada 
tipo de cliente canal 

    

+ Análisis mensual ce ncicacores de cartera que permitan apicar un seguimiento. 
“evolutivo para la toma ce decisiones adecuadas y soportacas. 

+ Mejora continua de os procesos inmersos en las políticas de crédito y 00 
cobranzas (soporta tecnológico y herramientas disponibles) 

(e) Riesgo de liquidez 

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus 
actvidades comerciales. Para adminstar la fquidez de corto plazo. el Grupo 88 
basa en los fujos de caja proyectados para un perlodo de doce meses. 

La police para el manejo del resgo ce liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de efectivo y equivalentes de efecto de seguridad y acceso inmediato a recursos, 
Por tanto el Grupo manvene índices de lquidaz para cubrir eventuales ceswos 
medios con slds elaconados a proveedores y otros con arigiecad menor a 
ma 

  

Continuancio con el modelo de negocio y factiblidas Interno se acmnstra la 
uidez tomanco en consicaración los sguientes puntos: 

+ Elaboración y aplicación de poíficas, procedimientos, manuales de cobranzas 
claras que permhan un mejor seguimiento del crádio otorgado, a través de una 
estructura administrativa descentralizada que la soporte 

+ Elaboración y andisis mensual de indicadores cue permitan evaluar la gestión 
en determinados procesos. 

+ La cobranza es realizada porel equipo de ventas (eficiencia) 

+ Otorgamiento de descuentos por pronto pago a los cientes para cubrir las 
necesicaces de electo. 

El Grupo no mantiene mstrumentos cerivados El cuacro siguiente analiza los 
pasivos financieros del Grupo agrupados sobre la nase del período remanente a a 

  

en
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fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento. Los montos 
revelados en el cuadro son los flujos de efectwo no descontados. 

  

ar Camera Moca 
aaron rc aso ns 
Proecom deste qa 
Potes lcd — o 82 

15mz0 138 

us Sartre Maa 
Oigan terceras ases eso 
e] sem 281 

Pares rescorass Bi 7 
Tego ss 

Administración del riesgo de capital 

Los cbjetivos del Grupo al administrar el capital son el salvaguarca” 'a capacióad ce la 
misma de continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retomos a sus 
accionistas. 

Continuando con el modelo de negocio y factblicas intemo que maneja el Grupo se 
admnstra el riesgo de capital tomanco en consideración los siguentes puntos: 

- Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capíal con los retomos de 
activos y pasivos. 

- — Elretomo de capta! se recuos a una combinación línoal de retornos de instrumentos 
financieros que permite enfocar los esfuerzos del Grupo en los productos más 

    

capta total La deuda neta se calcula como el lotal de los recursos ajenos incluyendo 
cuentas por pagar proveedores. obigaciones fitancieras y partes relacionadas) menos el 
electvo y ecuivalentes al efecivo El capital total se calcula como ol "pamono neto” 

más la deuda neta.   

Los ratos de apalancamiento al 31 de dcembre de 2017 y 2018 fueron los siguientes. 

(Véase pagina siguiente)
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207 2 
úObigaciones fnanciers (co y lago plazo) 730148 110.458 

Promedores (cono y argo plazo) 8S04as eze 
Cartas por pagar a pares maciracas 
(Caro y tao plazo) 1300.62 1029.82 

Ta CIR 
Menos: Eteino y ecuhalertes oe electro (nora 6) 419 0207 
Deuce neta — Tara 38109 
Total patrimonio neto 9.024.038 8725284 

Capi! tal 11.818.687 11.98 358 
Rato de apalancamiento. 2% zr 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

La proparación de estados financieros requiere que el Grupo realce estimaciones y ute 
supuestos que afectan los montos incluisos en estos astados financieros y sus notas 
relacionadas Las estmacones realzadas y supuestos uflizados por el Grupo se 

“encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la industía e información 
"suministrada por fuentes extenas calficadas Sin embargo, los resultados fmales pogrían 
diferir delas estimaciones bajo ciertas consiciones, 

Las estimaciones y poíicas contables sgrificalwas son cefnidas como aquetas que son 
'mponartes pare reñlear correctamente ia situación financiera y os resultados del Grupo. 
lo las que requieren un alto graco de julio por parte de la Administración. 

(a) Deterioro de cuentas por cobrar 
La estimación para cuentas dudosas es determinaca por ía Gerencia del Grupo, 
¡con base en la evaluación individualizada ce la antiguedad de los salcos por cobrar 
y la postilidad de recuperación de los miemos, teniendo como principal Indicatwo 

de duda de su cobrablidad, la exstenca ce saldos vencicos por mas de 380 das. 
La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales 0el año y 

las recuperaciones de cuentas provisionadas se acrecitan a otros Ingresos. 

(0) Viga ¡ti de propiedades, planta y equinos 
Los cambios en circunstancias, tales como avancos tecnológicos, cambios en al 
so planificado, poctlan hacer que la vida Útl fuera diferente de las estmaciones 
fenlzadas. Las estimaciones se basan crncipalmente en las proyecciones de uso 

fturo de los actvos. La ceterminación de las vidas dtles se evalva al ciere ce 
cada año, Ver Nota 2. 

   



ss. 
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(6) Deterioro de actos no franderse 
El deterioro de los activos no fnancieros se evalúa con base en las polticas y 

lineamientos descritos en la Nota 2.11 

(6)  Erovislones por beneficios a empleacos a largo pizza 
Las hpótesis empleadas en el cóiculo actuarial de jubilación patrona! y desahucio, 
para lo cual ulliza estudios actuariales practicados por profesionales 
Independientes. Ver Nota 2.13 

impuesto a la renta diferido. 
La Compañía ha realzado la ostinación de sus impuestos diferidos considerando 
ue todas ias clerencias entre el valor en bros y la base tributaria de sus activos y 
pasivos se reverirán en el futuro 

  

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

Categorias de instrumentos financieros 

A continuación se present lores en lbros de cada categoría de instrumentos 
financieros al cierre de cada ejercicio 

  

Acovos Francioros medios al osto 
mo sauna de ao mo. 

Activos Ananciros medios atezsto amoniaco 
corr car 1200 

Esp 

me ms 
o 

Tota pasivos nanciros. TZ Lee    
Valor razonable de instrumentos financieros. 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo O pasivo financiero puede 
aplicarse slgunas de las slgulentes jararauias de medición: 

+ Precios de cotización (no ) en mercacos activos para activos 0 PA ajustacos) para pasos. 

e
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+ Informacion distinta a precios de cotización incluidos en el nive: 1 que se pueda 
confimar para e! activo O pasivo, ya que ses drectamente (precios). o indirectamente 
(que se cerivan de precios) (nvel 2) 

+. Información sobre el acto o pasivo que no se basa en cata que se pueda confemar 
en el mercaco (información no observable) (nvel 3) 

El valor en bros de os instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la 
naturaleza de corto plazo de ostos instrumentos. 

8. — EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

2017 2018 
Caja 2075 507 
Bancos (1) 73004105728 

E507S  H108O7, 
    

1) Corresponde a depósitos de bre cisponiblidad mantenidos en Banco Internacional 
SA.. Banco del Pacifico SA, Banco de la Producción Produbanco SA Grupo 
Promerica, Banco Picrincha CA. Banco Amazoras $ A y Banco de Loja SA. 

7. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES 

2 e 
lentes nacionales (1) 1410735 1327201 
Detenoro cuentas incobrables (2) 104 096) (68141 

130539 1239080 

(1) La antiguedad de cartera al 31 de diciembre es la siguiente: 

  

20% 208 
Porvencer Pes aos 919808 
Vencisas. 
9830 cias 50988 y 

31 250 cias 19.455 20301 
51 360 dias. 44.889 125393 

Más ae 360 — 

  

  TA1O735. 1327201 

en



LLUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CÍA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dóares estadounidenses), 

(2) Los movimientos del deterioro para cuentas por cobrar es como sigue: 

  

20 Zona 
Saldo nal sor) 07820 

ermantos d26STa (23820) 
Receros tazio 

Solo tral Ea 

ANTICIPO A PROVEEDORES 
20 ze 

"aPICÍa Lia (1) EE 
Alfak (2) 26.560 168.730. 

SP3 Constructora S.A (1) 11.081 11.081 
Otros menores. 1918 808 
FARSCA 1347 

2520. ZE 

4% Cormevonde a atcos enegecos para obra cv e Insaacionas alcrcas ce a 
nueva nave industrial del Grupo. 

  

(2) Corresponde a anticipos entregados para la 

  

boración de un sofware para el 
Grupo, 

INVENTARIOS 

2 01s 
Matera prma 811.087 960.08s 
Producto terminado 498.978 266.401 Repuestos y accesorios 131 533 90.68 

Suminstros y materiales 88.382 133.818 
Producto en process 20.588 20.412 
Importación en vanerno 229.882 155354 

Ja0295. T243780 

AL 91 de diciembre de 2017 y 2016 el Grupo no mantene inventarios entregados en 
garantía 

ea
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CÍA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017. 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

ACTIVOS INTANGIBLES 
2017 2018 

Salgo al1 de enero 161 109 87101 
Adiciones (1) 24292 $2ag4 

Armonización (2.695) 
Total 2131 de dcembre 156.798 71109 

(1)  Corresgonde a la adquisición y activación del sistema A+WW en el año 2017 por 
US$24.282 y, la activación del sistema optimizador ce corte ce vidrio AlfaK en el 
2018 por USS82.494, 

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS 

El moumento y los saldos de las propiedades, planta y equipo se presertan a 
continuación: 

(Véase página siguente) 

es
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CÍA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017. 
(Expresaco en dólares estacounidenses) 

(2), En elaño 2016 corresponde princpalmente a: adquisición de maqunaría industrial 
por US$92.432, servicio de construcción por US$15.408, muebles y enseres por 
US$4.814, importaciones ce maquinara en tránsito y diferentes tos de actvos que 

se encuentran como obras en curso por US$148.328 y equipos de cómputo por 
US$18,588. 

(8) Corresponde a la nave industrial que se mantiene como construcción en curso, por 
la reducción de Ingresos que ha tenido el Grupo y la stuación económica durame. 
los tres últimos periocos fiscales, la Acmaistración ceciió detener la cora y poner 
en marcha estrategias que le permitan mejorar sus riveles de Iquidez 

AL 31 de diciembre del 2017 y 2018, el Grupo mantiene terrenos e Inmuebles de torceros. 
úntregados en garantía por las oaligaciones bancarias contratadas. Ver Nota 11 

  

  

Saura ente Lnopizo 
Banco Product Torero de Compañía Rs 
Posteo. SX-STOR  ygaiacapenora 
Gro Pruna 1) aca 

Banco/mazones SANZ) 11234 — hruedegetecers 3150 
EA 

2 Tasa de 
neos Gana E Lamoezo 

Banco dela Pron 920%-070% — Terenodela Compañia ame amO 
ProdibarcoSA. 
Gra Pramérica 1) 
BacoPandRCA() —— 56-882%  TerendraCompeta 22 Mes 

Banco Amazonas SA(Z) MBA meets 32 ar 
Banco dela Pron SA (Y + - A - 

  

(1) AL 31 de ciciamore del 2017 comasponda a dos operaciones de crédito con 

Al 31 de diciembre del 2018, comesponde a tres operaciones de crédto con 
vencimientos comprencicos entre el 8 de agosto cel 2017 y el 28 de agosto del 

(as)
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CÍA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Expresado en dólares estacouriderses) 

(2) AL31 de diciembre del 2017 corresponde a 1 operación de crécito con vencimiento 
en junio del 2019, 

AL31 de diciembre det 2016, corresponde a 1 operación de cresito con vencimiento 
en mayo del 2018. 

(8) Al 31 de diembre del 2017 coresponden a 4 operaciones de crédito con 
vencimientos al 20 de noviembre de! 2020. 

Al 31 de diciembre cel 2018, corresponde a 1 operación de crecíto con vencmiento 
en junio del 2019. 

(4) AL 31 de ciciembre del 2016, corresponde a sobregiros en la cuenta que mantiene 
ln Compas en Banco del Producción SA. Produbanco - Grupo Promerca por 
US$89.343, 

PROVEEDORES 

2017 2018 
Proveedores nacionales (1) 764.541 428383 

Proveadores del extenor (2) 85 804 195.808 
T042 TR 

Porción coniente 829082 29171 
Porción largo píazo 21% 95110 

850425, 824281 

(1) Corresponden a la compra ce mataría prima para la producción de vidrio tampiaco, 

  

parabrisas. vidrios antibala. anti motín y térmicos 

(2) Corresponden a la compra del homo Tamglas a través de importación para la 
producción «e producto terminado. Por dicha adquisición se cancela US$5.000 
mensuales 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y COMPAÑÍAS RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las prinopales transacciones realizacas durante los años 
2017 y 2018 con compañías y compañias relacionadas. Se incluye ajo la denominación 
de compañías y compañías relacionadas a: ) 'as personas naturals o juríicas (compañias) 
que directamente o indrectamente controlan o son contoladas por el Grupo, tenen contral rio o Finca Bgnfaivo (oscccas) Y 1) Personal dave de la Gerena O Snineración A . 

es)
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CÍA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS 

'NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017. 
(Expresaco en dólares estaccundenses) == 

Saldos. 

Sociedad 
Euertas gor trar coño pao, 

Empresa Romera Ci, La. (1) 
Tecna S.A 
Orsai Vido Cia La 
Romero Epas Fab 

atras cr cobrar rgo plazo 
Empresa Romeral Cá. Lea. 2) 

mprosa Romera Ca, Liga. 
Rornero Oneto Cercs Aguto (3) 
Romo Ofi Verte Haman (3) 
Romero Ora hagemena 
Rerero Ofi Fanin Euros. 
Rorero OA Ver errar 
Romero Oñate Mercer Pmnco (3) 
Romero Mortal Dv Felpe. 
Romero Of Marcelo Parco 

tene Novos Banca Mara 
Engosa Romera Ci, 188. 
rama vio Cs La 
Romero Of Magcatra, 
Romero Ada Craten memar. 

Dresendon so pegar 
Romero Ofi certo Morán 
Remera A Cr 

Romero Of Cars Agua 
Romero Oe arca Paco 

Totalcuertas por pagar cora pazo 
Suenan per pegar rg pazo 
Romero Df Vicente Meri (4) 

Romero Kar Agric Ganadera SA (3) 
morena Romeral Lada 
Romero Ofate Cros guna (4) 
Romero Ofi trcelo Paris (4) 

Bescco — Trersecsón 200 

"nécas oe Gngo 
"Entcad cel Grupo 
Entoad cel Grupo 

Par relacio 
Pare relacorada 
re reco 
Pa ron 

Ent Grupo 

Ent del Grupo. 

Ertcad dl Grupo 
Par relaconada 

Pare reconaca. 
Panarsaconsea 

Pre recon 
Panero 

Pare recien 
Part recionada 

Pere reacinsda 
Pan reacios 
Eric del Grupo. 
Pecos 

Pone recen 
Pare rascionman 

Pare reseca 
re 

Pare recon 
Panereaconada 

Eras de Grupo 
Eras de Ouro 
Acconstas 

Comer 
Comerc 
Cameroi 
Comarcal 
Comerc 
Came 
cra 
Comerc 

Come 

Francia 
Corera 
Comarca 
Francia 
Corera 
Francia 

Comarcal 
Fnencata 

France 
Eran 
France 

108278 
sos 
218 
218 
58 
3350 
+8 

    

ame 

15072 
70725 
2480 

250% 

46.000 
En 

EA 

150298 

  

49 
moss 
13597 
“7 
2700 

as 
asa 
as 
378 
2% 

== 
Sue. 

1.000 
2007 
10294 
151086 
EA 

en



LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CÍA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017. 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

mero Cass tisoanina moro memeao Jn Arts mero MES 80 La Fábrica Lanas Sa an. daa SA. mer Shane Vier Homán. A tr Ferna 
Fonasa Remero Ohm Fabian Lauro. 

A 

a o o 
E an ias a Ono Pame 

pte] 

Some 

maras mar   se o 

(1) Corresponde a ventas de vicio templado y servicios de templaco. 

68)
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CÍA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
Expresado. stacounidenses) 

(2) AL 31 de diciembre del 2018, corresponde al traspaso de empleados y al saíco 
pendiente de cobro de la venta de activos y pasivos efectuaca en el año 2014, 

$8) Corresponde prncipalmente a devolución de aportes a los socios que fueren: 
reclasíicados a préstamos. 

(4) AL31 de diciembre del 2018 corresponde prinepalmente a un prestamo contratado 
a una tasa de interós anual del 5.38% y al saldo por pagar a socios por la 
devolución de aportes efectuados durante el 2016 y 2015, los cuales se esperan 
llauidar en ellargo plazo, 

(5). Corresponde a una cuenta por pagar generada por la compra del terreno donde se 
está construyendo la nueva planta ce ¡a Compaña. 

Los saldos por cobrar y por pagar entre compañías relacionadas por transacciones 
comerciales no devengan intereses. Las transacciones con compañías relacionadas son 
equparadles a las resizacas con terceros. 

Remuneraciones al personal clavo de la gorencia 
La Acmmetración del Grupo incluye membros cave que son las Gerencias A 

'contnuación se presentan los costos por remuneracones y beneficios percibidos por los. 
ejecutivos prinepales del Gruvo durante los ejerc.cos terminados al 21 ce diciembre 

2017 2018 
Sueldos y salarios 168358 _ 20917 

IMPUESTOS POR PAGAR 

20 208 
Impuesto al Valor Agregado 143212 142773 
impuesto la renta corriente (Ver Nota 16) 38348 09sas 

Retenciones enla fuente de mpuesto la rta. 37978 38877 
Retenciones en a fuente de impuesto al valor agregado 23510 an 
Impuesto la renta empleados. 402 1391 

DAS TL 

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO. 
Situación fiscal 

(Véase página siguente) 

5)
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CÍA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017. 
(Expresado en dólares estadouridenses) 

A la fecha de emsión de los estados financieros consolidados. el Grupo no ha sido 
fscalzaco por las autoridades triutarlas De acuerdo con la normativa tíbutaria Vigente, 
los años 2015 al 2017 se encuentran abiertos a revisión por pane de las autondaces 
fecales. 

Impuesto a la renta 

La composición del impuesto a a renta es la siguiente: 

2017 2098 
Impuesto aa erta corriente az 2860s 
Impuesto al renta dido (45505) _ (0289 
Cargo les resutacos integrales cel año 198540. 288170 

Conciliación del resultado contable-tibutario 

Elimpuesto ala rente de los años 2017 y 2015 se determinó como sigue" 

    

2017 2018 
Utiidad antes ce pariopacón laboral e impuestos. eso3z 684.s0s 
Menos: Participación tabora! (34210) (ma27) 
Usas (persiga) antes de impuestos. a O 
Mas 
"Gastos no deductiss (1) 440155 282420 

Menos: 
"Otras rentas exentas (2) ($12.576) (962,500) 

Total base imponible de Impuesto a la Renta e27Agt 460588 
Tasa de impuesto la renta 2% 2% 

Irpuesto aa renta causado 2AZz14 206089 
Anticipo minimo determinado 158357 142002 

(1) Comesponde principalmente a 1) Coresponde principalmente 2 1) gasto 
mantenimiento y reparaciones USS110.07, 1) multas y recargos US$S6,918 (2018: 
US$I0.016). 4) jubilación patronal US$4B617 (2018: US$32.392) 1) depreciaciones US$70.148 (2018: US$S7 785) y) Intereses pagados a partes 
relacionadas US$16.639 (2016: US$9943), y) provisión cuentas incobrables 
US$11 160, vi) gastos de viaje locales USS28 448 (2016. USS12.213) y vi) ctros 

menores US$3.043 (2018: US$20 184). 

  

  

(ao)
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CÍA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL.31 DE DICIEMBRE DE 2017. 
(Expresado en dólares estadouridenses: 

42) Comesponce a los dividendos recivicos por la paricpación accionanal en ' 
Compañias Cnstales Laminados y Temperados Crlamit S.A. y Viario de Segurida 

Securt S.A 

  

    

AL31 de iciembne ce 2017 y 2018 la determinación del impuesto a la renta por pagar fue 
como sue 

2017 206 
Impuesto determinado 262214 286.050 

Antclpo pagado (54330) (88608) 
Menos Retenciones en la fuente efectuadas. (74962) (60250) 

Crédito trbutario de años amencres (74.079 (47 547) 
Saldo por pagar ee 5994s 

La provisión para impuesto a la renta cornente se calcula meciante la taso ce impuesto 
aplcablo a las ullicaces gravables Las notas trbutarias vgentes establecen una tasa 
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utidades distrouidas: dicha tasa se 
reduce al 12% sl las udidades son renvertdas por el contibuyente en actvcs 
productivos. 

  

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto ala renta" el 
¡cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se converirá en 
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contrbuyento solcte al Serio de Rentas 
Intemas su devolución, lo cual podría ser aplicable, en Imitadas circunstancias descritas 
en la norma que nge este anticipo 

Durante el 2017, el Grupo determinó que el antiizo de impuesto a la renta siguiendo las 
ases antes descrtas, ascenda a US$182.938 (2016.US3142.902), monto que en al año. 
no superó el impuesto a la renta causaco, por lo que se incuyo on el estado de 
resutados como impuesto ala renta el monto de US$242.214 (2016: US$268 058) 
Impuesto a la renta diferido 

El análisis de impuesto dferdo pasivo es el siguiente: 

  

zm 
Impuesto díerdos pasos 
Impuesto dildo pasivo que se Iquidará después de 12 meses. — (150394) — (178191) Impuesto deso pasivo que se Iqucará cenvo do 12 moses (25769) 

A 

0)
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CÍA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

  

El movimiento de Ja cuenta impuesto a la renta derido es el siguiente 

AL1 de enero del 2015 (214.948) 
(Cargoy crédito a resultados por impuestos dieridos 19.298 
AL 31 de diciembre del 2016 (208 980) 
(Cargo) crésito a resultacos por impuestos dieidos 45565 
AL31 de diciembre del 2017 158 394) 

El movimiento del impuesto a la renta dferico sin considerar compensación es el 
guiente: 

_Pesivo Costo 
   de activos 

Impuestos diferidos, 
AL de enero del 2016 (218848) (214.548) 
(Cargo) cráxito a esutaos por impuestos secos 10588 _ 10888 
ALS de diciembre del 2018 (203.960) — (203.980) 
(Cargo) créto a resultas por impuestos difrdos 45565 45868 
AL31 de Some del 2017 158.394) (158399 

Procios de transferencia 

Las nomas tributarias vgentes incorporan el ornipio de plena competencia cara las 
operaciones realizadas con partes relacioracas Por su parte el Servico de Remas 
Intemas, Mediante Resolución No. NAC-DGERCGC1S-00000455 publicada en el 
segundo suplemento del RO_ 511 del viernes 23 de mayo del 2015 solicitó se prepare y 
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, ertre oros, para aquellas compañías 
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciladas en el exterior en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe) o US$3.000.000 (Anexo) En la referida Resolucion se establece acemás las operaciones gue no deben contemplarse para el andiss del Anexo e Informe Integral de Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los montos de operaciones con 

panes que sean relacionadas únicamorte per proporción de transacciones. 
La Administración considera que en wriud de 
icanzada por esta regulación, 

  

  

  

referida resolución, el Grupo no: está 

  

(a)



LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CÍA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEKBRE DE 2017. 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Otros asuntos. 

   “Loy Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas”: El 29 ce aor! de! 2018 se 
“aprobó la “Ley Orgánica para el Equiibro de las Finanzas Púolicas" publicado en el 

Registro Oficial No. 744 dende, ente cios ascecios. se efectúan las siguientes reformas 
Setaladas a commuación: 
+ - Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) par un equivalente entre 1% y 2% 

¿el IVA pagado, cuando las transacccres son realizadas con dinero electénico, 
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tareta de crédito. 

+ Pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibiidac de gastos para 
efectos de Impuesto a la Renta y recto tributario de IVA. 

+. Para efectos del cálculo de anticipo de Impuesto a la Renta corrosponciente a los 
ejercicios fiscales 2017 al 2019, se excluirá de la pare ce los ingresos, costos y 
gastos, aquellos obtenidos y realizacos con dinero electrónico. 

  

+ Exención de un monto anual de USSS.000 cuando el nacho generador del Impuesto 
a la Sala de Divsas se produzca mediante la utlización de tarjetas de crécito o 
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior 

“Ley Orgánica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la 
Reconstrucción y Reactivación de las Zonas afectadas por el torremoto del 18 de 
abril del 2018": El 20 de mayo se aprobó la "Ley Orgánica Solgaria y de 
Corresponsabllidad Ciucadana para 'a Reconstrucción y Reactivación de las Zonas 

por el terremoto del 16 de abri dl 2016" publicado en el Regiatro Oficial No 
ne otros aspectos, se efectúan las siguentes reformas detalladas 2 

    

   

  

afectadas 
758 donas 
continuación 

  

+ Contribución Soldaría sobre las utlidaces del 3% para sociedades ecuatoranas. 
sujetos del mpuesto a la renta (neluyendo Fideicomisos que paguen o no impuesto) 
y Personas naturales sujetas al pago del impuesto a la rente con una base mpontie: 
superior a US$12.000. 

+ Incremento al 14% dol Impuesto al Valor Agregado a partr del 1 de Junio vel 2016 
porn periodo de 12 meses. 

» Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al * de ensro 
¿el 2018 igual o mayor a un milón de dólares dentro y fuera cel pas, so gravara el 
0.80% del patrimeno Se excluye a personas comiciiadas en área de influencia y ¡que hayan subrico una afectación directa en sus actos. 

+ Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonio existente al + de 
enero del 2016 igual o mayor a un milón de dólares dentro del país, se grovaré el 0.90% del patrimomo Se excluye a personas domidliacas en área de infuenca y 
que hayan sutrdo una afectación drecta en sus activos, 

  

(43)



LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CÍA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017. 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

+ Oravarel1.8% sobre el avaldo catastral del año 2018 en caso de bienes inmuebies y 
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de darecnos recresantativos de 
úcapkel, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan tuenes inmuebles. 
en el Ecuador y derechos representativos de capíal de sociedades de propecac 
directa de una sociedad resdente en un paraiso fscal o jurisdicción de menor 
Imposición o no se conozca su residencia. 

  + Gravar el 0,90% sobre el avaldo catastral del año 2018 en caso ce bienes inmuebles 
y Sobre al valor patrmonial proporcional en caso de derecnos representativos de 
capital las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuobies en 
el Esuador y derechos representativos ce capta de sociedades de propiedad cirecta 
¿e una sociedad no residente an el Ecuador, paraiso fiscal o junscicaón de menor 
Imposición o no se conozca su resdencia. 

“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economía)" Él 29 ce diciembre del 2017 se publlcs la referida Ley en el Segundo 
Suplemento del Registro Oficial No 150. donde. entre cvos aspectos, so oleciuan las 
siguientes reformas cetallasas a continuación: 

+ Incremento ce la base imponble cara pago de mpuesto a la renta de personas 
naturales e incremento del 22% al 28% para sociecaces. Para los casos de 

sociedades con accionistas en paraísos fscales, regimenes fiscales preferentes o 
jufsdeciones de menor imposicón, la tara pasaría Cel 25% al 28% en la pane 
corresponciente a dicha participación. 

  

  + Cambios en los criterios para la recucción de taria de IR por la reinversión de 
utildades. Las sociecaces exporadoras hatituales, asi como las que se dediquen a 
la producción de bienes, incluidas las de! sector manufacturero, que posean 50% o 
más de componente nacional y aquelas sociedades de turismo receptivo que 
relnviertan sus usidades en el pais, pocrán obtener una reduccón de 10% de la 

tarfa del impuesto ala renta sobre el morto reinvertdo en activos productvos. 

  

+ Cambios en los crterios para la recucción de tarta de IR por 'a reinversión de 
utlidades. La reducción de a tarta de mpuesto e la renta de: 10% sobre el monto de 
utlldaces reinvertdas, acicaría Unicamente a, |) sociedades exportadoras habituales, 
í) a los que se dedquen a la producción de bienes, incluidas las cel sector 
manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional y") aquellas 
sociedades de turismo receptivo 

+ Exoneración del pago de impuesto a la renta para micro y pequeña empresa durante 
tres años contados a parir del prmer ejerccio fecal en el que generen ingresos 
operacionales. Para exportadores babiuales, esta tara so apicará siempre que en 

el correspondiente ejercicio fecal se martergo o incrementa el empleo. 

(4%)
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CÍA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017. 
(Expresaco en dólares estadouridenses) 

» Rebaja de 3% de la tarifa impostiva para mico y pequeñas empresas o 
"exportadoras habtuales 

+ ElServco de Rentas Intemas podrá devower total o parcialmente el excecente ente 
el anticipo de Impuesto a la Renta pagado y el impuesto als renta causado, siempre 
que se vertque que se ha mantenido o incrementado el empleo neto. Asi también 
para el cálculo del anticipo del Impuesto a la Renta se excluría los pasivos 
relacionados con sueldos por pagar 13” y 14” remuneración. así como aportes 
Patronales al seguro social obligatorio 

  

    

+. Se establece la devolución Impuesto a la Salida de Divisas para exportacores 
haoituales, en la parte que no sea utiizada como crédito trioutario. 

+ Eliminación de la obigación de contar con estudio actuaría! para sustentar ía 
'seduciblidad de la jubilación patrona! y desahucio sélo serán deducbies los pagos. 
por estos conceptos siempre que mo provengan de provisiones ceclaradas en 
bjeraicios anterores. 

+ Disminución del monto para la obligatoriedad de efectuar pagos a través del Sistema 
Financiero de US$5.000 a US$1.000 el monto cetermnado para ía coligatoriedad e 
utlizar a cualquier institución del sierra financiero para realzar el pago, a través de 
giros, transferencias de fondos. tarjeras de crécto y céDio, cheques o cualquier aro 
medio de pago electrónico. 

  

De acuerdo con la Gerencia del grupo, la principal reforma que tendrá un impacto 
sigrifcativo: 1) el incremento en la tasa del impuesto a la Renta del 22% al 25%, 1) la 
úlminación de la decuciblidad de las provis:ones de jublación patronal y desahucio. 

    

PROVISIONES. 
¡Composición y movimiento: 

Saicos a Pagosyío Ser a 
mu AA 

Benetcos a erprasos 28m OLEO RSeTaTa aaa 
Benetcio a empleados largo pazo 

ubslción patronal (Nota Y 1520739 2BATID (I9IBAR) 1 GOTESA 
Desanus (Nota 59) 32187 0330) 

Tiras 

(Véase página sgulente) 
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CÍA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

Exprosado en délares estadouridenses) 

  

  

pa Pagosyío — Saios al 
20 sito Iuimmenos — Anicaciónes Meal 

Berelcos a empleados 357 RBIGSOT (263 S08a 
Beneficios a empleados largo piszo 
bici patronal (et 19) tamara as sr a 

Desanuco (Nox 19) jee 49502 (121400) 204998 
Tr 40 Tati 60 

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACIÓN PATRONAL Y DESAHUCIO 

Un resumen del pasivo a largo plazo es coro sigue: 

207 2016 
Jubilación patronal 1.567.654 1528729 
Bonificación por desahucio 299.811 284.988 

1881485 1811.604 

El saldo de la provisión para jubiación patronal y desanucio al 31 de ciciembre del 2017 y 
2016, corresponde al 100% del valor actual de /a reserva matemática calculada 
actuanalmente por un profesional indepenciente para todos los trabajadores, que a 
dlcnas fechas se encontraban prestando servicios pare el Grupo. 

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes. 

2017 208 
“Tasa de descuento 4,10% 420% 
Tasa de incremento salar 1.50% 3.00% 
Tasa de mortalidad e nvalkdez (2) TMIESS 2002 TMIESS 2002 
Tasa de rotación 938% 11.80% 
Vida laboral promectio remanento 5,08 850 
Antgoedad para jubilación (hombre y mueres) 25 años 25 años 

Tablas de mortlidac publicadas por el Insttuto Ecuatoriano de 
el año 2002, 

  

Los importes reconocidos en los resultados integrales respecto a dcros planes del 
paso a largo plazo son los siguientes 

  

(as)
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CÍA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

  

(Expresado en dólares estacouridenses) 

2017 2018 
Saldo Inicial 1611695 177090 
Costo labora! por servicios actuales 181.411 144.817 

75813 81398 
100.418 ($5 126) 
(217120) (91 974) 

  

   
Transferencia de empleados (4.500) 
Electo de recucciones (82.562) 
Salgo fra! LE 

CAPITAL SOCIAL 

El capital autorzado, suscrto y pagado del Grupo al 31 de diciembre del 2017 y 2018 
“comprende 809.200 acciones acumulatvas e naiisbles de valor nominal US$I cada 
una, siendo sus socios personas naturales y Juridicas, los mismos que se encuentran 
omicilados en Ecuador 

  

Nomore Macenaicad  Caotal %kPaicpacén 
Romero Oñate Carlos Augusto —— Ecuatoriana 177.167 29,08% 
Romero Oñate Vicente Hernán Ecuatoni 177.167 29,08% 
Romero Oñate Marcelo Patricio Ecuatori 177 167 29,08% 
Romero de Pontcell Verorigue —— Ecuatoriana 25900 428% 

Romero Montalvo Carlos Augusto — Ecuatorana 25900 128% 
Romero Ava Cristhian Hernán Ecuatorana 25900 _ 428% 

809200 100% 

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 
Corresponden jones recibidas an años anteriores por parte de los Socios ae la 
Compara por US$5/00.000 (2018, USSS 400900) 
Según Resolución ce la Junta General de Socios csletrada el 31 de agosto del 2016 se: 
aprobó reducr los aportes para futuras capitalizaciones por parte de los socios por un 
valor total de US$360 245. 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 

(Véase página siguente) 
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LLUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CÍA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 

(Expresado en dólares estadounidenses) 

Bosarva legal 
Ds acuerco con la legislación vigente la Compañía debe apropiar por lo menos el 5% de 
la idad netz de! año a una reserva legal asta que el sako de cha reserva alcance e: 
20% del capital suscrto La reserva legal no esla dsporibe para cstrivucón de 
ivisendos, pero puede ser copkaizada o ulizada para abscrber pérdidas, Al 31 de 
iclembre de 2017 la reserva constlurda alcanza ol 9.88% (2018. 8.99%) del ceptal 
uscrto 

Basutacos acumulados de aplicación nisial "NIF" 
Los ajustes provenientes de la acopción por primera vez de las Normas Internacionales 
de Infomación Financiera “NIF” que se regstaren en el cavimonio en la cuenta 
Resutados acumulados, subcuenta “Resuliados Acumulados provementes de la 

adopción por pamera vez de 'as "NIIF”, que generaron un salgo acreedor, sélo pocrán ser 
capializados en la parte que exceca al valor de las pérdidas acumuladas y las del último 
ejorciclo económico concluido, sas hubleren; utilzado en absorver pérdidas; o devuelto 
en el caso de liquidación de el Grupo 

Resultados acumulados 
Los resultados (utildaces o pércidas) de cada ejercico son incucos en este rubro, 
manteniendo regisvos que permiten identificar su ejercclo de crizen, Con la aprobación 
¿de la Junta Genera! de Accionistas y cumpienco las disposiciones normatvas apicavies, 
las utldades son disvibuidas o destinadas a reservas, mientras que ías pérdidas se 
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de: 
capital u oras reservas y cuentas patrimoniales de lbre disposición delos accionistas 

     

  

VENTAS 

200 
Ventas Nacionales (1) 10.554328 10260768 
Sericios (2) 57029 43 887 

Descuento en ventas (3) 25230) _ 2ates8s) 

noe e 

(1) Camesponde a la venta de lamparas, accescros, Vos, put eras estructura 
cero noxicatie y parotrios 

(2) Corresponde a ngresos por) nstalaciones de vinos en verícuos. y 1) servico de 
Doe aoriartadoras. 

(68)



LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CÍA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 
(Espresado en Cóares estadouricenses) XÁ 
(8), Los descuentos en ventas se generan por bonificaciones a distribuidores por. 

senicio de distribución de producto Los cistribuidores cuentan con un porcentaje 
flo del 25% de descuento, adiconalmente pueden acceder a un bono de 
cumplimiento que varía desde el 0.36% al 4.00% en función cel cumplimiento cel 
cupo de compras mensual establecido por cada distribuidor 

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los 
siguientes. 

  

Como ca cu 
ar > E E 

Soaios,ataros y Seneca sedan LACRA SARRIA a 
Cea de comor de mercaers y mios nea AS 
Servo púas yours MO es 
Deprecaccnes 285asA MAIG 
Errar, Pbajs Coins 354 me 20 Dese 
seri yaumimeres 161180 2 Poe maras 

Arnto 70400 0 . mesa 
Dos ans PA A ss 
sens ES $30 
arar years rosa ar e 
Ao yea. ms + 1.198 
Tarspara y mota sm ms 27 
Iman lacas rise > sm 
erosres sonas a 1200. 07 
Cons yointrgaorer vs 
Arco me . 248 

ajos caos yde ate sa 
Sanice demi, camara oros. ne 
Capac Cros y Enron se 2 se 
Proc y pubs 1 
rn gan “a 0 16 

ato sus 20 so 

  

A 0 A A 

(Véase pagina sguente) 
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CÍA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS 

      

  

AL31DE DICIEMBRE DE 2017 
(Espresaco en dólares estadounidenses) 

Caedo o can 
em amas a 
ro E Evo tampa severas ymaecas ANA a Dina Curas IE amos o ns Sn is yen ere os e es nc» Tae Cams is yen E asa ap mm as y ones años sa sc an a arias y Catomca a aa a pu oras - Pe EA nc de rones Sete 3 Trapo puoslacn 209 ad o domo coman yoros ms au on sega 20m mu 2 Mn a EE 5 
ri Nas són . sí A 1 

hrs O aso 
SE E IT 

OTROS INGRESOS. 
20 2018 

Oros ingresos 
Devoluciones seguros 12287 05368 
Ingresos varlos (1) 107.177 595s3 

Otros gastos. 
Otros gastos menores. 259) qasa7e) 

116875 59.443 

(1) AL 31 de dicembre del 2017 coresponde a ingresos por venta de acivos por 
5518.03 (2018 US$18.000), gestor ambiental 2016 US$10 333, otros ingresas por 
USS86.924 (2018 USS39.922) y otros menores por US$2,214 (2016. US$1 288) 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de preparación de estos estados financieros, 
o se produjeron eventos que, en a opinión de la Adminisación del Gruco, pudieran tener 
un efecto significativo sobre cichos estados fnaanceros. que no se hayan revelado en los. 

mismos y que amerten una mayor axporcón. 

(50)
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CÍA. LTDA. 

'NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadcunicenses) 

INFORMACIÓN GENERAL. 
Constitución y operaciones. 

Luis Gullermo Romero Salas e Hjos Cia Lica fue constíurda y existe bajo las leyes 
ecuatorianas desde su inscripción en el Registro Mercantil el 6 de febrero cel 1969, Su 

domicilo principal se encuentra en Sangolguí - Cantón RumPamu de la provincia de 
Pichincha 

A partir del año 2014, a Compañía es tenedora de acciones de las Compañías: Cristales 
Laminados y Temperados Críamt SAA con el 80% y Vicrio de Seguridac Secur con el 
97,43% de acciones En estas Compañias, mantiene el poder derecho y capacidad de 
imiir en sus rendimientos vanabies, por lo tanto presenta estados financieros 
consolidados Los estados financieros separados adjuntos deben leerse en conjunto con 
los estados financieros consolidados. 

(Con fecha 11 de juío del 2017 la Compañía reaiizo la reforma a sus estatutos debico al 
cambio de su Cbjero social en donde se establece que: “La Compañía se decicará a 
actividades de sociedades de canera, es decr, undades tenedora de activos de un grupo 
de empresas ales (con paricipación de control en su captal social y cuya acividad 
principal consiste en la propiedad del grupo. No podrá adiminierar ni gestionar las 
empresas en las cuales tiene paricipación en el captal socal (Holding). Para el 
'umplmento de su objeto, la Compañía podra. a) practicar todos los actos y celebrar todos 

los contratos que las leyes ecuatorianas permitan a las compañías en la Repúbica del 
Ecuador, previo el cumplimiento de los requerimientos establecidos en las leyes vigentes, 
b) realzar toda clase de actos o contratos de cualquier indole permtidos por a Jey y que 
sean necesarios, convenientes O tendan al desamolo y Cesenvolvimiento de las 
operaciones sociales * 
Situación financiora del país 

La economia ecuatoriana tuvo un mejor desempeño durante e año 2017, con previsiones 
de crecimiento mayores a las proyectacas (1.5% del PIB según la fuente oficial del Banco 
Central del Ecuadod) fomentado en buena pare por la mejora cortnua de los precios 

referencales de petrdleo, el ncremento de ía exportaciones a raiz ce la firma cel Tratado 
de Libre Comercio con la Unón Europez y la eliminación prevista de las sobretasas 
arancelarias y los 2 puntos de disminución del IVA que generaron un mayor dinamismo 
en a economía. Adicionalmente. estas stuaciones, más las estrategias Gusemamentales. 

de reordenamiento de las finanzas públicas, la priorización de las inversiones estatales, el 
fomento de la inversión extraryera, la emisón de bonos del estaco y obtención de 
financiamiento a través de crganismos internacionales y otros gobtemos han influido 
positivamente en la reducción del riesgo pass y la mejora de las conciclones económicas 
que se presentaron en años anteriores. 

  

     

  

En este ambiente se han desarrollado las operaciones de las empresas on las cuales la 
Compañía mantiene inversión 

(Véase página sguente) 
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CÍA. LTDA. 

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS. 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) za 

]) Yrio de Seguidad Securt SA. cuya actvidad se concentra en las nens 
osncualy automotriz tempaso 
En a nea estructural, relacionada directamente con la actividad de la construcción. 
se espera su reaciación en al ejercicio fscal 2018 con el inco de nuevos 
proyectos, la reactivación de las inversiones públicas y privadas en la actividad 
Inmobiliaria y el aumento de la construcción en general 

En la linea automotriz se ha trabajado con empresas dedicadas al ensamblaje de 
carrocerías y se espera un repunte de esta actividad económica con el consecuente 
incremento en la participación de mercaco, 

)  Qustales Laminados y Temperados Criamt SA. cuya activdad se concentra en 
dos lineas de negocio. automotrz y estructural lamnado. 

Elaño 2017 se define un crecimiento estable de las ventas para Crlarit SA, aun 
cuando la producción de las ensambiacoras de vehiculos locales no han logrado 
una recuperación importante sumado a la afectación que genera el ingreso de 
progucto Chino a precios bajos estableciendo una competencia desleal para la 
Industria nacional 

  

El crecimiento on las ventas para Criamit S.A, es resultado del forziecimiento de: 
su posicionamiento como marca de reposición en el sector automctor sumada a su 
presencia a nivel nacional En la linea estructural, las ventas se mantuveron 
Impuisacas por contratos puntuales. 

Aprobación de los estados financieros separados 
Los estados financieros separados por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 nan. 

sido emitidos con la autorización de fecha 13 de abril del 2018 de la Gerencia General y 
posteriormente serán puestos a consideración de la Junta General de Socios para 64 
aprobación defintiva. 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A continuación se describen las principales políticas contates adoptacas en a preparación 
de estos estados financieros. Tal como lo recuiere la Norma Intemaconal de información 
Financiera, estas poliicas han sco diseñacas en funcón a la NIF gente al 31 09 
icembre de 2017 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercalos presentados en 
stos estados financieros 
Bases de preparación 
   
financieros de una entidad que posee subsidiatas [ent dades a las que se controla) se 

preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permtido que, sea porque la. 
legislación del país de la entidad lo requere 0 sí de forma voluniara la entidad lo 

(12



LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CÍA. LTDA. 

'NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017 
(Expresado en dólares estadounidenses) 

considera, se preparen estados Inancieros indivduales de la empresa controlar, los. 
que se denominan estados franceros separados. 

  

Los presentes estados financieros separacos de la Compañía al 31 de diciembre del 
2017 y 2018 están preparados de acuerco con las Normas Intemlacionales de 
infomación Financiera (NIIF), emtidas por el Consejo de Normas intericionales de 
Contabildad (JASE) las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopción 
Integral, explicta y sin reservas de las referidas normas Intemacionales aplicadas de 
manera uniforme en los ejercicios que se presentan, 

     

Los estados financieros separados de la Compañía han sido preparados de acuerdo con 
el principio del costo histórico. En cumplimento de las NIF la Compañía tambien prepara. 
estados financieros consolidados con sus subsidaras (Cnstales Laminados y 
Temperados CRILAMIT SA. y Visrio de Seguridad SECURIT SA) Los estacos 

firanceros de Luis Guilermo Romero Saías e Hios Cía. Liga, son requeridos por las 
autoridades ecuatorianas respectivas, por 'o tanto, los estados financieros adjuntos 

reflejan la activicad individual de la Compañía, sin incur los efectos de la consolidación 
e éstos con los estados financieros ce ciches entidades 

La preparación de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso. 
de estimaciones contables, También exje a la Admnistración que ejerza su Juicio en el 
proceso de aplicación de las pollicas contables de la Compañía. En la Nota < se revelan: 
Jas áreas que implican un mayor grado de ¿uicio o complejas o las áreas donde los 

supuestos y estimaciones son signicatos para la elaboración de los estados financieros. 
separacos. Devido a la subjetvidad inrerente en este proceso contable, los resutados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Adrirstración. 

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente. 

Al 31 de diciembre del 2017, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras o 
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la 
Compañía no ha adoptado con anticipación 

  

Estas son de aplicación avigatoria en la preparación de los estados financieros de la 
Compañía a part de las fechas indicacas a continuación 

(Véase página siguente) 
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017. 
(Expresaco en dólares estadounidenses) 

  

  

mon 0070, Es rra merpin aa 1 C Corsa Poercacan Evtrdsparamcomzaso Cutpsroa corta, 

  

e al 

  

tosoremanizon 

   o era ter memeezos 
La Compañía estima que la adopción de las nuevas normas, enmiendas a las NUF y las 
"nuevas interpretaciones antes descitas no tendrán impacto en los estacios financieros 
en el ejercicio de su aplicación incial, pues en gran parte no son aplicables a las 
operaciones de la Compañia. 

  

En relación a ía NIIF 9 y 18 la Administración informa que basaca en una avaluación 
general no se esperan impactos sigrifcativos en la aplicación de las mencionadas 
Pormas debido a 

1), NIF 15: Las transacciones comercios de Luis Guilermo Romero Salas e Hjos Cia 
Ltda, no son complejas debdo a que su actvided es ser una Unides tenecora ce 

acciones, adicionalmente no contiene componentes variavles y tampoco existen 
costos incumdos para obtener y cumplir con a generación de sus ingresos, por lo 

anto, no se esperan efectos en la aplicación de esta norma 
1) NIF 9 Su princicalInsvumento financiero es la cartera compuesta por cuentas por 

cobrar a sus Compañía relacionadas las cuales se Iiquican hasta en 180 días, las 
pérddas por deterioro presentan un comportamiento hatórico bajo y se considera 
¡ue la aplicación de la norma no exstirán impactos sgnficalwos. 

0)
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(Expresado en Cólares estadounidenses) 

Moneda funcional y moneda de presentación 

Las paridas en los estados fnancieros de la Compañía se expresan en la moneca cel 
ambiente económico prmario conde opera la entidac (maneda funcional) Los estacos. 
financieros se expresan en cólares estadounicensas, que es 'a moneda funcional y la 
moneda de presentación de la Compañía 

  

Efectivo y equivalentes de efectivo 

El efecto y equivalentes de efectivo comprenden el efecto cisponible y depositos a la 
vista en bancos Los mencionados valores son ce bre dispontiidas, 

Activos y pasivos financieros. 

2.51 Clasificación 

  

La Compañía ciasfca sus actvos financieros en las siguientes categorías “activos 
financieros a valor razonable a través de ganancias y pércicas”, préstamos y cuentas por. 
cobrar” “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “actwos financieros 
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se ciasífcan en las siguientes 
categorias: “pasivos Imarcieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas" y 
“otros pasivos financieros”. La clasficación depende del propósito para el cual se 
adquiñeron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Admnistración determina 

la clasificación de sus activos y peswos financieros a la fecha Ce su reconcemiento. 
naa 

  

  

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compañía mantuvo activos financieros en la 
categoría de "préstamos y cuentas por cobrar y mantuvo únicamento paswos financieros 
an la categoria de “otros pasivos fnanceros", Las caracierisicas de los retenidos 
instrumentos fancieros se explican a continuación 

(8), Préstamos y cuentas porcourar 
Representados en el estado de stuacón financiera por cuentas por cobrar 
relacionadas, Son activos fnanceros no derivados que dan derecho a pagos fjos o 
determinables y que no colzan en un mercado activo Se Incluyon en el activo 
comente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desce la 
Tecna del estaco de situación fnancrera. 

(6) Oros pasivos financieros 
Representados en el estado de stuación financiera por las cuentas por pagar a 
proveedores y partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por 
los de vencimianto mayor a 12 meses corados a partir de la fecha del estado do 
situación financiera 

  

(15)
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Reconocimiento y medición inicial y posterior 
Reconocimiento - 

La Compañía reconcce un actwo o pasivo financiero en el estaco ce situación fnancera 
a lafecns de la negociación y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vencer 

sl acto o pagarel paso. 
Medición inicial 
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más 
cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser signifeatvo, es reconocido como 
parle del activo o pasivo: slempre que el activo o pasivo financiero no sua designado 
como de "valor razonable a través ce pércidas y ganancias” y este es significativo. Con 
posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valonza los mismos como se descrios: 

a continuación: 

  

Posterior a su reconocimiento Inicial se miden al costo amortizado aplicando el 
método del interés efectivo. La Compañia presenta la siguiente cuenta dentro de 
sta categoría: 

  

Cuentas sor cobrar parss selacoracas Estas cuentas coresponden alos montos “ceudados por artes re acienecas por dmoendes y préstamos. Los dderdos se 
reconocen a su valor nominal que es equvalente a su costo amorizado pues no 
generan intereses y son exgibes hesta 100 dias, Las tensecciones de 
Fnanciamento se reglavar a $u valer nominal que no fre de s. valor razonabio 
pues goneran intereses tasas vigertes en el mercado Los ingresos por Ineresos 
0 reconocen en el estado de resutacos Integrales ba el rubro “Oros Ingresos 
patos”. 

(0) Otros pasivos financieros 
Posterior a su reconocimiento inical se miden al costo amortzado aplicando e 
método de interés efectivo La Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de 
esta categoría. 

() Proveedores. Son obligaciones de pago por bienes o serucios adquridos de 
proveedores en el curso normal de los negocios Se reconocen a su valor 
hominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses 
y son pagaderas en plazos menores a SO cias. 

(W) Cuentas cor pagar a ganes reisconacas Esta cuentas comesponcen a. 
bigaciones de pago pracipalmense por negociación ce actiwos y pasivos y 
evolución de aportes a los accoristas Se reconocen a su valor nominal que 

"es equivalente a su costo amorizaco, pues se iquidan en sl meciano plazo 

  

  

  

(15)
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y - AA A A 
25..Deterioro de activos financieros 

La Compañía establece una provisión para pércidas por deterioro de cuentas por cobrar 
Cuando existe evicencia objetiva de que ¡a Compañsa no será capaz de cobrar todos los 
importes que se le adeuden de acuerdo con los términos originales de las mismas La 
exstencia de dífcutades financeras s grifeativas por pete del deudor la probablidad de 
que el deudor entre en quiebra o reorganización firancera y lafata o mora en los pagos 
se consideran indicadores de que ¡a cuenta a cobrar se ha deterorado El deterioro par 
cubrir pérdidas se establece por el mporte de 'a pérdica que se valora como la diferencia 

entre el importe en fibros del activo y el valor actual de los fijos de efectivo futuros 
"estimados descontado ala tasa de interés efectiva orinal del activo fnanciero. 

  

Si en un periodo posterior el monto de la pérdida por deterioro disminuye y, dicha 
disminución se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de quo 
se reconoció dicho deterioro. se reconoce en el estado de resutados integrales la 
reversión de la pérdida proviamente reconocida 

    

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compañía no ha registrado provisiones por 
'eterioro por cuanto considera que todos sus activos financieros son recuperables, 

2.5.4. Baja do activos y pasivos financieros 

  

27. 

Un activo financiero se eiímina cuanco expira los derechos a recibirlos fujos de efectivo 
del activo o si la Compañía transfiere el actvo a un tercero sin retonor sustancialmente los 
riesgos y beneficios del activo. Un pasiwo es elminada cuando las obligaciones de la 
Compañía especificadas an el contrato se han Fquidado 

  

Impuestos por recuperar 
Corresponden retenciones del impuesto a la renta. que serán recuperadas en un periodo 
menor a 12 meses, Cuando la Admnistración esima que dichos saldos no podrán ser 
recuperados se cargan a los resultados del año, 
Propiedades. 

Las propiedades. registracos al costo hstórico, menos deprecaciones acumuladas y 
Pércidas por deteraro, en caso de producirse. El costo incluye los desemboleos 
rectamente atribuibles la adquisición o construcción del acto. 

  

Las vidas útiles estimacas de propiedades, plana y equipos son las sguientes: 
Tipo de bienes. Número de años 

Elicios y galcones 20240 

Las pércidas y ganancias por la venta de propiecades, planta y equpos, se calculan 
¡comparando los ingresos obtenicos con el valor en bros y se incluyen en el estado de 
resutacos integrales. 

an
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¡Cuando el valoren ltros de un actwo de propiedades, planta y equipos excede a su monto 
recuperable, este es recucido inmediatamente hasta su valor recuperadia 

28. Inversiones en Subsidiarias 

Corresponde a la participación del 80% en Cratales Laminados y Temperados Criamt 
SA y del 97.43% en Viófo de Segurdad Securit S.A, en los que mantiene el poder 
derecho y capacidad de influir en sus rendimientos variables. Dichos valores son 
mantenidos al costo menos la provisión por detenoro correspondiente. 

29. Deterioro de activos no financieros (propiedades e inversiones en subsidiaria) 

Las inversiones en subsidiarias se someten a pruenas de deterioro cuando se producen 
¡eventos o circunstancias que ndican que podrian no recuperarse su valor en ros Las. 
pérddas por detenoro comesponden al morto en el que el valor en Ios del activo 
excede su valor recuperable El valor recuperabie de los actos corresconde al mayor 
“ente el mont neto que se obienciía de su venta o su valor en uso. 

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más pequeños 
en los que se genera fujos de efectivo identífcaties (unidades generadoras de efecto). 
En el caso que el monto del valoren libros del activo exceda a su monto recuperable, la 
Compañía registra una pérdida por detenoro en los resultados del ejercicio, 

    

Los saldos en bros de actvos no financieros que han sido objeto de castigos por 
etenoro se revsan a cada fecha de cerre de los estados financieros para verificar 
posibles revisiones del deterioro 

La Compañía evalúa anualmenta la existencia de indicadores de deterioro sobre sus 
activos no financieros. Al 31 de diciembre gel 2017 han reconocido pérdidas por cicho 
concepto por US$344.100 (2016: USS290 132) (Ver Nota 9) 

2.0. Impuesto a la renta corriento y diferido 

El gasto por Impuesto a la renta del año comprende el Impuesto a la renta corriente y el 
diferido. El impuesto se reconoce en el estaco de resultados integrales, excepto cuando 

se trata de partóas que se reconocen direciamente en el patrimorao. En este caso el 
Impuesto también se reconoce en cos resultados integrales o directamente en el 
patrimonio. 

  

(0 Impuesto a la renta corriente. El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula 
mediarte la tasa de impuesto aplcable a las utlidades gravabies y se carga a los 
resulacos del año en que se devenga con base en al impuesto por cagar oxigible 

    

(0) impuesto a la renta gferga: El impuesto a la renta diferido se regstra en su 
totalidad, por el método del pasivc. sobre las dferencas temporales que surgen 

entre las bases tntutanas de actvos y pasIvOS y sus respectivos valores mostrados 
en los estados fnancieros preparados bajo NIF El Impuesto a la renta diferido se 
etermina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado 

(18)
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de situación financiera y que 
renta diendo activo se realce o 

   pera serán aplicables cuando el impuesto a la 
impuesto a la renta paso se pague. 

  

Los impuestos a la renta difendos activos solo se reconocen en la medica que sea 
probable que se produzcan beneficos vibutanos futuros contra los que se puedan 
usarlas diferencias temporarias. 

Los saldos de impuesto a la renta dieridos activos y pasivos se compensan cuando 
ensta el derecno legal exigible a compensar mpusstos actos comentes con 

impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la rerta cericos actos y 
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributan. 

  

AL31 de diciembre del 2017 y 2018, la Compañía no ha determinado la existencia 
de diferencias temporarias entre sus dases tributarias de activos y pasivos y sus 
respectivos valores mostrados en los estacos financieros preparados ajo NIF 

  

211. Provisiones corrientes. 

Las provisiones se reconocen cuando: () la Compañía tiene una obligacion presente. ya 
sea legal o impliita, como resullado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser 
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligación y () el monto se ha estrado 
de forma fable. Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la 
administración, a la fecha de cierre de los estados financieros de los desembolsos 
Decesaros para iquidar la onigación 

2:12. Reconocimiento de ingresos 

  

A partir del ceso de operaciones de la Compañía únicamente se reconocen ingresos por 
dividendos y otros ingresos no comerciales, los cuales son registrados en el momento en 
el que las Subsidiarias ierran el ejercicio fiscal y mediante Junta General de Accomstas 
se decide la repartición de hvidencos. 

2.3. Costos y Gastos 

Los costos y gastos se regustrar al costo, estos so reconocen a medida en que se incurran, 
independientemente de la fecha en que se realza el pago, de acuerdo a los Ineamientos 

de la base contable de acumulación (devengo) en la NIC 1 “Presentación de Estados. 
Firancieros" 

3. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 

34. Factores de riesgo financiero 
Las actividades de la Compañía la exponen 3 una variecac ce riesgos financeros: 

esgos de mercado (meluyenco nesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de 
precio y concentración), riesgo de crédito y riesgo de liguicez El programa general de 
administración de riesgos de la Compañia se concentra prncipalmente en lo impredecible   

as
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de los mercados financieros y trata de minmizar potenciales efectos adversos en el 
desempeño financiero de la Compañía. 

El área de finanzas tiene a su cargo la administración de riesgos e acuerdo con las 
políticas apronades por la Gerencia General, quienes «entfican, evalcan y cubren los 
esgos financieros en coordnación estrecha con las unidades operativas de 
Compañia. 

  

  

(a). Riesgos de mercado 

o oÑ ple portpo del de efecto 

Débico a que la Compaña no presenta endeudamiento en pasivos con costos 
financieros, no mantiene exposición a riesgo de tasa de interés score sus 
jos de efectivo 

(1) Riesgo de precio y concentración: 
La Compañía mantiene las acciones de las empresas. Vidrio de Seguridad 
Secuit SA. y Cristales Laminados y Temperados Crilamt SA que se 
dedican especificamente a la elaboración y comercialización de vidrios Su 
ctividad se concentra en lo antes descrito y no mantiene importantes riesgos 

¿e precio por constituirse en una entdad tenecora de acciones. 
(0) Riesgo de crédito 

Las políticas de administración ce riesgo crediticio son aplicacas princpalmente por 
el área de fnenzas. El mesgo de crédio se encuenta presente en el efectivo y 
equrralentes y en las cuentas por cotrar pares relacionadas. 

     

Respecto a los bancos e insttuciones financieras donde se mantiene el efectivo, 
tenen calficaciones de nesgo independiente que denoten niveles ce solvenc 
respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan la caíficación “A” 

  

La Compañía mantiene su efectivo y equivalente de efecto en instituciones 
financieras con las siguentes calficaciones: 

  

Calificación (1 
Entidad financiera zaz 2015 
Banco Pichincha CA. ARAS ARA: 

(1) Caliicacones de riesgo emitidas por la agencia calfícadora PCR Pacfic S.A, 
y Bari Weton Ratings 

No se han identificado importantes riesgo de crédito en sus cuentas por cobrar 
debido a que corresponden a salcos pendientes de recuperación con sus entidades 
relacionadas. 

eo
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(6) Riesgo de liquidez 
La prnaipal fuente de Iquidoz son los flujos de efectivo provenientos de sus 
actividades, Para admnistrar la lquidez de carto plazo, la Compañia se base en los 
flujos ce caja proyectados para un peroo de doce meses, tres meses y mensual 

La políica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel 
de efecivo y equivalentes ce efecto de seguridad y acceso inmediato a recursos. 
Por tanto la Compañía mantiene incices de Iquidez para cubrir eventuales pasivas 
Inmegiatos on los relacionados proveedores aos con antguedad menor a 
un 

La Compañía no martiene instrumentos derivacos. El cuadro siguiente analiza los 
pasivos financieros de la Compañia agrupados sobre la base del periodo 
úemanente a la fecha del estado de situación hasta la fecha de su vencimiento. Los 
montos revelados en el cuadro son los fujos de efecsvo no descontados 

  

Menosde— Ente1y 
AñO 2017 JOgias Baños 

Provedores 042 - 
Compañias relacionacas 302772 

  2 ETE 
  

Menosde Ente 1y 
AñO2015 JOdias _Saños 

Provcaderes 2388 - 
Compañias retacionacas 477288 

TZ == 

32. Administración del riosgo de capital 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capta! son el salvaguercar la capacidac 
de la misma ce continuar como empresa en marcha con el propósito de generar retamos. 
a sus accionistas. 

  

Continuando con el modelo de negocio y factbiidad niemo que maneja la Compañia se 
administra el resgo de captal tomando en consideración los s guientes puntos. 

+ Se pane de la identicad que relaciona al retorno de capital con os retornos de 
activos y pasivos 

+ Elretomo de capital se recuce a una combinación Ineal de retornos e instrumentos 
financieros que permi enfocar los estuerzos de la Compañía en los proguctos mes. 

rentables. 

en
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Adkionalmente, consistente con la Indust, la Compañía monitorea su capital sobre la 
base del rato de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre 

el capital total, La deuda neta se calcula como el tota de los recursos ajenos (Incluyendo 
cuentas por pagar proveedores y partes relacionadas) menos el efectivo y equvalentes al 
efectivo. El captal total so calcula como el "patrimono neto” más /a deuda neta. 

  

Los raios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2017 y de 2018 fueron los siguentes: 

2 205 
prowesoes 5 235 
Cuertas por pagar a pares oleconadas 382772 471289 

ara 9572 
Menos: Eletvo y equreientes de ectno 187, 52 
Deuda neta —aw 7120 
Total patrio neto 7.445.028 7047118 
Capa total 7.828.278 7528250 
Ratio de apalancamiento En a 

4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 

  

La preparación de estacos financieros requiere que la Admnistración realice 
estimaciones y ullice supuestos que afectan los mortos Incluidos en estos estacos. 
mancleros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realzadas y supuestos utizados 

por la Compañía se encuentran basadas en la experiencia Mistórca, cambios en 'z 
industria e información suministrada por Tuentes exteas calíicacas Sin embargo, los 
resultados finales posrian diferir de las estimaciones tajo ciertas condiciones. 

  

    

Las estimaciones y poíticas contables «gnifcativas son definicas como aquellas que son 
importantes para reflejar correctamente la situación financiera y los resultados de la 
Compañía y/o las que requieren un ato grado de juicio por parte de la Administración 

Las oincipales estimaciones y apicacones cel cxtero profesional se encuentran 
relacionadas con el siguente concepto: 

Deterioro de activos no financieros. 
El deterioro de los activos no fnancieros se evaiía con base en las políicas y 
lineamientos descritos en la Nota 2 10. 

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA 

54. Categorías de instrumentos financieros - 

(Véase página siguiente)
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A continuación se presentan los valores en libros de cada categoría de instrumentos. 
financieros al cierro ce cada ejercicio 

   

    

  

20 2010 
Da Moe Mer 

Actos financieros mados costo 
Elec yeguas deco 17 = su . 
Actvos Imancieros medidos al 
costo amortaado 
Cuartas por ceras paros e1corass agas 22040: 

"Totalactvos francieros. EE BET? 225401 

Pasos ranciros medidos a 
costo monza 
Proseseres tr - 238 s 
Pares recoradas ana arras 

Tota! pasivos Pnanciros. 02 MRITL 2 72 

Valor razonable de instrumentos financieros 

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede 
Aplcarso alguna de las siguientes jerarquías de medición: 

+ Precios de cotización (no ajustacos) en mercados activos para activos o pasos 
idénticos (nivel 1). 

+ Información datnta a precios de cotización ínciuidos en el rivel 1 que se pueda. 
confimar para el activo o paso, ya sea directamente (precios), o indirectamente 
(que se deriven de precios) (nue 2) 

+ Información sobre el acivo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar 
en el mercado (Información no observacie) (nwel 3) 

El valor en lbros de los instrumentos fnancieros se aproxima al valor razonable debido a la 
naturaleza de estos instrumentos. 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

AL 31 de diciembre de 2017. la cantidad de US$167 (2018 US$532) corresponden a. 
depósitos de libre disponiblidad mantenidos en Banco Pichincha C A. 

IMPUESTOS POR RECUPERAR. 

(Véase págna siguiente) 

es
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20m zos 
Ante po ce impuesto ala renta — A 

PROPIEDADES 
AL31 de diciembre del 2017 el saldo de USS2 116 (2016. US3Z.116), corresponde a una. 

bodega que mantiene la Compañia en Tulcán, provincia del Carchi. 

  

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS 

Portcnaciones — 2017 208 

Criilos Laminados y Temperados Calamit 5.4 BOO ar 047 
Via de Seguridad Securt SA SraÑÓ 1260282 328920 
Proión por Detror 1) Po cn 

(1) Corresponde al detertoro e la inversión por as pórcidas presentacas en Vido de 
Segundad Securt SA. 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS 

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 
2017 y 2018 con compañias y partes relacionadas Se incluye bajo la senominación de 
tompañas y partes relacionacas a: ) las persoras naturales o jurdcas (compañías) que. 
directamente o indirectamente controlan o son contoiadas por la Compañía, tenen contro! 
conjunto o Intuencia sgnffcatva (asccadas), y 1) personal ciave de la gerencia o 
adirinistración 
Saldos — 

So pS e we a 
Pues sac ac array errada CfarSA Eta 

  

2 ms 
Vos as 1) Esta bre ses 
Vos pe Ea z 2u 

dé 36 
Carne 

Ea enel go rateros ae 

(Véase pégna sigulente) 

0)
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Cerca apt: 
Vea vea Pen Ct he Fea 1 mes 
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Vr arcrons ara ve 2. 

El pa 
Doc a. 
aa ore Pr » se 
Cat as pS ua 
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a 
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Corresponde a un préstamo cesembolsado el 21 de febrero del 2017 por 
US$210.000, 8 de marzo cel 2017 per US$180.000 y el 9 de marzo del 2017 por 
US$120.000 a un plazo de 510 cias y tasa de interés del 535% Los intereses y 

capta se Iiquicarán ala fecha del vencimiento, 

Coresponde a los dividendos por cosrar de las inversiones mantenidas en la 
¡Compañía Viano de Seguridad Securt SA. 

Al 31 de diciembre del 2018, corresponden a la venta de actvos y pasivos a/a 
relacionada Empresa Romeral Cía Ltda. 

Corresponde al saldo por pagar a socios por la devolución de aportes efectuacos 
Ahrarte el 2017 y 2016. Dichos saigos se esperan liquidar en el largo plazo. 

Remuneraciones al personal clave de la gerencia - 

La Administación de la Compañía induye miembros c'ava que son las Gerencias A 
continuación se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los 
ejecutivos principales de la Compañía durante los ejercicios terminados al 31 de 
diciembre: 

2017 2015 
Honorarios administrador 22708, 28,86 

IMPUESTO A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO. 

(Véase página siguiente) 
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Situación fiscal 
A la fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañsa no ha sdo fiscalizada. 
por las autoridades trbutanas, De acuerdo con la normativa trlautara vigente, los años 
2018 al 2017 se encuentran abiertos a revisión por parte delas autordades fiscales. 

Impuesto a la renta. 
El impuesto ala renta de los años 2017 y 2018 se determinó como sus. 

  

  

  

20 2018 
Uticas artes de mpusstos 397509 158687 
ás: Gestos no deduciies 53967 97 
Menos: Diidendos exentos (1) (2er) 082500) 
Base imponise toral TO) (198,150) 
Tasa de Impuesto a la renta 2% 20% 

Irpuesto al renta causado S : 
    

Anticipo setominado coresvondene al 
eecioo teca comento 4268 0378 

(1) Corresponde a los dividendos recibidos por la partcipeción accionarial en las 
Compañías Cristales Laminacos y Temperados Crlamit S.A. y Visrio de Sagundad 

Securt S.A 
/A21 e dlembre del 2017 y 016, la deteminació del impuesto al ent por pagar 
fue como sgue. 

207 2016 
Impuesto a la renta causado. - 46.375 

Menos 
Anticipos de impuesto renta (4258) (as378) 

Saldo favor (44258) 
  

La normativa vgente esíablece el pago de un “anticipo minimo de impuesto ala renta”, el 
cual en caso ce que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se corvertrá en 
impuesto ala renta definitivo, a menos que el contrisuyente solici al Servicio de Rentas 
Intemas su devolución, lo cual podria ser apicable, en Imitedas circunstancias descritas 
enla norma que rige este anticipo 
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Según el artículo 41 g) de la Ley de Regimen Tributano Interno, la Compañía no está 
sujeta a la obligación de pago de anticipos de impuesto a la renta, por lo que al monto 

calculado y cancelado como anticipo de impuesto 3 la renta sor US$44255 
correspondiente al período fiscal 2017, constturía un crécto fscal para la Compañía. 

  

Impuesto a la renta diferido 

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compañía, no se han determinado 
diferencias temporales que impliquen cálculo de impuesto a la renta diferido, 

  

Precios de transferencia 

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena compeienca para las 
operaciones realizadas con partes felacionadas Por su pare al Servicio de Rentas 
Intemas. Mediante Resolución No. NAC.DGERCGC!15-00000458 publicada en el 

segundo suplemento del RO_ 511 del vemes 28 ce mayo del 2015 solicitó se prepare y 
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Trarsferenca y un 
Anexo de Operaciones con Partes Relaconadas, entre otros, para aquelas compañías 
que hayan tenico operaciones con panes relaconadas domiciladas en el exterior en el 
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15,000.000 (Anexo e 
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolución se establece además las 
operaciones que no deben contemplarse para el andisis de! Anexo e Informe integral de 
Precios de Transferencia y se menciona que no sumarán los montos ce operaciones con 
partes que sean relacionadas únicamente por proporción de transacciones 

  

La Compañía no ha efectuado durante los años 2017 y 2018 operaciones que superen 
icno monto, 

Otros asuntos 

Ley Orgánica para el Equilibrio de las Finanzas Públicas: El 20 de abri del 2016 se 
probe la “Ley Orgánica para el Equíibro ce las Finanzas Públicas" publicado en el 

Ropistro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectúan las siguientes reformas 
detalaces a continuación. 

+ Devolución del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% y 2% 
del IVA pagado, cuanco las transacciones son realzadas con dinero electrónico, 
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tata de crédito. 

  + Pagos efectuados por medios electrónicos soportarán deducibildas de gastos para. 
electos de Impuesto a la Renta y crédto trioutario de IVA. 

+ Para efectos de! calculo de anticipo de impuesto a ía Renta corresponciente a los. 
ejercicios fscales 2017 al 2019, se exclura de la perte de los ingresos, costos y 
gastos, aquellos obienidos y realizados con dinero electrónico, 

en
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+ Exención de un monto anval de USSS 000 cuando el hecho generador del Impuesto 
a la Salida de Divsas se produzca meciante la utifzación ce tanetas de crédito 0 
débito por consumos o retiros efectuados desde el exterior 

Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstrucción 
y Reactivación de las Zonas afectadas por ol torromoto del 16 de abril del 2016: El 
20 de mayo se aprobó la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsablidad Ciudadana 
para la Reconstrucción y Reactivación de lzs Zonas afectadas por el terremoto del 18 de 
abril del 2018" publicado en el Registro Oficial No 759 donde, entre otras aspectos, se 
efectúan las siguientes reformas detalladas a continuación 

  

    

+ Contribución Soldaria sobre las uticades del 3% para socecades ecuatorianas. 
sujetos del impuesto a la renta (ncuyendo Fideicomisos que paguen o no 

impuesto) y personas naturales setas al pago del Impuesto a la renta con una 
base imponisle superior a USS12.000. 

+ Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregaco a parur del 1 de junio del 2016 
porun periodo de 12 meses. 

+ — Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de 
enero del 2018 Igual o mayor a un millón de cólares centro y fuera cel país se 
gravará el 0,90% del patrimonio. Se excuye a personas domicladas en area de 
infencia y que hayan sufrido una afectación directa en sus activos. 

+ Personas naturales no residentes que mantengan un patímorio existente al 1 de 
nero del 2018 Igual o mayor a un milón de dólares centro del país. se gravará el 
0.80% cel patrimonio. Se excuye a personas domiciladas en área de nfluenca y 
que hayan sutrido una afectación cirecta en sus actos 

+ Gravarel 1,8% soure el avalúo catastral del año 2018 en caso de bienes inmuebles 
y Sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representatwos de 
Capital, las sociedacos residentes en el Ecuacor que mantengan bienes inmuebles. 
en el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedas 
directa de una sociedad resicente en un paraiso fiscal o Junscicción de menor 
imposición o no se conozca su residencia 

+ Gravar el 0.90% sowe el avalio catastral del año 2018 en caso de bienes 
inmuebles y sobre el valor petrmonial proporcional en caso de derechos 
representativos de capi! las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan 
bienes inmuebles en el Ecuador y derecnos representativos de capital de 

sociedades de propiecas directa de una sociedad no residente en el Ecuador 
paraiso fiscal ojuriscicción de menor imposición o no se conazca su rescenca, 

“Ley Orgánica para la Reactivación de la Economia, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestion Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economia)" El 29 de diciembre del 2017 se publicó la referida Ley en el Segundi 
Suplemento del Registro Oficial No 180 donde, entra otros aspectos, se efectúan l 
siguientes reformas dotaladas a continuación 

  

  

es,
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+ — Incremento de la base imponible para pago de impuesto a la renta de personas 
naturales e incremente del 22% al 25% para socecaces Para los casos de 
socedades con accionistas en parisos fiscales. regimenes fiscales preferentes 0 
jufedicciones de menor imposicion, la tarifa pasaria del 25% al 28% en la paro 
Correspondiente a dicha participación. 

+ Cambios en los criterios para la reducción de tarta de IR por la remversión de 
tlldades. Las sociedades exportadoras habtuales, así como las que se deciauen a 

la producción de bienes, inclicas las del sector manufacturero, que posean 50% o 
más de componente nacional y aquellas sociedades ce turismo receptivo que 

reinveran sus utiisades en el país, podrán obtener una reducción ce 10% de la 
tarta del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos, 

+ Cambios en los criterios para la recucción de taría de IR por la remversión ce: 
utilidades. La reducción de la taa de mpuesto a la renta del 10% sobre el manto 

de usidades reinvertidas, aplicara únicamente a: 1) socecades exportadoras. 
habituales; 1) a 'as que se deciquen a la producción de bienes, incuxdas las el 
sector manufacturero, que posean 50% o más de componente nacional y: ii) 
“aquelas sociedades de turismo recectvo 

  

+ Exoneración del pago de Impuesto a la renta para micro y pequeña empresa 
durante tres años contados a partir del primer ejercicio fiscal an el que generen 
ingresos operacionales. Para exporiadores habiuales esta taría se apicara 

siempre que en el correspondiente ejercco fiscal se mantenga o incremente el 

+ Rebaja de 3% de la tarifa impostiva para micro y pequeñas empresas 0 
exportacoras habituales. 

+ El Sencio de Rentas Intemas pocrá cevower tota: o parcialmente el excecente 
entre el anticipo de impuesto a la Renta pagado y el mpuesto a la renta causado, 
siempre que se verifique que se na mantendo o ncrementaco el empleo neto. Así 
también para el cálculo del anticpo del Impuesto a la Renta se excturía los pasivos. 
relacionados con sueldos por pagar 13 y 14* remuneración así como aportes 
patronales al seguro social obligatorio 

  

+ — Se establece la devolución Impuesto a la Salda de Divisas para exportadores 
habtuales, en la parte que no sea utizaca como crécito tbutaro. 

+ Eliminación de la obigación de contar con estudo actuarial para sustentar la 
ceduciblidad de la jubilación patronal y desahucio sólo serán deducibles los pagos 
por estos conceptos siempre que no provengan de provisiones declaradas en 

ejercicios anteriores 
+ — Disminución del monto para la cbligatoriedad de efectuar pagos a través del 

Sstema Financiero de US$5.000 a US$1000 el monto determinado para la 
cbigatonedas ce utlzar a cuakquer insttución del sstemz financiero para realizar 

as,
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el pago, a través de giros, transferencias de fondos, tarjetas de crédto y débito 
cheques o cualquier otro medio de pago electrónico. 

La Administración de la Compañía considera que las mencionadas mecidas ro ran 
tenico un impacto algnficanivo en sus operaciones. 

CAPITAL SOCIAL. 

El capital autorizado, suserto y pagado de la Compañía al 31 de diciembre de 2017 y 
2018 comprenden 809200 paricpacores acumulativas e incivisibles de valor nominal 
US$1 cada una_slenco sus socios personas naturales, los mismos que se encuentran 
omicilados en Ecuador 

  

Nombre Maccnaidad — Captal  %Partcinación 
Romero Oñate Carlos Augusto —— Ecuatoriana 177.188 29.08% 
Romero Oñate Vicente Hernán Ecuatorar 177167 29.08% 
Romero Oñate Marcelo Patrico —— Ecuatoriana 377.167 29.08% 

Romero de Pontcell Veronique —— Ecuatorana 25900 428% 
Romero Mentalvo Carlos Augusto — Ecuatorana 25900 428% 
Romero Ávia Cristian Memán Ecuatoriana 25900 _ 428% 

309,200 190%, 

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES 
Corresponden a aporaciones recibidas en años anteriores por parto de los Socios de la 
Compañía por US$5 400.000 (2018. US$S.400 000) 

Según Resolución de la Junta Gengral de Socios celebraca el 22 de siciembre del 2016 
se aprobó recuct los aportes para futuras captallzaciones por parte de los socios por un 
valor total de USS280.245, 

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS 
Fosorvalega! 
De acuerdo con la legislación Vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos e 5% de 

la utidad neta del año a una reserva legal hasta que el sal de dcha reserva alcance el 
20% del capital suscrito La reserva legal no está cispontie para distribución de 
dividendos, pero puede ser captalicada > utizada para absorvor péraidas. Al 31 de 
diciembre de 2017 la reserva constituida alcanza el 10.73% (2016: 9,83%) 

(0)
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Bonarva de captal— incluia en los Resultados acumulados 
Hasta el 31 de diciembre del 2010 ésta se incluya en el ruso ce reservas en el 
Patrímontc. Este rubro Incluye los salzos que se generaron como resultaco del proceso. 

de conversión de los registros contaules de sucres a dólares estacoundenses realzado 
por exigencia legal al 31 de marzo del 2000 De acuergo con dspos.ciones legales 
Vigentes, la reserva de capta! podrá ser captalizada en la parte que exceda las péridas 
acumuladas y las del último ejercicio económico conciuido, si las hubiere, utlizaco para 
absorber pérdicas. o devuelto en caso de Iguidación. 

enultados acumuiados de apicaciónincial "ALF" 
Los ajustes provenientes de la acopcion por grimera vez de las Normas Internacionales 
de Información Financiera "NIIF* que se registraron en el catimonio en la cuerta 
Resultados acumulados, suncuenta “Resultados Acumulados provenientes de 2 
acopción por primera vez de las “NIF” que generaron un saldo deudor, sólo podran ser 
absorbidos por los Resutados Acumulados y los cel Úlmo ejercicio economico 
concluido. ellos hubiere. 

Resultados acumulados 
Los resultados (utlidades o pérgicas) de cada ejercicio son incluidos en este muero 
manteniendo registros que permiten isentifcar su ejercicio de origen Con la aprobación 

de la Junta General de Socos y cumplienco las ásposciones normativas apicabies, las 
utlidades son distribuidas o destnacas a reservas. mientras que las pérdicas se 
mantienen en Resutados acumulados o se compensan con la Reserva lega' Reserva de 
capta! u otras reservas y cuentas patrimomiales de bre disposicion de los Socios 

  

15. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRATIVOS 

2097 2018 
Contribuciones 25.804 
Honeraros. 24.537 5437 
¡Sueldos y beneficios 7229 31325 
Impuestos. - 36201 
Otros, 462 151 

g0 TH 

16. OTROS INGRESOS NETOS 

(Véase página siguiente) 

en
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AL S1 DE DICIEMBRE DEL 2017 
fExpresado en dólares estacounidenses) 

zo 2018 
Ingreso por dvidendos (1) 512878 362.500 
ingresos varios E 505 
Deterioro en inversión (2) (53.967) (132.508) 
Otros gastos menores (2.507) (40) 

456102 229759 

(1) Corresponde a los dvicencos rectidos por la paricpación accionaria en Cristales 
Laminados y Temperados Crlamt SA. y Vicio ce Segundas Secarí SA 

(2)  Comesponde al deterioro de la inversión por las perdicas cresentacias en Vino de 
Seguridad Securt SA. 

47. EVENTOS SUBSECUENTES 

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecna de preparacion de estos estados financieros, 
no se produjeron eventos que, en la opmién ce la Administración de la Compsñia, pudieran 
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en 

los mismos y que amerten una mayor exposición.


