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INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Luis Guillermo Romero Salas e Hijos Cia. Ltda. fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 6 de febrero del 1969. Su
domicilio principal se encuentra en Sangolqui - Cantén Rumifahui de la provincia de
Pichincha.

A partir del aro 2014, la Compafia es tenedora de acciones de las Compaiiias; Cristales
Laminados y Temperados Crilamit S.A. con el 80% y Vidrio de Seguridad Securit con el
97,43% de acciones. En estas Compaiifas, mantiene el poder, derecho y capacidad de
influir en sus rendimientos variables, por lo tanto presenta Estados Financieros
Consolidados. Los estados financieros separados adjuntos deben leerse en conjunto con
los estados financieros consolidados.

Situacion financiera del pais

Durante el afio 2016, la situacién econémica del pais continta afectada por los bajos
precios de exportacion de los barriles de petroleo, la cual es fuente principal de ingresos
del pals, asi como también ofros aspectos tales como la devaluacion de otras monedas
en comparacion con el ddlar estadounidense, moneda oficial en el Ecuador.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefiado diferentes alternativas,
entre las cuales se destacan la priorizacion de las inversiones, incremento de la inversion
extranjera a través de beneficios ftributarios, contribuciones tributarias solidarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el
Impuesto al valor agregado, emisién de bonos del estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y otros gobiernos, mantenimiento de restriccién de
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre ofros.

La Administracién de la Compania considera que las situaciones antes indicadas no han
originado efectos que ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones de la Companiia.

Aprobaciéon de los estados financieros separados

Los estados financieros separados por el afic terminado el 31 de diciembre del 2016, han
sido emitidos con la autorizacidén de fecha 11 de abril del 2017 de la Gerencia General y
posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su
aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon

de estos estados financieros separados. Tal como lo requiere la Norma internacional de
Informacién Financiera, estas politicas han sido disefadas en funcidén a la NIIF vigente al
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31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

De acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido que, sea porque la
legislacion del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, los
que se denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compaiiia al 31 de diciembre del
2016 y 2015 estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros separados de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con
el principio del costo histdrico. En cumplimiento de las NIIF, la Compafia también prepara
estados financieros consolidados con sus subsidiarias (Cristales Laminados vy
Temperados CRILAMIT S.A. y Vidrio de Seguridad SECURIT S.A.). Los estados
financieros de Luis Guillermo Romero Salas e Hijos Cia. Ltda. son requeridos por las
autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los estados financieros adjuntos
reflejan la actividad individual de la Compania, sin incluir los efectos de la consolidacion
de éstos con los estados financieros de dichas entidades.

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el uso
de estimaciones contables. También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contables de la Comparia. En la Nota 4 se revelan
las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros
separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y

urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacién:

(Véase pagina siguiente)
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Aplicacién obligatoria

para ejercicios Iniciados

Norrma JYema _a partir de:

NIC 7 Ermiendas que [ncorporan revelaciones adicionales que permiten analizar los 1 de enero del 2017
carrbios en sus pasivos derivados de las actividades de financiacion.

NIC 12 Enmienda, Reconocimientc de activos por impuestos diferidos por pérdidas no 1 de enero del 2017
realizadas.

NIF 12 Mejora. Aclaracién del alcance de los requerimientos de Informaclén a revelar en la 1 de enero del 2017
NIF 12.

NIC 28 Mejora. Medicidn de las particlpadas al valor razonable: juna opcién de inversién 1 de enerc del 2018
por inversidn o una opcién de politica coherente?,

MNIC 40 Enmienda. Transferencias de propiedades de inversion, 1 de enero del 2018

NIIF 1 Mejora. Supresién de exenclones a corto plazo para los adoptantes por primera 1 de enerc del 2018
vaz.

NIF 2 Enmienda: Clasificacién y medicidn de las cperaciones de page basadas en 1 de enera del 2018
acciones.

NIIF 4 Enmiendas relativas a la aplicacién de la NIF 8 {(Instrumentos Financieros), 1 de enero del 2018

NIF 9 Mejora, Reconocimiento y medicién de activos financieros. 1 de enero del 2018

NIF 9 Enmienda. Se ha revisade de forma sustancial la contabilidad de coberturas para 1 de enero del 2018
permitir reflejar mejor las actividades de gestidén de rlesgos de los estados
financieros; ademds, permite los cambios de los llarmades “"créditos propios”.

NIF 15 Majora, Requerimientos para reconocimiento de ingresos que aplican a todos los 1 de enero del 2018
contratos con clientes (excepto por contratos de leasing, contrates de seguros e
Instrumentos financieros),

IFRIC 22 Interpretacién: Efectos de las variaciones de los tipos de cambio. 1 de enero del 2018

NItF 16 Fublicacién de la norma; "Arrendamientos” esta norma reanmplarara ala NIC 17, 1 de enero del 2019

La Administracion de la Compainiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2017, sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se
generara un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compania.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depésitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financieros
disponibles para la venta’. Los pasivos financieros se clasifican en las siguienies
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas” y

“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el cual se
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adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compainia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar’ y mantuvo Unicamente pasivos financieros
en la categoria de “ofros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacién:

{(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacién financiera por cuentas por cobrar
relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la
fecha del estado de situacién financiera.

(b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior
Reconocimiento -
La Compainiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.
Medicion inicial
Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compariia valoriza los mismos como se describe
a continuacion;

Medicion posterior -

(a) Préstamos v cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método del interés efectivo. La Compania presenta la siguiente cuenta dentro de
esta categoria:

(14)
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Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a [os montos
adeudados a partes relacionadas por servicios prestados o ventas de productos. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son exigibles hasta 90 dias.

(b) Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
meétodo de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

{i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos
de proveedores en el cursc normal de los negocios. Se reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(ii) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Esta cuentas corresponden a:
Obligaciones de pago principalmente por negociacién de activos y pasivos y
devolucién de aportes a los accionistas. Se reconocen a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado, pues se liquidan en el mediano
plazo.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provisiéon para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compariia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o recrganizacién financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. EI deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Si, en un pericdo postericr, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversién de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia no ha registrado provisiones por deterioro por
cuanto no mantiene este tipo de activos financieros.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Companiia transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
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riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden retenciones del impuesto a la renta, que seran recuperadas en un periodo
menor a 12 meses, Cuando la Administracidon estima que dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resultados del afio.

Propiedades

Las propiedades, registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccién del activo.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afios

Edificios y galpones 30a40

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Inversiones en Subsidiarias

Corresponde a la participacion del 80% en Cristales Laminados y Temperados Crilamit
S.A. vy del 97,43% en Vidrio de Seguridad Securit S.A., en los que mantiene el poder,
derecho y capacidad de influir en sus rendimientos variables. Dichos valores son
mantenidos al costo menos la provision por deterioro correspondiente.

Deterioro de activos no financieros (propiedades e inversiones en subsidiaria)

Las inversiones en subsidiarias se someten a pruebas de deterioro cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso.

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefos
en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compania registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
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Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles revisiones del deterioro.

La Comparia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 han reconacido pérdidas por dicho
concepto por US$290.132 (2015: US$157.526) (Ver Nota 9).

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se frata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

(i) Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultades del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i)  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se registra en su
totalidad, por el método del pasive, scbre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacién financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporarias.

Los saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasives corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compaiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporarias entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostradeos en los estades financieros preparados bajo NIIF.,

2.12 Provisiones corriente

Las provisicnes se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion vy (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la
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administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacién.

Reconocimiento de ingresos

A partir del cese de operaciones de la Compaiiia Unicamente se reconocen ingresos por
dividendos y otros ingresos no comerciales, los cuales son registrados en el momento en
el que las Subsidiarias cierran el ejercicio fiscal y mediante Junta General de Accionistas
se decide la reparticidon de dividendos.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado {incluyendo riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de
precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compania.

El drea de finanzas tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General, quienes identifican, evallan y cubren los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Companiia.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesqgo de valor razonable portipo de interés y los flujos de efectivo:

Debido a que la Compania no presenta endeudamiento en pasivos con costos
financieros, no mantiene exposicién a riesgo de tasa de interés sobre sus
flujos de efectivo

{ii) Riesgo de precio y concentracidn:

La Compaiiia mantiene las acciones de las empresas: Vidrio de Seguridad
Securit S.A. y Cristales Laminados y Temperados Crilamit S.A .que se
dedican especificamente a la elaboracion y comercializacién de vidrios. Su
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(b)

(€)

actividad se concentra en lo antes descrito y no mantiene importantes riesgos
de precio por constituirse en una entidad tenedora de acciones.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y
equivalentes y en las cuentas por cobrar partes relacionadas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacién “A”.

La Compaiiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo e inversiones en
instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)
Entidad financiera 2016 2015

Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-

(1y Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora PCR Pacific S.A.,
y Bank Watch Ratings.

No se han identificado importantes riesgo de crédito en sus cuentas por cobrar
debido a que corresponden a saldos pendientes de recuperacién con sus entidades
relacionadas.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
hasa en los flujos de caja proyectados para un pericdo de doce meses, tres meses
¥y mensual.

La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Comparia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigledad menor a
un afno.

La Comparia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafila agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

(19)



3.2

LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Proveedores
Compafiias relacionadas

Proveedores
Compainias relacionadas

Menosde Entre30y Entre180dias Entrely
30 dias 180 dias y 1 afo 5 afos
2.383 - -

- - 477.289

2.383 - 477.289

Menosde Entre30y Entre 180dias Entrely
30 dias 180 dias y 1afo 5 afios
10.817 - -

- - 606.205

10.817 - 606.205

Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propésito de generar retornos

a sus accionistas.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compaiia se

administra el riesgo de capital tomando en consideracién los siguientes puntos:

Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafiia en los productos mas

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores, obligaciones financieras y comparias relacionadas)
menos el efectivo vy equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio

neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2015 fueron los siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

2016 2015

Proveedores 2.383 10.817
Cuentas por pagar a partes relacionadas 477.289 618.222

479.672 629.039
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (532) (467)
Deuda neta 479.140 628.572
Total patrimonio neto 7.047.119 7.298.183
Capital total 7.526.259 7.926.755
Ratio de apalancamiento 6% 8%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que I[a Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compania se encuenfran basadas en la experiencia histérica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de ias estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de Ia
Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con el siguiente concepto:

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalia con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.10.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
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2016

2015

Corriente No corriente

Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 532 - 467 -
Activos financieros medidos al

costo amortizado
Cuentas por Cobrar compafiias relacionadas §7.445 226.401 56.300 523.102
Total activos financieros 87.977 - 56.767 -
Pasivos financieros medidos al

costo amortizado
Proveedores 2.382 - 10.817 -
Companias relacionadas - 477.289 - 606.205
Total pasivos financieros 2.382 477.289 10.817 606.205

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede

aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

¢ Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos
idénticos (nivel 1).

para activos o pasivos

¢ Informacion distinta a precios de cotizacidén incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente

(que se deriven de precios) (nivel 2).

» Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar

en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la

naturaleza de estos instrumentos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponden a depésitos de libre disponibilidad

mantenidos en Banco Pichincha C.A.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2018

Anticipo de impuesto a la renta

431 -
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

PROPIEDADES

Al 31 de diciembre el saldo de US$2.116 (2015: US$2.116), corresponde a una bodega
que mantiene la Compaiiia en Tulcan, provincia del Carchi.

INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Participaciones 2018 2015
Cristales Laminados y Temperados Crilamit S.A. 80,00% 4.248.417 4.248.417
Vidrio de Seguridad Securit S.A. 97.43% 3.269.291 3.269.291
Provisién por Deterioro (1) (290.132) (157.528)

7.227.576 7.360.182

(1) Corresponde al deterioro de la inversién por las pérdidas presentadas en Vidrio de
Seguridad Securit S.A.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2016 y 2015 con compahias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de
compafias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compaiias) que
directamente o indirectamente controlan o son centroladas por la Compania, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas); y ii) personal clave de la gerencia o
administracion.

Saldos -
Sociedad Relacidn Transaccion 2016 2015

Dividendos por cobrar corto plazo
Cristales Laminados y Temperados Crilamit S.A, Enlidad del Grupo Dividendos 67.445 56.300
Vidrio de Seguridad Securit S. A, Entidad de! Grupo Dividendos 20.000 -

. 87.445 56.300
Cuentas por cobrar largo plaze
Empresa Romeral Cia. Ltda.{1} Entidad del Grupo Venta de Activos y Pasivos 226.402 523.102
Inversiones en Subsidiarias
Cristales Laminados y Temperados Crilamit SA.  Entidad del Grupo Financiera 4248417 4243417
Vidrio de Sequridad Securit S. A, Entidad del Grupo Financiera 3.269.291 3.269.291
Deterioro Entidad del Grupo Financiera {280.132) {157.526)

7221578 7.360.182

(Ver pagina siguiente)
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AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Sociedad Relacién Transaceion 2016 2015

Luentas por pagar larqo plazo (2}
Heman Romero Accionistas Financiera 172.488 199,296
Augusto Remero Accionistas Financiera 152.944 208639
Marcelo Romero Accionistas Financiera 151.856 198.270
477.288 606.205

Dividendos por pagar Larqo Plazo
Heman Romero Accionistas Dividendo 9618 9618
Augusto Romera Accicnistas Dividendo 2230 2230
Marcelo Romero Accionistas Dividendo - 169
Cristian Romero Avila Accionisias Dividendo 3728 K]
Carlos Augusto Romero Montalvo Accicnislas Dividendo 1.668 1.668
Veronique Romera de Ponticell Accicnistas Dividenda - 229
17.245 17.643

(1) Corresponden a la venta de activos y pasivos a la relacionada Romeral Cia. Ltda.
valor se estima cobrar en el largo plazo.

{2) Corresponde al saldo por pagar a socios por la devolucidon de aportes efectuados
durante el 2016 y 2015. Dichos saldos se esperan liquidar en el mediano plazo. '

Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compaiiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacién se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de la Comparia durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

2016 2015
Honorarios administrador 28.166 25.999

IMPUESTO A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emisiéon de estos estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada
por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios
2014 al 2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
Conciliacion del resultado contable-tributario

Elimpuesto a la renta de los afios 2016 y 2015 se determiné como sigue:

(Ver pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

20186 2015

Utilidad (Pérdida) antes de impuestos 155.557 (56.177)

Mas: Gastos no deducibles 8.793 1.845
Menos: Dividendos exentos (362.500) (160.000)
Base imponible total (198.150) (214.332)

Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado - .
Anticipo determinado correspondiente al
ejercicio fiscal comiente 46.375 54.831

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la determinacion del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue;

2016 2015
Impuesto a la renta causado 46.375 54.831
Menos
Anticipos de impuesto a la renta (46.375) (36.897)
Retenciones en la fuente efectuadas - (11.132)
Saldo por pagar (a favor) - 6.802

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertird en
impuesto a Ia renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la noma que rige este anticipo.

Durante el afio 2016 y 2015 la Compania determiné que el anticipo minimo de impuesto a
la renta siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$46.375 (2015: US$54.831),

montos que superan el impuesto a la renta causado, por lo que se incluye en el estado de
resultados como impuesto a la renta el siguiente monto US$46.375 (2015: US$54.831).

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafia, no se han determinado
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas

(25)
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Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento de!l RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compariias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe)} o US$3.000.000 {Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas tnicamente por proporcion de transacciones.

La Compafiia no ha efectuado durante los afios 2016 y 2015 operaciones que superen
dicho monto.

Otros asuntos

Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Pidblicas: El 29 de abril del 2016 se
aprobd la “Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas
detalladas a continuacion:

- Devolucidon del Impuesto al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% v 2%
del IVA pagado, cuando las transacciones son realizadas con dinero electrénico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

- Pagos efectuados por medios electrénicos soportarédn deducibilidad de gastos para
efectos de Impuesto a la Renta y crédito tributario de IVA.

- Para efectos del célculo de anticipo de Impuesto a la Renta correspondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de la parte de los ingresos, costos y
gastos, aquellos obtenidos y realizados con dinero electrénico.

- Deducciéon del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en la contratacidn de servicios de telefonia fija y movil avanzada.

- No sujecion al pago de impuesto a los Consumos Especiales sobre las adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades y organismos del sector publico.

- Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios de
telefonia fija y planes que comercialicen Unicamente voz, o en conjunto voz, datos y
sus prestados a sociedades.

- Exencién de un monto anual de US$5.000 cuando el hecho generador del Impuesto a
la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacién de tarjetas de crédito o débito
por consumos ¢ retiros efectuados desde el exterior.

Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion

y Reactivacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016: El

20 de mayo se aprobé la “Ley Organica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana

para la Reconstruccidén y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
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abril del 2016” publicado en el Registro Oficial No. 759 donde, entre otros aspectos, se
efectiian las siguientes reformas detalladas a continuacion:

- Contribucién Solidaria sobre las utilidades del 3% para sociedades ecuatorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no impuesto) y
personas naturaies sujetas al pago del impuesto a la renta con una base impenible
superior a US$12.000.

- Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado a partir del 1 de junio del 2016 por
un periodo de 12 meses.

- Personas naturales residentes que mantengan un patrimonio existente al 1 de enero
del 2016 igual o mayor a un millén de délares dentro y fuera del pais, se gravara el
0,90% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en drea de influencia y que
hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

-° Personas naturales no residentes que mantengan un patrimonic existente al 1 de
enero del 2016 igual ¢ mayor a un milién de délares dentro del pais, se gravara el
0,90% del patrimonic. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y que
hayan sufrido una afectacién directa en sus activos.

- Gravar el 1,8% sobre el avallo catastral del afio 2016 en casc de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebles en
el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa
de una scciedad residente en un paraisc fiscal o jurisdiccion de menocr imposicién o no
se conozca su residencia.

- Gravar el 0,90% sobre el avallc catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de capital
las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes .inmuebles en el
Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa de
una sociedad no residente en el Ecuador, paraiso fiscal o jurisdiccién de menor
imposicién 0 no se conozca su residencia.

La Administracion de la Compafiia considera que las mencionadas medidas no han
tenido un impacto significativo en sus operaciones.
PROVEEDORES

Detalle 2016 2015
Proveedores 2.383 10.817
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IMPUESTOS POR PAGAR
Detalle 2016 2015
Retenciones en la fuente 25 114
Impuesto a la renta por pagar - 6.802
I.V.A. Retenido Compras 7 -
32 6.916
BENEFICIOS EMPLEADOS
Saldos al Pagos y/o  Saldos al
2016 inicio Incrementos utilizaciones final
Beneficios a empleados 2.402 31.098 33.068 432
2015
Beneficios a empleados - 2.402 - 2.402

CAPITAL SOCIAL

E! capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafia al 31 de diciembre de 2016 y
2015 comprenden 609.200 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$1 cada una, siendo sus socios personas naturales, los mismos que se encuentran
domiciliados en Ecuador.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a aportaciones recibidas en afnos anteriores por parte de los Socios de la
Compaiiia en efectivo.

Segln Resolucion de la Junta General de Socios ceiebrada el 31 de agosto del 2016 se
aprobé reducir los aportes para futuras capitalizaciones por parte de los socios por un
valor total de US$360.245.

Al 31 de diciembre del 2015 se efectud la devolucion de aportes por US$900.000
mediante acta de Junta General de Socios celebrada el 31 de Agosto del 2015.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacién vigente, la Companiia debe apropiar por lo menos el 5% de
la utilidad neta del arfio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
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20% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 la reserva constituida alcanza el 1% del capital suscrito.

Reserva facultativa

Representan reservas de libre disposicion de los socios, cuyo saldo puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva de capital — incluida en lgs Resultados acumulados

Hasta el 31 de diciembre del 2010 ésta se incluya en el rubro de reservas en el
Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultado del proceso
de conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado
por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales
vigentes, la reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuiadas y las del dltime ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado para
absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

Resultados acumulados de aplicacién inicial “NIIE”

Los ajustes provenientes de la adopcidén por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera “NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo deudor, sélo podran ser
absorbidos por los Resultados Acumulados y los del ultimo ejercicio econémico
concluido, si los hubiere.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacién
de la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u ofras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Socios.

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRATIVOS

2016 2015
Sueldos y beneficios 31.325 28.915
Impuestos 36.201 17.993
Honorarios 6.437 11.968
Otros ' 151 19
74.114 58.895
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OTROS GASTOS INGRESOS NETOS

2016 2015
Ingreso por dividendos (1) 362.500 160.000
Ingresos varios 505 2.088
Deterioro en inversion (2) (132.606) (157.526)
Otros gastos menores (640) (1.817)
229.759 2.745

(1) Corresponde a los dividendos recibidos por la participacién accionaria en Cristales
Laminados y Temperados Crilamit S.A. y Vidrio de Seguridad Securit S.A.

(2) Corresponde al deterioro de la inversién por las pérdidas presentadas en Vidrio de
Seguridad Securit S.A,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
ios mismos y que ameriten una mayor exposicion.

(30)



11

1.2

LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CiA. LTDA, Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dalares estadoumidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

Luis Guillermo Romero Salas e Hijos Cia. Ltda., fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcién en el Registro Mercantil el € de febrero de 1868, Su
domiciio principal se encuentra en Sangolgui - Cantdn Rumifiahul, provincia de
Pichincha.

A partir del arfic 2014 |la Companla es tenedora de acciones de [as siguientes Compafiias
en las que mantiene el poder, derecho y capacidad de Influir en sus rendimientos
variables, por lo tanto presenta Estados Financieros Consolidados:

- Cristales Laminades y Temperados Crlamit S.A dedicada a la fabricacion vy
comercializacién de todo tipo de vidrios y cristales de seguridad laminados y
temperados asi como vidrios para edificios, vidrios contra bala, térmicos, parabrisas
para automotores v en general tode tipo de vidrios y cristales de seguridad planos y
curvos. En dicha entidad posee una participacion del 80%.

- Vidries de Seguridad Securit S A, dedicada al praceso, industrializacién y elaboracién
de todo lipo de vidrio templado plano y curvo, vidrios para edificios, vidrios antibala,
anti motin, térmicos, parabrisas para automotores y en general todo tipo de vidrio y
cristales de seguridad. En dicha entidad posee una participacion del 97 43%.

Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que aplica
Luis Guillermo Romero Salas e Hijos Cia. Lida en la presentacién de sus estados
financieros.

Situacion financiera del pais

Durante el afio 2016, la situacidon econdmica del pais continla afectada por los bajos
precios de exportacién de los barmiles de peirdleo, la cual es fuenie principal de ingresos
del pais, asi come también otros aspectos tales como |2 devaluacion de otras monedas
en comparacién con el délar estadounidense, moneda oficial en Ecuador.

Con el fin de afrontar estas situaciones, el Gobierno ha disefiado diferentes alternativas,
entre izs cuales se destacan |a priorizacion de las inversiones, incremente de la inversién
exiranjera & través de beneficios tributanos, contrbuciones fributarias solidarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, incremento temporal de 2% en el
Impuesto al valor agregado, emision de bonos del estado, obtencién de financiamiento a
través de organismos internacionales y otros gobiemos, mantenimiento de restriccion de
importaciones a través de salvaguardas y derechos arancelarios, entre otros.

La Administracion del Grupo considera que las situaciones antes indicadas no han

origihado efectos gque ameriten impactos significativos en los estados financieros y las
operaciones del Grupo.

(10)
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Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros consolidados por el afic teminado el 31 de diciembre del 20186,
han sido emitidos con la autorizacion de fecha 11 de abril del 2017 de la Gerencia
General y posterionmente serén puesios a consideracion de la Junta General de
Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las principales politicas contables adoptadas en |2 preparacion
de estos estados financieros consolidados. Tal como lo requiere la Norma Internacional de
Informacion Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al
31 de diciembre de 2016 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros consolidados.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados del Grupo al 31 de diciembre del 2016 y
2015 estdn preparados de acuerdo con las Nommas Internacionales de Informacion
Financiera (MIIF), emitidas por &l Consejo de Normas Internacionales de Coniabilidad
(IASB}, las que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral,
explicita ¥ sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de manera
uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros del Grupo han sido preparados de acuerde con el principio del
costo histdrico. La preparacion de los esiados financieros consolidados de acuerdo con
NIIF requiere el uso de cierlos estimados contables criticos. También reguiere que la
Administracion ejerza su Juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables del
Grupo. En |z Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad, o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los
estados financieros consolidados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por |3
Administracion.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisitn de estos estados financieros consolidados, no se han publicado
enmiendas, mejoras e interpretaciones a k2 norma existente que no han sntrado en
vigencia v que el Grupo no ha adoptado con anticipacion. El IASE considera como

necesarios y urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacion cbligatoria a
partir de las fechas indicadas a continuacion:

(Veéase pagina siguiente)
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La Administracién del Crupo ha revisade las normas vigentes desde el 1 de enero del
2017, sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se
generara un Impacto significative en los estados financieros consolidados en el gjercicio

de su aplicacion inicial.
Cambio en politicas contables

En el afio 2016 el Grupo adopis la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los smpleados”
referente al cambio en la tasa de descuentc utilizada para el calculo de los beneficios
pest - empleo (Provisiones de jubilacién patronal y desahucie), en la cual se establece
que para efectos comparativos se reestructuren los estados financieros al 1 de enero y 31
de diciembre del 2015 corno se detallan a continuacién:

Provisiones por benefcics
post = errples Fatrirmznio
Oiros
‘t;"rﬁ" Desahucio Total resultados
integrales
Saidos regisirados previgmente al 1 de enero del
2015 1.282.104 2481.355 1.523 455 (198.875)
Hecio de adopgidn de enmignds a la NIC 13 101,458 21621 123,058 (123.058)
Saldos reestructurados al 1 de enero del 2015
{Nota 225 1.383.542 262.978 1646518 (321.934)
T e—— T —— emm—— _— - ==

Las tasss de descuento anuales utilizadas en la determinacion de las provisiones por
beneficios post - empleo antes de la modificacion a la NIC 19 para los afios 2015 y 2014
fueron 8,31% y 7,00%, respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio os
bonos del gobiemo, publicada por &l Banco Central del Ecuador. La enmienda a la NIC
19 establece que para las monedas donde no exista un mercado amplio de bones u
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obligaciones empresariales de alta calidad, se utilizara la tasa de los bonos corporatives
de alta calidad denominados en esta moneda vy siendo 2l délar la moneda en la cual se
liquidaran estos pasives, |2 lasa de bonos de alla calidad, corresponde a la tasa promedic
de los bonos corporatives emitidos en Estados Unidos de América, que tienen términos
gue se aproximan a los de |as obligaciones por pensiones hasta su vencimiento y que
para las afios 2015 v 2014 correspondian al 4, 68% y 4,23%, respectivamente

Adicionalmente por el efecto de este cambio, el Grupa restructurd |os resultados integrales
del 2015 de la siguiente manera;

Resultado integral reportado previamente al 31 de diciembre del 2015 382115
Efecto enmienda NIC 18 19330 (1)
Resultado integral del afic restructurade al 31 de diciembre del 2015 401.445

(1) El efecto al 31 de diciembre del 2015 fue registrado contra las provisiones de
beneficios a empleados no cornentes.

Baszes de consolidacian

Los presentes estados financieros consclidados comprenden los estados financieros
separados de Luls Guillermo Romero Salas e Hijos Cia. Ltda. ¥ sus subsidiarias. Parz la
preparacion de los estados financieros consolidados del Grupo v sus subsidiarias s2 han
aplicado las normas y procedimientos contenidos en |la IFRS 10 — "Estades financieros
censolidados” {en adelante "IFRS 107, con base en los cuales, las transacciones, los
saldos y las ganancias no reslizadas entre e| Grupo y sus subsidiarias se eliminaron. Las
politicas contables de las subsidiarias son uniformes con las politicas adoptadas por al
srupeg,

Subsidiarias

Las Compaiiias sobre ias que Luis Guillermo Romero Salas e Hijos Cia. Lida tiene el
poder para gobemar las politicas financieras y operativas a fin de percibir benaficios de sus
aclividades, y donde es propistaria directa de mas de la mitad del poder de voto v ejerce
control en las siguientes:

- Crstales Laminados v Temperados Crilamit S 4. - fue constituida y existe bajo las
leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 8 de marzo de
1978. Su domicilio principal estd en Sangolgui Cantén Rumifiahui provincia de
Fichincha. La Compafia tiene como objeto social la fabricacién y comercializacion de
tode tipo de vidnos y cristales de seguridad laminados y temperados asl como vidrios
para edificios, vidrios contra bala, témmicos, parabrisas para sutomotores y en general
toda tipe de vidrios y cristales de seguridad planos v curvos.
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- Vidrio de urid curt S.A. - fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas
desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 16 de abril de 1891, Su domicilio
principal esta en Sangolqui Cantdén Ruminahui provincia de Pichincha, La Compafiia
tiene como objeto social el proceso, industrizlizacion y elaboracion de todo tipe de
vidrio templado plano y curvo, vidrios para edificios, vidrios antibala, antl motin,
térmicos, parabrisas para automotores y en general todo tipo de vidrio y cristales de
segundad.

Todas las operaciones y saldos entre las Companias del Grupo se eliminan en la
congolidacion incluyendo ganancias y pérdidas no realizadas en operaciones entre
compadias. En los casos en los que existen perdidas no realizadas en Iz venta de activos
entre el grupo, se realiza una reversion en la consolidacion, de manera que el activo
Invaluerado también se prueba para detenoro desde una perspectiva del Grupa,

Les montos reporiados en los estados financiercs de las subsidiarias han sido ajusiados
cuando es necesario para el reporte de consolidacion, para asegurar la consistencia con
las politicas contables que ha adoptado el Grupo.

Los intereses no controladores, los cuales se presentan como parte del capital contable
representan la parte de las utiidades o pérdidas y activos netos de las subsidiarias que no
poses el Grupo. El Grupo atribuye el resultado neto de las subsidiarias entre los
propietanos de la controladora v los intereses no controladores con base en sus intereses
de tenencia respectivos.

Moneda funcional y de presentacién y traduccion de moneda extranjera

Las partidas en los estados financiercs consolidados del Grupo se expresan en la
meneda del ambiente economico primario donde opera la entidad (moneda funcional).
Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion del Grupo.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efective y equivalentes de efectivo compranden el efectivo disponibie, vy depositos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros

2.7.1 Clasificacion

El Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros
a valor razenable 3 través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”,
"activos financieros mantenides hasta su vencimiento” y “aclivos financieros disponibles
para la venta®, Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”™ y “ofros pasivos

(14)



LUIS GUILLERMO ROMEROC SALAS E HIJOS CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CCNSOLIDADOS
Al 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

financieros”. La clasificacién depende del propésito para el cual se adquirieron los activos
o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus
aclivos vy pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento Inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el Grupo mantuve activos financieros en la categoria
"préstamos ¥ cuentas por cobrar’, v mantuvo Onicamente pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros”, Las caracteristicas de los referidos instrumentos
financieros se explican a continuacién;

(a) B uentas por r

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales y a paries relacionadas, Son activos financieros ne derivados que dan
derecho a pagoes fijos o deteminables y que no cotizan en un mercado active. Se
incluyen en el activo corriente, excepio por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(b) Otros financier

Representados en el estado de situacion financiera por Ias obligaciones financieras,
proveedores y cuentas por pagar a partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados z partir de la
fecha del estado de situacion financiera,

2.7.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

El Grupo reconoce un activa ¢ pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuande se comprometen a comprar o vender &l
active o pagar el pasivo.

Medicién inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cuslquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del aclivo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sez designado

como de “valor razonable 2 través de ganancias v pérdidas” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial el Grupo valoriza los mismas como se describe a

continuacion:
Medicion posterior
{Viéase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dolares estadounidenses)

(a)

(b)

Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior 2 su reconocimiento inicizl se miden al costo amortizado aplicando el
metodo de interés efectivo. En especifico, el Grupo presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria;

(iy Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de

los negocios. Si se esperan cobrar en un afic o menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como actives no corrientes. Se
reconoccen a su valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hastz en 90 dias, menos la provisitn por
deterioro correspondiente.

{il Cuentas por cobrar pares relacionadas: Estas cuentas corresponden a
montos adeudados por partes relacionadas por servicios prestados o venta de

productos. Se reconocen a su valor nominal que es squivalente a su costo
amoriizado pues no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias

Otros pasivos financieros:

Posterior a2 su reconocimiento inicial se miden al coste amortizade aplicando &l
método de interés efectivo. El Grupo presenta ias siguientes cuentas dentro de esta
categoria;

(I} Obligaciones financieras: Se registran iniciaimente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues esian contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurnidos al
momento de su contratacion. Los Intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro "Gastos
financieros”. Los intereses pendientes de pago se presentan en el estado de
situacién financiera, bajo el rubro "Obfigaciones financieras”.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominzl que es equivalente a su costo amorizadc ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazes menores a 90 dias.

(il Cuentas por pagar a partes relacionadas: Corresponden a obligaciones de

pago por el giro del negocic. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amontizado, pues se liquidan en &l corto plazo.

{iv) Otras cuentas por pagar: Corresponden a obligaciones por servicios recibidos
de terceros. Se reconacen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado ya que son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(16)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
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2.7.2 Deterioro de activos financieros

El Grupo establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que el Grupo no serd capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los témminos originales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por pare del deudor, la
probabllidad de que el deudor entre en guisbra o reorganizacion financiera y Ia fzlta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta @ cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del active y el valor actual de
los flujos de efectivo futurcs estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el Grupo ha registrado provisiones por deterioro de

sus cuentas por cobrar por US$88.141 y US$77.824 respectivamente, que representa el
100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo & rubro
de cuentas por cobrar comerciales (Nota 7).

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterforo disminuye y, dicha
disminucién se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

2.7.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.8

29

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o sl el Grupo transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de el Grupe
especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principaimente a retenciones del impuesto a la renia que seran recuperadas
en un periodo menor a 12 meses y crédito tributario del impuesto al valor agregado
efectuadas por terceros. Cuando la Administracion estima que dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resultados del afio.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo © a su valor neto de realizacion el que resulte menor,
El coste de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los
cosics de materias primas, |a mano de obra directa, los gastos indirectos de fabricacion
basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para dejar los
productos en |as ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles 2 los inventarios. Se incluye como parte del costo de los
inventarios el Impuesto 2 la Salida de Divisas.

(17)
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El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el métado
promedic ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su preduccion y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacién.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta' v equipos son registrados al cosio histérico, menos
depreciacicnes acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse, El costo
incluye les desembolsos directamente atribuibles a la2 adquisicién o construccién del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adauisicidn sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociades a la inversion fluyan
hacia el Grupo v los coslos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos
posteriores cormesponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuande son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, plantz y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida tll estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos idenlificables que posean vidas (tiles diferenciadas, vy
considera valores residuzles para edificios y maquinarias, debido a gue la Administracion
del Grupo estima que el valor de realizacion de esos activos al término de su vida Util no
es irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los activos fijos
son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de clerre de los estados
financieros.

Las vidas dliles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Nomere de afies
Edificios, infragstructura & instalaciones 20 a 40
Magquinaria, equipo industrial y heramientas 10a 20
Muebles y equipo de oficina 10
Equipos de computacion 3
\Vehiculos Ba15
Herramientas 10

La vida (til de los activos se revisa y ajusta (sl es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma que se mantenga la vida atil y valor residual acordes con el valor
de los activos a esa fecha.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan

comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de
resultados integrales,

(18)
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Cuando el valor en llbros de un active de propiedades, planta v equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccién de actives calificables. Un activo calificable es aquel gue
requiere de un tiempo prolongado parz que esté listo para su uso, periodo que la
Administracién ha definido como mayor a2 un afo. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015
todos los provectos del Grupo se han liguidado en plazos Inferiores a un ario, per lo que
no se han activado costos de endeudamiento.

Activos intangibles

Se prasentan dentro del rubro otros activos, corresponde al costo de licencias para el uso
de sistemas operativos y contables. Se registran su costo menos la amortizacion
acumulada. La amortizacién se calcula usando el método de linea recta para asignar su
costo a resultados en el términe de su vida atil estimada (3 afios).

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos y actives
intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen evenlos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del active excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
comresponde al mayor entre el monto nato que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen flujos de efeciivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso gue & monto del valor libros del active exceda a su monto
recuperable, el Grupo registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los
szldos en libros de actives ne financieros gue han sido objeto de castigos por deterioro se
revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

El Grupo evalia anuaimente la existencia de indicadores de deteroro sobre sus activos
no financieros. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se han reconocido pérdidas por
deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha delerminado que no
existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a |a renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en &l
patrimonio.
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()

(i)

mpuesto a la renta corriente: La provisidn para Impuesto a la renta se calcula
mediante |3 tasa de impuesto aplicable 2 las utilidades gravables y se carga a los
resuliados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

ren erido; El Impuesto & la renta diferido se provisiona en su
totalidad, per el método del pasivo, sobre lzs diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasives y sus respectivos valores mostrados
&n los estados financieros preparados bajo NIF, El Impueste a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuande el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

a. lasdiferencias temporarias deducibles:

b. la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccion fiscal;

¢. la compensacion de crédites tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su develucion ante el Servicio de
Rentas Intemas v sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su ulilizacién. '

Los impuestos a la renta diferidos actives sblo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzecan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales,

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
tuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos actives corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.14 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
comesponden principalmente a;

(i) Participacion de los trabajadores en las utiidades: Calculada en funcién del

15% de la utilidad contable anual antes del jmpuesto a la renta, segln lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente, Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de |z labor del empleade que recibe este bensficio.
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(b}

(il Décimes tercer v cuarlo suegl be 0s la_sequridad social, Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iily Comisignes: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por el Grupo.

Beneficios de largo plazo

i cio: El Grupo tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo 2 las leyes vigenies, en los casos determinacion de la
relacion |laboral por desahucio solicitado per el empleador o por el trabsjador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
dltima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios prestados 2 la
misma compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

El Grupo determina anualmente [z provision para jubilacidn patronal v desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconocen con cargo a los costos vy gastos (resultados) del afo aplicando sl método
de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligacicnes a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los fiujos de salida de efectivo a una tasa de 4,14% (2015: 4,36%)
anual equivalente a la tasa promedic de los bonos de gobierno de Estados Unidos
de América, que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios
serdn pagados y gue tienen términos gue se aproximan a los términos de las
obligaciones per pensiones hasta su vencimiento. (Ver Nota 2.3)

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacion actuanal, tasa de moralidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento future de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganancias vy pérdidas actuarisles que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados
integrales en el periodo en el gue surgen. Los costos de los servicios pasados se
reconocen inmediatamente en resultados del ano. Al cierre del afio las provisiones
cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para el Grupo.

2.15 Provisiones corrientes

Las provisiones se recenocen cuando: (i) el Grupo tiene una obligacion presents, va sea
legal o implicita, comoe resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cisrre de los estados financieros, de los desembaolsos
necesarios para liquidar la obligacion.
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Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado ¢ por cobrar por la venta de
los productos en el curse normal de las operaciones del Grupo. Los ingresos se muestran
netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en gue es probable que los beneficios
econamices fluyan hacia el Grupo, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando el Grupo
hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere |os riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho s
disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada del Grupo ha determinado gque no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devcluciones,

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se raconocen @ medida en que se incurren,
independiente de la fecha en gue se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos de la
base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades del Grupo |a exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (inciuyendo riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de precio y
concentracién), riesgo de créditc y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesges del Grupo se concentra principalmente en lo impredecible de
los mercados financieros y trata de minimizar potenclales efectos adversos en el
desemperio financiera del Grupo.

El area de finanzas liene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General, quienss [dentifican, evallan y cubren los
riesgos financieros en coardinacion estrecha con las unidades operativas del Grupo.
{a) Riesgos de mercado
(i) iesqo de valor razonable porti interés v los fluj
El riesgo de tasa de interés para el Grupo surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento = tasas variables expone a el Grupo al riesgo

de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone al Grupo al riesgo de tasa de interés
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sobre el valor razonable de sus pasives. El Grupo ha establecido una politica
de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se
deba comprometar los actives de |2 entidad, procurando mantener tasas de

mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

El Grupo analiza su exposicién al riesgo de tass de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segin los movimientes y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
altemativo y cobertura. Scbre |a base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento del Grupo, se calculz &l
impacto sobre |a utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. E| Grupo ha estimade gue el impacto en la utllidad después de
impuestos por el movimientc, variacion y/o duracion de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas
referencizles de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas

no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.
(i) Riesqo de precio v concentracion:
Rigsgo de precios productos elaborados:

En cuanioc a los productos que son elaborados localmente, |2 exposicion 2 la
variacion de precios estéd relacionada con |los costos de las principales
materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos costos no han
sufride un incremento significativo en los dltimos afios debido a negociaciones

globales con proveedores que brindan ahorros importantes.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienan listas actualizadas de
precios v defalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el
fin de buscar las mejores altemativas en cuanto a precios y calidad,
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores.
Grupe ademas ha suscrito con sus principales companias relacionadas,

convenios de abastecimiento de inventano y de servicios.

El Grupo mantiene un portafolio diversificade de clientes, y provesdores, por

io tanto no tiene riesgos significativos de concentracidn,

{b) Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalments por
el darea de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y
equivaientes, en las cuentas por cobrar comerciales, compafias relacionadas y

funcionarlos y empleadados.
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Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene e! efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denolen niveles de solvencia y
respaldo adecuados, dichas calificaciones en general superan la calificacian "A”

El Grupo mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras
con las sigulentes calificaciones;

Calificacion
Enti financiera 2016 2015
Banco Pichincha C.A. (1) AAA- AAA-
Banco de la Produccion Produbanco S.A. Aln- BAB-
Eanco Internacianal 5.4, (1) AL BB
Banco Amazonas 5, A, An+ Ah+
Banco de Loja 5. A (1) Aa+ Ab+
Banco del Pacifico S_A. AAA- Y-V
Banco ProCredit S.A. AAA- AAA

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora Bank Watch
Rating y PCR Pacific S.A.

El Griupo mantiene paliticas para el otorgamianto de créditos directos y aceptacion
de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endsudamiento,
fuente de repago, central de riesgos, comportamienio de pago, antigliedad,
seguimiento, cobranzas y deteriore, en los casos aplicables. Las cuentas por cobrar
comercigles por créditos directos otorgados por el Grupo cormresponden al 16%
{2015:16%) del total de las ventas. Debido a que el Grupo mantiene una cartera de
cllentes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacidén de riesgo crediticio
individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente. Los
limites de crédito se establecen en funcion del andlisis de |a capacidad de pagoe de
cada cliente, tomando en consideracion los resullados de calificaciones internas yio
externas,

La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacian
de estos actives que estén alcanzados por este tipo de riesgos. El Grupo no tiene
una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un rigsgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por |2 falts de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio del Grupo para
reducirlo se cuentz con diferentes controles, gue incluyen:

» Revisidn de chentes de acuerdo a las paoliticas de credito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, carécter, entre ofras) y cobranzas (técnicas de
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(c)

cobranzas) mas efectivas, acordes a |as ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

« Analisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un seguimiento
evolutivo para la toma de decisiones adecuadas y soportadas.

» Mejora continua de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporie tecncldgico y herramientas disponibles),

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efeclivo provementes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liguidez de corto plazo, el Grupo se
basa en los flujos de caja proyectados pars un periodo de doce meses,

La politica para el manejo del riesge de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo v equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto el Grupo mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a
un afio.

Continuando con € modelo de negocio v factibilidad interno se administra la
liquidez tomando en consideracion los siguientes puntos:

= Elaboracion y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejar seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada gue la soporte.

» Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar g gestién
en determinados procesos.

» La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

« Otorgamiento de descuentos financiercs que incentiven lz venta de contado en
clientes con volimenes altos de compra Io cual contribuye a su vez a la liquidez
y disminucion del riesgo crediticic.

El Grupe no mantiene instrumentos derivados, El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros del Grupo agrupados sobre la base del periodo remanents 2 la
fecha del eslado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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2018 Corriente Mo corents
Frovesdores §29.171 85.110
Dbligaciones financieras 452,626 H65.642
Paries relacionadas B31.7688 097,383
Ofras cuentas por pagar E.309 -
1.621.875 1.758.335
—_—
25 Cornente Mo cornents
Proveadores 439.862 152.409
Obligaciones financieras 1121471 873,881
Partes relacionadas 191,928 1.148.164
Otras cuentas por pagar 57.387 -
1.810.458 2174454

3.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos del Grupo al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de Ia
misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos 2 sus
accionistas,

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad internc que maneja el Grupo se
administra el nesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

- Se parte de (3 identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

- El retorno de capital se reduce a una combinacidn lineal de retornos de instrumentos

financieros que permite enfocar los esfuerzos del Grupo en los productos més
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, el Grupo monitorea su capital sobre 2 base
del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida antre el
capital total. La deuda neta se calcula como €l total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores, obligaciones financieras y partes relacionadas) menos el
efectivo y equivalentes al efectivo, El capital total se calcula como el “patrimonic neto”
mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fueron los siguientes;
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2016 2015
Obligacienes financieras (corto ¥ largo plazo) 1.118.453 1.885.352
Proveedores (corto y largo plazo) B24.281 582,071
Cusntas por psgara parles relacionadas

(corto y largo plazo) 1.628,152 1.340.082

3.371.901 3.827.515
Menos: Efective v equivalentes de efectiva (Mota 8) (110.807) {217.968)
Deuda nata 3.261.094 3,705.6547
Total patfimonio neto 8.725.264 8.178.433
Capital total 11.886.358 12.887.980
Ratio de apalancamiento 27%h 29%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que el Grupo realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los mentos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos ufilizados por el Grupo se
enclUentran basadas en la experiencia histérica, cambios en la Industria e informacion
suministrada por fuentes extemas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bzjo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes parz reflejar comectamente |a situacion financiera y los resultados del Grupo
v/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracidn.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacién para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia del Grupo,
con base en la evaluacién individuzlizada de la antigliedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicativo
de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de 360 dias.
La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales del afo y
las recuperaciones de cuentas provisionadas se acraditan a otros ingresos,

(b} Vida dtilde i ui

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida atll fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
fulure de los activos. La determinacian de las vidas (tiles se evalla al ciere de
cada ano. Ver Nota 2.11.
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{c) ioro I financi

El deterioro de Ios activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.13.

(d) Provisio r beneficios 2 dos
Las hipétesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacién patrenal y desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuarizles practicados por profesionales
independientes, Ver Nota 2.15.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

- 2016 2015

Comiente Nocormente Corrients Mo corrients
Activos financieros mecdicos al costo
Efectiva y equivalenies de sfectivo 110,807 - 217.5968
Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar Clismtes 1.235.060 - 1.301.886 -
Parles relacionadas 300.474 321.504 a4 7T 73,649
Total actives financieros 1.740.341 321,804 1.878.831 B73.649
Pasvos financieros medidos al costo amortizado
QObligaciones financieras 452626 655 542 1121471 873881
Proveedores 2611 #5110 439 662 152 409
Fartes relacionadas 31,760 oa7.3835 141,628 1,148,184
Total Pﬂlvt‘aﬁ financleros 1.613.5086 1.758.338 1.753,081 21474454

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un active o pasivo financlero puede
aplicarse algunas de |as siguientes jerarguias de medicién:

= Precios de cotizacién (no asjustados) en mercados activos para activos o pasivos
idanticos (nivel 1),

» Informacion distinta a precios de cofizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o indirectamente
{que se deriven de precios) (nivel 2),

= Informacion sobre el activoc o pasivo que no se basa en data que se pueds confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2015, no existen elementos medidos a valor razonable. Las
cuentas por cobrar a clientes, obligaciones financieras, cuentas por pagar proveedores y
efectivo y equivalente de efectivo se aproximan al valor razonable debido a la naturaleza
de corto plazo de estos instrumentos.

B EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2016 2015
Caja 5.079 5.891
Bancos (1) 105.728 212077

110.807 217.968

1) Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad mantenides en Banco Internacional
S.A., Banco de la Produccién Produbanco S.A.Grupo Promerica, Banco Pichincha
C.A., Banco Amazonas S. Ay Banco de Loja S A

7 CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2018 2015
Clientes nacionales (1) 1.327.201 1.379.710
Deterioro cuentas incobrables (2) (88.141) (77.824)
1.239.060 1.301.886

{1) Laantigledad de cartera al 31 de diciembre es la siguiente:

2016 2018
r vencer 819.838 815.782
Vencidas

0z 30 dlas 868.815 320.388
31 a80das 24,301 83.041
61 a 560 dias 125383 B3.770
Mas de 360 160.854 82719
1.327201 1.378.710

{2) Los movimientos del deterioro para cuentas por cobrar s como sigue:

{Véase pagina siguiente)
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20186 2015
Saldo inicial {(77.824) {(27,652)
Incrementos (23.527) (50.172)
Reversos 13.210 -
Saldo final (88.141) (77.824)
ANTICIPO A PROVEEDORES
2016 205
Alfak (1) 168,730 164.070
SP3 Constructora S.A {2) 11.081 11.081
IAP1Cia, Lida. (2) 54354 54,354
Otros menores 608 788
234.773 260,293

(1) Corresponde a anticipos entregados para la elaboracién de un software para &l

Grupo.

(2) Corresponde a anticipos entregados para obra civil e instalaciones eléctricas de la

nueva nave industral del Grupo.

INVENTARIOS
2018 2015

Materia prima B586.089 938,264
Producto terminado 266,401 308.680
Repuestos v accesorios 99,668 83.329
Suministros y materigles 133,818 133.016
Producto en proceso 20412 246,689
Importacidn en transito 155.354 24.841

1.343.750 1.744 B49

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015 el Grupo no mantiene inventarios entregados en

garantia.
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ACTIVOS INTANGIBLES

16 2015
Saldo al 1 de enero B7.1M 73.837
Adiciones (1) B82.494 21,690
Amortizacion (B.428) (8.426)
Total al 31 de dicembre 151.169 B7. 101

{1) Corresponde a la adguisicién y activacion del sistema contable Fuentes Microrex y &l
sistema optimizador de corte de vidrio Alfak en el 2016 por US$82.494 (2015:
UsSs21.690),

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propledades, planta y equipo se presentan a
continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 DE DIGIEMBRE DE 2016
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Edificios &

Maguinaras  Muebles. ensercs  Equipos de Ohras v

[rasctipeisn Toranos Inetalnsiones yiruipos ¥equipos cOmpUin Mahiculds  Heranjgniag CUrRa Tgtsl
Al1 do arers dof 2018
Coaka 1298287 1330854 3615787 20811 B4.126 5001106 4030187 11.576 956
Deprociacitn scuniulmd - {612.255) 1.408.835) {a4.331) 5003 (303880 - (2440.277)
Valoren Waras 1218287 FAOE CTF A2 B0 19055 24 m,uﬂp A034,187 0180679
Movim lants 2016
Adiciones (1) 538837 1.981.363 - 3,895 10376 53000 530,100 2423371
Bajas, nrio - - - (28000} {211.872) (237875
Ninpreciacitn \

(8.759)  (13203)  {51.501

41417 16238

Valaren Fbeos al 31 de giciembre del 2016 1766824

FLEE

Al 31 da diciombre del 2015

(2an)

844 5008415

Codla LT56.924 2512218 3674 287 94.508 104 505 BITAMG 2.085 5058415 13 760.957
Depreciacitn acumutada . B55) {53,090 .ﬂ.w.»@u_w £355.3%0) {2.143) - (2.752.462)
Valor en libios 1.750.844 AES 1363 41418 16. 281, B4 5058416 11 008495
Movimbento 2016

Adiclanss, nelo () - B2G15 a121 10.568 [a8.028) - 163388 228885
Depicciacdin - (D5 181) ﬁuﬁ {B.0E1) {13 801) {47.832) ﬂuhw - (3863063
Walor &n fibros al 31 de dictembeo ded 2016 1756924 1758 18F 1 Had IE4TA 21200 174.608 541,608 10BET0AESS

A£131 do digfenibre dol 2018
Cosho 1, 7560 251218 3 BEE 802 o7 827 123071 5780091
Depercingin asumulads - (758 036) {1.793.055)

Valoran kibnas 1750024 1.756.1562 1 G084

210 174.868

o1 403 Mm—

2888 5221603 13080822
(3190, 7G8

A2 .
Em_ 5221600  10.670.854

(1) Enel afio 2015 corresponde principalmente a: |) adquisicidon de un terrenc por USS 538.637, y del edifico por USS 1.181.353 de su
relacionada Vidrio de Seguridad Securit SA., importaciones de maquinaria en lrdnsilo y diferentes tipos de aclivos que se
encueniran como obras en curso por USS 572348, la compra de un montacargas por US§ 53.000, equipos de cémputo por

US$5.472 y equipo de oficina por US$ 599,
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDOS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2016
(Expresado en dblares estadounidenses)

(2)

En el 2fio 2016 corresponde principalmente a: adquisiclon de maguinarnia industrial
por US$92.432, servicio de construccion por USS15.409, muebles y enseres por
US$4.814; importaciones de maquinaria en trdnsito y diferentes tipos de actives que
se encuentran como obras en curso por US$148.338 y equipos de computo por
US$18.566.

OBLIGACIONES FINANCIERAS
2018
Tasa de
Interés Gemnila Comerte Lasgo plazo
Banco de [a Producoitn S.A. (1) S29%-976%  Temeno(Nota1) 217641 483770
Bante Pichincha C.A. (2) 854% -052%  Temenoy edificio (Nota 11) B2 160,125
Sanco Amazonas SA(Y N.25% Tereno y edficia (Nota 11) TB.420 3.047
Banco ce la Produccion S.A. (4] - - B2.343 -
452 628 B65.842
205
Tasa da
|mtards Sara-tia Cartiente Large plazo
Banco Pichincha C.A. (2) 8.54% -B.82%  Temenoy edificio (Nota 11) 387.956 51514
Banco Amazonas SA.0) 123% Temeno y edificio (Nota 11) E2.780 108.265
Banco del Paciico S.A. (5) 9.76% Teneno y ediicio (Nota 11) 101.108 .
Bancy de ba Produccion S.A. (1) B05%/976%  Temnc{dota11) 5556283 712001
1.121.471 87368

(1)

2

(3)

Al 31 de diciembre del 2016, comesponde a tres operaciones de crédito con
vencimientos comprendidos entre el B de agosto de 2017 y el 28 de agosto de
2019,

Al 31 de diciembre del 2015, corresponden a 5 operaciones de crédito con
vencimientos comprendidos entre el 16 de noviembre del 2016 y 20 de noviembre
del 2020.

Al 31 de diciembre del 2016 comesponde a 1 operacion de crédito con vencimiento
en junic del 2018.

Al 31 de diciembre de 2015 comesponde a 2 operaciones de crédito con
vencimientos hasta el 2017

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, corresponden a 1 operacion de credito con
vencimiento en mayo del 2018,
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

(4) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a sobregiros bancarios en la cuenta que
mantiens la Compaitia en Banco de la Produccian S.A. Produbanco — Grupo
Promerica por US$69.342,

(5) Al 31 de diciembre de 2015, corresponde 2 una operacion de crédito con
vencimiento en noviembre 20186,

PROVEEDORES
2018 2015
Proveedores nacionales {1) 428 383 294 638
Proveedares del exterior (2) 195.898 297.433
624281 592071
— | ——
Porcién comente £§28.171 439.662
Poreion largo plazo 95.110 162 409
624.281 582.071
————————— e

(1) Corresponden a la compra de materia prima para |a produccién de vidrio templado,
parabrisas, vidrios antibala, anti motin y térmicos.

(2) Corresponden g la compra del horne Tamglas a través de importacion para la
produccidn de producto terminado.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPARIAS Y COMPANIAS RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2016 vy 2015 con compafias y compaliias relacionadas. Se incluye bajo la denominacion
de compafias y compariias relacionadas a: i} Ias personas naturales o juridicas (compafias)
gue dirsctamente o indirectaments controlan o son confroladas por el Grupo, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas), y i) personal clave de la gerencia o
administracién.

Saldos

Cuertas por oobrr cono giazg

Emgresa Romemnl Cia; Lida, Entided del Grupa ~ Comencial 150,722 200,348
Vigrigseguio & A Enticlad del Grupn  Comardal 140,600 134 350
Credaiumin In Vidria Cia Ltda Entidad def Grups  Comevcial 24,850 5582
Tecrindria 5. A Entidad del Grupo Comercial T0728 13.656
Romeno Odiate Carios Augusio Parte relacorada Camencal . 126
Romero Egas David Alberts Paris relacorada Comercial 3,558 4,704

Ho0.474 :l,sgﬁh'?

(Véase pagina siguiente)
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AL 31 DE DICIEMERE DE 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Sacigdad
Luerizss goe cobrge 19000 plars
Empreza Romesal Cia Lida {1)

Empeesa Romeral Cia Liga.
Romero Ofats Vieente Heman (23
Fermers Ofate Carlos Agusto {2
Ramers Orate Marceie Patilcia (2)

Romero Oiiate Magdalena de as harcades

Romeso Montale David Felipe
Romemn (fate Fabign Edusrdo
Rermero Avila Crigtian Hemdn
Ofiate Noboa Blanca Marina
Remers Ofiate Magdalena

oée
Romero Ofate Marealo Patricic
Remers Oriate Carlos Augusio
Romero Ofiate Vicente Hemdn
Romem Avila Cristian
Carlos Augusio Romem honaho
Verpnique Ramers de Poncali

Tatal cusntas par pagar corld piazo

Cuerias por pagar largo pisz
Romero Ofiate Vicenle Heman [T}
Romerg Kotre Agricols Ganadera 5.4,
Empresa Romeral Cla. Lida.

Romeno Diate Carlos Agusts (3)
Romero Ofigte Marcsia Fatrigio ()

Beacidn Transacein
Enticlad dell Grupe ~ Comengial
Entlad del Grups  Comersial
Arelonistas Comerclal
Aooionisias Camengial
Parte relacianada  Comercial
Pans refacionads Comescial
Fane retacionada Comercial
Pare relacionada Comercial
Parte relacionada Camergial
Parte relpcionada Pristamg
Acclonistas Dividendo
Actionistas Dividendn
Pane relaoonada Dihidends
Pane relacionada Dividenoo
Parte relacionada Dividendo
Accionisas Financera
Enfidad oel Grupa  Finangiera
Entidad ded Grupo. Financiers
Accionistas Financiera
Accionistas. Flrarzies

2016 2ms
321.804 73 648
2,638 24.381
180.562 .
188,288
118.815

115,684 -
13257 83
4375 -
4145 .
4437 1,068

. 14 8]

£14.523 174,28
- 168
3.895 2230
g618 9518
728 AT

- 1.6068

- 229
17.246 17,843
E!q. ?EE T8 E_E
AB3.508 540843
111,000 03134
SR.OTT ar &77
162844 208,829
161. 856 88,270
E3 1,148 64

(1) Al 31 de diciembre del 2016, corresponde al traspasc de empleados y =zl saldo
pendiente de cobro de la venta de activos y pasivos efectuadz en el afio 2014,

(2) Corresponde principaimente & devolucién de aportes a los socios gue fuerocn

reclasificados a préstamos,

(3) Al 31 de diciembre de 2016, coresponde principalments 2 un préstamo contratado a
una tasa de interés anual del 5,35% v al saldo por pagar a socios por la devolucién
de aportes efectuados durante el 2018 y 2015, los cuales se esperan liquidar en el

largo plazo.

Transacciones

(Véase pagina siguiente)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Expresado en dblares estadounidenses)

Sotledad Relacin Transaesion L 2Ms
lur
Empresa Rameral Cia, Lida, Endidzd del Grupn Comerclal a72 667 507859
Cisicalurmin In Vidria Cia, Lida. Entidad ded Grupn Comercial 318 4B
Tecnivicre S:A Entidad def Grupa Comercial 85,862 41685
Videin Seguro 5.4, Enlidad del Grups  Camercial 8878 TT408
Fomera Egas Danlel Albesta Parte relacionada  Comesclal 512834 £2.815
Rormera Egas Fabean Maunaio Farte reiacionada Comercial 746 1.255
Rormero Ofate Vicente Heman Accionista Comersal . 135
Femana Oftate Carlas Augusto Arpicnists Comercial 144 2035
1136577 745553
Calrgs
Empresa Romesal Cla. Liga, Entidad del Grupa  Comercial 1.143.380 TTE
Cradatumin In Vidno Cla. Lida. Enfidad del Grupo  Comercial 30,047 11445
Teconvidrio SA Enidad del Grupo.  Comarcial 82657 -
Fomeno Egas Fabian Maurddio Pane relzcianads Comercial 850 1761
Vidtio Seguro 5.A. Enfidad del Grape.  Comencal 4812 110818
Romeno Egas Danlel Alberio Pan= relacionada Comardal 36.620 Ta.462
Romero Ofizte-Carios Augusio Parte relacionada Comerclal 285 2154
Romen Ofigte Vicente Herndn Accionista Comercial - 162
Diroe -~ 217
1,308,212 1.047.451
e
Empresa Romeral Cla. Lida. Entidad del Grupo Camesslal 184,803 232565
Qidzlumin In Vidre Gla. Lida, Erfidad del Grupe  Cameralal 314 -
Tecnlvideks 5.4 Enficad del Grupe  Comercial 5,600 -
Fabrica La Macia Cla. Ltda, Enfifad dei Grupe Comerdial - 8517
Cfiate Nobaa Blanca Marina Parerelecionads  Comercial 118,887 74243
Romen Avils Crigtian Hernan Parte relaciongds Comercial #4915 21403
Remero Avia Mara Femanda Parlerelacionada  Comercial 400 1.1%8
Romer Montako Dawd Fefipe Pane relscicnads Comarcial 148.397 103265
Romero Ofate Magdalena da Lxs Merosdes Pane reiscionada Comeicisl 20087 20057
Romers Ofate Marcelo Pafrico ALOonsts Comercial 121.657 113840
Romeno Ofiate Vicente Hemdn Acoonsts Comencial 3548 -
670.35% 575.138
Zpon shidendos
Romero Cfime Fatian Edsara &czionists Siudendas Tt F1475
Bpgoe
Luis Guitarme Ramers Seat o Hjos Cin Lida Enlictad eiel Grupa Qoerarcial 360,508 191366
Vidria 4 seguricad Sacunt § &, Enlidad oal Grupa Comercla 80,941 . 34.320
Criglales Lamitadas v Tempatados Crlamit 3.4 Enliciad sal Grupa Gomerdia 11:509 BI6D
Ernpresa Jomesal Cia, Liza Erillzas aal Grupa Comorsin 211883 215500
Fédarica La Macia Cla, Lida, Enfigas el Gruze Ceomercla = 3527
Teelvidda 2000 5 A Sritidad dat Gritzo Gamarzial 51117 -
Remena Koite Agricola Ganadera 5.4, Sreidad dal Gnio Camanial . 5254
Ofiate Mabas Elanca Marihe Faré mlacignaca Comancal 65732 A
Famess 4via Cristian Harsan Parte reiacionaca Camencal 18281 18823
Fomers S Manas Femanca Parte relazisnada Samecal L 1.a7
Aomery Cfate Viceris Hesnar brzicmstes Comerdil 12467 30736
Aorars Dffzs Maroals Eakigo Aenistes Comandial TaAN I|WEIE
Roreers Ofee Mageaiens de tas Mertedes Farie refocmada Comercia! 18.288 21505
Romore Ovfiats Zzhan Esusto Ancionistes Corerta To0oa FAES
Forsey hortabve Duvid Feipe PRt roleonaacs Coaramcisl HamE 102.£12
Aomamn CAate Cadon Ausutld Acoionistas Cameeal - 30,000
1,154 08 933627
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 21 DE DICIEMBRE DE 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Los ssldes por cobrar v por pagar a compafiias relacionadas no devengan intereses, Las
transacciones con compafiias relacicnadas son equiparables a las realizadas con
terceros.

Remuneraciones al personal clave de |a gerencia
La Administracion de! Grupo incluye miembros clave que son las Gerenclas. A

continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales del Grupo durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

2018 2013

Sueldos y salarios 230.917 311,280
IMPUESTOS POR PAGAR

2016 2015
Impuesto al Valor Agregado 142,773 118.577
VA Retenido - B.263
Impuesto a |a renta corriente (Ver Nota 18) B5.948 84.119
Retenciones enla fuente de impuesto a la renta 38.577 1,768
Retenciones &n |z fuente de impuesto al valor agregada 21,81 5744
Impuesto a |a renta empleados 1.331 4.401

272438 223870
IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros consolidados, el Grupe no ha sido
fiscalizado por lss autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente,
los afios 2014 al 2016 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades
fiscales.

Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la sigulente:

2016 2015
impuesto a |2 renta comients 266,059 312664
impuesto a la renta diferido (10.889) 28,703
Cargo a los resuiltados integrales d=l afio 255 170 34&5?
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMEBRE DE 2016
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Canciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2016 y 2015 se determiné como sigue:

2018 2015
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 684.505 g815.927
Menos: Participacién laboral (113.827) (145 185)
Utilidad (pérdida) antes de impuestos 5/0.678 670,742
Mas:
(Bastos no deducibles 252,420 237 988
Menos:
Otras rentas exentas (362.500) {164.330)
Valor neto de realizacidn de inventarios - {5.852)
Total base imponible de Impuesto a Iz Renta 460.588 738.538
Tasa de impuesto 2 a renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 2656.059 312 664
Anticipo minimo determinado 142,902 164.717

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015 la determinacién del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2018 2015
Impusstc determinado 266.059 312.664
Anticipo pagado (88.698) (69 168)
Menos: Retenciones en la fuente efectuadas (60.268) (78.889)
Crédito tributario de afos anteriores (47.147) (80.488)
Saldo por pagar 63.946 84119

La provision para impuesto a |a renta comiente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las nommas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la rent(a del 22% aplicable a las utlidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productives.

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, i
cual en caso de gue sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertird en
impuesto a la renta definitivo, a menos gue el contribuyente salicite al Sarvicio de Rentas
Internas su develucion, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas
en la nomma que rige este anticipo.
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Durante el 2016 el Grupo determind que el anticipo de impuesto a l2 renta sigulendo las
bases antes descritas, ascendia 2 US$142 902 (2015:US3164.717), monto gue en &l afio
no supero el impuesto a la renta causado, por lo que se incluye en el estado de
resultados como impuesto a la renta el monto de USS266.059 (2015: US$312.664).

Impuesto a la renta diferido

El andlisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente:

2016 2015
Impuesios diferidos pasivos:
impuesto diferido pasivo que se liquidara después de 12 meses {178.181) (185.145)
Impuesto diferido pasho que se liquidara dentro de 12 mesas (25.763) (28.703)

{203.960) (214.848)

E! movimiento de la cuenta impueste a la renta diferido es el siguiente:

Al 1 de enero del 2015 (185.145)
(Cargo)/Crédito a resultados por impuestos diferidos (22.703)
Al 31 de diciembre del 2015 (214.848)
({Camo)/Cradite 2 resultados por impuestos difendos 10,888

Al 31 de diciembre del 2016 I:EDE,EED!

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacién es el
siguiente:

Pasiva
Costo atnbuido
de actives Total

Impuestos diferidos:
Al 1 de enero del 2015 (185.145) (185.145)
(Cargo)/Crédito a resultados por

impuestos diferidos (20.703) {29.703)
Al 31 de diciembre del 2015 (214.848) (214.848)
{Cargo)/Crédito a resultados por

impuestos diferidos 10.888 10.888
Al 31 de diciembre dal 2016 (203.960) (203.860)
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La relacion entre el gasto por impuesto y |a utilidad antes de impuestos de los afos 2016
y 2015 se muestra a continuacion:

2016 2015

Ltilidad antes de impuesto a Iz renta 570,678 B70.742
Taza impositiva Wgente 22% 22%
125,545 147,663

Efecto fizcal de los gastos no deducibles
al calcular Iz ganancia fiscal 55,532 52.357
Otrag partidas conciligtorias £4.979 112.744
Impuesta 2 la rents 266.080 312664
Taza efectiva 47% 47%

FPrecios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciongs realizadas con partes relacionadas Por su pare el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viemes 29 de mayo del 2015 solicitd se prepars y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre ofros, para aquellas compafiias
gue hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal ¥ cuyo monto acumulado sea superior a US515.000.000 (Anexo &
Informe} o US$3,000.000 (Anexo). En |a referida Resolucién se establece ademas las
operaciones gue no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los maontos de operaciones con
paries que sean relacionadas Unicamente par proporcicn de transacciones.

La Administracion considera que en virtud de la referida resolucion, el Grupo no ests
alcanzada por esta regulacidn.

Otros asuntos

Ley Qrganica para el Equilibrio de las Finanzas Pablicas: E| 29 de abr(l del 2015 se
aprobo la "Ley Organica para e Equilibrio de |as Finanzas Publicas” publicado en el
Registro Oficial No. 744 donde, entre otros aspectos, se efectian las siguientes reformas
tetalladas a continuacion:

Devolucidn del Impueste al Valor Agregado (IVA) por un equivalente entre 1% v 2%
del IVA pagado, cuando las fransacciones son realizadas con dinero electrdnico,
tarjetas de débito, tarjeta prepago o tarjeta de crédito.

Fagos efectuados por medios electronicos soportaran deducibilidad de gastos para
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efectos de Impuasto a |a Renta y crédito tributario de VA,

Para efectos del cdlculo de anticipo de Impuesto 2 la Renta correspondiente a los
gjercicios fiscales 2017 al 2019, se excluird de |2 parte de los ingresocs, costos y
gastos, aguellos cbtenitdos ¥ realizados con dinero electrénico.

Deduccion del 50% de los gastos por conceptos de Impuestos a los Consumos
Especiales generado en |a contratacion de servicios de telefonia fija y mdvil avanzada.

No sujecién al page de Impuesto a los Consumos Especiales sobre |as adquisiciones y
donaciones de bienes entregados a entidades y arganismos del sector plblico.

Gravar con tarifa de Impuesto a los Consumos Especiales del 15% a los servicios de
telefonia fija v planes que comercialicen unicamente voz, o en conjunto voz, datos y
gus prestados a sociedades,

Exencion de un monto anual de USS5.000 cuando &l hecho generador del Impuesto a
la Salida de Divisas se produzca mediante la utilizacidn de tarjetas de crédito o débito
por consumeos a retiros efectuados desde el exterior.

Ley Organica Sclidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconstruccion
y Reactivacion de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2018: El
20 de mayc se aprobé la “Ley Orgéanica Solidaria y de Corresponsabilidad Ciudadana
para la Reconstruccion v Reactivacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de
abril del 2016" publicado en el Reglstro Oficial No. 759 donde, entre ofros aspectos, se
efectian las siguientes reformas detalladas a continuacion:

Contribucion Sclidaria sobre las utllidades del 3% para sociedades ecustorianas
sujetos del impuesto a la renta (incluyendo Fideicomisos que paguen o no impuesto) v
personas naturales sujetas al pago del impueste a |a renta con una base imponible
superior a US$12.000.

Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregade a partir del 1 de junio del 2016 por
un periodo de 12 meses.

Personas naturales residentes gue mantengan un patrimonio existente al 1 de enerc
del 2016 igual o mayor a un millén de ddlares dentro y fuera del pais, se gravars el
0,80% del patrimonio. Se excluye a personas domiciliadas en area de |nfluencia v que
hayan sufrido una afectacion directa en sus activos..

Fersonas naturales no residentes gue mantengan un patrimonic existents al 1 de
enero del 2016 igual o mayor a un millon de déleres dentro del pais, se gravara el
0,80% del patrimenio. Se excluye a personas domiciliadas en area de influencia y que
hayan sufrido una afectacion directa en sus activos.

Gravar el 1,8% sobre el avalio catastral del afio 2016 en caso de bienes inmuebles y
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socbre el valor patrimonial propercional en el caso de derechos representativos de
capital, las sociedades residentes en e! Ecuador que mantengan bienes inmuebles en
el Ecuador y derechos representativos de capital de sociedades de propiedad directa
de una scciedad residente en un paraiso fiscal o jurisdiccion de menor imposicion o no
$& conozca su residencia.

- Gravar el 0,90% sobre el avallio catastral del ano 2016 en caso de bienes inmuebles y
sobre el valor patrimonial proporcional en caso de derechos representativos de capital
las sociedades residentes en el Ecuador que mantengan bienes inmuebies en el
Ecuador v derechos representativos de capilal de sociedades de propiedad directa de
una scciedad no residente en el Ecuador, parsise fiscal o jurisdiccion de menor
imposicidn o no se conozea su residencia.

La Administracion del Grupo, considera que las mencionadas medidas no han tenido un
impacto significative en sus operaciones.
PROVISIONES

Composicion y movimiento:

Saldos al Pagos yio Saldos al
2018 inigio  Incrementos  ufiizaciones final
Baneficios 3 empleados 326.327 2316.597 (2.824.633) 308.891
Beneficios a empleados largo plazo
Jubilacitn patranal (Nota 19) 1.414.178 228.140 {115.578) 1.826,738
Desahucio (Nota 19) 356.762 49,802 (121.409} 284.955
1.770.840 1.811.684
Saldos al Pagos y/o Saldos al
2015 inicia Incremeintos utilizaciones final
Beneficios a empleados 330.764 1.921.860 (1.925.697) 326.927
Beneficios a empleados largo plaz _
Jubilacian patronal (Nota 15) 1.383.542 196.754 (166.118) 1.414.178
Desahucio (MNota 13) 262.976 111215 {17 .429) 356.762
1.646.518 1.770.840

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
IUn resumen del pasivo a largo plazo es comao sigus;

(Véase pagina siguisnte)
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2018 2015 (1)
Jubilacién patronal 1.526.739 1.414.178
Bonificacién por desahucio 284 955 356.762

1.811.694 1.770.940

(1) Incluyen US$103.729 por reestructuracion, Ver Nota 2.3.

El saldo de la provision para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2016 y
2015, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
actuarialmente por un profesional |ndependiente para todos los trabajadores, gque z
dichas fechas se encontraban prestando servicios para el Grupo.

Los prncipales supuestos actuarizles usados fueron los siguisntes:

2018 2015
Tasa de descuento (Ver Nota 2.3) 4.20% 4 68%
Tasa de incremento salarial 2,00% 3,00%
Taza de mortalidad e invalidez (2) TM [ESS 2002 ™ IESS 2002
Tasa de rotacién 11.80% 11.80%
Vida laboral promedic remanents &.50 543
Antigliedad para jubilacién (hombre y mujeres) 25 afios 25 afios

(2) Corresponden = las Tablas de montalicad publicadas por el Institulo Ecustoriano de
Seguridad Social en el ahe 2002,

Los importes reconocidos en los resultados integrales respecte & dichos planes del
pasivo a largo plazo son los siguientas:

20186 2018
Saldo inicial 1.770.240 1.846.517
Costo |zboral por servicios actuzsles 144.817 142,128
Costo financiero 81.399 69.649
(Ganancia) Pérdida actuarial {55.128) (73.070)
Beneficios pagados {91.974) {51.732)
Costos por servicios pasados - 21.400
Transferencia de empleados {4.800) 30.548
Efecto de reducciones {33.662) {14.500)
Saldo final 1.811.694 1.770.940
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CAPITAL SOCIAL

E| capital autorizado, suscrito y pagado del Grupo al 31 de diciembre del 2016 y 2015
comprende 609.200 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal USS1 cada
ung; siendo sus socios personas naturales y juridicas, los mismos que se encuentran
domiciliados =n Ecuador.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Corresponden a aportaciones recibidas en afios anteriores por parie de los Socios de la
Compafiia en efectivo,

Al 31 de diciembre del 2016 se efectud devolucién de aportes por USS5745.245 mediante
acta de Junta General de Socios celebrada el 31 de agosto de 2016.

Al 31 de diciembre de! 2015 corresponde 2 la devolucién de aportes por US$515.000
mediante acta de Junta General de Socios celebrada el 31 de Agosto del 2015.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiia debe apropiar por lo menos el 5% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance &l
20% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para sbsorber pérdidas. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015 la reserva constituida alcanza el B,99% del capital suscrito.

Reserva facultativa

Representan reservas de libre disposicion de los socios, cuyo saldo puede ser
capitalizade o utilizado para cubrir pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIIF"

Los ajustes provenientes de la adopeién por primera vez de las Nommas Internacionales
de Informacién Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuentz
Resultados acumulados, subcuenta “Resultasdos Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las *NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo
ejercicio economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en &l caso de liquidacion de el Grupo.
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acum

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicic de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones nomativas aplicables,
las utilidades son distribuidas © destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los accionistas.

VENTAS
2016 2015
Ventas Nacionales (1) 10.260.758 10.828.534
Senicios (23 43.557 -
Descuento en ventas (3) (2.418.688) (2.468.764)
Ajustes - (205.0092)
7. 8BB5.627 8.152.781
=

(1) Comesponde a la venta de ldmparas, accesorios, vidrics, pvb, obras estructural,
acero inoxidable y parabrisas.

(1) Corresponde a ingresos por: i) servicio de almacenamiento de inventarios; y ii)
servicio tecnico administrativo.

{2) Los descuenios en ventas se generan por bonificaciones a distnbuidores por
servicio de distribucién de producto. Los distribuidores cuentan con un porcentaje
fijo del 25% de descuento, adicionalmente pueden acceder @ un bono de
cumplimiento que varia desde &l 0.26% al 4.00% en funcién del cumplimiento del
cupo de compras mensual establecide por cada distribuidor,

COSTOS ¥ GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupades de acuerdo a su naturaleza son los
sigulentes:

(Vease pagina siguiernie)
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Costode Gaslo Gasto
2018 wnia administalive wentas Tetal
Sualdos, salarios y beneficios sociales 1.439.544 764202 468,791 2872627
Costode compra de mercaderlas y materialas 2118287 . .- 2118297
Depreciaciones 295811 38.926 31569 366.306
Sendclos publicos y comunicaciones 286.235 24.126 16,528 326880
Honorarios - Trabajos Ucasionales 24 628 231 685 30728 281021
Mantenimianto y reparaciones 131.848 76,851 29805 238404
Amendo de Eadegas 3 . 227 248 227548
Jubilacitn patronal y desabucio 123477 36 647 30254 180.3738
Materialos y Suministios 134795 0469 1824 146.158
Sequros 45478 22784 83.01% 1222717
Almentacipn y Cafeteria 4430 14,130 - 106521
impuesios Fiscales. Municipales B oT.186 - 87.186
Ciros menones S312 64.561 14379 84252
Aenciones Sociales - 52139 354 52493
Transporte y Mowilizcion 2339 6.389 20,186 37864
Sandcio de lemplada , camara yofros 37243 - - arza3
Gastos de gestitn - 28022 - 28.022
Viajes lpcalas y exteriorn - 16.833 9.382 26215
Cuotas y Suscripciones, Al Camaras - 11.881 - 11.861
Capacitacion - Cursos y Entranamientas 7215 4217 . 11432
Promacisn y publicidad - - 9411 941
Amortizacitn - 8428 - g4z
Sastos de loglstica 175 1830 1955 5.8E0
4747 888 1510.154 557209 7215251
{Véase pagina siguiente)
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Costo de Gasio Gaslo
2015 wEnta administrativ wentas Total
Sueldos, salarios y beneficios socisles 1342530 B31.747 435243 2609580
Costo de compra de mencaderias y maleriales 2202955 - - 2202555
Sanicios yhonorarios 2 lerceros 2781 53407 T1.150 15383
Depreciaciongs y amortizacianes 237 656 40501 29526 T 683
Amendo de Bodegas . T.750 226715 236465
Mantenimientoy reparaciones 121208 42518 12077 175,604
Senicios plblicas y comunicaciones 154,948 9.248 - 164187
Jubllacién patronal y desahucio 76.830 24 440 178913 118,183
Alimentacién y Cafeteria 93 344 13.782 10.278 117808
Combusible 295274 6.263 14.143 116586
Sendcios basicos 34798 14778 6405 105875
Sericin de templade | camara yatros 104183 - - 104,183
Ctrag menores 60,409 24.048 12438 a7 397
Materiales y Suministros 91564 - 137 g1
Seguros 38436 10.505 18511 Tr 452
Gashs de geshdn - 76932 - 76932
Consumas y suministros 659.430 S.807 1277 76513
impuestos Fiscales, Municipales - 75.088 - Th.088
Amartizacion - 58,598 - 55558
Serdcios AG . - 52636 52638
Benclones Sociales - 29967 3816 33783
Transpone y Movilizacion 80 9.072 23498 32850
Publicidad y Prapaganda - - 31733 3733
Viajes locales yederior - 3840 13008 16545
Utiles de aseo y olicna 1704 13218 - 16823
Curscs |SQITS16543 5175 53.761 373 16,308
Equipo de Segundad Industrial 5113 - - 8113
Netarios y Registradares de la Propiedad - 5550 = §.550
Cuotas Y Suscripcianes, Afl.Camaras . 3402 - J4p2
Capacitacion - Cursos yEntrenamienios . 2757 - 2757
4518116 1.5681.581 984385 7,380,381
OTROS INGRESQOS
2015 2015

Otros ingresos;

Devolusiones seguros 55.368 §3.004

Ingresos varios (1) £9.553 §7.585
Ditros gastos:

Otros gastos menores {75.478) (48.788)

52,443 100,801

{1) Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a ingresos por venta de activos por
USs$18.000 (2015 USS17.000), gestor ambiental por US$10.333 (2015
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US$15.980), otros ingresos por US$39.922 (US$8.948) y ofros menores por
USS$1.298 (2015: US$5.360)

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2016 vy |a fecha de preparacion de estos estados financieros,
no se produjeron eventos gue, en la opinidn de la Administracién del Grupo, pudieran tener

un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los
mismes y gue ameriten una mayor exposicion.
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