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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucién y objeto social

Luis Guillermo Romero Salas e Hijos Cia. Ltda. fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcién en el Registro Mercantil el 6 de febrero del 1969. Su
domicilio principal se encuentra en Sangolqui - Cantén Rumifahui de la provincia de
Pichincha.

Su actividad principal es la fabricacion, importacion, exportacién, comercializacion e
instalacién de todo tipo de vidrio no procesado ¢ procesado, sea este laminado,
endurecido, anti motin, anti bala, anti explosién, para usos automotrices, industriales,
estructurales u otros en los que se requiere este tipo de producto.

Las operaciones de Luis Guillermo Romero Salas e Hijos Cla. Ltda. en la actualidad
corresponden fundamentalmente a: i) ingresos percibidos por la facturacién sobre las
ventas de materias primas a sus companias relacionadas o de productos terminados a
clientes especificos; y ii) arrendamiento de bodegas para almacenamiento de inventario de
sus companias relacionadas.

Luis Guillermo Romero Salas e Hijos Cia. Ltda. es accionista del 80% de Cristales
Laminados y Temperados Crilamit S.A. dedicada a la fabricacion y comercializacion de
todo tipo de vidrios y cristales de seguridad laminados y temperados asi como vidrios
para edificios, vidrios contra bala; térmicos, parabrisas para automotores y en general
todo tipo de vidrios y cristales de seguridad planos y curvos.

Ademas Luis Guillermo Romero Salas e Hijos Cia. Ltda. es accionista del 97,43% de
Vidrios de Seguridad Securit S.A. dedicada al proceso, industrializacién y elaboracion de
todo tipo de vidric templado plano y curvo, vidrios para edificios, vidrios antibala, anti
motin, térmicos, parabrisas para automotores y en general todo tipo de vidrio y cristales
de seguridad.

Las politicas contables que utilizan las subsidiarias son consistentes con las que apiica
Luis Guillermo Romero Salas e Hijos Cia. Ltda. en la presentacion de sus estados
financieros.

Proceso de Reorganizacién Societaria

Con la finalidad de emprender un proceso de reorganizacion societaria de las Compafiias
del Grupo, y convertir a Luis Guillermo Romero Salas e Hijos Cia. Ltda. en una empresa
tenedora de acciones sin operacion comercial, durante el afio 2014, se efectuaron las
siguientes acciones:

(©)



LUIS GUILLERMO ROMERC SALAS E HIJOS ClA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS
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1.2.1 Venta de Activos v Pasivos

tMediante contrato de Compra-Venta global de Actives y Pasivos del Negocio, suscrito &
22 de diciembre del 2014, se formalizd fa venta de activos y pasivos efectuada a la
compania relacicnada Empresa Romeral Cla, Ltda. {Compradora). Dicha compra  se
efeciud g su valor razonable a la fecha del contrato a un precio de vanta acordado de
US%1,789.068.

1.2.2 Cesion de trabaladores

Como parte del proceso de negociacidn de "Compra — Venta de actives y pasives de
negooic” se decidid realizar fa cesidn con todos los beneficios de ley de todos los
irabajadores que prestaban sus servicios en la Compaitia Luis Guillermo Romero Salas e
Hijos Cia. Lida,, en favor de sus relacionadas Empresa Romeral Cia. Lida, y Cristales
Laminados y Temperados CRILAMIT S.A. Por tal motive la Compafia no cuenta con
trabajadores al 21 de diclembre del 2014 v 2015

1.2.3 Transferencia de acciones a favor de Luis Guillermo Romerg Salas e Hijos

Con fesha 24 de diciembre del 2014 mediante cartas de cesidn de panicipaciones, se
decidio realizar el traspaso de las siguientes accionss mantenidas por sus tenedoras a
favor de la Compafiia, esto con la finalidad de convertida en una entidad tenedora de
accionas de las empresas del grups. Este proceso se realizd de s siguiente manera:

Valor Valor
Vidrio de Seguridad SECURIT $.A, Capital Patrimonial
Pagado Proporcional
US$ LSS
Cedente
Cardos Augusto Romerg Ofate 30.000 8§24 523
Marcelo Patricio Romero Ofiale 30.000 £24.523
Vicente Hernan Romero Ohate 30.G00 824.523
Empresa &l Romeral Clg. Lida. 24776 680,846
114779 3054 945
Cristales Laminagdes y Temperados
CRILAMIT 5. A.
Cedente
Carlos Auguste Romers Ohiate 352,800 1.0683.339
Marcelo Patricio Romearg Ofate 3582.80Q0 1.063.338
Vicente Heman Romero Chate 352.800 1.063.339
1.055.400 3.190.017
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Aprobacidn de los estados financieros

Los estados financieros por el afic terminade el 31 de diciembre del 2015, han sido
suscritos por el Representante Legal con fecha 25 de julio de 2018 y serdn aprobados por
la Junta General de Accionistas en una fecha posterior.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POUITICAS CONTABLES

A confinuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financierss consolidados. Tal como lo requiere ta Norma Internacional de
Informacién Financiera, estas politicas han sido disefiadas en funcidn a ta NIF vigeote al
31 de diciembre de 2015 v aplicadas de manera uniforme an todos los ejercicics
prasentados en esios estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados al 31 de diciembre del 2015 v 2014 estan
oreparados de acuerdon con las Normas internacionales de Informacion Financiera {NHF),
emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad {IASE), las que han
side adoptadas en Souvador, v represardan la adopcion inlegrat, explicita v sin resaervas de
fas referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en Jos ejercicios gue
se presentan.

Los estados financieres consalidados han sido preparados de acuerdo con el principio del
costo histérico, La preparacion de los estades financieros de acuerdo ¢on NIF requiere &
usc de ciertos estimados contables crilicos. También requiere que la Administracion
ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables del Grupo. En fa
Nota 4 se revelan ias dreas que implican un mayor grads de juicio o complejidad, o las
areas donde los supuestos v estimaciones son significativos para los estados financieros.
Debido a la subyetividad inherente en este procesn contable, los resultados reales pueden
diferir de los montes estimados por la Administracion,

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmeante

A la fecha de emisidn de eslos estados financieros consclidados se han publicado
enmigndas, mejoras e interpretaciongs a las normas existentas que ne han entrado en
vigencia y que & Grupe no ha adoptado con anticipacidn. El 1ASE considera como
necesarios y urgentes, los siguientes provecios aprobados, de aplicacion obligatoria a
panrtir de las fechas indicadas a continuadgion;
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Apli i6n obli i ra
13 ios inicia artir

Normna Tema de:

NIF 10y Enmienda. Sobre la venta o apories de activos enlre un inversionisia y sus 1de enero del2016

NIC 28 asociadas y negocios conjuntos.

MNIlF 11 Enmienda. Sobre la contabilizacion de adquisiciones de participaciones en ide enerodel 2016
operacionas conjuntas,

NIC 16 y Enmignda. Aclaracién sobre les melodos aceptables de depreciacion vy 1de enerc del 2016

NIC 38 amortizacién.

NIC 1By Enmienda. Plantas de producciéon, las cuales deben contabilizarse como 1de enero del 2016

NIC 41 propledad, planta y equipo, ya que su funcionamiznto es similaralde fabrcacion.

NIC27 Enmienda. Permile que las entidades utilicen &l método del valor patimenial para 1de enerc del 2016
las contabilizaciones de las inversiones en subsidiarias, negocios conjunios y
asociadas en sus estados financisros separados, de acuerdo a NIC 28,

NIIF 5 Mejora, Clarificacion de ciertos temas relacionados a la clasificacion entre activos 1de julic del 2018
mantenidos para la venta o para su distibucion

NIF 7 Mejora. Modificacion de la revelacion de los contratos de presiacion de sanvicios y 1de julic del 2016
relevaciones requeridas para los estados financieros Inlennos

NIC 1 Enmienda. Relevaciones relacionadas con materialidad, disgregacion y 1de julio del2016
subtolales, notas y otros resultados integrales

NIC 12 Mejora. Clarificacion de modo de delerminarla tasa de descuento para las 1de julic del 2016
obligaciones porbeneficios post-emplec

NIC 34 Mejora, Clarificacidn de lo relacionade con informacidn revelada en el reporte 1de julio del 2016
inlarino y las referancias del mismo

NIF 10, NIF  Enmiendas. Clarificacion de clartos aspectos sobee la praparacion y elaboracion 1de julio gel 2016

12Y NIC28 de estados financieros consolidados y acerca de la opcion del método ds valor
paldmonizl proporcional en entidades que no son enlidades de inversion

NIF 9 Mejora. Reconocimiento y medicion de aclivos financieros 1de enero ¢el2018

NIF g Enmienda. Se ha revisado de forma sustancial la contabilidad de coberuras para 1de enero del 2018

pemitic reflejar mejor las aclividades de gestion de resgos de los estados
financieros; ademas, permile los cambios de los llamados "crédifos propios”.
NIIF 15 Mejora. Requernmientos para reconacimiento de ingresos que aplican a iodos los 1de enero del 2018
contratos con clienles {exceplo por contratos de leasing, contratos de seguros e
instrumentos financieres).

La Administracion del Grupo ha revisado las normas vigentes del 1 de enero del 2016; sin
embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades, no se generara un
impacto significativo en los estados financieros consolidados en el ejercicio de su
aplicacién inicial.

Bases de consolidacién

Los presentes estados financieros consolidados comprenden los estados financieros
separados de Luis Guillermo Romero Salas e Hijos Cia. Lida. y sus subsidiarias. Para la
preparacién de los estados financieros consolidados del Grupo y sus subsidiarias se han
aplicado las normas y procedimientos contenidos en la IFRS 10 - “Estados financieros
consolidados” (en adelante “IFRS 10"), con base en los cuales, las transacciones, los
saldos y las ganancias no realizadas entre el Grupo y sus subsidiarias se eliminaron. Las
politicas contables de las subsidiarias son uniformes con las politicas adoptadas por el
Grupo.
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Subsigiarias

Las Compafiias sobre Jas que Luis Guillermo Romero Salas e Rijos Cla. Lida. tiene el
poder para gobernar Ias politicas financieras y operativas a fin de percibir beneficios de
sus aclividades, y donde es propietaria directa de mas de la mitad del poder de voto v
eierce control sobrea las mismas:

ristales Laminados v Temperados Crilamit $.A. - fue constituida v existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripoicn en el Registro Mercantil ¢l 8 de marze de 1978, Su
domicilio principal 2std en Sangolqui Cantén Rumifiahui, provincia de Pichincha, La
Compafifa tiene como objeto social la fabricacion v comearcializacidn de todo tipo de
vidrics y cristales de seguridad laminados v temperados asi como vidrios para edificios,
viddrios contra bala, térmicos, parabrisas para automotores y en genersl todo tipe de
vidrios y cristales de seguridad planos y curvoes.

Vidrios de Securidad Securt S A, - fue constifuida v existe hajo las leyes acuriorianas
desde su inscripcion en el Registro Mercantit el 18 de abril de 1991, Su domicilio principal
s& encuentra en Sangolqui, Cantdn Rumifahut de la provincia de Pichincha. La
Compafia tizne como objeto social el proceso, industrializacion v elaboracién de todo tipe
de vidrio templado plano y curvo, vidrios para edificios, vidrios aniibala, anti motin,
termicos, parabrisas para atomotores y en general tado tine de vidnio vy crstales de
seguridad.

Todas las operaciones y saldos entre las Compafias del Grupo se eliminan en la
consolidacion, incluyendo ganancias y pérdidas no realizadas en operaciones entrs
companias. En los casos en los que axisten perdidas no reatizadas en fa venla de aclivos
enltre el grupn, se realiza una reversidn en la consolidacidn, de manera que el aclivo
involucrado también se prueba para deterioro desde una perspactiva del Grupo.

Los montos reportados en los estades financieros de las subsidizrias han sido ajustados
cuando es necesario para el reporte de consolidacion, para asegurar la cansistencia con
tas politicas contables gue ha adoptado & Grupo.

Los intereses no controladores, los cuales se prasantan come parte del capital contable,
represenian fa parte de las utilidades o pérdidas y actives netos de la subsidiaria gue no
posee el Grupo. Bl Grupe atribuye e resultado neto de las subsidiarias entre l0s
propietarios de la controladora v 1os intereses no controladeores con base en sus intereses
de tenencia respectivos.

Moneda funcional v de presentacién y traduccion de moneda extranjera

Las partides en los estados financieros consolidados del Grupo se expresan en la
moneda del ambiente econdmico primaric donde opera la entidad {moneda funcional).
Los estados financiercs se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcicnal v Ia moneda de presentacion del Grupo.
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Efectivo y equivalentes de efectivo

Bl efectivo y equivalentes de efectivo compranden el efective disponible, depdsitos a la
vista en bancoes. L.os mencionados valores son de libre disponibilidad,

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

el Grupo clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos financieros
a valor razonable a fravés de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cusntas por cobrar’,
‘activos financieros mantenidos hasta su vencimiente” v “activos financieros disponibles
para la venta”, Los pasivos financiercs se clasifican en las siguientes categorias: "pasivos
financiercs a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y “otros pasivos
financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos
o contrataron 10$ pasivos financiereos. La Administracién determina la clasificacidn de sus
aclivos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimianto inicial.

Al 31 de diciembre del 2015 v 2014, el Grupo mantuvo aclivos financiercs en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, el Grupo mantuvo
grnicamente pasives financieros en la =ategoria de “otros pastvos financiercs”. Las
caracteristicas de los referideos instrumentos financieres se explican a continuacion:

{a} Préstamos y cuentas por cohrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales, a compafiias relacionadas y ofras cuentas por cobrar. Son aclivos
financieros no derivados que dan deracho a pages fijos o determinables v que no
cotizan en un mercado active. Se incluyen en el active corriente, excepto por los de
vercimients mayor a 12 mases cortados desde ia fecha del estade de situacién
financiera.

(b} Otros pasives financieres

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras,
cuentas por pagar a proveedores, compariias relacionadas y ofrag cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente. excepto por los dg vencimiento mayor a
12 meses cortados a partir de la fecha del estado de situacidn financiera.

2.6.2 Reconocimients v medicion imcial y posterior

Reconocimiento —

(Véase pagina siguiente)

{14)
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El Grupo reconoce un activo 0 pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la
fecha de [a negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos iniciaimente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial el Grupo valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior -
{a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, el Grupo presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categoria:

(1) Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por sus clientes por la venta de productos en el curso normal de
los negocios. Si se esperan cobrar en un afo 0 menos se clasifican como
activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
no generan intereses y son exigibles hasta en 90 dias, menos la provision por
deterioro correspondiente.

(iy Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a:

a) Los montos adeudados por partes reiacionadas por servicios prestados
o venta de productos, Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son
exigibles hasta en 90 dias.

b} Préstamos de capital de trabajo que se registran a su valor nominal que
es similar a su costo amortizado pues generan intereses a tasas de
mercado. Los intereses de los préstamos comerciales son calculados
usandc el método de interés efectivo. Los intereses pendientes de cobro
se presentan netos y se reconocen conforme su devengamiento en el
estado de resultados integrales en el rubro “Otros ingresos, netos”
cuando se ha establecido el derecho de la Compaiiia a percibir su pago.
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cobrar, que se liquidan en el carto plazo. Se registran al valor tlel desembolse
realizado, gue s equivalente a su costo amorizado.

{b) Otros pasivos financieros

Posterior @ su recenocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando e
metedo de interds efectivo, Bl Grupo mantiene las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

{iy Dbligaciones financieras: Se ragistran inicialmente a su valor nominal gue no
difieren de su valor razonable, pues e31an contratados a las tasas vigeniss en
el mercade. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacion. Los intereses devengados en esias obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo e rubro “Gastos
financieros”, en &l estado de resuitados integrales. los intereses pendientes
de page se presentan en el estado de situacién financiera, bajo el rubro
‘PKiligaciones financieras”.

(i)  Proveedores: Son obligacionaes de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en e curso normal de 1os negocios. Se reconccen g su valor
nominal gue es eqguivalents a su costo ameortizado va gue no genheran
infereses y son pagaderas en plazos menoras g 90 dias.

(i} Cuentas por pagar a partes relacionadas: Comresponden & obligaciones de
pago por el giro del negocin. Se reconocen a su valor nominal que es
equivatente a su costo amortizado, pues se liquidan en el corto plazo,

{iv} Qfras cuentas por pagarn Corresponden a obligaciones por semvicios
recibidos de terceres. Se reconocen a su valor nominal que 25 eguivalente a
su costo amortizado ya que son pagaderas en plazos mengres a 90 dias.

2.8.3 Deterioro de activos financieros

El Grupo establece una provisidn para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que el Grupo no sera capaz de cobrar
todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabiiidad de que e deudor entre en quisbra O reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrlr pérdidas se establece por el importe de la pérdida
gue se valora como la diferencia entre 2l importe en fibros del active y @) valor actual de
jos flujos de efective futuros estimados descontade a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

(18)
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Al 31 de diciembre def 2015 y 2014, ef Grups ha registrado provisiones por deterioro de
sus cuentas por cobrar por UBE77.824 (2014 USER7.652), que representa & 100% de
provision sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el rubro de
cuentas por cobrar comerciales.

Si, en un periodo posterior, ef monte de fa pérdida por deteriora disminuye v, dicha
disrinucion se relaciona objetivamente a un evento gue haya ocurrido después de que
se reconocié dicho deterioro, se reconoce en ef estado de resultados integrales fa
reversion de la pérdida praviamente reconocida.

2.6.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.7

2.8

Un activo financiero se elimina cuandoe expiran los derechos a recibir los flujos de sfective
del activo 0 81 el Grupo transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmenrte los
riesgos v beneficios del active. Un pasivo es eliminado cuando |as obligaciones del Grupo
especificadas en el contrato se han liguidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden principatimeante a credito tributario del impuesto al valor agregado y
retenciones en la fuente de impuesio 2 1a renta, que serdn recuperadas en un periodo
menor a 12 meses. Cuando la Administracién estima gue dichos saldos no podran ser
recuparados s$e cargan a los resultados del afio.

inventarios

Los inventarios se registran al costo de adguisicidn o a su valor neto de reslizacion sl gue
resulte menor. El costo de los productos terminados y de los productos en proceso
comprenden [os costos de materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos
de fabricacion hasados en una capacidad cperativa normal y otras costos incurrides para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venia, netos de
descuentos atribuinles a los inventarios.

El coste de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en &l curso
normal de 108 negoecios, menos los costos estimados para terminar su produccion vy {os
necesarios para lievar a cabo fa venta.

Adicionalmente, ta Administracion de la Compadia constituye una provisién con cargo a
los resultados del ejercicio para cubrir fas pérdidas por invenlarios en mal estado,
cbsoletos o no aplos para su ulilizacién o comercializacion denominadn "Provision por
chsolescencia’, fa oual incluye ademas el invertario en exceso que no sera realizado en
afios siguientes.

Las importacicnes en transito se presentan al costo de las facturas méas otros cargos
relacionados con la importacion.
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Activos disponibles para la venta

Los activos disponibles para la venta se registran al menor valor entre el costo o valor
razonable de fos mismos menos los costos de ventas asociados y corresponden a aquellos
activos cuyo valor en libros es recuperable a través de una operacion de venta.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, pianta y equipos son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuiadas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibies a ia adquisicién o construccion del
activo. Los desembeolsos posteriores a la compra o adquisiciéon soélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia el Grupo y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento y son registrados en los
resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de las propiedades, planta y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida util estimada de los bienes del activo fijo, 0 de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y
considera valores residuales, debido a que la Administracién del Grupo estima que el
valor de realizacion de sus propiedades y equipos al término de su vida util no es
irrelevante. Las estimaciones de vidas (tiles y valores residuales de los actives fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de afos
Edificios, infraestructura e instalaciones 20240
Maquinarias, equipo industrial y herramientas 10220
Muebles y equipos de oficina 10
Equipos de computo 3
Vehiculos 8a 15
Herramientas 10

La vida Util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del periodo
contable, de tal forma que se mantenga la vida util y valor residual acordes con el valor
de los activos a esa fecha.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calcuian

comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

(18)
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Cuando e valor en linros de un active de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducide inmediatamente hasta su valor recuperahle.

Los intereses y ofros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con & construccidn de activos calificables. Un active calificable 25 aguél que
requiere de un tiempo prolongade para que esté listo para su uso, perfodo que (a
Admimistracidn ha definido como mayor a un afo.

Activos intangibles

S presentan dentro del rubro ofros activos, corresponde al costo de licancias para el uso
de sisternas operativos y contables. Se registran a su costo menos la amortizacién
acumuiada. La amortizacion s calcula usando el método de linga recta para asignar su
costo a resultados en el t&rmino de su vida Wil estimada {3 afios).

Deterioro de actives no financieros {actives disponibles para [a venta, propiedades,
pianta y equipos y actives intangibles)

Los actives sujetos a depreciacidn o amaortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o cirgunstancias que indican gque podria no recuperarse s
valor en lipros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el gue el valor en
libros del activo excede a su walor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor enire &l monto neto gue se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequefios en los que generen fluics de efectivo identificables (unidades generadoras de
efective). En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su mante
recuparable, el Grupe registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Los
saldos en libros de actives no financieros que han side objeto de castigos por detericro se
revisan a cada fecha de cierre de ios estados financieros para verdficar posibles
reversiones del deterioro.

£1 Grupo evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus actives
ne financiercs. Al 31 de diciembre del 2015 v 2014 no se han reconocido perdidas por
deterioro de activos no financiercs, debide a que la Administracidn ha determinado que no
existen indicadores de deterioro.

impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del afio comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en &l estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impugsto también se reconoce en otros resuliados integrales ¢ directamente en el
palrimonio.

(19)
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Impuesto a la renta corriente: La provisién para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasives y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodes futuros, relacionadas con:

a) Las diferencias temporarias deducibles;

b) La compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia
no hayan sido objeto de deduccion fiscal;

c} La compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de

periodos anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el
Servicio de Rentas Intemas y sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, para su utilizacion,

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futures contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

2.14 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
corresponden principalmente a:

()  Participacion de los_trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(20)
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(b}

(i)  Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del
personal sobre base devengada.

(i) Decimos tercer vy cuarto sueldos v beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

(iv) Comisiones: Comprenden comisiones por ventas devengadas que se liquidan
de acuerdo al plan de compensacion establecido por la Compaiifa.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desahucio: El Grupo tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicicnalmente, de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos determinacion de la
relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador ¢ por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la
Ultima remuneracion mensual por cada uno de los afnos de servicios prestados a la
misma compariia o empleador, este beneficic se denomina desahucio.

El Grupo determina anualmente la provision para jubilacién patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales) del afio aplicando
el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente
de las obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la tasa
anual de conmutacion actuariai def 6.31% (2014:4.51%) equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran
pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones
por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipétesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
conmutacion actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacien, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan en otros resultados
integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resuitados

del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se
encontraban trabajando para el Grupo.

(21)
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Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) el Grupo tiene una obligacion presente, ya sea
legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion y (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarics para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones del Grupo. Los ingresos se muestran
netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia el Grupo, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando el Grupo
hace la entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a
disponer de ellos, ni a mantener un controi sobre los mismos.

La experiencia acumulada del Grupo ha determinade que no existen devoluciones
significativas de dichos productos por lo que no se constituyen provisiones por
devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacion (devengo) en la NIC 1 "Presentacién de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIERQS
Factores de riesgo financiero -

Las actividades del Grupo la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de precio y
concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liguidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compania se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desemperio financiero de la Compariia.
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El area de finanzas tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General, quienes identifican, evalGan y cubren los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas del Grupo.

{a) Riesgos de mercado

(i)  Riesgo de valor razonable por tipo de interés vy los flujos de efectivo;

El riesgo de tasa de interés para el Grupo surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamiento a tasas variables expone al Grupo al riesgo de
tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el endeudamiento a
tasas fijas expone al Grupo al riesgo de tasa de interés sobre el valor
razonable de sus pasivos. El Grupe ha establecido una politica de
endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba
comprometer los activos de la entidad, procurando mantener tasas de
mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

El Grupo analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta; i}
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y i) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Schre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento del Grupo, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. El Grupo ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiente, variacién y/o duracion de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatiidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas
no se realiza analisis de sensibilidad al respecto.

()  Riesgo de precio_y concentracion:

Riesgo de precios productos elaborados:

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposicién a la
variacién de precios esta relacionada con los costos de las principales
materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos costos no han
sufrido un incremento significative en los CGltimos afios debido a negociaciones
globales con proveedores que brindan ahorros importantes.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el
fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad,
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores. El
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Grupe ha suscrito con sus principales partes relacionadas, convenios de
abastecimiento de inventario y de servicics.

El Grupo mantiene un portafolio diversificaclo de clientes, y proveedores, por
lo tanto no tiene rissgos significativos de concentracion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracidn de resgo crediticio son aplicadas principaiments por
el Area de finanzas, B! riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo v
equivalentes, en las cuentas por cobrar comerciales, partes relacionadas v
funcionariog y empleados,

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efective,
tienen calificaciones de riesgo independigrte gue dencten niveles de solvencia v
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan fa calificacion “A”.

El Grupo mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones financieras
con las siguientes calificaciones:
Calificacion

Entidad financiera 2015 2014
Banco Cofiec S.A. (1) C C

Banca Pichincha G4, {1) PAVLYLe Bl
Banco Amaszonas 8.A. 1) A AL

Banco Intermacional S A. (1) ABA- A
Banco de Loja S5.A, {1 VAT Al
Barnco del Paciico S.A, AAA- AAA-
Banco Frocrédit S.A. ALA- AAA-

Banco de 1a Pvroduccién S.A. Produbanco - AAA- AAA-

Grupo Promérica

(1} Calificaciones de riesgo emilidas por 1a agencia calificadora Bank Watch
Rating y PCR Pacific 3.A

El Grupo mantiene politicas para & otorgamiento de créditos direclos y aceptacion
de clientes, relacionadas con limites de crédite, capacidad de endeudamiento,
fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago, antigiledad,
sequimiento, cobranzas v deterioro, en los cases aplicables. Las cuentas por cobrar
comerciales por créditos directos otorgades por fa Compafifa corresponden al 18%
(2014:15%) del total de Ias ventas. Debido a que el Grupe mantiene una carlera de
clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacidén de riesge crediticio
individual por cada cliente y calcula el monto recuperable correspondiente. Los
limites de crédito se establecen en funcidn del analisis de la capacikiad de pagoe d2
cada cliente, tomando en consideracian los resultades de calificaciones internas yfo
externas.
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La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar prablemas de recuperacién
de estos activos que eslan alcanzados por este tipo de riesgos. El Grups no tiene
una concentracion de riesgos orediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

£l riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio del Grupe para
reducirio se cuenta con diferentes controles, gue incluyan:

* Revision de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evatuacidn crediticia
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas afectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, v para cada
tipe de cliente canal.

»  Andlisis mensual de indicadores de cartera por medio def comité de crédito gue
permitan aplicar un seguimiento evalutivo para la toma de decisiones adecuadas
¥ soportadas.

+ Mejoramiento continuo de 108 procesos inmersos en Ias politicas de crédito v de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar (2 liguidez de corto plazn, & Grupo se
basa en los fivjos de caja proyectados para un periodo de doce meses, tres meses
vy mensual.

La politica para el manejo del riesgo de liguidez involucra ¢l mantenimiento de nivel
de efective y equivalentes de efective de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto el Grupe mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antighedad menor a
un afio.

Continuande con &l modelo de negocio y factibilidad internc se administra la
liguidez tomando en considaracion los siguientes puntos:

s Elaboracidn y aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
esftructura administrativa descentralizaca que la soporie.

o Elaboracion y andlisis mensual de indicadores que permitan evaiuar la gestion
en determinados procesos.
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* Lacobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

+ Otorgamiento de descuentos por pronto pago a los clientes para cubrir las
necesidades de efectivo.

El Grupo no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son fos flujos de efectivo no descontados.

Ano 2015 Corriente No corriente
Proveedores 439.662 152.408
Obligacicnes financieras 1.121.471 873.881
Partes relacionadas 174.285 1.165.807
Otras cuentas por pagar 57.397 -
Total 1,792.815 2.192.097

Afio 2014 Corriente No corriente
Proveedores 536.994 186.698
Obligaciones financieras 955.297 1.331.859
Partes relacionadas 315.447 743.051
Otras cuentas por pagar 87.030 -
Total 1.894.768 2.261.608

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos del Grupo al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus
accionistas.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja el Grupo se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

¢« Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

» El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos

financieros que permite enfocar los esfuerzos del Grupo en los producfos mas
rentables.
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Adicionalmente, consistente con la industria, e! Grupo monitorea su capital sobre la base
del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el
capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores, obligaciones financieras y compafiias relacionadas)
menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio
neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2015 y de 2014 fueron los siguientes:

2015 2014
Proveedores (Corto plazo) 439.662 536.9%4
Proveedores (Largo plazo) 152.409 186.698
Obligaciones financieras (Corto plazo) 1.121.471 955.297
Obligaciones financieras (Largo piazo) 873.881 1.331.859
Partes refacionadas (Corto plazo) 174.285 315.447
Partes relacionadas (Largo plazo) 1.165.807 743.051

3.927.515 4.069.346
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (217.968) (30.612)
Deuda neta 3.709.547 4.038.734
Total patrimonio neto 9.282.072 9.457.429
Capital total 12.991.619 13.496.163
Ratio de apalancamiento 29% 30%

Las principales fuente de apalancamiento son las instituciones financieras, los
proveedores nacionales y del exterior vy sus partes relacionadas.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que el Grupo realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas
relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por el Grupo se
encuentran basadas en la experiencia hisidérica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contabies significativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados del Grupo
yfo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.
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Las principales estimaciones y apficaciones del criterio profesional se ercuentran
relacionadas con os siguientes conceptos:

(a)

(b}

(e}

Daterioro de cuentas_por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencis del Grupo,
con base en la evaluacidn individualizada de la antigiedad de los saldos por cobrar
y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal indicative
de duda de su cobrabilidad, la existencia de saidos vencidos por mas de 360 dias.
La provision para cuentas dudosas se carga a {os resultados integrales del afio y
las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Frovigion por obsolescencia v deterioro de inveniarios

Se constituye una provisidn con carge a os resultados del ejercicio para cubrir 1as
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos 0 no aptas para su utilizacion ©
comercializacién y el inventario en excase gue no sera realizado en ados
siguienies.

Vida util de propiedades, planta v equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgices, cambics en el
usc planificado. podrian hacer gue la vida il fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las astimaciones sé basan principalimente en las proyacciones de uso
futuro de los actives. La determinacion de las vidas tiles se evalua al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.10.

Deterioro de activos ng financieres

El detarioro da log actives no financiercs se evalla con base en las politicas vy
lineamientos descritos en la Nota 212,

Provisinnes poar beneficios a emplesdos a larqo plazo

Las hipdtesis empleadas en el caloulo actuarial de Jubilacion patronal y Desahucio,
para o cual utiliza estudios actuariales practicados por  profesionales
independientes. Ver Nota 2.14.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan tos valoves en tibros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:



LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CiA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

2015 2014

Comiente No corriente Cormiente No coriente
Activos financieros medidos al costo
Efectivo 217.968 - 30612 -
Activos financieros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 1.301.886 - 1.342.918 -
Compaiias relacionadas 358.777 673.649 3.269.400 123.768
Qtras cuentas por cobrar 50.582 - 37.809 -
Total activos financieros 1.929.213 673.649 2.564.146 123,769
Pasivos financieros medidos al costo
amortizado
Proveedores 439862 152.409 536.994 186.698
Obligaciones financieras 1.121.471 873.881 955.297 1.331.858%
Compafiias refacionadas 174.285 1.165.807 315.447 743.051
Otras cuentas por pagar 57.397 - 87.030 -
Total pasivos financieros 1.792.815 2.192.097 1.894.768 2.261.608

5.2 Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

. Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasives
idénticos (nivel 1).

. Informacién distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente {precios), ©
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

. Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacion no cbservable) (nivel 3).

El valor en libros de los instrumentos financieros se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de corto plazo de estos instrumentos.

6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:

(Véase pagina siguiente)

(29)



LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CiA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

2015 2014
Caja 5.891 5.483
Bancos (1) 212.077 25.129
217.968 30.612
Sobregiros bancarios (2) - (126.210}
217.968 (95.598)

(1) Corresponde a depdsitos de libre disponibilidad mantenidos en Banco Pichincha
C.A., Banco Amazonas S.A., Banco de la Produccion S.A. Produbanco - Grupo

Promérica, Banco Internacional S.A., Banco del Pacifico S.A. y Banco Procredit
SA.

(2) Al 31 de diciembre del 2014, corresponde a sobregiro contable en [a cuenta
corriente mantenida en el Banco de fa Producciéon Produbanco S.A.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:

2015 2014
Clientes Nacionales (1) 1.379.710 1.370.193
Tarjetas de Credito = 377
1.379.710 1.370.570
Provisién cuentas incobrables (2) (77.824) (27.652)
1.301.886 1.342.918

(1)  Antigliedad de cartera por aios al 31 de diciembre se detalla a continuacion:

2015 2014

Por vencer 819.782 1.202.674
Vencido de:

0 a 30 dias 320.398 90.040

31 a 180 dias 83.041 19.822

181 a 365 dias 63.770 56810

Mayor a 365 dias 92.719 52.047

1.376.710 1.370.193

(2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como
sigue:



LUIS GUILLERMO ROMEROQ SALAS E HIJOS CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

Saldo inicial

Incrementos
Rewersos

Saldo final

ANTICIPO PROVEEDORES

Alfak (1)

SP3 Constructora S.A.
QDAQ Britlant

Anuha Giass

GOCI DO Brasil
Shandong

IAPI Cla. Ltda.

Otros menores

2015 2014
(27.652) (31.985)
(50.172) (1.560)

- 5.893
(77.824) (27.652)
2015 2014
194.070 148.487
11.081 11.081
- 13.065
- 7.565
- 4.570
; 23.163

54.354 54.354

788 2.736
260.293 265,021

(1) Corresponde a anticipos entregados para la elaboracion de un software para la
Compania Vidrios de Seguridad Securit S A.

INVENTARIOS

(Véase pagina siguiente)

(31)
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LUIS GUILLERMO ROMERQ SALAS E HIJOS CiA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANGIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresado en délares estadounidenses)

2015 2014
Materia prima 838.284 984 281
Producto terminadc 308.680 341.209
Repuestos y accesorios 83 329 B4 520
Suministros y materiales 133.018 166.814
nventaro en ransitc 215.516 44 442
Producto en proceso 24,841 16.210
mportaciones en trénsito 31,183 1.148

1.744 84% 1.838.624
Provision por chsclescencia (1) {5.862)

1.744.84G 1632762

(1} Los movimientoas de la provisidn por obsclescencia de inventarios es como sigue:

2015 2014
Sakto nicial (5.862 (51.202)
ncrarmentos - -
Reversos / utilizaciones 5.852 56,030
Satdo final - {5.862)
ACTIVOS INTANGIBLES
2015 2014
Saldo al 1 de enero 73.537 74 876
Bajas - (3.458)
Adiciones (1) 21,680 10.345
Amortizacion {8,425} (8.428)
Total al 31 de diciembre 87.101 73.837

(1} Corresponde a la adruisicion vy activacidn del sistema contable Fuentes - Microrex y
&l sistema optimizador de corte de vidrio Alfak por US$ 21.690 (2014:U8510.845)

(32)
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

n

En el ano 2015 comresponde principalmente a: i) adquisicion de un terreno por US$
538.637, y del edifico por US$ 1.181.363 de su relacionada Vidrio de Seguridad
Securit S.A., importaciones de maquinaria en transito y diferentes tipos de activos que
se encuentran como obras en curso por US$ 572.348, la compra de un montacargas
por US$ 53.000, equipos de computo por US$5.472 y equipo de oficina por US$ 599.

OBLIGACIONES FINANCIERAS

2013
Tasade
interés Garantia Corrienle Largo plazo
Banco Pichincha CA. (1) 9.54%-892%  Temenoy edificio de la Compaiila (Nofa 11) 387.958 53514
Banco Amazonas S.A.(2) 11.23% Tereno y edificio de la Compania (Nota 11) 62.780 108.366
Banco del Pacifico S.A. (3) 9.76% Temeno y ediicio de la Compaiiia (Nota 11) 101.109 .
Banco de la Produccian 895%/9.78%  Temeno de la Compadia {Nola 11) 569.623 712,001
S.A. Produbanco {4)
1.121.4M1 §73.881
14
Tasa de
interés Garantia Conenle Largo plazo
Banco Pichincha CA. (1) 8.92% Terreno y edificio de la Compaila (Nola 11) 398.170 417,656
Banco Cofiec SA. (5) 9.76% Terreno y edificio de la Compaiia {Nola 11) 186.247 120.915
Banco de la Produccion 8.95%/9.76%  Temeno de la Compaiiia (Nola 11 ) 371,880 793.288
S.A. Produbanco (6)
955.297 1.331.859

(1)

3)

4

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, corresponden a 2 operaciones de crédito con
vencimientos comprendidos entre el 8 de noviembre del 2011 al 3 de mayo del
2017. Dichas operaciones incluyen US$75.741 de intereses devengados a la fecha
(2014: US$80.972).

Al 31 de diciembre del 2015, corresponden a 1 operacion de crédito con
vencimiento comprendido entre el 11 de julio del 2015 y 26 de mayo del 2018.
Dicha operacion incluyen US$10.562 de intereses devengados a la fecha.

Al 31 de diciembre del 2015, corresponde a una operacién de crédito con
vencimiento el 24 de noviembre del 2016, dicha operacion incluye US$ 16.082 de
interés devengado a la fecha.

Al 31 de diciembre del 2015, corresponden a 5 operaciones de credito con
vencimientos comprendidos entre el 16 de noviembre del 2016 y 20 de noviembre

(34)
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CiA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015
(Expresado en ddlares estadounidenses)

del 2020. Dichas operaciones incluye US$129.427 de intereses devengados a la
fecha.

(5) Al 31 de diciembre del 2014, corresponden a 4 operaciones de credito con
vencimientos comprendidos entre el 28 de mayo del 2014 y 24 de noviembre del
2016. Dichas operaciones incluye US$32.432 de intereses devengados a la fecha.

(6) Al 31 de diciembre del 2014, corresponden a 3 operaciones de crédito con
vencimientes comprendidos entre el 16 de noviembre del 2016 y 28 de agosto del
2017. Dichas operaciones incluye US$69.724 de intereses devengados a la fecha

PROVEEDORES
Composicidn:
2015 2014
Proveedores locales (1)} 294.638 375.158
Proweedores del exterior {2) 297.433 348.534
582.071 723.692

(1) Corresponden a la compra de materia prima para la produccién de vidrio templado,
parabrisas, vidrios antibala, anti motin y térmicos.

(2) Corresponden a la compra del horno Tamglas a través de importacion para la
produccion de producto terminado.

SALDOS CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios
2015 y 2014 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
companias relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compafias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por el Grupo, tiene cc:»ptrol
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion.

Saldos

(Véase pagina siguiente)

(3%)



LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CiA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresadc en ddlares estadounidenses)

Sociedad

Cuentas por cobrar corto plazo
Empresa Romeral Cia. Lida.

Empresa Romeral Cla. Lida.
Vidrioseguro S, A,

Oxidalumin In Vidrio Cia. Lida,
Fabrica La Macia Cia. Ltda,
Tecnividrio S. A

Romero Ofiate Carlos Augusto
Romero Egas David Alberto
Romero Egas Fabian Mauricio
Otros

Aoticipos por cobrar
Vidrio de Sequridad Securit S.A. (1)

Total cuentas por cobrar corto plazo

Cuentas por cobrar largo plazo
Empresa Romeral Cia, Ltda.

Cuenlas por pagar corig plazo

Romero Ofate Vicente Herman
Romero Ofiate Carlos Aguslo

Oriate Noboa Blanca Marina

Romero Ofate Marcelo Patricio
Empresa Romeral Cla, Lida,

Romero Kotre Agricola Ganadera $.A.

Romero Ofiate Magdalena de las Mercedes

Romero Ofiate Magdalena
Romero Montalve David Felipe

Cue ar fargo

Romero Kotre Agricola Ganadera S.A.
Empresa Romerai Cia. Ltda.

Romero Ofiale Vicente Hernan
Romero Odate Carlos Agusto
Romero Ofate Marcelo Patricio

Dividendos por ar la lazo
Romero Oftate Marcelo Patricio
Romero Onate Carlos Augusto
Romero Ofiate Vicente Hernan
Romero Avila Cristian

Carlos Augusto Romero Montalvo
Veronique Romero de Penceli

Total cuentas por pagar largo plazo

Relacién

Entidad dal Grupo

Entidad de! Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Parte relacionada
Parte relacionada
Parte relacionada

Entidad del Grupo

Entidad del Grupo

Accionisias
Accionisias
Parte relacionada
Accionistas
Entidad de! Grupo
Entidad del Grupo
Parte relacionada
Parte relacionada
Parte relacionada

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Accionistas
Accionisias
Accionistas

Accionistas
Accionistas
Acclonistas
Parte relacionada
Parle reiacionada
Parie relacionada

ransaccion

Comercial
Venta de
Activos y
Pasivos
Camercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Préstamo

Comercial

Financiera
Financiera
Financiera
Financiera
Financiera

Dividendo
Dividendao
Dividendo
Dividendo
Dividenda
Dividendo

2015 2014
200.349 410.782
. 977.990
134,350 160.054
5582 11.620
217

13.666 9.082
126 .
4704 7.819

» 310
358.777 1677.874
. 1.691.526
358777 3.269.400
673.649 123.769
” 30.786

= 30.000

. 5.826

1.069 -
24.381 93.890
- 5.295

s 1.660
140.000 140.000
8.835 7.990
174.285 315.447
103,134 103,134
97.477 97.312
540.643 404.703
208.639 60.129
198.270 60.129
1.148.184 725.407
189 170
2,230 2.230
9618 9618
3.729 3.729
1.668 1.668
229 229
17.643 17.644
7.165.807 745.051

(36)
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CIA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Transacciones

Sociedad

tasde i anios
Empresa Romeral Cla. Ltda.
Qxidalumin In Vidrie Cia. Ltda.
Tecnividrio S.A.
Vidrio Seguro S.A.
Fabrica La Macia Cia. Lida.
Romero Egas Daniel Alberto
Romero Egas Fabian Mauricio
Romero Onate Vicenie Hernan
Romero Oniate Fabian Eduardo
QOiros

Cobros

Luis Guillermo Romere Salas e Hijos Cia. Lida.
Cristales Laminados y Temperados Crilamil S.A.

Vidrio de Sequridad Securil S.A.
Empresa Romeral Cia. Lida.
Oxidalumin In Vidrio Cia. Ltda.
Tecnividrio S.A,

Romero Egas Fabian Mauricio
Vidrio Seguro S.A.

Romero Egas Daniel Alberlo
Romero Montalve Juan Andrés
Romero ORate Carlos Augusto
Romero Ofiate Vicente Herndn
Romero Ofiate Fabian Eduardo
Ctros

Compras

Emprasa Romerat Cia. Ltda.

Empresa Romeral Cia. Ltda.

Romero Kotre Agricola Ganadera 5.A.
Oxidalymin In Vidrie Cia. Lida.
Tecnividrio S.A.

Fabrica L2 Macia Cia. Lida.

Ofiate Noboa Blanca Marina

Romero Avila Cristian Hernan
Romero Avila Maria Fernanda
Romero Montaive David Felipe
Romero Montalvo Juan Andres
Romero Ofiale Magdalena de las Mercedes
Romero Oiate Marcelo Patricio
Romero Kotre Marcelo

Otros

Relacion

Entidad del Grugo
Enfidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Parle relacionada
Parte relacionada
Accionista

Accionista

Entidad del Grupo
Entidad dsl Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Parte relacionada
Entidad del Grupo
Parte relacionada
Parte relacionada
Parte relacionada
Accionista

Accionista

Entidad del Grupo

Transaccion

Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial
Comerciat
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial

Venta de Activo y pasivComercial

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Parte relacionada
Parte relacionada
Parte relacionada
Parte relacionada
Parte relacionada
Parte relacionada
Accionista

Parte relacionada

Comercial
Comaercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial

2015 2014
597.539 1.155.419
4801 12.246
. 12.091
77.408 281.443
= 1.343
62815 -
1.285 1.555
135 .
- 111
6.200 25.897
749.993 1.500.105
- 137.136
- 250.249
= 149.498
847.737 804.509
11.145 6.555
- 10.234
1.761 1278
110.818 207.548
73.468 25.387
- 120
2.154 -
152 2.434
- 2.315
217 E
1.047.451 1.597.263
232666 116.620
- 977.990
- 10,875
- 10.584
- 97
8.517 23.030
74.348 74.348
21,103 17.939
1.198 250
103.295 91.947
g 2.350
20.057 19.173
113949 118.966
- 21.000
- 25526
575.133 1.510.695
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CiA. LTDA. Y SUBSIDIARIAS

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERCS CONSOLIDADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2015

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Sociedad

Pago dividendos
Romero Orate Vicente Hernan

Romero Onate Fabian Eduardo
Romero Ofiate Marcelo Palricio
Romero Ofate Carlos Augusto

P_agos
Luis Guillermo Romero Salas e Hijos Ca. Ltdz.
Vidrio de seguridad Securit S.A,

Cristales Laminados y Temperados Crilamit S.A.

Empresa Romeral Cia. Lida.

Fabrica La Macia Cia. Lida.

Romero Kotre Agricole Ganadera S.A,
Onate Noboa Blanca Marina

Romero Avila Cristian Hernan

Romere Avila Maria Fernanda

Romere Montalvo Juan Andres
Romero Onate Vicente Hernan
Romerc Onate Marcelo Patricio
Romero Ofate Magdalena de las Mercedes
Romero Onate Fabian Eduardo
Romero Kotre Marcelo

Romero Montalvo David Felipe
Romero Ofiate Carlos Augusto

Préstamo
Luis Guillermo Romero Salas e Hijos Cfa. Lida.

Empresa Romeral Cia. Lida.
Tecnividrio 2000 S.A.

Anticipo compra activos
Vidrio de Seguridad Securit S.A.

Relacion

Accionista
Accionista
Accionista
Accionista

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Parle relacionada
Parte relacionada
Parte relacionada
Parte relacionada
Accionistas

Accionistas

Parte relacionada
Accionistas

Parte relacionada
Parte relacionada
Accionistas

Accicnistas
Entidad de! Grupo
Entidad del Grupo

Entidad dei Grupo

Remuneraciones al personal clave de la gerencia

Transaccion

Dividendos
Cividendos
Dividendos
Dividendos

Comercial
Comercial
Comarcial
Cormercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comercial
Comergial
Comercial
Cormercial
Comercial
Comercial
Comercial

Comercial
Comercial
Comercial

Corrercial

2015 2014
e 62.933
53.475 47.200
- 62.933

- 62,933
53.475 236.000

191.285 189.842
94.320 59.147
. 138,527
219.900 139.364
3.527 17.925
5.204 7.132
70.157 65.697
18,923 14.001
1.217 %

. 1.888
30.786 65.559
96.516 156.335
21,585 16.562
39.465 41.494

. 16.875

102.412 60.314
30.000 46.458
025367  1.037.120
. 19.550
2.000

7.400

28.950

. 883.268

La Administracién del Grupo incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacidn se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales del Grupo durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre:

Detalle

Sueldos y salarios

2015
311280

2014
104.688
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IMPUESTOS POR PAGAR

Detalle 2015 2014

Impuesto al Valor Agregado 119.577 79.752
Iva retenido 8.263 121
Impuesto a la Renta corriente {(Ver Nota 16) 84.118 56.563
Retenciones en la fuente de Impuesto a la Renta 1.766 15.648
Retenciones en la fuente de Impuesto al Valor Agregado 5.743 23.012
Impuesto a la Renta Empleados 4.401 1.881

223.870 176.977

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacién fiscal

A la fecha de emisién de los estados financieros, el Grupo no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios 2013 al
2015 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

La composicion del impuesto a la renta es la siguiente:

2015 2014
Impuesto a la renta corriente 312.664 287.598
Impuesto a la renta diferido 29.703 185.145
Cargo a los resultados integrates del afio 342.367 472.743

Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2015 y 2014 se determiné como sigue:

(Véase pagina siguiente)
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2015 2014
Utilidad antes de participacién laboral e impuestos 821.201 850.742
Menos: Participacion laboral (145.185) {(173.659)
Utilidad antes de impuestos 676.016 677.083
Salario digno - (349)
Utilidad antes de impuestos 676.016 676.734
Mas: gastos no deducibles 237.988 390.708
Mas: Participacion a trabajadores provenientes
de ingresos exentos - 1.759
Menos:
Otras rentas exentas (164.330) (20.142)
Valor neto realizable de inventarios (5.862) -
Total base imponible total de Impuesto a {a Renta 743.812 1.049.059
Tasa de impuesto a la renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 312.664 230.793
Anticipo minimo determinado 164.717 133.500

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la determinacién del impuesto a la renta por pagar
fue como sigue:

2015 2014
Impuesto a la renta 312.664 287.598
Anticipo pagado (69.168) {45.284)
Menos: Retenciones en la fuente efectuadas (78.889) {84.077)
Credito tributario periodos anteriores (80.488) {113.580)
Saldo por pagar 84,119 44.677

La provisién para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente en activos
productivos.

La normativa vigente establece el pago de un “anticipo minimo de impuesto a la renta’, el
cual en caso de que sea mayor que el impuesto a la renta causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
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Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas

en la norma que rige este anticipo.

Ourante el 2015 el Grupo determind que el anticipo de impuesto a la renta siguiendo las
bases antes descritas, ascendia a US$164.717 (2014: US$133.500), montos que no
superan el impuesto a la renta causado de US$312.664 (2014: US$287.538), por lo que

se incluye en el estado de resultados come impuesto a la renta dicho saldo.
impuesto a la renta diferido

El analisis de impuesto diferido pasivo es el siguiente:

2015 2014
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se liquidara después de 12 meses 185.145 185.145
Impuesto diferido pasivo que se liquidara dentro de 12 meses 29.703 E
214.848 185,145
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Al 1de enero del 2014
Cargo impuesios diferidos del afio 185.145
Al 31 de diciembre del 2014 185.145
Cargo a paftrimonio por impuestos diferidos 29.703
Al 31 de diciembre del 2015 214.848

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensaciéon es el

siguiente:

(Véase pagina siguiente)
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Pasivo
Costo atribuido
de activos Total
Impuestos diferidos:

Al 31 de diciembre del 2014 185.145 185.145
Cargo/ (crédito) a resultados por

impuestos diferidos 29.703 29.703
Al 31 de diciembre del 2015 214,848 214.848

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2015
y 2014 se muestra a continuacion:

2015 2014
Utilidad antes de impuesto a la renta 676.016 677.083
Tasa impositiva vigente 22% 22%
148.724 148.958
Impuesto a la renta causado 312.664 287.598
Tasa efectiva 48% 52%

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Internas, Mediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 29 de mayo del 2015 solicité se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, entre otros, para aquellas compafiias
que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informe) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucion se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para el analisis del Anexo e Inferme Integral de
Precios de Transferencia y se menciona que no sumaran los montos de operaciones con
partes que sean relacionadas Unicamente por proporcién de transacciones.

La Administracién considera que en virtud de la referida resolucion, el Grupo no esta
alcanzada por esta regulacion.

Otros asuntos -

(Véase pagina siguiente)
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Ley Organica de tncentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No 539,
publicado en el Registro Oficial No. 407 el 29 de diciembre del 2014, se expide el
“Reglamento a la Ley Organica de Incentivos a la Producciéon y Prevencion del Fraude
Fiscal’, mediante el cual, se establecen entre otras las siguientes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno:

- Ampliacion del concepto de residencia fiscal para personas naturales.

- Imposicion sobre dividendos y anticipo de dividendo.

- Condiciones bajo las cuales seran deducibles ias remuneraciones y beneficios
sociales.

- Condiciones para la deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos incobrables.

- Se establecen los plazos de amortizacién y los casos y condiciones para su
deducibilidad.

- Porcentaje maximo para la deduccion de los costos y gastos incurridos en
promocién y publicidad de bienes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este limite.

E Limites y condiciones para la deducibilidad del pago de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

- Cascs y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos

- Modificacidn de las reglas establecidas para la deduccidn de los pagos al exterior.

- Modificacion de la forma en la que se aplicara la tarifa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societaria correspondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea inferior al 50%

- Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derechos representativos de capital u otros derechos

- Se modifica el articuio relativo a las retenciones en la fuente de impuesto a la renta
por pagos al exterior

- Se dispone la aplicacion de la retencién en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentes especiales a otros contribuyentes
especiales.

E! Grupo se encuentra analizando fos efectos de los cambios anotados en la legislacion
tributaria para determinar las implicancias e impactos en sus estados financieros.

PROVISIONES

Composicion y movimiento:

(Véase pagina siguiente}
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Saidos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
Ano 2015
Pasivos Corrientes
Beneficios a empleados 330.764 1.921.860 (1.925.897) 326.927
Pasivos no Comientes
Beneficios a empleados largo plazo
Jubilacién patronal (Nota 19) 1.282.104 248.113 (196.513) 1.333.704
Desahucio (Nota 19) 241.355 145,726 (53.574) 333.507
1.523.458 393.839 {250.087) 1.667.211
Saldos al Pagos y/o Saldos al
inicio Incrementos utilizaciones final
Afio 2014
Pasivos Comientes
Beneficios a empleados 339.589 2.156.994 (2.165.819) 330.764
Pasivos_no Corrientes
Beneficios a empleados largo plazo
Jubilacién patronal (Nota 19) 1.076.681 434,854 (229.531) 1.282.104
Desahucio (Nota 19) 263.484 63.538 (85.667) 241.355
1.340.165 498.492 (315.198) 1.523.459
BENEFICIOS A EMPLEADOS
Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:
2015 2014
Jubilacion patronal 1.333.704 1.282.104
Bonificacion por desahucio 333.507 241.355
1.667.211 1.523.459

El saldo de la provision para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2015 y 2014,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada actuarialmente
por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se

encontraban prestando servicios para el Grupo.

(44)
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2015 2014
Tasa de descuento 6,31% 4,51%
Tasa de incremento salarial 3,00% 2,00%
Tasa de incremento de pensiones 2,00% 1,67%
Tasa de mortaiidad e invalidez (1) TM IESS 2002 TM IESS 2002
Antigliedad para jubilacion (hombre y mujeres) 25 afios 25 afios

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social en el afio 2002.

Los importes reconocidos en los resuitados respecto a la jubilacién patronal fueron los
siguientes:

2015 2014

Saldo inicial 1.523.459 1.340.165
Costos del sendcio 120.083 120.513
Costo financiero 93.763 69.679
Reduccidn de provision (61.884) (69.251)
Costos por senicios pasados 14,687 -
Transferencia de empleados a otras empresas del Grupo 25.569 (46.327)
(Utilidad) Pérdida actuarial reconocida en ORI {48.466) 108.680

1.667.211 1.523.459

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre del 2015 se efectuaron devolucion de aportes por US$ 900.000
mediante acta de Junta General de Socios celebrada el 31 de Agosto del 2015 y adicional
a eso hubo un aporte de US$ 385.000 mediante acta de Junta General de Socios
celebrada el 30 de Diciembre del 2015. Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a la
sesion de participaciones (acciones) efectuadas por parte de los accionistas de las
Companias del Grupo (Ver Nota 1.2.3). Segun Resolucién de la Junta General de Socios
del 29 de diciembre del 2014 se aprobd aceptar aportes para futuras capitalizaciones por
parte de los socios Marcelo Romero Ofate, Hernan Romero Onate y Augusto Romero
Ofate por un valor total de US$6.660.245 con cargo a esta cuenta.

CAPITAL SOCIAL
(Véase pagina siguiente)
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El capital autorizado, suscrito y pagado del Grupo al 31 de diciembre del 2015 y 2014
comprende 609.200 acciones acumulativas e indivisibles de valor nominal US$1 cada
una; siendo sus socios personas naturales y juridicas, los mismos que se encuentran
domicitiados en Ecuador.

En la empresa Cristales Laminados y Temperados Crilamit S.A segun Acta de cesién, de
participaciones del 24 de diciembre del 2014, se decide realizar el traspaso de
participaciones de la siguiente manera:

Cedentes

Carlos Augusto Romero Onate US$352.800
Marcelo Patricio Romero Ofiate US$352.800
Vicente Hernan Romero Ofate US$352.800
Cesionario

Luis Guillermo Romero Salas e Hijos Cia. Ltda. US$1.058.400

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la fegislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
20% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre de 2015 y 2014 |a reserva constituida alcanza el 8,99% de! capital suscrito.

Reserva facultativa

Representan reservas de libre disposicion de los socios, cuyo saldo puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Resultados acumulados de aplicacién inicial “NHE”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacién Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sdlo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo
gjercicio econdémico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de el Grupo..
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