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LUIS GUILERMO ROMERO SALAS E HIJOS ClA. LTDA,

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 de diciembre del 2014 Y 2013
|Expresado en dolares estadeunidensas)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Luis Guillermo Romero Salas & Hijos Cia. Ltda. fue constituida y existe bajo las |leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 6 de febrero del 1968, Su
domicilio principal se encuentra en Sangolgui - Cantdén Rumifahui de la provincia de
Fichincha.

Su actividad principal es la fabricacion, importacion, exportacion, comercializacion e
instalacidn de fodo fipo de wvidrico no procesado o procesado, sea este laminado,
enduracidga, anti motin, anti bala, anti explogidn, para usos automoirices, industriales,
estructurales u otros en los que se reguiere aste tipo de producto.

Las operaciones da Luis Guilermo Romero Salas & Hijos Cia. Ltda. en la actualidad
comespondieron fundamentalmente a: i) las ventas de matenas pnmas a sus companias
relacionadas o de productos terminados a clientes especificos; v i) arrendamiento de
bodegas para almacenamiento de invenitario de sus compafiias relacionadas.

Proceso de Reorganizacion Societaria

Con |a finalidad de emprander un proceso de recrganizacion societaria de las Compafias
del Grupo, y convertir a Luis Guillermo Romero Salas e Hijos Cia. Ltda. en una empresa
tenedora de acciones sin operacion comercial, durante el afo 2014, se efectuaron las
siguientes acciones:

1.2.1 Venta de Activos v Pasivos

Mediante contrato de Compra-Venta global de Activos vy Pasivos del Negocio, suscrita &l
22 de diciembre del 2014, se formalizo la venta de activos y pasivos efectuada a la
compafia relacionada Empresa Romeral Cia. Ltda. (Compradora),

Dicha compra se efectud a su valor razonable a la fecha del contrato a un precio de
vanta acordado de USH1. 788068, cuya forma de pago se determing de la siguiente
manera:

a) La suma de U35118.613 correspondiente a la cuenta por cobrar de Empresa
Romeral Cia. Lida. que cede a favor de Luis Guillermo Romero Salas e Hijos Cia.
Lida.

b) La suma de US%691.465 s cancela mediante cesion de acciones mantenidas en la
compafia relacionada Vidrios de Seguridad S.A por parte de Empresa Romeral Cla.
Lida.

c) La suma de US3E0.000 se cancelara segun requerimiento de Luis Guillermo Romens
Salas e Hijos Cia. Ltda. sin superar los US515.000 al mes.

d) La suma de US$917 980 seran pagados una vez que se suscriban las escrituras de
compraventa de los bienes inmuebles.
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A través del referido contrato se perfecciona la translerancia de los activos y pasivos
entre o8 que se inciuyen bienes muables: sin embargo |a transgferencia de inmuebles se
formalizara una vez gue la Compafiia vendedora puada regulanzar los linderos del lote C
y obtener la cormespondiente aprobacion de la institucidn financiera a la que se
encontraba hipotecado el lote D

El detalie de la compra de los activos y pasivos es &l siguente,

Suenia Debe Haber
ACTIVOS

Cusnias por cobrar -

Emplesdos - 412
Chentes - 4 Ta5
Cusrias por Cobrar - B0
Servciof y olros pagoS SNDCHacon - 2102
Cusntas pof cobrar chentes Cias. Aislacionadas . 103255
Inventanos *

inventarios = 27T M8
Propledad Planta y Equipo -

Propleades - 03,711
Equipo @n Montaje y Condruccionas an Curso - 126 5068
Planta y Equipo

Ediics y galpones

Vighiculos

Musbiss y Equipos de Oficng
Equpo de Computacion

Magquinaria industrad

Harrarmantas

Cuentas por Cobrar Relacionados Securit ¥ RE
PASINDS

Cuantas por pagar - -
Anlicipos Recibidos 21 -
Provesdores Locales y del Exterior y prowisiones iocales 10,678 .
Proveadores Relacionados 18 057

Cegion Momesa Crilamit 124 555

ingrescs Diferidos Obligaciones Fiscales- laborales

Deudss al LEES 5473

Provisones ¥ Gatios por pagar B 348

Cugntas por pagar largo plaro

Provsongs por pagar B0 380 -
Total 726,313 IR T

BB 562
13838
T.Te8

203 &80
4125
106 148

1 1 ] ] 1 1 1 L]

1.2.4 Cesion de trabapdores
Como parte del proceso deé negociacdn de “Compra = Venta de activos y pasivos

de
negocio” se decidid realizar la cesion con todos los beneficios de ley de todos los
trabajadores que prestaban sus servicios en la Compafiia Luis Guilermo Romero Salas e
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Hijos Cia. Lida, en favor de sus relacionadas Empresa Romeral Cia. Lida y Cristales
Laminados y Temperados CRILAMIT S A Por tal motivo la Compaidiia no cuenta con
trabajadores al 31 de diciembre dei 2014

Con facha 24 de diciembre del 2014 mediante cartas de cesion de pamticipaciones, se
decidid realizar el traspaso de las siguientes acciones mantenidas por sus tenedores a
favor de la Compafiia, esto con la finalidad de convertirla en una entidad tenedora de
acciones de las empresas del grupo. Este proceso se realizd de la siguiente manera

Vidrio de Seguridad SECURIT 5.A.

Cedente

Caros Augusto Romero Ohate

Mareals Patrcio Romearo Ohate
Yicanta Heman Romeara Ofate

Empresa E| Romearal Cia. Lida,

Cristales Laminados y Temperados
CRILAMIT 5.A.

Cedente
Carlos Augusto Romero Ofiale
Marcelo Patrncio Romeny Oifate

WVicenle Heman Romero Ofiate

(1) Ver Mota 11

Defict acumulado
La Compafia ha venido presentando pérdidas recumentes, que acumuladas al 31 de

diciembre del 2014 ascenden a USS316.418 (2013: USS683 868)

Valor Valor
Capital Patrimonial
FPagado Proporcional

uss uss

30.000 701 830
20.000 T01.830
30.000 701 830
24.776 578 453
T 114778 2.684,342

352 BOO 1.724.680

FaE 800 1,724 880

352 B0O0 1. 724 880
1.058 400 5,174 040

Al fin de revertir estas situaciones la Administracion ha realizado lo siguiente

Ventas de Activos y Pasivos detalladas en los pamrafos anteniores
Aportes futuras capitalzaciones.
Absorcion de pérdidas.

Este afo estan encaminados ademas a fortaleces las operaciones de las enbdades del
Grupo y convertir a la Compafiia en tenedora de acciones.
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CIA. LTDA,

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2014 Y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014, han sido
emitidos con la autorizacidn de fecha 18 de diciembre del 2015 de la Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Socios para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieras. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politcas han sido disefiadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2014 y aplicadas de manera uniforma en todos los ajercicios presentados en
estos estados financieros.

Bases de preparacidon

De acuerdo con las Mormas Internacionales de Informacién Financiera los estados
financieros de una entidad que posee subsidiarias (entidades a las que se controla) se
preparan sobre una base consolidada. Sin embargo, es permitido gque, sea porque la
legislacién del pais de la entidad lo requiere o si de forma voluntaria la entidad lo
considera, se preparen estados financieros individuales de la empresa controlante, los
gue sa denominan estados financieros separados.

Los presentes estados financieros separados de la Compafia al 31 de diciembre del
2014 y 2013 estan preparados de acuerdo con las Normas Intermacionales de
Informacion Financiera (NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (|ASB), las que han sido adoptadas en Ecuador, y represantan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las refendas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros separados de la Compania han sido preparados de acuerdo con
&l principio del costo histdrico. En cumplimiento de las NIIF, la Compania también prepara
estados financieros consolidados con sus subsidianas (Cristales Laminados vy
Temperados CRILAMIT S.A y Vidrio de Seguridad SECURIT 5.A.). Los estados
financieros de Luis Guillarmo Romero Salas e Hijos Cia. Ltda. son reqgueridos por las
autoridades ecuatorianas respectivas, por lo tanto, los estados financieros adjuntos
reflejan la actividad individual de la Compania, sin incluir los efectos de la consolidacion
de éstos con los estados financieros de dicha entidad.

La preparacién de los estados financieros separados conforme a las NIIF requiere el use
de estimaciones contables. También exige a la Administracién que ejerza su juicic en el
proceso de aplicacion de |as politicas contables de [a Compafia. En la Nota 4 se revelan
las areas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde los
supuestos y estimaciones son significativos para |a elaboracion de los estados financieros
separados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferr de los montos estimados por la Administracion
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CiA, LTDA.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINAMCIEROS
AL 31 de diciembre del 2014 Y 2013
(Expresado an dalares estadounidenses)

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A |a fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
g interpretaciones a las normas exiztentes. El 1ASE congidera como necesarios v
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacien obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacian:

Apbcacien obigRIonn DA
e ieio s bndse i
hgma T de Gamiis e
Clanfica 0% requanmenios 4@ ralec v da s orieenos "genecna axgik legalmania
MG 32 AQOMPanSarions valims moonesites” ¥ "intencien da liguidar poral meona nata. a Td@ anars dal 2014
de realizar el actwo y iquidar el pasivo simutansaments”
Enmienda. Requisre revalar soore &l yalor mcupsrable de los acives delenoados,
MES 36 3 1de enero ded 2044
s saa canbded ss hasa an el valor razonable menas ke cosios de disposican.
Enmignda, Pamite corinuar con la soplabidad 84 cobardura en caps da
MIC 30 ! - Tds anerg gel 20
AEVASEn dé un canlrals de derrvadcs siempns que se cumplan cetos cntemos.
Enmienda, nciiye & definicitn de wuna entided de versidn & inioduce una
BEXCEQCIEN para consolidar ciemas subsidianas perenacionios a enbdadas de
WIF 10 2 £ 1dia mrarg dal 2014
inwarson. AGHMas, rRgQuiere que esas subsidanas deban sef madidan a valar
razonable con cambios an esulados, S acuards g NIFQ
Kuava inlepralacitn denamnads “Goavarmenss” Es una inepretacion de & MG
FRIC 21 A7, la cull consdara coma contatl@ar e gravamenas sstabieckdos por los Tde sneno dal 20
gabigdnes, qua nd Ben impuescs 8 18 enls.
Enmiznda. Seferente a a aplcacon de @S confibuciones & los empleades, gar
NI & Toe julo del Z04
praklacanes delinidas, gua aon mdapendisnies del numsro de aftos de ssrecio !
Enmanda. Pomite gus las antidedas ullican al matcda dal valer palnmanial para
MIC 2T las contabilzaciones &8 Ee inversones &n subsidiadas. negocios conpntos ¥ lde enaro del 2016
asociadas &n sus astados financ eros separados, de ac wene & NI 28
MIF 1 Envmanda  Sabms la vanla 6 apores de aclives antre un imversonisia § sus fhe B D da] EO R
MIC 28 Asncldan y negocis conprilos,
Mepra. Descnbe los saldos de las cuentas oe difanin da ast g
reguladas coma os Montos da Jasias O iNgrash G N0 S ARCAN0CRAR Sama
MIF 18 1
activos 0 pasvos de aguerdo a oiras Nommas, pens gue cumpkn s requisdcs pars ootk
sEr ditendas
MIC 1 Enmiznda. Adlagracedn sobre los matodos aceplabls de deprecipoon v
1
MIC 38 amariizagion e
Enmienda, Scbre @ canfabiizacion de adgusicianes da padicpacones an
MEF 11
DpEErBCIOnes ConpIntas. Ll el Dok
NI ¥ Enmisnds.  Planias de produccean, s cuasles depsn comnabdizarss ©odmo e
HIC 41 propeadad, planta ¥ sguwpo, ya que su funolonamsnia a5 similar &l de labncacidn ko del 2098
e . Rl iy el R N DO S AR D O da ing fuie apbcan & tados o
MF 5 contfalos can clanbas [eXcapto pod conlralos Ge leasing. contratos de segqurase tde enera dal 2017
nstrumeEntas financieros)
HIF B Mejora. Reconocimignio y madicion de aclives fmdng sios Tde snemdel 200
Enmsrda Se ha revasde de forma sustancial la contadildad de coberiuras para
MIF-G parmili rafajar mejor e adtividedes de pestion de resgos de oz eslados 1de anemn dal 208

financ@res; adaman. pemse o cambios d8 los lamados "creditas propsos”

La Administracién de la Compania ha rewisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2014, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros, Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion de, los impactos de la adopeion por los pronunciamientos vigentes desde el 1
de enero del 2015; sin embargo, eshma que, considerando la naturaleza de sus
actividades, no se generara un impacto significative en los estados financieros en el
ejercicic de su aplicacion inicial.

El |IASB considera como necesario, pero no urgente, los siguientes proyectos aprobados,
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
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[Expresado en dolares astadaunidanses)

de aplicacidn obligatoria a partir de lag fechas indicadas a continuacian:

Mejoraz anuales a lag MIIF ciclo 2010-2012: Loz cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
‘NIIF 2 - Pago basados en acciones”’, donde se modifican definiciones, i) "NIIF 3 -
Combinaciones de negocios’, donde se modifica la medicion de la contraprestacion
contingente en una combinacion de negocios; iil) "NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos vy la reconciliacion del total de
activos de los segmentos con log activos totales de la entidad; iv) "NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar v pagar a corlo
plazo sin ningun tipo de interés establecido; v) *NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacion, en
relacion al ajuste proporcional de la depreciacién acumulada; vi) "NIC 24 -
Informacidn a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica gue una compania
gue preste servicios de gestion o direccidn, s una parte relacionada.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julic del 2014, Las mejoras incluyen enmiendas a la: i)
‘NIIF 1 - Adopcidn por primera vez de las NIIF", donde se clarfica la adopcion
anticipada da las NIF; i) "NIIF 3 - Combinaciones de negocios’, donde se aclara el
alcance de la norma en referencia a los negocios conjuntos; i) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde se modifica el alcance de la excepcion de valoracion de
portafolios™, y, iv) "NIC 40 - Propiedades de inversion”. donde aclara que la NIC 40 y
la NIIF 13 no son excluyentes.

Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2012-2014; Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2016. Las mejoras incluyen enmiendas a la; i)
‘MIIF 5 — Actives no corrientes mantenidos para la venta y operaciones
descontinuadas®, donde se aclara los procedimientos sobre los cambios en los
métodos de eliminacion de planes de venta y distribucion, i) "NIIF 7 — “Instrumentos
financieros: Revelaciones”. donde se modifica para determinar si los contratos de
sernvicios sobre activos financieros implican continuidad, y sobre la divulgacion
adicional requerida sobre los estados financiero interinos: iii) “NIC 19 — Beneficios a
los empleados”, donde se aclara que al determinar la tasa de descuento para las
obligaciones post-empleo, lo importante eg [a moneda de los pasivos y no el pais
donde =& generan”; y, iv) "NIC 34 — Informacidn financlera interina’, donde aclara
sobre la revelacion de informacién financiera en ofras partes del informe intermedio.

La Administracion de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de julio del 2014 y las que estaran a partir del 1 de enero del 2018, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafia se expresan en la moneda del
ambiente econdomico primario donde opera la entidad {moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafia.
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2.4 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective comprenden el efectivo disponible y depositos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento® y “activos financieros
disponibles para la venta” Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias, "pasivos financieras a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
‘otros pasivos financieros®. La clasificacion depende del proposito para el cual se
adguirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, |la Comparia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar’ y mantuvo unicamente pasivos financieros
en la categoria de “otros pasivos financieros’, Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacion:

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de siuacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales, partes relacionadas y préstamos a funcionarios y empleados. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
gue no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera

(b} Otros pasivos financieros
Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de |a fecha del estado de
gituacion financiera,
2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compafia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo

(13)
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Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualguier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significalive, @s reconocido como
parte del activo o pasivo, siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de "valor razonable a través de pérdidas y ganancias’ y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valonza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior -

(a)

&)

Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amonizado aplicando el
método del interés efectivo. La Compafia presenta las siguentes cuentas dentro de
esta categoria

0]

(i)

(i)

Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por
cliantes por la vanta de productos en el curso normal de los negocios. Si se

esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos cormentes, de
lo contrano se presentan como activos no corrientes, Se reconocen a su
valor nominal gue es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta 90 dias.

Cuentas por cobrar partes relacionadas’ Estas cuentas corresponden a: los
montos adeudados a partes relacionadas por servicios prestados o ventas

de productos Se reconocen a su valor nominal que &s aquivalente a su
costo amortizado pues no ganeran inlereses y son exigibles hasta 50 dias.

Funcionarios y empleados. Representadas prnncpalmente por prestamos
ampleados, que s& liguidan en el coro plazo Se registran al valor del
desembolso realzado. que es equivalente a su coslo amonizado

Otros pasivos financieros

Postarior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
mélodo de interés efectiva. La Compafila presenta las sigusentes cuentas dentro de

esta categoria;

i)

(i)

Proveadoras: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos
de proveadores én &l curso normal de |08 Negocios. 58 reconocen a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos mencres a 90 dias.

Cuentas por pagar a partes relacionadas Esta cuentas coresponden a
Obligaciones de pago principaimente por la compra de matena prima y
producto terminado. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado, pues se liguidan en el corto plazo
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2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compafia establece una provision para peérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comearciales cuando existe evidencia objetiva de gue la Compania no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
prababilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera v la fafta o
mora en los pagos se& consideran indicadores de que |la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financierg.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocumdo despues de que
se reconocit dicho deterioro, s& reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafia no ha registrado provisiones por deterioro de
sUs cuentas por cobrar por cuanto no mantiene este tipo de activos financieros.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.8

2.7

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los fiujos de efective
del active o si la Compafila transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los
nesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminade cuando las obligaciones de la
Compafia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar

Corresponden retenciones del impuesto a la renta, que seran recuperadas en un periodo
menor a 12 meses, Cuando la Administracién estima que dichos saldos no podran ser
recuperados se cargan a los resultados del afo.

Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisician o valor neto realizable, el menor.
El costo de los productos terminados y de los productos en proceso comprenden los
costos de dizefio, malerias primas. la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacion basados en una capacidad operativa normal y ofros costos incurridos para
dejar los productes en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuenios ainbuibles a los inventarios

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccion y los
necasanos para llevar a cabo la venta
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Adicionalmente. la Administracion de la Compafiia constituye una provisidn con cargo a
los resultados del ejercicic para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado,
obsoletos o no aptos para su utilizacion o comercializacion denominado “Provisidn por
obsolescencia’

Al 31 de diciembre del 2013, la Compafia registrd provisiones por obsolescencia por
US$56.030, que representan el 100% de provision sobre los activos no recuperables.

Fropiedades, planta y equipos

Las propiedades. planta y eguipos son registrados al costo histdrico, menos
depreciaciones acumuladas y perdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicidon o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicidn sdlo son capitalizados
cuandc es probable gue beneficios economicos futuros asociados a la inversién fluyan
hacia la Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente, Los otros
desembolsos posteriores comesponden a reparaciones o mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades, planta y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Util estimada de los bienes del active fijo, o de
componentes significativos identificables gque posean vidas Utiles diferenciadas. y no
considera valores residuales, debido a gue la Administracién de la Compariia estima que
el valor de realizacion de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida Ofil es
irrelevante. Las estimaciones de vidas Gtiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas utiles estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

Tipo de bienes Mumero de anos
Edficios y galpones 30 a 40
Maguinaria y equipo industrial 10a15
Muebles y equipos de oficina 10
Herramientas 10
Equipos de computacidn 3
Vehiculos 8

Las perdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su mento
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable,
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Inversiones en Subsidiarias

Corresponde a |a participacion del 80% de la compafia Cristales Laminados vy
Temperados Crilamt S A v la participacion del 97 43% de |a compafia Vidrio de
Seguridad Securit 5 A, en |las que gjerce influencia significativa v se muestra a su costo
de adguisicion,

Deterioro de activos no financieros (propiedades, planta y equipos e inversiones en
subsidiaria)

Los achivos sujetos a depreciacion o amortizacidn y las inversiones en subsidiaria se
someten a pruebas de deterioro cuande se producen eventos o circunstancias gue
indican que podrian no recuperarse su valor en libres. Las perdidas por deterioro
corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor recuperable.
El valor recuperable de |os activos corresponde al mayor entre el monto neto que se
obtendria de su venta o su valor en uso

Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas pequefios
en |08 que se genera flujos de afective identificables (unidades generadoras de efectivo).
En el caso que el monto del valer en libros de! activo exceda a su monto recuperable. la
Compafila registra una pérdida por deteriore en los resultados del ejercicio.

Los salcos en libros de activos no financieros gque han sido objeto de castigos por
deterioro s& revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles revisiones del deterioro

La Compania evalla anualmente |la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se han reconocido pérdidas
por detenoro de activos no financieros, debido a que la Administracion ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuestc a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas gue se reconocen directamente en el patrimonio, En esle caso el
impuesto tambien se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

1) lmpuesto @ la renta corriente: El cargo por impuesto a |la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y s carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i) Impuesto a la renta diferide: El Impuesto a la renta diferido se registra en su

totalidad, por el metodo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bages tributarias de activos y pasivos vy sus respectivos valores mestrados
en los estados financiercs preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tnbutarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
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de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo s& realice o el impuesto a ia renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferdos activos solo s& reconocen an la madida que sea
proebable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuastos activos corrientes con
impuestos pasivos comentes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la Compafia no ha determinado la existencia
de diferencias lemporales entre sus bases inbularias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mosirados en los estados financieros preparados bajo NIIF.

2.12 Beneficios a los empleados

{a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacion financiera y
correspanden principalmenta a;

(iy Vacaciones Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal

wnymmmammmwmﬂm
Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacion patronal v desahucio: La Compafiia tiene un plan de
beneficic definido para jubilacién patronal y desahucio, normado por las leyes
laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos determinacion de la relacidon laboral por desahucio solicitade por el
empleador o por el trabajador, & empleador bonificara al trabajador con el
vainticinco por cienio del equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada
uno de los afios de servicios prestados a la misma compafia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

Ls Compafila determina anualmente la provsion para jubilacion patronal y

dasahummnbmunm-dmmmmwmm
independiente y s& reconocen con carngo a los gastos operativos del afio aplicando
el método de Costeo de Crédito Unitano Proyectado y representa el valor presente
de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo @ una tasa de 7% anual eguivalente a |a
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del
Ecuador que estan denominados én la misma moneda en la que los beneficios
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seran pagados y gue tienen lérmings que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipdtesis acluanales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento. tasa de moralidad edad. sexo. afios de senvicio, rEMUNErACIONSS
incrementos futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre olras

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en |os supuestos actuanales se cargan a los otros resultados
integrales, an el periodo en &l que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen Inmediatamente en resultados
del afio. Al cierre del aflo 2013 las provisiones cubneron a todos los trabajadores
que se encontraban trabajando para la Compafiia. Para al caso del afio 2014 el
valor de la provision fue reversado debido a gue la venla de aclivos y pasivos
mencionada en la Nota 1 implico el traspaso de todos los empleados hacia la
Empresa Romeral Cia. Lida y Cristales Laminados y Temperados CRILAMIT 5 A

Provisiones corriente

Las provisiones se reconoccen cuande: (i) la Compaiia tiene una obligacién presante, ya
sea lagal o implicita. como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la cbligacién y (iil) el mento se ha estimado
de forma fiable. Los montlos reconocidos como provisién son la mejor estimacién de la
administracion, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesaros para liquidar la obligacion

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el cursa normal de |las operaciones de la Compadia. Los ingresos se
muesiran netos de impuestos, devoluciones v descuentos olorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida &n que &8 probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compafila, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la enirega de sus productos al comprador y. en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el
deracho a disponer de elios, ni a mantenar un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compania ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devaluciones.

Costos y Gastos
Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurman,

independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamianios
de la base contable de acumulacion (devengo) &n la NIC 1 “Presentacion de Estados

Financeros”,
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ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgao de valor razonable por tasa de interés vy riesgo de
precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. E| programa general de
administracion de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en al
desempefio financiero de la Compania.

El area de finanzas tiene a su cargo la administracidn de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General, gquienes identifican, evaldan y cubren los
riesgos financieros en coordinacion estrecha con las unidades operativas de la
Compariia

{a) Riesgos de mercado
(1} i r razonabl rii i | ]

Debido a gue la Compafiia no presenta endeudamiento &n pasivos con costos
financieros, no mantiene exposicion a riesgo de tasa de interés socbre sus
flujos de efective

(i) Ri i racian
FRiesgo de precios yctos elaborados:

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposicidn a la
variacion de precios estd relacionada con los costos de las principales
materias primas gue forman parte de dichos productos. Dichos costos no han
sufrida un incremento significative en los Ultimos afios debido a negociaciones
globales con proveedores que brindan ahorros importantes.

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios v detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el
fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores. La
Compafila ha suscrito con sus principales partes relacionadas, convenios de
abastecimiento de inventario y de servicios.

Para el afio 2014 el riesgo de precio y concentracion es menor debido a que

la Companfia cest sus operaciones comerciales para unicamente constituirse
como una entidad tenedora de accionas.
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(b)

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el efectivo y
equivalentes. en las cuentas por cobrar comerciales y partes relacionadas.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectiva,
lienen calificaciones de riesgo independiente que dencten niveles de solvencia vy
respaldo adecuados; dichas calificaciones en genaral superan la calificacion "A".

La Compafiia mantiane su efectivo y equivalente de efactive e inversiones en
instituciones financieras con las siguientes calificacionas;

Calificacion (1)

Entidad financiera 2014 2013
Banco Pichincha C.A AAA- AbA-
Cofiec 5. A, BBB- [

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora PCR Pacific 5.A.,
y Bank Watch Ratings.

La Compafia mantuvo hasta la venta de sus activos y pasivos mencionados en la
Mota 1, politicas para el otorgamiento de créditos directos v aceptacion de clientes,
relacionadas con: limites de crédito, capacidad de endeudamiento, fuente de
repago, central de riesgos, comportamiento de pago, antigledad, seguimiento,
cobranzas y deteriono, en los casos aplicables. Debido a que la Compariia mantuvo
una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacion de
rimggo crediticio individual por cada cliente y calcula el monto recuperable
correspondients. Los limites de crédito se establecen en funcion del analisis de la
capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de

calificaciones internas y/o externas.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito fueron procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compariia no
tiene una concentracion de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, s un riesgo inherante, que si s& controla
nunca desaparece, esto por |a falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compafia para
reducirlo se contd con diferentes controles, que incluyen

» Revision de clientes de acuerdo a |las politicas de crédito (evaluacidn crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
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(c)

cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
tipo de cliente canal.

» Analisis mensual de indicadores de cartera por medio del comité de crédito que
permitan aplicar un seguimiento evolutiva para la toma de decisiones adecuadas
y soportadas,

« Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de credito y de
cobranzas (soporte tecnoldgico y herramientas disponibles).

« A partir de la venta de activos y pasivos de la Compania &l nesgo de crédito es
menor debido a que ceso sus operaciones comerciales para constituirse en una

entidad tenedora de acciones
Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales. Para administrar la liguidez de corto plazo, la Compafiia se
baza en los flujos de caja proyectados para un pericdo de doce meses, ires meses

y mensual.

La politica para el manajo del riesgo de liguidez involucra &l mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compafia mantiene indices de liguidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores vy otros con antigiedad menor a
un afio.

Continuando con el modeio de negocio y factibilidad interno se administra la
liquidez tomando en consideracidn los siguientes puntos;

» Elaboracion v aplicacion de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descenfralizada que la soporte.

« Elaboracién y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos

» La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

= QOtforgamiento de descuentos por pronto pago a los clientes para cubrir las
necesidades de efectivo.

La Compafia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafiia agrupados sobre |la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efective no descontados
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(\er pagina siguiente)

Menos de Entre 30y Entre 180 dias Entre 1y

Afio 2014 30 dias 180 dias y 1 ano 5 anos
Proveadoras - 300 - -
Compafias relacionadas
. - - 180.388
- 300 . 180 388

Menosde Entre30y Entre 180dias Entre 1y

Afg 2013 30 dias 180 dias vl ano & anos
Proveedores 24 457 - - -
Companfias relacionadas 11.855 13.437 BG 7 70.000

36.312 13.437 BG 7 70.000

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivas de la Compariia al administrar el capital son el salvaguardar |a capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retormos
a sus accionistas.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compania se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

s Se parte de la identidad que relaciona al retorne de capital con los retornos de
activos ¥y pasivos.

« El retorno de capital se reduce a una combinacidn lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compardia en los productos mas

rentables.

Adicionaimente, consistente con la industria, la Compafia monitorea su capital sobre la
basze del ratio de apalancamiento. Esie ratio 2e calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajencs (incluyendo
cuentas por pagar proveedores, obligaciones financieras y companias relacionadas)
menos el efectivo vy equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio
netc” mas la deuda nata.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 fueron los siguientes

{Ver pagina siguiente)

(25}



LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CIA. LTDA.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 de diciembre del 2014 % 2013
{Expresada en dolares estadounidensas)

2014 2013

Proveedores 300 24,457
Cuentas por pagar a partes relacionadas 180.388 96.159

180,688 120,616
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo {599) (5.000)
Deuda neta 180.089 115616
Total patrimonio neto 8.309.181 1.967.882
Capital total 8.485.280 2.083.498
Ratio de apalancamiento 2 855

ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que [a Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafia se encuentran basadas en la experiencia histdrica. cambios en la
industria @ informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las gue requieran un alto grado de juicio por pante de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del cnteno profesional se encuentran
relacionadas con los siguientas conceptos:

(a)  Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacidén para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Compafiia, con base en la evaluacidn individualizada de la antigledad de los =aldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afo y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
iNgresos.

ib) Provision por gbsolescencia v deterioro de inventanos

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las
perdidas por inventarios en mal estado. obsoletos o no aptos para su utilizacion o
comercializacion y el inventario &n exceso que no sera realizado en afos
siguientes.

ic)  Wida dtil de la Propi lar i
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{d)

(e)

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnologicos, cambios en &l
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimacianes
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas utiles se evaluan al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.8.

Detenoro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.10.

Proviziones por beneficios a empleados a largo plazo:

Las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio,
para lo cual utiiza estudios actuanales practicados por profesionales
independientes. Yer Mota 2.12.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros -

A continuacién se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2014 2013

Comente  Mocomiente Corriente Mo comenis

Activos financieros medidos al costo
Efectvo v eguialentes de efectvn e . 5000

Activos financiercs medidos al

costo amortizado
Cuentas por cobrar clienies - - 17087 -
Compatias relacionadas 877 as0 - 895912 282837
Total activos financiaros 8976 5848 . TH.SES 282837
Pasivos financieros medidos al

costo amortizado
Praveedaores 300 - 24,457 -
Companias relacionadas - 180,386 26158 TO.000
Total pasivos financieros 300 180 388 50816 70000

5.2 Valorrazonable de instrumentos financieras

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2014 Y 2013
\Spresaco.an.colanks ssiadoUnioensos

* Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
identicos (nivel 1).

* |nformacion distinta a precios de cotizacidn incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
(gue se denven de precios) (nivel 2).

= Informacion sobre el activo o pasivo que no 3e basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacion no observable) (nivel 3).

El valor en libros de los instrumentos financieras se aproxima al valor razonable debido a la
naturaleza de estos instrumentos.

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO

2014 2013
Caja 455 1.832
Bancos (1} 144 3468
595 5.000
Sobregiro bancano (3B -
214 5000

(1} Corresponde a depositos de libre disponibilidad mantenidos en Bance Pichincha
C.A. y Compafiia Financiera Ecuatoriana de Dasarrollo S A, Cofiec,

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2014 2013

Clientes Quita (1) - 8.316
Clientes Santo Domingo (1) - B 846
- 1B.162

Provisién (2) : (1.105)
- 17057

(1) La antigledad de cartera al 31 de diciembre es la siguiente:

(28)



LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013
{Expresado en ddlares estadounidenses)

2013 2013

Cartera carriente - 12,754
Veancido de:

0 a 30 dias - 5.316

31 a 60 dias - -

&1 8 380 dias - o2

s de 360 - -

= 18.162

(2} Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar es como

sigue:
2014 2013
Saldo inicial (1.105) {27.123)
Incrementos . (180)
Reversos / utilizaciones 1,105 26.198
Saldo final - {1.105)

Durante el afio 2014 se transfind toda la cartera comercial coma parte de la venta de Activos y
Pasivos detallada en la Nota 1.

IMPUESTOS POR RECUPERAR
2014 2013
Retencion en la fuente de Impuesto a la Renta 11.132 B.37r
Retencidn en la fuente de Impuesto al Valor Agregado - B.772
11.132 13,149
INVENTARIOS
2014 2013
Materia prima y materiales - 62 545
Producto terminado - 311.596
Producto en proceso - 16.038
e 390179
Provision por obsolescencia (1) - {56.030)
- 334,145

Los movimientos de la provisidn por obsolescencia de inventarios es como sigue;
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CiA.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013
(Expresado en dblares estadounidenses)

LTDA

Saldo inicial
Reaeversos / utilizacionas
Saldo final

2014 2013
(56.030) (57.521)

56.030 1.491
- (56.030)

Durante el afe 2014 se transfirid toda la materia prima, producto en procesc y producto terminado
como parte de la venta de Activos ¥ Pasivos detallada en la Mota 1

PROPIEDADES, PLANTA ¥ EQUIPOS

(Ver pagina siguiente)
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LUIS GUILERMO ROMERO SALAS E HIJOS CIA, LTDA.

HWOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
AL 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013
{ Expresado en ddlares estadounidansas

INVERSIOMNES EN ASOCIADAS
Participaciones 14 2013
Crstales Laminados y Temperados 0%
Crilamit S.A, 4 248 415 -
Vidrio de Seguridad Securt S A a7 43% 3,268 293 -
7.617 708 -
El movimiento de las inversiones en asociadas es como sigue:
2014
Saldo inicial =
Contrato de Compra y Venta
Vidric de Segundad Securit S.A (1) 6491 466
Cesion de Participaciones
Cristales Laminados y Temperados Critamit S.A (2) 4248 416
Vidrio de Seguridad Securit S A (2) 2577828
Saldo Final 7.517.708

(1) ‘erMNota121)

{2) Al 31 de diciembre del 2014 sa recibieron medianie cesion un fotal de 1.173.176

participaciones determinadas al valor patrimonial proporcional. Ver Nota 1.2.3)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios

2014 y 2013 con compafias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
pompanias v partes relacinnadae 20 i) lae paresnas asturalas & juridicas (pampafise) Aus
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compafiia, tienen control

conjunto o influencia significativa (asociadas). y i) personal clave

admirnstracion.

(Ver pagina siguiente)
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(b)

LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013

(Expresado en dilares estadounidenses)

Saldos -

Gugnlas

Emgresa Romerdl Cla Lida.
Crichales Laminados | Temperados Crigmil S
Empresa Romeral Ca. Lida

(Cyentas por cobar aryo olazo
Romeso Kalne Agnegla Ganader §A

Cugntas po pagar corto play
Crstales Lasinados y Temperadcs Criami 5.4
\ido de Sequndad Securt 5. A

Romerd Cia. Lida.

e In Vo . Lida
Romers Mortahv David Fele
Romero Kot Agrcola Ganadera S
Tectividio 2000 S 4.

Cuntas por pagr l&mo plano

Hemar Fomern
Augusio Ramers
Warcelo Romen

Crictales Laminadns y Temoeradns Crilami 5 A

3 Lagp P

Herman Romers
Augusto Romerd
L F e

Carlos Augusho Romesa Mantav
Wemnique Romern de Ponlicesd

Transacciones -

Erfidad del Grap
Entdad dél Grgo
Enlidad del Grupe

Entrlad del Grupo

Enfdad gl Gaapo
Enfidad del Grupe
Entidad del Grupa
Parte relationata
Parte relacionads
Entdad del Gapo
Farte relaconada

Aooristas
Aocinsias

Enfidad del Grupo

AInSias
Beoionistas
Agzimislas
Apoonistas
AoComsas
AcLoneas

Verfia g8 Achvos y Pasivas
Gomestial
Comermiad

Gomenld

Comerid
Comercd
.f‘m'at.
Camencal

Comernid

Francers
Fiear
Finznziera

Cradenda

Dmdende
Onidenda
Cradendo

(Ver pagina sigulente)

AL g
477 00 .
: ]
- 555
o7 6l
2B

et

ald
1685
11%
L
4]
16t
18

pil
]

W18
B12
B2
: 70000
K3 DI
— —
4A18 9518
220 23
168 169
s 178
1668 158
e 15
1766 EH

(33)



LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2014 Y 2013
(Expresado en dilares estadounidenses)

Vertes
DPazues 1

Empresa Romeral Cia Lida Enidac dei Gnupo  Verta de actvo y pasno Tt

|ivearios

Cristales Laminadas y Temperados Criarnt 5.4 Enbidad del Grupo  Comercial 03 962 254 124

Empresa Romeral Cia Lida Erticiad de Grupo  Comercial 115,405 133.087

Viduo D Saguroad Securd 5 A Ertcad oei Gnpo  Comercal ST 780"

Vidro Segun SA Pae Reaocrat  Comwrcal 1% 5

Tecnmedno 000 3 A Pare Relsoorada  Comercal 35n Fi 4

Romero Oftate Faodn Euarde Parle Relaconada  Comercial 1118 -
A28 407 156 156

Compras

Berme Worsale sk Lus Parts Rlacenada  Comemigl . 0

Rormers Morive Dave Feige Par'e Refacoracs  Comeecal 17585 X417

Cristaies Laminades y Temperades Cilami S A Enddad dei Gapo  Comercal 88 543 B

Empresa Romeral Cia. Lida Entidad del Gnpo  Comercal 1017 6785

Vidro De Seguridad Securt SA Entidas del Grupo  Comercial 26 096 26113

Romern Katre Agricola (anadera 5.0 Entidad del Grupo  Camercial - a4

Tecriurdin 2000 5.A Parerelaconada  Comercial T 110

Ontziumin In Vidro Ca Lids Paterslacionara  Comeeipl ped 5364

Fafica La Maca Parte mlacerads  Comercal <000 -
155 967 124 351

Las transacciones con paries relacionadas son equiparables a las realizadas con
lerceros.

(e} Remuneraciones al personal clave de ia gerencia -
La Administracion de la Compafia incluye miembros clave que son las Gerencias. A

continuacion sé prasentan los costos por remunéraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de |la Compafia durante los ejercicios terminados al 31 de

Petaile 2014 2013
HONOaNos Sorminetrador - L
13. IMPUESTO A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO
a) Situacion fiscal
A la fecha de emisidn de estos esiados financieros, la Compafila no ha sido fizscalizada

por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los aflos
2013 al 2014 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.

(34)



LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIWOS CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2014 Y 2013
(Expresadc en délares estadounidenses)

Conclliacion del resultado contable-tributario

El impuesto a Ia renta de los afios 2014 y 2013 se determind como sigue

2014 2013

Pérdica antes de impuesios {306.5a7) {125 175)

Mas, Gastos no deducibles (1) 187 587 10.970

Menos: Deduccion por pago a trabajadores con discapacidad (2} - (7.8970)
Base mmponibie folal (119.400) (122.175)

Taza de impuesto a la renia 22% 22%
impueasto a la renta causado . -
Anficipo delerminads comespondante al
gercicio kscal comania 16,6867 18,143

e —

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, la determinacion del impuastio a la renta por pagar
fue como sigue:

2014 2013
Impuesto a ia renta causado 16 867 18.143
Menos
Anticipos de impuesto a la renta (3.687) {9.577)
Retenciones en la fuente efectuadas (11.132) (13.179)
Crédito tributaric afios anlenores {13.180) (1.754)
Saldo a favor !11 122 !EE!H

(1) Al 31 de diciembre del 2014 corresponde |a determinacién de ajuste por deterioro
en las inversionas por USS134.002 y USS38 322 de pagos no sustentados con
documentos autorizados

{2) Corresponde a las remuneraciones y beneficios sociales pagados a discapacitados
o a teba@dores qué tengan conyuge o hijos con dizcapacidad en un 150%
adicional,

La normativa vigente establece el pago de un "anticipo minimo de impuesto a la renta”, el
cual en caso de que sea mayor que e impuesto a la renla causado, se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable. en limitadas circunstancias descritas
en la norma que rige este anticipo.

(35)
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013
(Expresado en dédares esladounidenses)

Durante el afio 2014 la Compafiia determiné que & anticipe minimo de impuesto a la
renta siguiendo las bases antes descritas, ascendia a USS16.867 (2013 US$S18 143),
monto que supera e impuesto a la renta causado, por lo que s& incluye en el astado de
resultados como impuesto a la renta el monto de US516.867 (2013 USS518.143)

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de la Compafiia, no se& han determinado
diferencias temporales que impliguen calculo de impuesto a la renta diferido.

Precios de transferencia

Las normas tributanias vigentes incorporan el principic de plena compelencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas
Intermas, Mediante Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en el
segundo suplemento del RO. 511 del viernes 26 de mayo del 2015 solicitd se prepare y
remita por parte de la empresa un Informe Integral de Precios de Transferencia y un
Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas, entre otros, para aquellas compafiias
gue hayan tenido opéracionés con partes relacionadas domiciiadas en el extenor en el
mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulade sea superior a US$15.000.000 (Anexo e
Informa) o US$3.000.000 (Anexo). En la referida Resolucién se establece ademas las
operaciones que no deben contemplarse para | analisis del Anexo e Informe Integral de
Precios de Transferencia y s& menciona que no sumaran los montos de cperacionas con
partes gue sean relacionadas unicamente por proporcion de ftransacciones Cabe
mencionar que anierior a la mencionada resolucidn se establecia un monio de
US%5.000.000. para la preparacidn y presentacion del Anexo e Informe refendos

La Administracion considera que en virtud de [a referida resolucion, la Compafiia no esta
alcanzada por esta regulacion

Otros asuntos

Ley Organica de Incentivos y Prevencion del Fraude Fiscal: Mediante decreto No
530, publicado en &l Registro Oficial No. 407 &l 20 de diciembre del 2014, se expide el
“‘Reglamento a la Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude
Fiscal’, mediante &l cual, se eslablecen entre otras las sigusentes reformas al Reglamento
para la Aplicacion de la Ley Organica de Regimen Tributario Intemo:

Ampliacion de! conceplo de residencia fiscal para personas naturales.
Imposicion sobre dividendos y anticipo de dvidendo
Condiciones bajo las cuales seran deducibles las remuneraciones v beneficios
sociales.

= Condiciones para |a deducibilidad de deterioro de los activos financieros
correspondientes a créditos Incobrables.
Se establecen los plazos de amortizacion ¥ |los casos y condicionas para su
deducibilidad.
Porcantaje maximo para i@ deduccion de los costos y gastos incumridos en
promocion y publicidad de bsenes y servicios, y casos en los cuales no sera
aplicable este imiba
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013
(Expresaco en dolares estadoundenses ) .

Limites y condiczonas para la deducibilidad del pago de regalias. sericios técnicos,
admirustrativos y de consuitoria, asi como la deducibilidad de los gastos de
establecimiento o puesta en marcha de operaciones

Casos y condiciones para el reconocimiento de activos y pasivos por impuesios
diferidos

Maodificacion de las reglas establecidas para la deduccion de los pagos al exterior.
Modificacién de la forma en la que se aplicara la tarfa de impuesto a la renta de
sociedades cuando la composicion societana cormespondiente a paraisos fiscales o
regimenes de menor iIMposicion sea infenor al 50%

Tarifa y forma de determinar el impuesto a la renta sobre la utilidad en la
enajenacion de derachos representativos de capital u otros derachos

Se modifica el articulo relativo a las retencionas en |a fuente de impuesto a la renta
por pagos al extenor

Se dispone la aplicacidn de la retencion en la fuente de IVA sobre los pagos y
adquisiciones efectuadas por contribuyentés especiales a otros contribuyentas
especiales

La Compafia se encuentra analizando los efectos de los cambios anotados en la
legislacion tribularia para determinar las implicancias & impactos en sus estados
financieros.

14. PROVISIONES

Composicin y movimienta:
Saidos al Pagos y'o  Saldos al
2014 INIcio Incrementos utilizaciones finad
Beneficios a empleados 28208 £91.802 (318,011) -
Beneficios 8 empleados largo plazs
Jubilacion patronal (Mota 15) 128.888 18.577 (147 443) .
Desahucio (Nota 15) asra1 8723 (41, 444) .
164 587
2013
Beneficios a ampleados 20 405 33.247 (27 443) 26.208
Beneficios a empleados largo plazo
Jubilacibn patronal (Nota 15) 101.758 27 770 (BB2) 128.866
Desahucio (Nota 15) 27.730 B.120 {128 000 35. 721
129 488 164 587

15. BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILACION PATRONAL

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue;

(Ver pagina siguienie)
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HLIOS CIA. LTDA.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013
[E__:Eae;adu @ugur astaduun'rﬂtnlﬂ] e

2014 2013
Jubilacion patronal - 128866
Bonificacion por desahucio - 35.721
- 164.587

E! saldo de |la provisidon para jubllacién patronal y desahucio al 31 de diclembre del 2014
se transfirid como partes del conirato de compra venta de activos y pasivos realizados
con Empresa Romeral Cia. Lida y la transferencia de trabajadores a Crilamit S.A.

Al 31 de dwiembre del 2013, comesponde al 100% del valor actual de la reserva
matematica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos los
trabajadores, que a dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compafia

Los principales supuestos actuanales usados fueron los siguientes

2014 2013
Tasais) de descuanto = 7,005
Tasa(s) esperada del incremento salanal : 3,00%:
Tasa de incremanio da pensionas s 2.50%
Tasa de moralidad e imalidez (1) . ™ IESS 2002
Tasa de rotacion : 8.90%
Vida laboral promedio remanania - T.7T
Jubilados a la fecha . -
Antighedad para jubilacion (hombre y mujeres) - 25 ahos

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatonano de

Seguridad Socal en el aflo 2002
Los importes reconocidos en los resultados respecio a la jubilacidn patronal fueron los
siguientes.

2014 2013

Costos del servicio 14 288 21,778
Costo financiero (8.702) 9064
Reduccion de provisién (583) (662)
Pérdida actuarial reconocida en ORI - 4918
Transferencia a Relacionadas (169.580)

(164 587) 39.088

16. CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre de 2014 y
2013 comprendan 609,200 paricipaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal

(38)
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HLIOS ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013
(Expresada en dolares estadounicenses)

US%1 cada una, siendo sus socios personas naturales, |08 mismos guea se@ @ncuentran
domiciliados an Ecuador.

APORTES FUTURAS CAPITALIZACIONES

Al 31 de diciembre de 2014 corresponde a la sesidn de parbicipaciones (acciones)
efectuadas por parte de los accionistas de las Compafias del Grupo (Ver Nota 1.2 3).
Segin Resolucion de la Junta General de Socios del 29 de diciembre del 2014 se aprobd
aceptar aportes para futuras capitalizaciones por parte de los socios Marcelo Romero
Ofate, Hernan Romero Ofiate y Augusto Romero Ofiate por un wvalor total de
US%8 660.245 con cargo a asta cuenta.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legisiacion vigente, la Comparifa debe apropiar por lo menos ¢ 5% de
la utiidad neta del afio a una réserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
20% del capital suscrito La reserva legal no esta disponible para distribucion de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utiizada para absorber pérdidas Al 31 de
diclembre de 2014 y 2013 la reserva constituida alcanza el 8.99% del capital suscrito.

Reserva tacuitativa

Representan reservas de lbre disposicion de los socios, cuyo saldo puede ser
capitakzado o uhlizado para cubrir pérdidas.

Hasta el 31 de diciembre del 2010 ésta se incluya en el rubro de reservas en el
Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se generaron comeo resultado del proceso
de conversion de los registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado
por exigencia legal al 31 de marzo del 2000, De acuerdo con disposiciones legales
vigentes. la reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y las del (itimo ejercicio economico concluido. si las hubiera, utilizado para
absorber pérdidas, o devuealito en caso de liguidacidn

Al 31 de diciembre del 2014 segun Resolucion de la Junta General de Socios del 20 de
diciembre del 2014 se aprobd la absorcion de perdidas de la Compaiia por US$881 304
con cargo a esta cuenta,

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Intemacionales
de Informacion Financiera “NIIF° gque se registraron en e patnimonio &n la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de |a
adopcion por primera vez de las ‘NIIF", que generaron un saldo acreedor, sdlo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultmo
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS ClA. LTDA,

MOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembra dal 2014 ¥ 2013
(Exprasado en dalaras estadoundenses)

Bjercicio econdmico concluido, si las hubenan utiizado en absorber perdidas; o devuelto
en el caso de kquidacién de la Compafia

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacitn
de la Junta General de Soclos y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
uliidades son distribuldas o destinadas a reservas, mientras que las perdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u ofras resarvas y cuentas patrimoniales de libre disposicion de los Socios

VENTAS
14 13
Ventas locales (1) 355.948 353.383
Servicios (2) 263855 257.773
Descuento y devolucion (53.243) {54 .6568)
566.360 556.497

(1) Corresponde a la venta de lamparas. accesorios, vidnos., pvb, obras estructural,
acero inoxidable y parabrisas

{2) Comesponde a ingresos por |) servicio de almacenamiento de inventanos. y u)

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRATIVOS

(Ver pagina siguiente)
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CIA. LTDA.

MOTAS DE LOS ESTADOS FINAMCIERDS

AL 31 de diclembre del 2014 Y 2013
({Expresade en dolares estadounidenses)

2014

Venta de activo fijo a relacionada
Sueldos y Beneficios

Wenta de producto terminado a relacionada

Depreciaciones
Costo de venla sarvicios
Costo de venta producto procesado
Servicios basicos

Otros
Alimentacian

Impuestos
Mantenimiento
Costos indirectos
Saguros
Transporte y movilizaciones
Jubilacién patronal y desahucio
Honorarios
Provision incobrables

2013
Suekdos v Beneficios
Depreciaciones
Costo de venta servicios
Costo de venta producto procesado
Jubilacion patronal vy desabucio
Alimentacion
Servicios basicos
Mantenimiento
DOtros
Impuastos
Costos indirectos
Transporie y movilizacionas
Honorarios
Saeguros
Costo de venta producto terminado
Provision incobrables

Gastos de
Costo administracion
de ventas ¥ ventas Total
365.441 - 365,441
154.683 150.458 305141
277.320 - 277.320
05.825 4.608 100.433
B3.231 - B3.231
55.958 - 50.958
38.230 5.015 4 245
15.275 4. 085 18,380
17. 7386 1.432 15.168
- 12.827 12627
G.702 2.8637 9,338
7.218 - 7.218
- G.5682 5.582
2. 711 289893 5.704
13,259 11.041 24300
506 4.0258 4 535
- 135 135
1.138.085 208 542 1.344 637
Gastos de
Costo administracian
de ventas ¥ ventas Total
150,449 16T 458 307.815
S0.728 11.750 102.478
a7.505 - B7.505
51.872 - 51.872
16,437 14, 406 20.843
18.147 B.960 27107
20.640 G.462 27102
12.436 4 BE1 17.397
11.468 4 591 16.059
- 14.699 14 6499
11.581 - 11.681
2.133 8611 10.744
a7 4.611 4.928
« 4 432 4.432
3.341 a 3.341
- 180,00 180
487 154 241,128 728283
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013
{Expresado en dolares estadounidenses)

OTROS INGRESOS

2014 2013
Ingresos varios (1) 497 172 27.180
Ingreso por interes implicito {2) 4 663 239084
Otros gastos menores {23.631) (3.248)
478.204 47.936

{1) Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a ingresos por venta de activos a la
Relacionada Empresa Romeral Cia. Ltda. Adicionalmente estan incluidos
US5%134 002 por concepto de deterioro €n |as inversiones

{2) Al 31 de diciembre del 2014 corresponde a ingresos por préstamos realizados a
trabajadores. A diciembre def 2013 corresponde principalmente al interés implicito
generado por [as cuentas por cobrar que se mantieng con sus partes relacionadas
gue en su mayoria han sido liquidadas durante el ano 2013

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 v |la fecha de preparacidn de estoz estados financieros,
no se produjeron eventos que, en |la opinion de la Administracion de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, gue no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayar exposicion
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