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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
ACTIVOS & Notas
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo &
Cuentas por cobrar comerciales 7
Cuentas por cobrar partes relacionadas 12
Funcionarios y empleados
Impuestos por recuperar 8
Otras cuentas por cobrar
Imentarios 8
Total activos corrlentea
Activos no corrlentes
Propiedades, planta y equipos 10
Cuentas por cobrar paries relaclonadas 12

Total activos no corrientes

Total activos

2013 2012
5.000 843
17.057 13.407

56.912 -
1.824 868
13.149 8.080
5.301 5.720
334.149 312.087
433.392 341.105
1.5681.235 1.683.713
282.837 481.966
1.864.072 2.165.679
2.297. 454 2.506.784

Las notas explicativas anexas son parte integrante de ks estados financieros
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS

Pasivos Comrlentes
Sobregiros bancarios
Praweadomes
Cuentas por pagar partes relacionadas
Anticipo clientes
Impuestos por pagar
Beneficios empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Dividendos por pagar
Cuentas por pagar pantes relacionadas
Beneiicios a empieados

Total pasivos no corrientes

Patrimonlo
Capital social
Resenas
Otros resultados integrales
Resultados acumulados

Total patrimonic

Total pasivo y patrimonio

Referencia
a Notas

11
12

12

14

16

15

2013 012

- 361
24.457 28.809
26.159 108.878
- 390
527 813
26.209 20.405
77.352 150.456
17.643 17.124
70.000 84,598
164.587 129.488
252,230 231.210
609.200 600.200
59.921 59.921

(4.918) -
1.303.679 1.446.997
1.967.882  2.116.118
2.207.464  2.506.784

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2013 2012
Ventas 18 556.497 612.818
Costo de ventas 19 (487.154) (385.300)
Utilidad bruta 69.343 227.518
Gastos operativos:
De administracion y ventas 19 (241.129) {423.758)
Pérdida operacional (171.786) (196.240)
Gaslos financieros (1.328) {11.641)
Otros ingresecs, netos 20 47.938 22.558
Pérdida operacional {125.175} (185.323)
Impuasto a la renta 13 (18.143) (13.963)
Pérdida operacicnal (143.318) (199.2886)
OMros resultados integrales (ORI . 15 (4.918) -
Pérdida neta y resultado integral del afio {148.236) (199.286)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

Lourdes Villdcis'
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012

{Expresado en dblares estadounidenses)

Reservas Resultados acumulados
Reserva
Capital Ofros resultados Resenade  por apiicacion  Resuftados
social Legal  Facultativa integrales capital iniciat NItF acumulados Total
Saldo al 1 de enaro dei 2012 609.200 54737 584 1312752 874.785 (341.264) 2315404
Pérdida nefa yresultado integrat del afio . - - . - (190.288)  (199.286)
Saldo al 31 de diciembre del 2012 600.200 54737 5164 1312752 B74.785 @40550) 2.116.118
Péargida nela yresuitado Integral det afio (4.918) - (143318} (148238)
Saldo al 31 de diciembre del 2013 §09.200 §4.737 5,184 (4918) 1312752 574.795 (683.868) 1967882

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CIA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2013 Y 2012

(Expresados en délares estadounidenses)

Nos 2013 012
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recitido de cl:ames 721.082 606.903
Efectivo pagado a p ¥ &mp (758.357) {655.668)
Otros Ingraens (gastos), natos 41.683 13.119
Efectivo neto provista por (utilizado en) actividades de operacidn 4 418 (35.646)
Flujo ds sfectivo ds las actiidades de imersion:

Compras netas de propiedades, planta y equip 10 {8.211)

Ventas netas de propiedades, planta y equipos 10 42.551
Efectivo neto provisto por actividades de inversion - 34.340
Flujo de efective de las actividades de financiamiento;

Sobregiro bancario 8 (361) 361
Efectivo neto (utilizado en) provisto por activdades de fi i {361) 361
Incremanto (disminucion) neto de efectivo v equhalentes de efectivo 4.057 (945)
Efeclivo y equivalentes de afectivo al inicio del afio ] 943 1.888
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio +] 5.000 943

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresados en dolares estadounidenses)

Flujo de ef

ivo de las actividades de o

Pérdida neta del afto
Mas cargos a resultados que no representen
maovimiento de efectivo:
Depreciacidn
Provisién cuentas dudosas
Costo del sendcia por jubilacién patronal
Reduccién de provsién para jubilacion patronal

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar, nato
Inventarios
Oocumentos y cuentas por pagar

Efectivo neto provisto por (utilizado en) actiidades de operacion

Notas 2013 2012
{125.175) {185.323)
10 102.478 97,340
7 180 140
15 30.843 26.619
15 {662) .
114.056 77.600
{22.063) (69.409)
{95.239) 17.387
4.418 (35.646)

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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1.1

1.2

LUIS GUILERMO ROMERC SALAS E HIJOS CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Luis Guillermo Romero Salas e Hijos Cia. Ltda. fue constituida y existe bajo las leyes
ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 8 de febrero del 1969. Su
domicilio principal se encuentra en Sangolqui - Cantén Rumifiahui de la provincia de
Pichincha.

Su actividad principal es la fabricacién, importacion, exportacion, comerciaiizacion e
instalacion de todo tipo de vidrio no procesado o procesado, sea este laminado,
endurecido, anti motin, anti bala, anti explosién, para usos automotrices, industriales,
estructurales u otros en los que se requiere este tipo de producto.

Las operaciones de Luis Guillermo Romero Salas e Hijes Cia. Ltda. en la actualidad
corresponden fundamentalmente a: i) ingresos percibidos por la facturacién sobre las
ventas de materias primas a sus compafias relacionadas o de productos terminados a
clientes especificos; y ii) arrendamiento de bodegas para almacenamiento de inventario de
sus companias relacionadas.

Déflcit acumulado y fuslén con Empresa Romeral Cia. Ltda.

La Compaiia ha venido presentando pérdidas recurrentes, que acumuladas al 31 de
diciembre del 2013 ascienden a US$683.868, (2012: US$540.550).

Con el fin de revertir esta situacidn, a partir del 2014 la Administracién ha evaluado
distintas alternativas que incluyen la fusion con su parte relacionada Empresa Romeral
Cia. Ltda. Esta alternativa permitira mejorar sus indices de rentabilidad, aumentar su
competitividad y productividad (eliminando procesos que representan costo en ambas
compafiias), asi como fortalecer la actividad productiva y comercial para la obtencién de
las utilidades y flujos necesarios que les permitan recuperar las inversiones realizadas en
las propiedades, planta y equipos de su propiedad.

Otros planes que se encuentran ejecutandeo a fin de revertir las situaciones anotadas
incluyen:

a) Obtencién de contratos de importantes obras que se estan ejecutando a nivel
nacional.

b) Perfeccionamiento v desarrollo de sus nuevas actividades productivas: fabricacion
de pasamanos de acero inoxidable y perfileria de PVC.

c) Inversion en las lineas de negocio actuales, mismas que permitiran generar los
ingresos necesarios para obtener la rentabilidad requerida.

d) Incremento de ventas a través de la contrataciéon de personal experto en la materia.

e) Reduccion de ios costos de produccidn con la adquisicién directa de imateria piima y
producto terminado.

)]
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIWOS CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

Por los motivos descritos, los estados financieros por el ejercicio 2013 han sido
preparados con base en principios de contabilidad aplicables a una empresa en marcha v
no incluye los efectos de los eventuales ajustes yfo reclasificaciones, si los hubiere, que
pudieran requerirse de no revertir 1a situacion actual de la Compafila.

Los estados financieros adjuntos deben ser leidos a la luz de las circunstancias descritas
en estos literales.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afc terminado el 31 de diciembre del 2013, han sido
emitidos con la autorizacion de fecha 28 de mayo del 2014 de Ia Gerencia General y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacidn definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera, estas politicas han sido disefadas en funcién a la NIIF vigente al 31 de
diciembre de 2013 y aplicadas de manera uniforme en todos los gjercicios presentados en
estos estados financieros.

Los presentes estados financieros de la Compafia al 31 de diciembre del 2013 y 2012
estan preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF}, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las
que han sido adoptadas en Ecuador, y representan la adopcién integral, explicita y sin
reservas de las referidas norma internacionales aplicadas de manera uniforme en los
ejercicios que se presentan.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NIIF
requiere el uso de ciertos estimados contables. También requiere que la Administracién
exige su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables de la Compariia. En
la Nota 4 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicic o complejidad o las
areas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados financieros
Debido a la subijetividad inherente en este proceso contable, ios resultados reales pueden
diferir de los montos estimados por la Administracién.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes. El IASB considera como necesarios y
urgentes, los siguientes proyectos aprobados, de aplicacién obligatoria a partir de las
fechas indicadas a contindacion: :
{Véase pagina siguiente)

(10)



LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en dolares estadounidenses)

bloma Taode cambic de:
Mejora, R imianto y de jos gastoes por planes de banaficios
& 12
NG definides y de tarminacian. tde enore del20
MNIC 27 Enméanda. Alcance incluye sclameante a estades financleros saparados. 1de anare del 2013
NIC 28 Mejora. Medicién de negocloa conjuntes mediants la aplicacién dal método de Jde enern del 2043
paricipacin,
NIF 7 Mejora. Revelaclones de los aefectos o p i de los rd. de 1de anarc del 2013
companeacion en los Instrumentos financieros,
Mejora. e aMIC 27 vig . Principios para la prep oy p [+
MIF 10 de loa estados fnanciarcs cor al o para las 1de anarc del 2013
e de prop.
NIF 10 Enr_rienda. Clarifica |as disposicionas transitonas, indicando que 85 necesano 1de enero del 2013
aplicara el primerdia del periodo anuat en la que 38 adopta la noma.
NIF 11 .Me-jon_a. Susm.uye ala NI 31y SIC 23 wgen.tes..Ellrrina la _Opl:‘.l.cn de madir 18 1de anaro del 2013
1 =l dalvaloro conselidacién proparcional
MNIF 12 Mejora . R da en otras ar 1de enero del 2013
MIIF 13 Mejora. Medicidn del valor mzonabila 1de enaro del 2013
IFRIC 20 Majora. Costos de decapado en |a fase de produccidn en una mina a cielo abierto 1de enero del 2013

Clarifica los mguermientos de neteo y de jos critaros "derecha exigible legalmente
NIC: 32 & compansarios valoras reconocidos” y “intencién de liquidar por el Impore nato, o 1de enero del 2074
de realizar @l active y liguidar ol pagivo simultaneamenta™,

Enméenda. Requiere revelar sobre el valorrecuperble de los activos dateroradoa,

NIC 36 1de enarc del 2014
e 8lesacantidad se basa en el valorrazonable mencs los costos de disposicion,
NIC 39 Enmeenda. Pemmite continuar con la contablidad de cnbarl.urs an caso de 1de anero del 2014
novaclén de un conlralo de dervados siempre que se cumplan ciaros crMeros.
Enmianda. incluye la micién de una idad da ir Gn & i di una
axcepclén para consolidar cleras s lantes a ar de
NIF 12 . . N R : 1de enaro del 204
n. Adamas, reg nua asas subsidiadas daban ser madinas a valor

razonabk ¢on cambios en esultados, de acuarde a NIIF 9.
Nueva inlerpretacién denomnada "Gravamenas". Es una interpretacidn de la NMIC

IFRIC 21 37, Ia cual b cdmo cor os g idos por los 1de enarc del 204
goblemos, que no son iMpuestos a la renta.
Enmianda. Refamante 8 la aplicacion de las i iones a los P . por - P

NIC 19 prestaciones definidas, que son independientes dal nimero de afios de sanvicio. 1de julio del 2014

MIF 8 Mejora. Reconocimiento y medickdn de pasivos financiaros 1de anaro del 2015
Enmianda. Se ha isado de fomma s la cor iidad de coperturas para

NIF 9 permitr reflejar major las actividades da gestldn de resgos de los astados Sin fecha
financlercs, ademas, permite log cambios de los - propios”;

alimina la facha afectiva obligataria (1de snure de| 20156),

La Administracién de la Compafiia ha revisado las normas vigentes desde el 1 de enero
del 2013, que de acuerdo a su naturaleza, no han generado un impacto significativo en
los presentes estados financieros. Adicionalmente, se encuentra en proceso de
evaluacion, los impactos de la adopcion por los pronunciamientos vigentes desde el 1 de
enerc del 2014; sin embargo, estima que, considerando la naturaleza de sus actividades,
no se generarad un impacto significativo en los estados financieros en el ejercicio de su
aplicacion inicial.

Las enmiendas que el IASB considera como necesarias pero no urgentes, son las que se
detallan a continuacion:

e Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2009-2011: Los cambios son obligatorics para el
periodo iniciado del 1 de enero del 2013. Las mejoras incluyen enmiendas a la; i) *NIC
1 - Presentacion de los estados financieros®, donde clarifica los requerimientos de
proporcionar informacion comparativa; i) “NIC 16 - Propiedades, planta y equipos”,
donde se mejora el reconocimiento de elementos tales como piezas de repuestos; iii)
“NIC 32 - Instrumentos financieros: Presentacion®, donde se mejora el reconocimiento
de impuesto a las ganancias de acuerdo a la NIC 12 relativo a distribuciones a los
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LUIS GUILLERMO ROMERQ SALAS E HIJOS CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en ddlares estadounidenses)

tenedores de instrumentos de patrimonio y a costos de transacciones de patrimonio;
y, iv) “NIC 34 - Informacién financiera intermedia”, donde se mejora las Revelaciones
de activos y pasivos totales para un segmento en particular.

+ Mejoras anuales a las NIIF ciclo 2010-2012: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i) “NIIF
2 - Pago basados en acciones”, donde se modifican definiciones; ii) *NHF 3 -
Combinaciones de negocios®, donde se modifica la medicién de la contraprestacion
contingente en una combinacién de negociecs; iii) “NIIF 8 - Segmentos operativos”,
donde se modifican las agregaciones de segmentos y la reconciliacion del total de
activos de los segmentos con los activos totales de la entidad; iv) “NIIF 13 - Valor
razonable”, donde clarifica el tratamiento de las cuentas por cobrar y pagar a corto
plazo sin ningun tipe de interés establecido; v) “NIC 16 - Propiedades, planta y
equipos” y NIC 38 - Activos intangibles, aclara sobre el método de revaluacion, en
relacion al ajuste proporcional de la depreciacion acumulada; vi) “NIC 24 - Informacion
a revelar sobre partes relacionadas”, donde clarifica que una compafia que preste
servicios de gestion o direccién, es una parte relacionada.

+ Mejoras anuales a las_NIIF ciclo 2011-2013: Los cambios son obligatorios para el
periodo iniciado del 1 de julio del 2014. Las mejoras incluyen enmiendas a la: i} "NIIF
1 - Adopcidn por primera vez de las NIIF®, donde se clarifica la adopcién anticipada de
las NIIF; i) “NIIF 3 - Combinaciones de negocios”, donde se aclara el alcance de la
norma en referencia a los negocios conjuntos, iii) “NIIF 13 - Valor razonable®, donde
se modifica el alcance de la excepcion de valoracion de portafolios”; y, iv) “NIC 40 -
Propiedades de inversion”, donde aclara que la NIC 40 y la NIIF 13 no son
excluyentes.

La Administracién de la Compafia ha revisado las enmiendas que estan vigentes desde
el 1 de enero del 2013 y las que estaran a partir del 1 de julio del 2014, las cuales de
acuerdo a su naturaleza, no han generado ni generaran un impacto significativo en los
presentes estados financieros.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafila.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible y depésitos a la
vista en bancos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

(12)



LUIS GUILLERMO ROMERQC SALAS E HIJOS CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

2.5 Activos y pasivos financieros
2.5.1 Clasificacion

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar’, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “actives financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros™. La ciasificacidon depende del propésito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina
la clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento
inicial.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafia mantuvo activos financieros en la
categoria de “préstamos y cuentas por cobrar” y mantuvo Unicamente pasivos financieros
en la categoria de “ofros pasivos financieros”. Las caracteristicas de los referidos
instrumentos financieros se explican a continuacién:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar
comerciales, partes relacionadas y préstamos a funcionarios y empleados. Son
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y

que no cotizan en un mercads activo. Se incluyen en el active corriente, excepto
por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacién financiera.

(b) Ofros pasivos financieros

Representados en el estado de situacién financiera por las cuentas por pagar a
proveedores y partes relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados a partir de la fecha del estado de
situacion financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

Reconocimiento -

La Compariia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocide como

parte del active o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de ganancias y pérdidas” este es significativo. Con

(13)



LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CiA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

posterioridad al reconocimiento inicial la Compania valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicién posterior -

{a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconccimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
metodo del interés efectivo. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Cuentas por cobrar comerciales: Corresponden a los montos adeudados por
clientes por la venta de productos en el curso normal de los negocios. Si se
esperan cobrar en un anc o menos se clasifican como activos corrientes, de
lo contrario se presentan como activos no corrientes. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses
y son exigibles hasta 90 dias.

(i) Cuentas por cobrar partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a:

a) Los montos adeudades por partes relacionadas por servicios prestados o
venta de productos. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizade pues no generan intereses y son exigibles hasta en
90 dias.

b) Préstamos para financiar capital de trabajo, que se liquidan en plazos de
hasta 1,080 dias. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos se clasifican
como activos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes. En aquellos casos que los plazos establecidos de pago son
mayores a 90 dias, se miden al costo amortizado, el cual se calcula
reconociendo el interés implicito con base en tasas de mercado.

(i} Funcionarios y empleados: Representadas principaimente por préstamos a
empleados, que se liquidan en el corto plazo. Se registran al valor del
desembolso realizado, que es equivalente y son exigibles hasta 90 dias.

(b} Oftros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizade aplicando el
método de interés efectiva. La Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i) Proveedores: Sen obligacicnes de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal gue es equivalente a su costo amortizado ya que nc generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a 90 dias.

(14)
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(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponde a:

a) Obligaciones de page principalmente por la compra de materia prima y
producto terminado. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente
a su costo amortizado, pues se liquidan hasta en 90 dias.

b) Préstamos de capital de trabajo que se registran a su valor nominal que
es similar a su costo amortizado pues generan intereses a tasas de
mercado. Los intereses de los préstamos comerciales son calculados
usando el método de interés efectivo. Los intereses devengados en estas
cbligaciones se presentan en el estado de resultados integrales bajo el
rubro. “Gastos financieros”.

2.5.3 Deterioro de activos financieros

La Compariia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales, partes relacionadas y funcionarios y empleados cuando existe evidencia
objetiva de que la Compania no serd capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La existencia de
dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que las cuentas a cobrar se ha deteriorado. El deterioro para
cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida que se valora como la diferencia
entre el importe en libros del active y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados descontade a la tasa de interés efectiva original del activo financiero.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye vy, dicha
disminucion se relaciona objetivamente a un evento que haya ocurrido después de que
se reconocid dicho deterioro, se reconoce en el estado de resultados integrales la
reversion de la pérdida previamente reconocida.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, La Compaiiia ha registrado provisiones por deterioro
de sus cuentas por cobrar por US§1,105 y US$27,123 respectivamenie, que representan
el 100% de provision sobre los activos no recuperables y se presentan deduciendo el
rubro de cuentas por cobrar comerciales.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectiva
del activo o si la Compafiia transfiere el active a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuande las obligaciones de la
Compania especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuestos por recuperar
Corresponden retenciones del impuesto a la renta y del impuesto al valor agregado {IVA)},

gque seran recuperadas en un periodo menor a 12 meses, Cuando la Administracion
estima que dichos saldos no podran ser recuperados se cargan 2 los resultados del afio.

(15)
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Inventarios

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién ¢ valor neto realizable, el menor.
El costo de los productos terminados y de los productos en procesc comprenden los
costos de disefio, materias primas, la mano de obra directa, los gastos indirectos de
fabricacion basados en una capacidad operativa normal y otros costos incurridos para
dejar los productos en las ubicaciones y condiciones necesarias para su venta, netos de
descuentos atribuibles a los inventarios.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando &l método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Adicionalmente, la Administracién de la Compafila constituye una provisién con cargo a
los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado,
obsoletos o no aptos para su utilizacidon o comercializacién denominado “Provisién por
obsolescencia”.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, La Comparfia ha registrado provisiones por
obsolescencia por US$56,030 y US$57,521 respectivamente, que representan el 100%
de provisién sobre los activos no comercializables.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo histérico, menos
depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo
incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion del
activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adguisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compania y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros
desembolsos posteriores corresponden a reparaciones © mantenimiento y son
registrados en los resultados integrales cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de las propiedades, planta y equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Gtil estimada de fos bienes del active fijo, ¢ de
componentes significativos identificables que posean vidas utiles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracién de la Compaiiia estima que
el valor de realizacién de sus propiedades, planta y equipos al término de su vida Util es
irrelevante. Las estimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas (files estimadas de propiedades, planta y equipos son las siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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Tipo de bienes Namero de afios
Edificios y galpones 30a40
Maquinaria y equipo industrial 10a15
Vehiculos 8
Muebles vy equipos de oficina 10
Herramientas 10
Equipos de computacion 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planta y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Deierioro de activos no financieros (propiedades, planta y €giiipos)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacion se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
libros del activo excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se cbtendria de su venta o su valor en
uso.

Para efectos de evaluar el deterioro, los actives se agrupan a los niveles mas pequefios
en los que se genera flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo).
En el caso que el monto del valor en libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compafiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por
deterioro se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar
posibles revisiones del deterioro.

La Compafia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financiercs. Al 31 de diciembre del 2013 y 2012 no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a las acciones emprendidas por la
Administracion descritas en la Nota 1.2. Los andlisis financieros practicados que
incorporan las referidas acciones, evidencian la recuperacién economica de sus
operaciones. La consecucion de ios objetivos frazados para ei 2014 seran la base para
los futuros analisis de deteriore de los activos de la Compaiiia.

Impuesto a la renta corriente y diferido
El gasto por Impuesto a la renta del afio comprende el Impuesto a la renta corriente y el

diferido. E! impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el

(17
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impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

0

(ii)

Impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se registra en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estade
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuesto a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con
impuestos pasivos corrientes y cuandoe los impuestos a la renta diferidos activos y
pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compafiia no ha determinado la existencia
de diferencias temporales entre sus bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados financieros preparados bajo NIIF,

2.11 Beneficios a los empleados

(a)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

{iy Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segin lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los gastos
administrativos en funcion de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

(i) Decimos tercer v cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente en el Ecuador.

(18)



LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS ClA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

{p)

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién pafronal y desahucio: La Compania tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal y desahucio, normado por las leyes

laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los
casos determinacidn de [a relacidn laboral por desahucio solicitade por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificaréd al frabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada
une de los afios de servicios prestados a la misma compafiia o empleador, este
beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y
desahucio con base en estudios actuariales practicades por un profesional
independiente y se reconocen con cargo a los gastos operativos del afic aplicando
el método de Costeo de Crédito Unitaric Proyectado y representa el valor presente
de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la
tasa promedico de los bonos de gobierno, publicada per el Banco Central del
Ecuador que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios
seran pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones,
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Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a los otros resultados
integrales, en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados
del afio. Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se
encontraban trabajando para la Compaifiia.

2.12 Provisiones corriente

213

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compafiia tiene una obligacian presente, ya
sea legal ¢ implicita, como resultado de eventos pasados, (i) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién y {iii} el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estades financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
los productos en el curso normal de las operaciones de la Compafiia. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

(19)
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Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
econdmicos fluyan hacia la Compariia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace la enirega de sus productos al comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y ne mantienen el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compalfiia ha determinado que no existen devolucicnes
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

Costos y Gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de ia base contable de acumulacién (devengo) en la NIC 1 “Presentacion de Estados
Financieros”.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compariia la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tasa de interés y riesgo de
precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. E! programa general de
administracién de riesgos de la Compafiia s¢ concentra principalmente en lo impredscible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compafiia.

E! area de finanzas tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo con las
politicas aprobadas por la Gerencia General, quienes identifican, evalian y cubren los
riesgos financieros en coordinacién estrecha con las unidades operativas de la
Compaiiia.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés v los flujos de efectivo:

El riesge de tasa de interés para la Compafiia surge de su endeudamiento de
largo plazo. El endeudamientc a tasas variables expone a la Compafiia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flujos de efectivo. Sin embargo, el
endeudamiento a tasas fijas expone la Compaiiia al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. La Compafia ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo, procurando
mantener tasas de mercado competitivas, y fijas en su mayoria.

La Compaiiia analiza su exposicién al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de
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{b)

refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compaiia, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Comparniia ha estimado que el impacto en !a utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacion yfo duracién de tasas, no es
significative, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas
referenciales de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas
no se realiza andlisis de sensibilidad al respecto.

(i) Riesgo de precio y concentracién:
Riesqgo de precios productos elaborados:

En cuanto a los productos que son elaborados localmente, la exposicion a la
variacidn de precios esta relacionada con los costos de las principales
materias primas que forman parte de dichos productos. Dichos costos no han
sufrido un incremento significativo en los Ultimos afios debido a negociaciones
globales con proveedores que brindan ahorros importantes,

Los departamentos de compras y tesoreria mantienen listas actualizadas de
precios y detalles diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el
fin de buscar las mejores alternativas en cuanto a precios y calidad;
adicionalmente existen politicas y procesos de seleccion de proveedores. La
Compania ha suscrito con sus principales partes relacionadas, convenios de
abastecimiento de inventario y de servicios.

La Compariia mantiene un portafolio diversificado de clientes, y proveedores,
por lo tanto no tiene riesgos significativos de concentracion. Ademas ver
aspectos mencionados en la Nota 1.2,

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de finanzas. El riesgo de créditc se encuentra presente en el efectivo y
equivalentes, en las cuentas por cobrar comerciales, partes relacionadas y
funcionarios y empleados.

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados.

La Compafiia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo e inversiones en
instituciones financieras con las siguientes calificaciones:

(Véase pagina siguiente)
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{c)

Calificacion {1)

Entidad financiera 2013 2012
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Cofiec S.A. C B

(1) Calificaciones de riesgo emitidas por la agencia calificadora PCR Pacific S.A.,
y Bank Watch Ratings.

La Compariia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos directos y
aceptacion de clientes, relacionadas con: limites de crédito, capacidad de
endeudamiento, fuente de repago, central de riesgos, comportamiento de pago,
antigledad, seguimiento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicables. Las
cuentas por cobrar comerciales por créditos directos otorgados por la Compania
corresponden al 13% del total de las ventas. Debido a que la Compafia mantiene
una cartera de clientes bastante dispersa y homogénea analiza la calificacién de
riesgo crediticio individuai por cada cliente y caicuia el monto recuperable
correspendiente. Los limites de crédito se establecen en funcién del analisis de la
capacidad de pago de cada cliente, tomando en consideracion los resultados de
calificaciones internas y/o externas.

La diversificacién de las cuentas por cobrar comerciales y limites individuales de
crédito son procedimientos adoptados para minimizar problemas de recuperacion
de estos activos que estan alcanzados por este tipo de riesgos. La Compafiia no
tiene una concentracién de riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar
comerciales.

El riesgo de crédito por su naturaleza, es un riesgo inherente, que si se controla
nunca desaparece, esto por la falta de pago de facturas o pago fuera de tiempo de
las mismas. Sin embargo, de acuerdo al modelo de negocio de la Compariia para
reducirlo se cuenta con diferentes controles, que incluyen:

« Revisidn de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacién crediticia:
capacidad de pago, garantias, caracter, entre otras) y cobranzas (técnicas de
cobranzas) mas efectivas, acordes a las ofrecidas por el mercado, y para cada
fipo de cliente canal.

+ Andlisis mensual de indicadores de cartera por medio del comité de crédito que
permitan aplicar un seguimiento evolutivo para la toma de decisiones adecuadas
¥ soportadas.

* Mejoramiento continuo de los procesos inmersos en las politicas de crédito y de
cobranzas (soporte tecnolégico y herramientas disponibles).

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenienies de sus
actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se
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basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, tres meses
¥ mensual.

La politica para el manejo del riesgo de liguidez involucra el mantenimiento de nivet
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Companiia mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigliedad menor a
un afo.

Continuando con el modelo de negocio vy factibilidad interno que se maneja
internamente se administra 1a liguidez tomando en consideracion los siguientes
puntos:

» Elaboracién y aplicacién de politicas, procedimientos, manuales de cobranzas
claras que permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una
estructura administrativa descentralizada que la soporte.

« Elaboracién y andlisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestion
en determinados procesos.

+ La cobranza es realizada por el equipo de ventas (eficiencia).

» Ofcrgamiento de descuentos por pronto pago a los clientes para cubrir las
necesidades de efectivo.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compafila agrupados scbre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacion hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo ne descontados.

Menosde Entre30y Entre 180dias Entre 1y

Afio 2013 30 dias 180 dias y 1 afio __5 afios

Proveedores 24.457 - - -

Compaihias relacicnadas 11.855 13.437 867 70.000
36.312 13.437 867 70.000

Menosde Entre30y Entre 180 Entretly
Afo 2012 30 dias 180 dias dias y 1 5 afios

Proveedores 28.809
Compafiias relacionadas

- 88.338 20.540 84.598
28.809 88.338 20.540 84.598
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Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Companiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retomos
a sus accionistas.

Continuande con el modelo de negocic y factibilidad interno que maneja la Compaiiia se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Se parte de la identidad que relaciona al retomno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

+ El retorno de capital se reduce a una combinacién lineal de retornos de instrumentes
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compaiiia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compaiiia monitorea su capitai sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar proveedores, obligaciones financieras y compariias relacionadas)
menos el efectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio
neto” mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2013 y de 2012 fueron los siguientes:

2013 2012

Proveedores 24.457 28.809
Cuentas por pagar a partes relacionadas 96.159 193.476

120.618 222.285
Menos: Efectivo ¥ equivalentes de efectivo (5.000) {943)
Deuda neta 115.616 221.342
Total patrimonio neto 1.967.882 2.116.118
Capital total 2.083.498 2.337.480
Ratio de apalancamiento 6% 9%

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafia se encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la
industria e informaciéon suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compafiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

(@)

(b)

)

(e)

Deterioro de cuentas por cobrar

La estimacion para cuentas dudosas es determinada por la Gerencia de la
Companiia, con base en la evaluacién individualizada de la antigliedad de los saldos
por cobrar y la posibilidad de recuperacién de los mismos, teniendo como principal
indicativo de duda de su cobrabilidad, la existencia de saldos vencidos por mas de
360 dias. La provisién para cuentas dudosas se carga a los resultados integrales
del afic y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros
ingresos.

Provision por cbsolescencia y deterioro de inventarios

Se constituye una provision con cargo a los resultados del ejercicio para cubrir las
pérdidas por inventarios en mal estado, obsoletos o no aptos para su utilizacion o
comercializacion.

Vida (itil de la Propiedad, planta v equipos

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnoldgicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacién de las vidas Utiles se evallan al cierre de
cada afio. Ver Nota 2.8.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.9.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plaze:

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de jubilacion patronal y desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicades por profesionales
independientes. Ver Nota 2.11.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA
Categorias de instrumentos financieros -

A continuacion se presentan los valores en libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

2013 2012

Caorriente No corriente  Corriente  No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 5.000 - 943
Actives financleros medidos al

costo amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 17.057 - 13407 -
Compafilas relacionadas 56.912 282.837 - 481 966
Total actives financleros 78.869 282837 14.350 481,966

Pasivos financleros medidos al
costo amortizado

Proveedores 24457 - 28.809 -
Compafilas relacionadas 26.158 70.000 108.878 84.598
Total pasivos financieros 50.816 70.000 137.687 84.588

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse alguna de las siguientes jerarquias de medicion:

* Precics de cotizacién (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

s Informacién distinta a precios de cotizacion incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya sea directamente (precios), o indirectamente
{que se deriven de precios) (nivel 2).

« Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda confirmar
en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

(Véase pagina siguiente)
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2013 2012
Caja 1.532 726
Bancos (1) 3.468 217
5.000 943
Sobregiro bancario = {361)
5.000 582

{1y Corresponde a depésitos de libre disponibilidad mantenidos en Banco Pichincha
C.A. y Compafiia Financiera Ecuatoriana de Desarrollo S.A. Cofiec.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

2013 2012
Clientes Quito (1) 9.316 28527
Clientes Santo Domingo (1) 8.846 12.003
18.162 40.530
Provision (2} {1.105) (27.123)
17.057 13.407

{1) La antigliedad de cartera al 31 de diciembre es la siguiente:

2013 2012

Cartera corriente 12.754 7.063
Vencido de:

0 a 30 dias 53186 5.458

31 a60dias - 691

61 a 360 dias 92 1.211

Mas da 360 - 26.107

18.162 40.530

{2) Los movimientos de la provision por deterioro para cuentas por cobrar &s como

sigue:
2013 2012
Saldo inicial {27.123) (26.983)
Incrementos {180) (140}
Reversos / utilizaciones 26.198 -
Saldo final (1.105) (27.123)
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IMPUESTOS POR RECUPERAR

2013 2012
Retencién en la fuente de Impuesto a la Renta 6.377 1.764
Retencién en la fuente de Impuesto al Valor Agregado 8.772 6.316
13.149 8.080
INVENTARIOS
2013 2012
Materia prima y materiales 62.545 63.205
Producto terminado 311.596 218.533
Producteo en proceso 16.038 15.791
Repuestos y accesorios - 1.378
Importaciones en transito - 70.701
390.178 369.608
Provisién por cbsolescencia (1) {56.030) (57.521)
334.148 312.087

(1) Los movimientcs de la provision por obsolescencia de inventarios es como sigue:

2013 2012
Saldo inicial {57.521) (57.521)
Reversos / utilizacicnes 1.491 -
Saldo final {56.030) (57.521 !

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

(Véase pagina siguiente)
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LUIS GUILERMO ROMERQ SALAS E HIJOS CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
(Expresado en dolares estadounidenses)

PROVEEDORES

Proveedores nacionales
Proveedores del exterior

2013 2012
24 457 28.677
132
24,457 28.808

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de [as principales transacciones realizadas durante los afios
2013 y 2012 con compafilas y partes relacionadas. Se incluye bajo fa denominacion de
compafias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (compariias) que
directamente o indirectamente contralan o scn controladas por la Compariia, tienen centrol
conjunte o influencia significativa {asociadas); y i) personal clave de la gerencia o

administracion.

Saldos -
Sociedad
Cuentas por cobrar corto plazo

Cristales Laminados y Temperados Crilamit S.A.

Empresa Romeral Cia, Ltda.

Cusntas por cobrar largo plazo
Romero Ofiate Heman

Cristales Laminados y Temperados Crilamit S.A.

Empresa Romeral Cia. Ltda.

Vidrio de Seguridad Securit 5. A.
Romero Kotre Agricola Ganadera 5.A.
Tecnividrio 2000 S.A.

Cuentas por pagar corto plazo

Cristales Laminados y Temperadas Crilamit SA.

Vidrio de Seguridad Securit 5. A.
Romeral Cla. Lida.

Oxidalumin In Vidrio Cla. Lida
Romero Montalvo David Felipe
Romero Kolee Agricola Ganadera 5.A.
Tecnividrio 2000 S.A,

Dividendos por papar largo plazo
Hernan Romero

Augusto Romere

Marcelo Romero

Cristian Romaro Avila

Carlos Augusto Romero Montalvo
Veroniqus Romere de Pontleeli

Retacidn

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo

Accionista

Entidad del Grupo
Entidad del Grupe
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Parte relacicnada

Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Entidad del Grupo
Parte relacionada
Parte relacionada
Entidad del Grupo
Parte relacionada

Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Accionista
Agccionista

Transaccion 2013 2012
Comercial 357 -
Comercial 56.555 -
56.912 -
Comercial - 3.29%
Comercial - 51.238
Comercial - 11.348
Comercial - 151.564
Comerciat 282.837 263123
Comerciai - 1.378
282.837 481.566
Comercial 5738 72072
Comercial 16.853 31.583
Comercial 1.226 2108
Comercial 1.227 1.585
Comarcial 831 1.448
Comercial 161 a4
Ct lal 123 -
26.159 108.878
Dividendo 9518 9.354
Dividendo 2.230 2.164
Dividendo 169 165
Comercial 3.728 36820
Comercial 1.668 1619
Comercial 229 222
17.643 17.124
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Sociedad Relacitn Transaccion 2013 202
Cuentas por pagar largo piazo
Cristales Laminados y Temperados Crilamit S.A. (1) Enfidad del Grupo ~ Comercial 70.000 84.538

(1) Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, corresponde a un préstamo contratado a una
tasa de interés anual del 5% (2012: 5%). Dicha operacion incluye US$1,325 (2012:
US$3,450) de intereses devengados a la fecha.

Transacciones -

Sociedad Relacidn Transaccion 2013 2012
Ventas de inventarios
Romero Ofiate Vicente Hernan Accionista Comercial - 2943
Cristales Laminados y Temperados Crilamit S.A.  Entidad del Grupo  Comercial 254.128 238771
Empresa Romeral Cia. Ltda. Entidad del Grupe  Comercial 133.087 95.724
Vidrio De Seguridad Securit S.A. Entidad del Grupe  Comercial 7.801 10.108
Vidrio Seguro S.A. Parte Relacionada Gomercial 888 -
Tecnividrio 2000 S.A. Parte Relacionada Comercial 292 1.326
396.198 348.870
Compras
Romero Montalve Jose Luis Parte Relacionada  Comercial 250 556
Romero Montalvo David Felipe Parte Relacionada Comercial 25417 27.684
Cristales Laminados y Temperados Crilamit S.A.  Entidad del Grupo  Comercial 56.832 85,935
Empresa Romeral Cia. Lida. Entidad del Grupo  Comercial 6.795 6434
Vidrio De Seguridad Securit S.A. Entidad del Grupo  Comarcial 29113 43,893
Romero Kotre Agricola Ganadera 5.A. Entidad del Grupo  Comercial 470 5.851
Tecnividrio 2000 S.A. Parte relacionada  Comercial 110 11
Qxidalumin In Vidrio Cia. Lda. Parte relacionada  Comercial 5.364 12.547
124.351 192.911

Las transacciones con partes relacionadas son equiparables a las realizadas con terceros.
Remuneraciones al personal clave de la gerencia -

La Administracién de la Compafiia incluye miembros clave que son las Gerencias. A
continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos por los
ejecutivos principales de {a Compafila durante los ejercicios terminados al 31 de
diciembre:

Detalle 2013 2012
Honorarios 26.097 26.173

IMPUESTO A RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

(31
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A la fecha de emision de estos estados financieros, la Compafiia no ha sido fiscalizada
por las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afios
2011 al 2013 se encuentran abiertos a revision por parte de las autoridades fiscales.
Conciliacién del resultado contable-tributario

El impuesto a la renta de los afios 2013 y 2012 se determind como sigue:

2013 2012
FPerdida antes de impuestos (125.176) (185.323)
Mas: Gastos no deducibles (1) 10.870 12.063
Menos: Deduccidn por pago a trabajadores con discapacidad (2} (7.970) (8.372)
Base imponible total (122.176) (181.632)
Tasa de impuesto a la renta 22% 23%
Impuesto a la renta causado - -
Anticipo detemminado correspondiente al
ejercicio fiscal comiente 18.143 13.963

(1) Al 31 de diciembre del 2013 corresponde principalmente a gastos no respaldados
en contratos y comprobantes de ventas autorizados por US$10,970 (2012:
US$12,063).

{2) Corresponde a las remuneraciones y beneficios sociales pagados a discapacitados
o a trabajadores que tengan coényuge o hijos con discapacidad en un 150%
adicional.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% (2012; 23%) de
las utilidades gravables, la cual se reduce al 12% {2012: 13%) si las utilidades son
reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minime de impuesto a Ia renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras del afio
anterior y en base del 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4%
de los activos y 0.4% de los ingresos gravables .

La referida norma establecid que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta
definitivo, a mencs gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucién, lo cual podria ser aplicable, en limitadas circunstancias descritas en la norma
que rige este anticipo.
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Durante el afio 2013 y 2012 la Compafiia determind que el anticipo minimo de impuesto a
la renta siguiendo las bases antes descritas, ascendia a US$18,143 (2012: US$13,963),
monto que supera el impuesto a la renta causado, por lo que se incluye en el estado de
resultados como impuesto a la renta los referidos montos.

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la determinacién del impuesto a la renta fue como
sigue:

2013 2012
Impuesto a la renta causado 18.143 13.963
Menos
Anticipos de impuesto a la renta {8.577) (7.161)
Retenciones en la fuente efectuadas (13.179) (8.566)
Credito tributario afios anteriores {1.764) -
Saldo a favor (Ver Nota 8) (6.377) (1.764)

En adicion, es importante sefialar que de acuerdo con el Codigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones, la tasa del Impuestc a la Renta se reduce
progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hasta llegar al 22% en el 2013.

Impuesto a la renta diferido

Dada la naturaleza de las operaciones de La Compafiia, no se han determinado
diferencias temporales que impliquen calculo de impuesto a la renta diferido.

Precios de transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de [a Comparia un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas compafilas que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas locales y/o exterior en el mismo
periodo fiscal y cuyo monto acumulade sea superior a US$6,000,000, o dnicamente
presentar el anexo de operaciones con partes relacionadas locales y/o del exterior si en
el mismo periodo fiscal el monto acumulado es superior a US$3,000,000. La Compafiia
no ha efectuado durante los afios 2013 y 2012 operaciones que superen dicho monto,
ademas con base en sus analisis internos considera que las transacciones mantenidas
con compafilas y partes relacionadas locales cumplen con el principio de plena
competencia.

Oftros asuntos
Cambio en la legislacién -
Salario minimo sectorial: El Ministerio de Relaciones Laborales, emitid la Resolucion

No. 000370, publicada en el Registro Oficial No.618 del 13 de enerc de 2012, misma que
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establecid los niveles en las estructuras ocupacionales de las comisiones sectoriales y los
vigentes a partir del 1 de enero del 2012.

Esta resolucién determina que los salarios minimos sectoriales en ninglin caso podran
ser inferiores a las establecidas para cargo en las ramas de actividad de comisiones
sectoriales, y las tarifas de jornada nocturna se liquidaran en relacién a lo establecido en
el articulo 49 del Codigo de Trabajo.

Compensacion econdémica para el saiario digno: El Minisierio de Relaciones
Laborales, emitié el Acuerdo No. 0027, con fecha 31 de enero de 2014, mediante el cual
establece el procedimiento para el calculo, pago y control de cumplimiento de la
compensacion economica para el salario digno del 2013, cuyo valor calculado es de
US$381 por mes. (2012: US$368).

La compensacién econdmica se define como la diferencia entre el salario digno y el
ingreso mensual percibido por el trabajador y debera ser pagado por los empleadores,
sociedades o personas naturales obligadas a llevar contabilidad que hubieren generado
utilidades en el ejercicio econdmice 2013 y 2012 o que hubieren pagado anticipo de
impuesto a la renta inferior a la utilidad.

Determinacion presuntiva: E! Servicio de Rentas Internas, mediante Resolucién No.

NAC-DGERCGC12-00845, publicada en el Registro Oficial No. 865 del 8 de enero de
2013, expide los coeficientes de estimacién presuntiva de caracter general, por ramas de

Los coeficientes sefialados en las tablas de determinacién presuntivas se aplicaran
multiplicandolos por los montos totales de ios activos, ingresos, costos y gastos, segun
corresponda y de éstos resultados se escogera el mayor, cuyo valor constituira la base
imponible sobre la que se aplicara la tarifa correspondiente del impuesto a la renta.

El Servicio de Rentas Internas verificara ia informacién entregada por cada contribuyente
y calculara el valor total presunto del rubro respecto del cuai se obtuvoe la informacion.
PROVISIONES

Composicion y movimiento:

(\Véase pagina siguiente)
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Saldos al Pagos y/o Saldos al
2013 inicio Incrementos utilizaciones final_
Beneficios a empleados 20.405 33.247 (27.443) 26.209
Beneficios a empleados largo plazo
Jubilacion patronal {Mota 15) 101.758 27.770 {662) 128.866
Desahucio {Nota 15) 27.730 8.120 (129) 35.721
129.488 164.587
2012
Beneficios a empleados 19.823 29.246 (28.664) 20.405
Beneficios a empleados largo plazo
Jubilacion patronal {Mota 15) 79.822 21.936 - 101.758
Desahucio (Nota 15) 23.047 4,683 - 27.730
102.869 129.488

BENEFICIOS A EMPLEADOS - JUBILAGION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasive a largo plazo es como sigue:

2013 2012
Jubilacién patronal 128.866 101.758
Bonificacion por desahucio 35.721 27.730
164.587 129.488

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2013 y
2012, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matemdtica calculada
actuariaimente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Companiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2013 2012
Tasa(s) de descuento 7.,00% 7.00%
Tasa(s) esperada del incremento salarial 3,00% 3,00%
Tasa de incremento de pensiones 2.50% 2,50%
Tasa de mortalidad e invalidez ™ IESS 2002 ™ IESS 2002
Tasa de rotacion 8,80% 8,90%
Vida laboral promedio remanente 7.7 77
Jubilados a la fecha - -
Antigledad para jubilacion (hombre y mujeres) 25 afios 25 afios

{1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el instituto Ecuatorianc de
Seguridad Social en el afio 2002,
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a la jubitacién patronal fueron los
siguientes:

2013 2012
Costos del servicio 21.779 26.619
Costo financiero 9.064 -
Reduccién de provision (662) -
Pérdida actuarial reconocida en
otros resultados integrales 4.918 -
35.099 26.619
CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compariia al 31 de diciembre de 2013 y
2012 comprenden 609,200 participaciones acumulativas e indivisibles de valor nominal
US$1 cada una, siendo sus sccios personas naturales, los mismos que se encuentran
domiciliados en Ecuador.

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 5% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el
20% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucién de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre de 2013 y 2012 la reserva constituida alcanza el 8,99% del capital suscrito.

Reserva facultativa

Representan reservas de libre disposicion de los socios, cuyo saldo puede ser
capitalizado o utilizado para cubrir pérdidas.

Reserva de capital - incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 31 de didiembre del 2010 ésta se inclula en el rubro de reservas en el
Patrimonio. Este rubro incluye los saldos que se generaron como resultade del proceso
de conversion de los registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado
por exigencia legal al 31 de marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales
vigentes, |a reserva de capital podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluide, si las hubiere, utilizado para
absorber pérdidas, o devuelto en caso de liquidacion.

Resultados acumulados de aplicacién inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas internacionales
de Informacion Financiera "NIIF® que se registraron en el patrimonio en la cuenta

(36)



18.

19.

LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS CIA. LTDA.

NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 Y 2012
{Expresado en délares estadounidenses)

Resultados acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de Ia
adopcién por primera vez de las “NIF" que generaron un saldo acreedor, solo podran ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las de!l dltimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compainiia.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son inciuidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Socios y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables, las
utiidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultades acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicién de los Socios.

VENTAS
2013 2012
Ventas locales (1) 353.383 530.975
Servicios (2) 257.773 185.173
Descuento y devolucion {54.659) (103.330)
556.497 612.818

{1) Corresponde a la venta de lamparas, accesorios, vidrios, pvb, obras estructural,
acero inoxidable y parabrisas.

(2) Corresponde a ingresos por: i) servicio de almacenamiento de inventarios; vy ii)
servicio técnico administrativo.

GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRATIVOS

{Vease pagina siguiente)
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2013

Sueldos y Beneficios
Depreciaciones

Costo de venta servicios

Costo de venta producto procesado
Otros

Servicios basicos

Jubilaciéon patronal y desahucio
Mantenimiento

Impuestos

Costos indirectos

Transporte y movilizaciones
Alimentacién

Honorarios

Seguros

Costo de venta producto terminaco
Provisién incobrables

Gastos de
Costo administracion
de ventas ¥ ventas Total

150.449 157.466  307.915
90.728 11.750 102.478
97.505 - 97.505
51.972 - 51.972
11.468 4.591 16.059
20.640 6.462 27.102
16.437 14.406 30.843
12.438 4.961 17.397
- 14.699 14.699
11.581 - 11.581
2.133 8611 10.744
18.147 8.960 27.107
317 4611 4,928
- 4432 4,432
3.341 - 3.341
- 180 180
487.154 241.129 728.283
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Gastos de
Costo administracion
2012 de ventas y ventas Total
Sueldos y Beneficios 95,198 202,618 297.816
Costo de venta servicios 151.203 - 151.203
Depreciaciones - 97.340 97.340
Costo de venta producto procesado 68.454 - 68.454
Costo de venta producto terminado 46.675 - 46.675
Alimentacién - 29.879 29.879
Jubilacién patronal y desahucio - 26.619 26.619
Mantenimiento 5612 17.128 22.740
Servicios basicos 16.696 4754 21.450
Impuestos - 16.194 16.194
Honecrarios - 15.199 15.199
Transporte y movilizaciones 1.462 6.854 8.316
Seguros - 5.318 5.318
Otros - 1.715 1.715
Provision incobrables - 140 140
Costos indirectos - - -
385.300 423.758  809.058
OTROS INGRESOS
2013 2012
ingresos varios (1) 27.180 -
Ingres o por interés implicito {2) 23.994 31.313
Otros gastos mencres (3.248) (8.755,00)
47.936 22.558

(1) Corresponde principalmente a la recuperacién de cuenta por cobrar a Ecasa, la cual
se encontraba totalmente provisionada al 31 de diciembre del 2012.

(2} Corresponde principaimente ai interés impiicito generado por las cuentas por cobrar
que se mantiene con sus partes relacionadas.
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PRINCIPALES CONTRATOS SUSCRITOS POR LA COMPARNIA

Al 31 de diciembre del 2013 y 2012, la Compaiiia mantiene un contrato de arrendamiento
operativo de su galpon ubicado en Sangolqui, suscrito con fecha el 1 de octubre del 2011
con su parte relacionada Cristales Laminados y Templados Crilamit S.A., quien podra
hacer uso del galpén para el almacenamiento de vidrio, vidrio de seguridad y otra
mercaderia que se requiere para el objeto social de la misma.

Al 31 de diciembre del 2013, el canon de arriendo ascendi6 a US$8,000 (2012:
US$7,000), mas IVA, y es cancelado por mes vencido contra la presentacion de la
correspondiente factura. Este ademas incluye el consumo de luz eléctrica del inmueble y
el valor de la carga y descarga de la mercaderia que la Administradora realizara.

El plazo de duracién del contrato sera de tres afios, contado desde la fecha de su
celebracion.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2013 y la fecha de preparacién de estos estados financieros,
no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran

tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.
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