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Sefiores i
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS
Presente.-

De nuestra consideracion:
De acuerdo a las disposiciones legales le hago liegar a Ustedes, el informe de Auditoria

de LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS C.LTDA. expediente No.
1049069 del periodo terminado al 31 de Diciembre del 2008.

Sin otro particular por el momento,

Atentamente,
MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. LTDA.

@

vMaria de los Angeles Guijarro

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Seiiores Socios de:
LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS C. LTDA.

Hemos auditado el balance general adjunto de LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E
HIJOS C. LTDA., al 31 de diciembre del 2008 y el correspondiente estado de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo, por el afio terminado a esa fecha. Estos
estados financieros son responsabilidad de la Gerencia de la Compaiia, nuestra
responsabilidad es expresar una opinién sobre los mismos en base a nuestra auditoria. La
auditoria de los estados financieros de LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS C.
LTDA. al 31 de diciembre del 2007 fue realizada por otros auditores cuyo informe fechado el

10 de marzo del 2008, contiene una opinién sin salvedades sobre dichos estados financieros.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas
en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria sea disefiada y realizada para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.
Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia que soportan las
cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Incluye también la
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones relevantes
hechas por la Gerencia, asi como una evaluacion de la presentacion general de los estados

financieros. Consideramos que nuestra auditoria provee una base razonable para expresar
opinion.

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente;
en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de la Compariia LUIS GUILLERMO
ROMERO SALAS E HIJOS C. LTDA., al 31 de diciembre del 2008, los resultados de sus
operaciones, los cambios en el patrimonio y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, de conformidad con Normas Ecuatorianas de Contabilidad.

A member firm of

Moore Stephens International
Limited - members in
principal cities throughout
the world.



MOORE STEPHENS
AUDITORES CIA. [TDA.

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de obligaciones tributarias por parte de LUIS
GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS C. LTDA,, al 31 de diciembre del 2008, requerida
por disposiciones legales, se emitira por separado.

Abril, 15 del 2009

Quito, Ecuador

Maria d:yA
C.P.A. No9722.120

Moore Stephens”Auditores Cia. Ltda.
RNAE No.322
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS C. LTDA.

BALANCES GENERALES

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(Expresados en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Nota 2008 2007
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Caja bancos 12.371 23.187
Cuentas por cobrar:
Clientes 4 206.424 107.315
Provisién de cuentas incobrables 5 (2.010) (1.320)
Otras cuentas por cobrar 6 251.109 230.604
Empleados 2.557 2.231
Impuestos anticipados 36.079 31.062
Inventarios 7 427.889 483.953
Gastos pagados por anticipado 5.473 7.314
Total activo corriente 939.892 884.347
PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - neto 8 1.285.879 1.477.947
ACTIVO NO CORRIENTE
Inversiones largo plazo 2.116 2.478
Clientes relacionados 9 544179 416.233
TOTAL ACTIVO 2.772.066 2.781.005
PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
PASIVO CORRIENTE
Préstamos bancarios y de terceros 42.659
Cuentas por pagar:
Proveedores 14.764 27.717
Otras 507
Anticipos de clientes 156.386 760
Impuestos por pagar 26.943 22.964
Obligaciones patronales 33.052 11.511
Total pasivo corriente 90.652 105.611
PASIVO LARGO PLAZO
Préstamos de socios 34.656 2.300
Jubilacién patronal 10 43.480 34.926
Desahucio 1.759
Total pasivo largo plazo 79.895 37.226
TOTAL PASIVO 170.547 142.837
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 2.601.519 2.638.168
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS 2.772.066 2.781.005

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS C. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS

POR LOS PERIODOS COMPRENDIDOS ENTRE EL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

{Expresados en délares de los E.U.A)

Nota

INGRESOS OPERACIONALES

Ventas Netas
Otros ingresos

Total ingresos

COSTO DE VENTAS
Costo de ventas

Total costo de ventas

UTILIDAD BRUTA

GASTOS OPERACIONALES
Administrativos, ventas y otros
Financieros

Total gastos operacionales

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA

Participacién a trabajadores 1
Impuesto a la renta 11
Reserva legal

UTILIDAD NETA /UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

UTILIDAD POR PARTICIPACION

2008 2007
1.081.894 1.009.829
1.437
1.083.331 1.009.829
(632.301) (388.521)
(632.301) (388.521)
451.030 621.308
(383.519) (527.790)
(2.370) (13.026)
(385.889) (540.816)
65.142 80.492
9.771
14.079
2.065
39.227 80.492
0,06 0,13

Las notas son parte integrante de los estados financieros



LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS C. LTDA. ‘
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS AROS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

{Expresados en délares de los Unidos de N: )
Capital Reserva Reserva Reserva de Resultados Utilidad antes de participacion Total ‘
social legal faculitativa capital j e !
a la renta/ Utilidad neta
Saldos al 31 de diciembre del 2006 609.200 47.031 5.184 1.885.735 7.436 98.312 2.652.899 ‘
T ia a 98.312 (98.312)
Pago de dividendos (58.696) (58.696)
Apropiacion reserval legal 2006 3.089 (3.089)
Participacion trabajadores e impuesto a ia renta (36.527) (36.527)
Utilidad antes de participacié j eil alarenta 80.492 80.492
Saldos al 31 de diciembre del 2007 609.200 50.120 5.184 1.885.735 7.436 80.492 2.638.168
T ia a act 80.492 (80.492)
Pago de dividendos (48.489) (48.489)
Apropiacion reserva legal 2007 2.552 (2.552)
Participacit j eil a la renta afio 2007 (29.451) (29.451)
Apropiacion reserva legal 2008 2.065 2.065
Utilidad neta 39.227 39.227
Saldos al 31 de diciembre del 2008 609.200 54.737 5.184 1.885.735 7.436 39.227 2.601.519

Las notas son parte i de los fii




LUIS GUILLERMO ROMERO E HIJOS C. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DEL EFECTIVO

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo provisto por clientes
Efectivo utilizado en proveedores y empleados
Efectivo utilizado en otros

Efectivo neto provisto por actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION

Efectivo utilizado en propiedad planta y equipo
Efectivo provisto por otros activos

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Efectivo utilizado en préstamos bancarios
Efectivo provisto por (utilizado en) préstamos de socios
Efectivo utilizado en pago de dividendos

Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento

DISMINUCION NETA DE EFECTIVO
EFECTIVO AL INICIO DE LOS ANOS
EFECTIVO AL FINAL DE LOS ANOS

2008 2007
982.786 760.985
(762.981) (541.773)
(162.534) (13.026)
57.271 206.186
(9.658) (23.584)

362

(9.295) (23.564)
(42.659) (116.941)
32.356 (36.527)
(48.489) (58.696)
(58.792) (212.165)
(10.816) (29.563)
23.187 52.750
12371 73187

Las notas son parte integrante de los estados financieros
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LUIS GUILLERMO ROMERO E HIJOS C. LTDA.

CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD NETA /UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION TRABAJADORES
E IMPUESTO A LA RENTA Y LOS FLUJOS DE OPERACION

Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2008 y 2007
(Expresados en délares de los Estados Unidos de Norteamérica)

2008 2007

Utilidad neta / Utilidad antes de participacion trabajadores 39.227 80.492
e impuesto a la renta y los flujos de efectivo provistos por
actividades de operacion
Partidas de conciliacién entre la utilidad neta/ utilidad antes de
participacién trabajadores e impuesto a la renta y los flujos de
efectivo provistos por actividades de operacion

Depreciaciones 192.551 201.496

Provisién cuentas incobrables 690

Participacion trabajadores e impuesto a la renta 23.850

Provision jubilacién patronal 10.313

Reserva legal 2.065

Venta de propiedad planta y equipo 9.174

Utilidad Conciliada 277.869 281.988

Cambios netos en el Capital de Trabajo

(Aumento) disminucién de cuentas por cobrar clientes (99.108) 325.352

Aumento de cuentas por cobrar empleados (325)

Aumento de clientes relacionados (127.946)

Aumento de impuestos anticipados (5.017)

Aumento de otras cuentas por cobrar (20.505)

Disminucién de inventarios 56.064

Disminucién de gastos anticipados 1.840

Disminucién de proveedores (12.953) (401.155)

Aumento de anticipos clientes 14.627

Aumento de otras cuentas por pagar 507

Disminucién de impuestos por pagar (27.477)

Disminucién de obligaciones patronales (305)
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 57.271 206.186

Las notas son parte integrante de los estados financieros



LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS
C. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS PERIODOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007
(EXPRESADAS EN DOLARES)

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS C. LTDA., fue constituido y existe
bajo las leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 06 de
febrero de 1969; el plazo de duracién de la compaiia es de cincuenta afios. Su
domicilio principal es en el Canton Rumifiahui.

OPERACIONES

El objeto de la compaiiia es la fabricacién, importacién, exportacién, comercializacion
e instalacion de todo tipo de vidrio no procesado o procesado, sea este laminado,
endurecido, anti motin, anti bala, anti explosion, para usos automotrices, industriales,
estructurales u otros en los que se requiere este tipo de producto.

POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables son los principios, bases, convenciones, reglas y practicas
especificas adoptadas por la gerencia de una empresa en la preparacion y
presentacioén de los estados financieros.

a. Preparacion de los estados financieros

Los estados financieros individuales han sido preparados con base en las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad (NEC) y estan basados en el costo histérico,
modificado en lo que respecta a los saldos originados hasta el 31 de marzo del 2000
(fecha en la cual los registros contables fueron convertidos a dodlares
estadounidenses) mediante las pautas de ajuste y conversion contenidas en la NEC
17.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares estadounidenses.

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente
en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.



LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

La Resolucién No.08.G.DSC.010 de la Superintendencia de Compafiias publicada en
el Registro Oficial N0.498 del 31 de diciembre del 2008, establece la aplicacion
obligatoria de las Normas Internacionales de Informacién Financiera en el Ecuador a
partir del 2010, de acuerdo al cronograma fijlado en esta resolucién, LUIS
GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS C. LTDA. esta obligada a aplicar dichas
normas partir del 1 de enero del 2012, para el efecto el periodo de transicién sera el
afio 2011.

b. Negocio en Marcha

Los principios contables parten del supuesto de la continuidad de las operaciones
del ente contable, empresa en marcha, a menos que se indique todo lo contrario.
LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS C. LTDA., es una sociedad con
antecedentes de empresa en marcha, por el movimiento econémico de sus
operaciones y por el tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de
acuerdo a su constitucion.

c. Consistencia de Presentacién

La presentacion y clasificacion de las partidas en los estados financieros se
mantienen de un periodo al siguiente.

d. Periodo de Tiempo

La contabilidad financiera provee informacién acerca de las actividades econémicas
de la empresa por periodos especificos, normalmente los periodos de tiempo de un
ejercicio y otros son iguales es decir de un mes calendario, con la finalidad de poder
establecer comparaciones, realizar analisis sobre los objetivos de produccién y para
una adecuada toma de decisiones.

e. Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar representan los saldos pendientes de cobro por cuentas por
cobrar a clientes, cuyos saldos estan de acuerdo con las practicas comerciales y las
condiciones normales dentro de los negocios y se esperan recuperar en el corto
plazo.

f. Provision incobrables
La provision incobrable se incrementa mediante estimaciones de la gerencia con

cargo a los resultados del periodo, y se disminuye por castlgos de las cuentas
consideradas irrecuperables.
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

g. Inventarios

El costo de inventarios comprende el costo de adquisiciéon en ddlares. Los inventarios
se encuentran valorados a su valor de reposicion, sobre la base del método
promedio ponderado.

Los productos terminados se determinan en funcién de o6rdenes de produccion
valoradas por medio de la absorcion de los costos de materia prima y no exceden el
valor del mercado.

Los inventarios en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con las importaciones.

h. Propiedad, planta y equipo

Los saldos propiedad, planta y equipo estan registrados a un valor equivalente al
costo histérico o al valor ajustado y convertido a délares de acuerdo con lo
establecido en la NEC 17, segln corresponda. Los adquiridos desde abril del 2000
se encuentran valorados a su costo de adquisicion en doélares.

Las ganancias, pérdidas por retiros o ventas de los mismos y las reparaciones y
mantenimiento se incluyen en los resultados del ejercicio en que se incurren. Las
mejoras y renovaciones importantes son capitalizadas.

i. Depreciaciones
La depreciacion se registra en los resultados de los periodos, en base al método de

linea recta, en funcidn de los arfios de la vida Util estimada, aplicando los siguientes
porcentajes anuales:

o Edificios y galpones 5%
¢ |[nstalaciones 10%
e Vehiculos 20%
e Magquinaria y equipo, muebles y enseres 10%
¢ Equipos de computacion 33%
¢ Herramientas 10%

j- Participacion a Trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, la Compariia pagara a sus trabajadores
una participacion del 15% sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos.

k. Impuesto a la renta

La Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento de Aplicacién establecen que

la Compariia debe reconocer en los resultados del periodo el 25% de impuesto a la
renta calculado sobre la utilidad gravable.



LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando se realizan, es decir cuando el bien es
entregado, independientemente de su cobro.

m. Utilidad por participaciones

La utilidad por participacion por los periodos terminados al 31 de diciembre del 2008

y 2007, se calcula en base a la cantidad de participaciones en circulacién promedio
durante cada periodo.

4. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los saldos de las cuentas por cobrar estan
compuestos por:

Detalle 2008 2007
Clientes 147.962 93.788
Documentos por cobrar 58.462 13.527
206.424 107.315

5. PROVISION PARA INCOBRABLES

El movimiento de la provisién para las cuentas de dudoso cobro se detalla a
continuacion:

Detalle 2008 2007
Saldo al inicio 1.320 578
(+) Provisiones 690 742
Saldo al final 2.010 1.320
4



LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007, los saldos corresponden a valores pendientes de
cobro por ventas realizadas a compafiias relacionadas, anticipos a proveedores y
otros. El detalle es el siguiente:

2008 2007
Cuentas por cobrar
Crilamit S.A. 108.165 204.325
Anticipo Proveedores 139.100 19.580
Ing. Marcelo Romero 5.223
Otras Cuentas por Cobrar 3.844 1.476
251.109 230.604

7. INVENTARIOS

Un resumen de los inventarios de los periodos 2008 y 2007 es como sigue:

DETALLE 2008 2007
Producto terminado 332.952 306.327
Materia prima y materiales 59.103 129.678
importaciones en transito 35.834 47.948
427.889 483.953
5
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

8. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - neto

El movimiento de propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2008 y 2007 fue el siguiente:

2008
Saldo Adiciones Ventas Reclasificaciones Saldo ‘
al inicio al Final

€OSTO ’ ‘
Terrenos 35.845 35.845
Construcciones en curso 57.301 (57.301)
Equipo en montaje 7.454 7.454 |
Edificios y galpones 551.410 57.301 608.711
Instalaciones 248.718 248,718 ‘
Vehiculos 202.507 4.069 (20.099) 186.477
Muebles y equipo de oficina 38.313 2.302 40.615
Equipo de computacion 29.256 2.001 31.257
Magquinaria industrial 1.914.036 1.914.036
Herramientas 18.068 1.286 19.354
Total 3.102.908 9.658 (20.099) 3.092.467
DEPRECIACION ACUMULADA
Edificios y galpones (137.606) (27.570) (165.176)
Instalaciones (117.853) (16.791) (134.644)
Vehiculos (134.136) (18.878) 10.925 (142.089)
Muebles y equipo de oficina (29.512) (1.703) (31.215)
Equipo de computacién (25.639) (2.902) (28.541)
Maquinaria industrial (1.164.638) (124.017) (1.288.655)
Herramientas {15.577) {690) (16.268)
Total (1.624.961) {192.551) 10.925 (1.806.588)
Propiedad, planta y equipo - neto 1.477.947 (182.893) (9.174) 1.285.879




LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Continuacién
2007
Saldo Adiciones Saldo
al Inicio al Final

COSTO

Terrenos 35.845 35.845
Construcciones en curso 40.061 17.239 57.301
Equipo en montaje 7.454 7.454
Edificios y galpones 551.410 551.410
Instalaciones 245.343 3.375 248.718
Vehiculos 202.507 202.507
Muebles y equipo de oficina 35.344 2.969 38.313
Equipo de computacién y software 29.256 29.256
Maquinaria industrial 1.914.036 1.914.036
Herramientas 18.068 18.068
Total 3.079.324 23.584 3.102.908
DEPRECIACION ACUMULADA

Edificios y galpones (110.036) (27.570) (137.606)
Instalaciones (99.474) (18.378) (117.853)
Vehiculos (110.591) (23.546) (134.136)
Muebles y equipo de oficina (27.506) {2.006) (29.512)
Equipo de computacion (20.737) (4.902) (25.639)
Magquinaria industrial (1.040.131) (124.507) (1.164.638)
Herramientas (14.991) (586) (15.577)
Total (1.423.466) {201.496) {1.624.961}
Propiedad, planta y equipo - neto 1.655.858 (195.151) 1.477.947




LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS C. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

9. CLIENTES RELACIONADOS

Al 31 de diciembre del 2008 y 2007 las transacciones entre compafiias relacionadas
se detallan a continuacion:

Detalle 2008 2007
Compaiiias relacionadas 521.288 397.320
Afos anteriores matriz 22.891 12.409
Securit S.A. 6.338
Tecnividrio 2000 166
544.179 416.233

10. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
JUBILACION PATRONAL

Los empleadores tienen la responsabilidad de pagar a sus trabajadores que por
veinte o veinticinco afios 0 mas afios, hubieran prestado servicios continuado o
ininterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacién patronal, tomando como base un estudio
actuarial practicado por un profesional independiente.

LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS C. LTDA., registré en esta cuenta y
en los resultados del periodo los siguientes movimientos:

Detalle 2008 2007
Saldo Inicial 34.926 70.469
(+) Provisiones 8.554
(-) Pagos realizados (35.543)
Total 43.480 34.926

RESERVA BONIFICACION POR DESAHUCIO

El Codigo de Trabajo también establece la obligacién que tienen los empleadores, de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacién laboral termine. La Compariiia tiene como politica efectuar la
provision para desahucio, cubriendo las reservas necesarias determinadas segun estudio
actuarial.

CRISTALES LAMINADOS Y TEMPERADOS CRILAMIT S.A., registré en esta cuenta y en
los resultados el valor de $1.759.
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11. IMPUESTO A LA RENTA
a) Conciliacion Tributaria

De conformidad con disposiciones legales, la provisién para el impuesto a la renta se
calcula a la tarifa del 25% aplicable a las utilidades gravables por el periodo
comprendido del 1 de enero al 31 de diciembre del 2008 y 2007.

Las conciliaciones tributarias realizadas por la Compaiia de acuerdo a las
disposiciones legales vigentes en el 2008 y 2007 son las siguientes:

Detalle 2008 2007
Utilidad contable 65.142 80.492
Participacion a trabajadores (9.771) (12.074)
Utilidad después de participacidn a trabajadores 55.370 68.418
(+) Gastos no deducibles 946 1.091
Utilidad gravable 56.316 . 69.509
Impuesto renta causado 14.079 17.377
(-) Retenciones (22.394) (26.743)
Saldo a favor (8.315) (9.366)

b) Dividendos

Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan en favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién alguna. Al 31 de
diciembre del 2008 y 2007 la Compafiia ha distribuido dividendos a sus accionistas
por US $ 48.489 y 58.696 respectivamente.

c) Contingencias

La Compafiia no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios 2005 al 2008.

12. PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

a) CAPITAL SOCIAL

El capital social asciende a US $ 609.200 y esta compuesto por 609.200 acciones
con un valor nominal de un délar (US $1) cada una.
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b) RESERVA LEGAL

De conformidad con La Ley de Compaiiias de la utilidad anual, debe transferirse
una cantidad no menor del 5% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance
por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o
utilizada para absorber pérdidas.

RESERVA DE CAPITAL

Este rubro incluye los saldos de las cuentas de Reserva por Revalorizacién del
Patrimonio y Reexpresién Monetaria y la contrapartida de los ajustes por inflacion
y por correccion de brecha entre inflacién y devaluacion de las cuentas Capital y
Reservas originados en el proceso de conversiéon de los registros contables de
sucres a dolares estadounidenses al 31 de marzo del 2000.

El saldo de la Reserva de Capital podra capitalizarse en la parte que exceda las
pérdidas acumuladas al cierre del ejercicio, previa resolucién de la Junta General
de Socios. Esta reserva no estad disponible para distribucién de dividendos ni
podra utilizarse para pagar el capital suscrito no pagado, y es reintegrable a los
Socios al liquidarse la compaiiia.

13. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2008 y la fecha de preparacién de nuestro informe 15
de abril del 2009 no se ha producido eventos que a opinién de la Gerencia de la
Compaiiia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros.
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