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CimAudttores

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS C. LTDA.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E
HIJOS C.LTDA. que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009, y los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de caja

por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compatiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccion y aplicacién de politicas
contables apropiadas, y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y realicemos la auditoria
para obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores importantes en los
estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en
consideracién los controles internos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los
estados financieros de la Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno
de la Compafiia. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de contabilidad
utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi
como una evaluacién de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la

evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinidn de auditoria.

CIMAUDITORES CIA. LTDA

Rumipamba E2-324 y Av. Amazonas, Edificio Torre Carolina, ler piso, Ofi. 101
Teléfonos 2252691-2252690



Opinion

En nuestra opinién, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS C. LTDA,, al
31 de diciembre del 2009, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en
esa fecha, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

OoiAuasterns Ca REEVS /47:%@

Quito, 23 de marzo del 2010 / Katty Nifiez B.

Registro No. 633 Licencia 25146
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PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS SOCIOS Notas 2009 2008

(en miles U.S. ddlares)

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar 8 65 15
Participacion a trabajadores - 10
Gastos acumulados v otras cuentas por pagar 10 51 52
Total pasivos corrientes 116 71
PASIVOS ALARGO PLAZO:
Préstamos de socios i1 17 35
Provision para jubilacion patronal y desahucio 12 53 45
Total pasivos a largo plazo 70 80
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS: 12
Capital social 609 609
Reserva legal 55 55
Reserva facultativa 5 5
Reserva de capital 1,886 1,886
(Déficit acumulado) utilidades retenidas (437) 46
Patrimonio de los socios 2,118 2.601
TOTAL 2,304 2,758
Wilma Sandoval
Contadora General
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS C.LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

Nota 2009 008
(en miles U.S. délares)
INGRESOS POR:
Ventas 497 736
Servicios 299 346
Total 796 1,082
COSTO DE VENTAS 421 632
MARGEN BRUTO 375 450
GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA 464 384
(PERDIDA) UTILIDAD DE OPERACIONES (89) 66
OTROS GASTOS (INGRESOS)
Otros ingresos (10) )
Pérdida en venta de propiedades, planta y equipo, neta 6 21
Otros gastos 344 2
Total 355 1
(PERDIDA) UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA (444) 65
MENOS:
Participacion a trabajadores - 10
Impuestos a la renta 8 - 14
Total 24
(PERDIDA) UTILIDAD NETA (444) 41
Ver notas a los estados financieros
o /
\%W /%Mac) ] s 9
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IngMareeloRomerc 0. Wilma Sand4val
Gerente General Contadora General
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LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS C.LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009.

Reserva Utilidades Retenidas

Capital Reserva Reserva de (Déficit
Social Legal Facultativa Capital Acumulado)

.. (en miles de U.S. ddlares) ...

Saldos al 1 de enero del 2008 609 50 ) 1,886 87

Pago de dividendos (48)
Transferencias 5 )
Participacion trabajadores €

Impuesto a la renta 2007 29)
Utilidad neta . _ _ 41

Saldo al 31 de diciembre del 2008 609 55 5 1,886 46

Pago de dividendos (39)
Pérdida neta (444)

|
|
|

B |
k2

Saldos al 31 de diciembre del 2009 1,886 43D

Ver notas a los estados financieros
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Gerente General Contadora General




LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS C.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes 966 983
Pagado a proveedores , trabajadores y relacionadas (861) (753)
Participacion a trabajadores (10) (12)
Impuesto a la renta (24) 22)
Otros gastos, neto 46) (139)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 25 57

FLUJOS DE CAJA DE (EN) ACTIVIDADES DE IN VERSION:

Precio de venta de propiedades y quipos 35
Adquisicién de propiedades y equipos (36) 10)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (1 10)

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pago de préstamos bancarios 43)
Préstamos de socios, neto (18) 32
Pago de dividendos - (48)
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (18) (59)
CAJAY BANCOS:

Disminucion neta durante el afio 6 (11)
Saldos al comienzo del afio 12 23
SALDOS AL FIN DEL ANO 18 12

(Continua...)




LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS C.LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(en miles de U.S. ddlares)

CONCILIACION DE LA PERDIDA NETA CON EL EFECTIVO

NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

(Pérdida) Utilidad neta (444) 41
Ajustes para conciliar la pérdida neta con el efectivo neto proveniente

de actividades de operacion:

Depreciaciones de propiedades, planta y equipo 182 193

Baja de cuentas por cobrar compatiias relacionadas 284

Baja de crédito tributario de impuesto a la renta 4

Provision para cuentas dudosas, neto ¢)) 1

Provisién para jubilacién patronal y desahucio 8 10

Pérdida en venta de propiedades, planta y equipo 21 9

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar 170 (99)
Inventarios 55 56

Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar (213) 9)
Compaiiias relacionadas (56) (128)
Cuentas por pagar 50 (13)
Gastos acumulados y otras cuentas por pagar 1) (26)
Participacién a trabajadores (10) 10

Impuesto a la renta (24) 14

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION 25

I

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON FLUJO DE EFECTIVO:
Venta de maquinaria y equipos pendientes de cobro
Compensacion de cuentas por cobrar relacionadas

1.

Ver notas a los estados financieros

Wilma Sandoval
Gerente General Contadora General




LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS C.LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.

OPERACIONES

LUIS GUILLERMO ROMERO SALAS E HIJOS C. LTDA., fue constituida y existe bajo las
leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 06 de febrero del 1969. Su
domicilio principal se encuentra en Sangolqui - Cantén Rumifiahui de la provincia de Pichincha.

Mediante escritura piblica inscrita en el Registro Mercantil el 22 de abril del 2002, la compaiiia
protocolizo la Fusién por Absorcién entre las compafiias IMVIROSA IMPORTADORA S.A,,
ARSEMAQ ARRRIENDOS Y SERVICIOS DE MAQUINARIA S.A..

Su actividad principal es la fabricacién, importacién, exportacion, comercializacion e instalacion
de todo tipo de vidrio no procesado o procesado, sea este laminado, endurecido, anti motin, anti
bala, anti explosidn para usos automotrices, industriales, estructurales u otros en los que se
requiere este tipo de producto.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la
Compaiiia estin basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad, las cuales son establecidas
por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaifiias del Ecuador, dichas normas requieren que la Administracién realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad,
con el prop6sito de determinar la valuacion y presentacién de algunas partidas que forman parte
de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Reconocimiento de Ingresos y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y sus costos se
reconocen en el estado de resultados en el periodo en que se realizan, es decir cuando los
productos han sido entregados a los clientes.

Valuacion de Inventarios - El costo de inventarios comprende el costo de adquisicién. Los
productos terminados se determinan en funcién de érdenes de produccién valoradas por medio de
absorcién de los costos de materia prima y no excede los correspondientes valores del mercado.
Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de adquisicion.

Valuacion_de Propiedades, Planta y Equipo - Los saldos de propiedades, planta y equipo se
muestran al costo de adquisicién Estos activos se deprecian de acuerdo con el método de linea
recta en funcioén de los afios de vida util estimada de 20 afios para edificios, 5 para vehiculos, 10
para instalaciones, maquinaria industrial, herramientas, muebles y equipo de oficina y 3 para
equipos de computacion.

Provision _para Participacion a_Trabajadores e Impuesto a la_Renta - Esta constituida de
acuerdo con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacion de trabajadores y 25%
para impuesto a la renta y son registradas en los resultados del afio.

-8-
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Provision para Jubilacion Patronal y Desahucio - Se lleva a resultados, en base al
correspondiente calculo matematico actuarial determinado por un profesional independiente.

Reclasificaciones - Ciertas cifras de los estados financieros del afio 2008, fueron reclasificadas
para hacerlas comparables con la presentacion del afio 2009.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales es como sigue: *
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. dodlares)

Clientes locales ' 144 206
Compaiiias relacionadas 108
Provision para cuentas dudosas (D (2)
Total 143 312
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,...

2009 2008

(en miles de U.S. délares)

Producto terminado 269 324
Producto en proceso 17 9
Materia prima y materiales 87 59
Importaciones en transito . 36
Total . 373 428

GASTOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de gastos anticipados y otras cuentas por cobrar es como sigue:

... Diciembre 31,...
2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)
Préstamos a compafiias relacionadas - Romero Kotre S.A. 350 139
Crédito tributario de impuesto a la renta, Nota 9 42 22
Seguros pagados por anticipados 5 5
Otros 12 10
Total 409 176
-9.



7.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Los movimientos de propiedades, planta y equipo fueron como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. dolares)

Saldos netos al comienzo del afio 1,286 1,478
Adquisiciones 36 10
Precio de venta 215)
Pérdida en venta 21 ()]
Depreciacion (182) (193)
Saldos netos al fin del afio 904 1,286

COMPANIAS RELACIONADAS
Un detalle de las compaiiias relacionadas es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Induvit S.A. 109
Securit S.A. 175 316
Crilamit S.A. 64

Tecnividrio 2000 S.A.(1) 204 27
Empresa Romeral Cia. Ltda. 12 10
Javier Valverde 60
Otros 2 22
Total 457 544

(1) Incluye US$200 mil correspondientes a cuentas por cobrar relacionadas con la venta de
maquinaria realizada en diciembre del 2009.

CUENTAS POR PAGAR

Al31 de diciembre del 2009, incluye US$56 mil correspondientes a cuentas por pagar a Cristales

Laminados y Temperados Crilamit S.A., la compafiia relacionada, por compras de inventarios
realizadas durante el afio. ‘

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 15% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion. Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a
favor de accionistas nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencién adicional
alguna. A partir del afio 2010, de acuerdo con las ultimas reformas tributarias aprobadas, los
dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se
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10.

11.

encuentran gravados para efectos del impuesto a la renta. Una reconciliacion entre la (pérdida)
utilidad segun estados financieros y la pérdida tributaria, es como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. ddlares)

(Pérdida) utilidad segiin estados financieros, neta de

participacion a trabajadores (444) 55
Gastos no deducibles 288 1
(Pérdida) utilidad tributaria (156) 56
Impuesto a la renta causado - 14
Los movimientos de la provisién para impuesto a la renta fueron como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. délares)

Saldos al comienzo del afio (22) (14)
Provision del afio 14
Ajustes 4
Pagos efectuados (24) (22)
Saldos al fin del afio, Nota 5 (42) (22)

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impositivos
siguientes, sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de
diciembre del 2009, la Compaiiia mantiene US$156 mil de pérdidas tributarias por amortizar.

Las declaraciones de impuestos han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el afio
2003 y estan pendientes de revision las declaraciones del 2005 al 2009.

GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

... Diciembre 31,...

2009 2008

(en miles de U.S. ddlares)
Anticipos recibidos de clientes ’ 15
Impuesto al valor agregado - IVA 33 12
Beneficios sociales 3 10
Otros 15 15
Total 51 52

PRESTAMOS DE SOCIOS

Corresponden a préstamos recibidos sobre los cuales no se ha fijado el pago de intereses y cuyos
vencimientos no han sido definidos.
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12.

13.

PROVISION PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO
Un resumen de la provision para jubilacion patronal y desahucio es como sigue:
... Diciembre 31,...

2009 2008
(en miles de U.S. dolares)

Provisién para jubilacion patronal 49 43
Provision para desahucio 4 2
Total 53 45

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas
hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrén derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién
de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. Al 31 de diciembre del 2009, la
Compaiiia tiene registrada una provisién por dicho concepto sustentada en un estudio actuarial
preparado por un profesional independiente, basado en el método actuarial de costeo de crédito
unitario proyectado, de la siguiente manera:

a. Una reserva por obligaciones adquiridas para atender el pago de 1 trabajador que al 31 de
diciembre del 2009 tenia mas de 25 afios de trabajo;

b. Una reserva para cumplir obligaciones futuras en la pension patronal de 5 trabajadores que al
31 de diciembre del 2009 tenian entre 10 y 25 afios de trabajo.

Para el célculo, se consideraron una tasa anual de conmutacion actuarial del 4% y una tasa de
interés de capitalizacion de reservas del 6,50%.

Los movimientos de la provision para jubilacién fueron como sigue:

2009 2008

(en miles de U.S. doélares)
Saldos al comienzo del afio 43 34
Provision del afio 6 9
Saldos al fin del afio 49 43

PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 609.200 participaciones de US$ 1,00 de
valor nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada
en su totalidad.

Reserva de Capital - Incluye el saldo de las cuentas Reserva por Revaluacién del Patrimonio y
Reexpresiéon Monetaria originadas en la correccién monetaria del patrimonio y de los activos y
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14.

15.

16.

pasivos no monetarios de afios anteriores, respectivamente, transferidos a ésta cuenta. Estas
reservas pueden ser total o parcialmente capitalizadas. El saldo de esta cuenta no es disponible
para ¢l pago de dividendos en efectivo.

TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con compaiiias relacionadas locales, durante el 2009 y 2008, fueron
como sigue:

2009 2008
(en miles de U.S. délares)
Compras:
Crilamit S.A. 267 201
Securit S.A. 47 27
Otras _3 14
Ventas:
Arriendo y manejo de bodegas 226 180
Venta de propiedades y equipos 212
Servicios administrativos y mantenimiento maquinaria 60 145
Arriendo maquinaria 13 31
Vidrio camara 28 32
Ventas de parabrisas 22 37
Otros 38 64
Total 619 489
GARANTIAS

Al 31 de diciembre del 2009, el lote de terreno y construcciones de la compaiiia por US$864 mil
se encuentran garantizando préstamos bancarios por US$395 mil recibidos por Cristales
Laminados y Temperados Crilamit S.A. - compaiiia relacionada.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de preparacion de nuestro informe 23 de marzo del
2010, no se ha producido eventos que en opinién de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

RINTENDENCIA
& %QEOMPAMAS

30 ABR. 2010
N -
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