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GOLDFASHION S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de Diclembre del 2011
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info@pcjauditores.com
wwwy. pcjauditores.com

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos sefiores miembros de fa Junta Directiva y Accionistas de
GOLDFASHION S.A,
Guayaquil, Ecuador

1.- Informe de los estados financieros
Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Gotdfashlon S.A., que comprenden !
balance general al 31 de diciembre el 2011 y los correspondientes estados de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas.

La gerencla de la compafia es responsable de Ia preparacmn y presentacuén razonable de estos
estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en e
Ecuador. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion, y el mantenimiento de
controles internos que son relevantes para la preparacidn y presentacion razonable de los estados
financieros de forma que éstos carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la
seleccion y aplicacién de polfticas contables apropladas; y la elaboracion de estimaciones
contables.

3- nsabill i
Nuestra responsabllidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basados en
nuestra auditoria. Muestra auditoria fue efectusde de acuerdo con normas internacionales de
auditorfa y aseguramiento. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizaciéon de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo 1a evaluacién del riesgo, el auditor toma
en consideracién los controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros de la compariia a fin de disefar procedimientos de auditoria adecuados a
las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la efactividad del control
interno de la compadia. Una auditoria también comprende la evaluacién de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la gerencia
son razonables, asi como una evaluacién de la presentacidn general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencla de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

4.- inlén
En nuestra opinidn, los referidos estados financieros presentan razonablomente, en todos los
aspectos importantes, la posicion financiera de Goldfashion $.A. al 31 de diciembre del 2011, el
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Gold

Fashion SA

GOLDFASHION S.A.

BALANCES GENERALES
Al 31 de diciembre del 2011y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Nota
Activo
Activo corrients;
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto 3)
Inventarios (3]
Total active corrignte
Propiedad, maquinarias y equipos, nato (5}
Total activo
Pasivo y Patrimonio de los Accionistas
Pasivo corrlente:
Obligaciones financieras 8
Cuentas por pagar {h

Total pasivo corriente
Pasivo a largo pfazo

Patrimonlo de los Accionistas

Capital social (8)
Resultados acumulados

Resultados netos del ejercicio a disposicion de los accionistas
Totat patrimonio de los accionistas

Total pasivo y patrimonio de los accionistas

2011 2010
76,144 58,095
454,191 1,787,832
1,173,024 1,673,890
1,703,359 3,419,816

28,000 ;
1,732,359 3,419,816
1 e —
20,000 47,828
1,623,281 3,331,156
1,643,281 3,378,083
800 800

40,034 ]
48,244 40,034
09078 40834
1,732,359 " 3419816
— —

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de estos balances.

%/M
y/a. Géorgina Kure Massuh

Gerente general
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Gold

Fashion SA.

GOLDFASHION S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

Ventas

Costos y gastos

Costo de ventas

Gastos de ventas y administracién
Total costos y gastos

Utilidad en operaciones
Otros (Egresos) Ingresos

Otros ingresos
Otros egresos

Utilidad antes de provisién para trabajadores e imp. a la renta
Provision para participacién a trabajadores (Ver nota 9b)
Provisién para impuesto a la renta (Ver nota 9b)

Utilidad neta

Utllidad neta por accién

2011 2010

1,514,793 1,892,205
(1,188,435) {1,550,267)
(251,677) (274,205)
(1,440,112) (1,824,472)
74,681 67,732.36
74,681 67,732
(11,202) (10,160)
(15,235) (17,539)
48,244 40,034

60.30 50.04

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de estos baiances.
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Gerente gener

Lugue 517 y Boyacd Guayaquil - Ecuador
Teléf: .042-328354— (142-2510793

Ing. Glogia Arrea
Contador
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Gold

Fashion SA

GOLDFASHION S.A.

ESTADOS DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Al 31 de diciembre del 2010 v 2011
Expresados en Délares de E.U.A.

Utilidades retenidas

Capital Resultados Resultados Total
social acumulados del ejercicio a
Saldo al 31 de diciembre del 2010 800 - 40,034 40,834
Mas (menos):
Transferencia a resultados acumulados - 40,034 (40,034) -
Utilidad neta del ejercicio 2011 - - 48,244 48,244
Saldo al 31 de diciembre del 2011 80D 40,034 48,244 89,078
Utilidades retenidas
Capital Resultadas Resultados
X o Total
social acumulados del gjercicio
Saldo al 31 de diciembre del 2009 - - - -
Mas {menos):
Formacién de capital sociai 800 - - . 800
Utifidad neta del ejercicio 2010 - - 40,034 40,034
Saldo al 31 de diciembre del 2010 800 - 40,034 40,824
Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de estos balances.
G P
Ing. Gioda Arreagd Franco
Gerente general Contador ) »
v ¢¢'_.\
Marsteos 0 %,
- MOCIENANFY -
- <3N
Lugue 517y Bayacd Guayaquil - Ecuador 3D ABR DD 17 -
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GOLDFASHION S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2011
Expresados en Délares de E.U.A.

2011
Flujos de efectivo de actividades de operacion:
Utilidad neta del ejercicio 48,244
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por
actividades de operacién
Depreciacion 545
Provisién participacion de trabajadores 11,202
Provisién impuesto a la renta 15,235
Efectivo proveniente de actividades operativas antes de cambios en el
capital de trabajo 75,228
Cambios netos an activos y pasives:
Disminucion en cuentas por cobrar 1,333,641
Disminucién en inventarios © 400,866
Disminucién en cuentas por pagar (1,734,310)
Efectivo neto proveniente por actividades de operacién 75,423
Fiujos de efectivo de actividades de inversion:
Adiciones en propiedad, maquinarias y equipo, neto (29,546)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversidn {29,546)
Flujos de efectivo de actividades de financlamiento:
Disminucién en préstamos bancarios {27,828)
Efactivo neto utllizado en actividades de financiamiento (27,828)
Incremento neto de efectivo en caja y bancos 18,050
Efectivo en caja y bancos: '
Saldo al 31.12.2010 58,095
Saldo al 31.12.2011 : 76,144
Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de astos balances.
Lirgedle, oy
S Gegrdina ‘ Ing Gloria Arreaga Franco

Gerente generat Contador




GOLDFASHION S.A.

Notas a los estados financleros
Al 31 de Diciembre del 2011 y 2010
Expresados en Délares de E.U.A.

1.-

Operaclones

Golfashion S.A. se constituyd en la ciudad de Guayaquil el 3 de marzo del
2010, el objetivo principal d& la compaiila es dedicarse a la comercializacién
y distribucion de productos textiles en general.

Las actividades de la compaiiia en general estan reguladas por ol Ley de
Compafiias, Codigo Organico de la Produccién Comercio e Inversion y su
Reglamento, Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, Cédigo
Laboral, Civil, Tributario y Estatutos Sociales.

Resumen de principales politicas de contabilidad

Las politicas de contabilidad que sigue la Compafiia estan de acuerdoe con
principios contables generalmente aceptados, los cuales requieren que la
gerencia efectlie algunas estimaciones y utilice ciertos supuestos, para
determinar la valuacion de algunas de las partidas incluidas en los estados
financieros y para efectuar las revelaciones que se requiere presentar en los
mismos. AGn cuando pueden llegar a diferir de su efecto final, la gerencia
considera que ias estimaciones y supuestos utilizados fueron 105 adecuados
en las circunstancias.

La emisién de los estados financiercs adjuntos fue autorizada por la
presidencia de la Compania y deben ser aprobados por la Junta General de
Accionistas que considere dichos estados.

Las principales politicas de contabilidad son las siguientes:

(a) Inventarios-

Los inventarios de productos textiles de la compafla estan valorados al
costo promedio de compra. Las existencias se verifican mediante
inventario fisico, el mismo que sirve de base para el proceso de costo.

Las importaciones en trénsito se contabilizan al costc de at;lquisicién.

{b} Propiedad, maquinarias y equipos-

El activo fijo se presenta al costo historico, menos 'ua depreciacion
acumulada; el monto neto del activo fijo no excede su utilizacion
econdmica. La depreciacién de los activos se registra con cargo a las
operaciones del afio, utilizando tasas que se consideran adecuadas
para depreciar el valor de los activos durante su vida Gtil estimada,
siguiendo el método de linea recta, en conformidad a fo previsto en ia
Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento.
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Notas a los estados fInancieros (continuacién)

Vida util estimada

Ahog
Edificios 20
Muebles y enseres 10
Magquinarias 10
Vehiculos 5
Equipos de computo 3

{c) Provisiones-

Se reconoce una provision sdlo cuande la Compaiila tiene una
obligacién presente como resultado de un avento pasado y es probable
que se requieran recurses para cancelar la obligacion y se puede hacer
un estimado confiable del monto de la obligacién. Las provisiones se
revisan a cada fecha del balance y se ajustan para reflejar la mejor
estimacion que se tenga a esa fecha. Cuando el efecto del valor del
dinero en gl tiempo es importanie, el monio de a provision es el valor
presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

(d) Participacion a trabajadores-
La participacion a trabajadores se carga a los resultados del afio y se
calcula aplicando el 15% sobre la utilidad tributable.

() Impuesto a la renta-

El impuesto a la renta se carga a los resultados del ano por el método
del impuesto a pagar.

{H Utllidad neta por accién-
La utilidad neta por accién se calcula considerando el promedio de
acciones en circulacion durante el afio.

(g) Reglstros contables y unldad monetarla-

Los registros contables de la Compariia se llevan por el sisterna de
partida doble en Ddlares de E.U.A., que es la moneda de curso legal en
el Ecuador, tomando en consideracién los principios contables de
general aceptacién, para el adecuado reconocimiento y registros de las
diferentes operaciones que realiza la compafiia y asi lograr que los
Estados Financieros presenten razonabilidad en su informacién, la cual
servira como fuente confiable para la toma de decisiones y célculos de
las obligaciones imputables al respectivo ejercicio impositivo, ,
ukeLiA
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Notas a los estados financleros (continuacién)

3.~

Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por cobrar se formaban de
la siguiente manera:

2011 2010
Clientes {a) 317,084 1,601,220
Crédito tributario - IVA (b) 117,340 158,399
Crédito tributario - Imp. Rta. {c) 10,358 11,565
Otras cuentas por cobrar : {d) 9,409 16,647
454,191 1,787,832

Menos: Provision para cuentas incobrables - -
454,191 1,787,832

{a) Constituye el saldo de cuentas por cobrar clientes por ventas de
productos textiles. Entre los principales tenemos: Coello Gonzéles Cia.
Ltda., Representaciones Galarza, Marcos Robles, Alfonso Sarmiento,
Anibal Vire, Norma Zuiiiga entre otros.

(b) Representa la tarifa 12% del Impuesto al Valor Agregado generado en
las importaciones de productos textiles y compras en el mercado local
de insumos, bienes y servicios empleados en el proceso de
comercializacion y distribucion.

(¢) Corresponde a Retenciones en la Fuente del Impuesto a la Renta que le
han sido efectuadas por ventas locales del periodo 2011. Cabe
mencionar que la compafia en el afio 2011 solicitdé la exoneracion de!
pago del anticipo del impuesto a la renta de dicho periodo, acogiendo al
derecho de ser comparilas recién constituidas segun lo indicado en el
articulo 41 numeral 2 inciso b de la Ley de Régimen Tributario Interno
vigente a |a fecha de constitucién de esta companila.

{d} Incluye US$ 5,000 por concepto de anticipos entregados a proveedores
del exterior en adquisiciones de productos textiles.

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, los inventarios se integraban de la
siguiente manera;

2011 2010
Mercaderia (a) 1,172,492 1,190,902
Importaciones en transito 531 382,988

1,173,024 1,573,88C

(a) Corresponde al stock en bodega de productos textiles disponibles para

la venta.

Cabe recalcar que el dia 12 de diciembre del 2011, se efeg]
fisica de los inventarios existentes a esa fecha.

b
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Notas a los estados financieros {continuacion)

5.- Propiedad, planta y equipos
Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, el saldo de propiedad, planta y equipos
estaba conformado de la siguiente manera:

2011 2010
Maquinarias y equipos 19,500 -
Muebles y enseres 8,463 -
Equipos de computacion 1,683 -
29,546 -
Menos: depreciacion acumulada {545) -
29,000 -

Durante sl afio 2011, el movimiento de propiedad, planta y equipos fue el
siguiente:

Saldo al 31/12/2010 -
Depreciacién acumulada al 31/12/2010 -

Mas (menos):

Adiciones 29,546
Ventas / Bajas -

Depreciacién 2011 {545)
Saldo al 31/12/2011 29,000

6.- Obligaciones financleras corrlentes

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las obligaciones financieras corrientes
estaban constituidas de la siguiente manera:

2011 2010
Banco Bolivariano (a) 20,000 47,828

(a) Corresponde al saldo de la siguiente operacién financiera mantenida
con Banco Bolivariano por concepto de capital de trabajo.

Operacién N° 0000118651

Monto préstamo: US$ 20,000

Fecha de concesion: Noviembre 17/2011
Fecha de vencimiento: Marzo 19/2012
Tasa nominal anual: 9.65%

7.- Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, las cuentas por pagar se formaban de la
siguiente manera:

2011 2010
Proveedores locales (a) 372,852 1,788,708
Proveedores del exterior (b) 182,373 784,365
Relacionadas (c} 1,031,639
Administracion tributaria @ 16,127 /7 ct A58
Gastos acumulados por pagar (e) 20,2 ,,_\‘9 15,20C 6(',-\
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Notas a los estados financieros (continuacién)

(@)

{b)

()

(@

(e)

Ropresentan valores por concepto de pagos pendientss al 31 de
diciembre de! 2011 por adquisiciones de bienes y servicios a
proveedores locales.

Corresponde a pagos pendientes al 31 de diciembre del 2011 a
proveedores del exterior tales como: Integrity y Swaal Exports,

Valores prestados por compahias relacionadas en calidad de capital de
trabajo. Debamaos menciohar que estos valores no ganeran intereses ni
presentan fecha de vencimiento.

Incluye US$ 139 por concepto de provision de retenciones del impuesto
al valor agregado, US$ 753 por retenciones en la fuente del impuesto a
la renta del mes de diciembre del 2011, y la provisién del 24% del
Impuesto a la Renta Causado del periodo 2011 por US$ 15,234 (Ver
nota 9b).

Representa la provisién de beneficios sociales y la participacion
personal y patronal al seguro social a diciembre 31 del 2011, Ademds
US$ 11,202 correspondientes al 15% de la paricipacion laboral sobre
las utilidades del periodo. (Ver nota 9b).

Capital soclal

Al 31 de diciembre del 2011, el capital social de la Compania estaba
constituido por 800 acciones ordinarias y nominativas respectivamente, con
un valor de US$ 1.00 cada una.

Impuesto a la renta

@

(b}

Tasa de impuesto

El impuasto a la renta se. calcula de una tasa del 24% sobre las
utilidades gravables. En caso de que la Compaila reinvierta sus
utilidades en el pals, la tasa de impuesto ala renta seria del 14% sobre
el monto reinvertido, siempre y cuando se sfectie el correspondiente
aumento de capital, hasta el 31 de diciembre del siguiente ario.

Conciliacion del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la ufilidad contable con ia
utilidad fiscal de la Compariia, para la determinacién del impussto a la
renta en el afio 2011, fuerg :

2011
Utilidad antes de provj renta 74,681
15% participacién Tr. -' (11,202)
Mis (menos)- Partl
Gastos no deducibl 0
Utilidad gravable ) 63,479
Tasa de impuesto 24%

15,235

10




Notas a los estados financieros (continuacién)

10.- Reformas

Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado

En el Suplemento del Registro Oficial No. 583 del 24 de noviembre del 2011 se
publicé la "Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del
Estado”, cuya finalidad es que mediante la aplicacién de tributos se pueda
lograr una conducta ecoldgica y concientizacién de los ecuatorianos y
ecuatorianas frente a la problematica actual que atraviesa el pals en relacién a
la contaminacién ambiental.

La referida ley establece disposiciones reformatorias a la Ley de Régimen
Tributario Interno y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el
Ecuador, entre otros cuerpos legales.

Reqlamento para la Aplicaclén de la Ley de Fomento Ambiental y
Optimizacién de los Ingresos del Estado

Mediante el Cuarto Suplemento del Registro Oficial No. 608 del 30 de
diciembre del 2011 se publicd el "Reglamento para la Aplicaciéon de la Ley de
Fomento Ambiental y Cptimizacién de los Ingresos del Estado", su objetivo es
reglamentar las reformas legales Iintroducidas por la Ley de Fomento
Ambiental y Optimizacidn de los Ingresos del Estado, a fin de alcanzar una
cabal aplicacion del nuevo marco juridico tributario.

A continuacién un resumen de las reformas tributarias mas significativas
introducidas por la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos
del Estado y su Reglamento:

Impuesto a la renta Onico para la actividad productiva de banano.-

Los ingresos provenientes de ia produccién y cultivo de banano estaran
sujetos al impuesto Gnico a la Renta del dos por ciento (2%). La base
imponible para el calculo de este impuesto lo constituye el total de las ventas
brutas, y en ningun caso el precic de los productos transferidos podra ser
inferior a los fijados por el Estado. Este impuesto se aplicard también en
aquellos casos en los que el exportador sea, a su vez, productor de los bienes

impuestos ambientales

Créase sl Impuesto Ambiental a la Contaminacién Vehicular (IACV) que grava
la contaminacidn del ambiente producida por el uso de vehiculos motorizados
de transporte terrestre.

impuesto a los consumos especiales

Para el caso de bienes y servicios gravados con ICE, se padran aplicar los
siguientes tipos de imposicién seguln lo previsto en la Ley:

1. Especffica.- Es aquella en la cual se grava con una tarifa fija a cada unidad
de bien transferida por el fabricante nacional o cada unidad de bien importada,
independientemente de su valor;

2. Ad valorem.- Es aquella en la que se aplica una tarifa porcentual sobre la
base imponible determinada de conformidad co jciones de la

presente Ley; y, OLrLA 0
3. Mixta.- Es aquella que combina los dos tipo ﬂ'nglosicién an@ﬂb eS sobre
un mismo bien o servicio. ; ‘:"_'l::ﬂ’:' "; :

X .
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Notas a los estados financieros (continuacion)

11..

Impuesto redimible a las botellas plasticas no retornables

Con la finalidad de disminuir la contaminacién ambiental y estimular el
proceso de reciclaje, se establece el Impuesto Ambiental a las Botellas
Plésticas no Retornables. El hecho generador de este impuesto serd
embotellar bebidas en botellas plasticas no retornables, utilizadas para
contener bebidas alcohdlicas, no alcohdlicas, gaseosas, no gaseosas y agua.
En el caso de bebidas importadas, el hecho generador serd su
desaduanizacion. Por cada botella plastica gravada con este impuesto, se
aplicara la tarifa de hasta dos centavos de délar de los Estados Unidos de
América del Norte (0,02 USD}, valor que se devolverd en su totalidad a quien
recolecte, entregue y retorne las botellas, para lo cual se estableceran los
raspectivos mecanismaos tanto para el sector privado ¢émo piiblico para su

Impuesto a la salida de divisas

Se establece la nueva tarifa del 5% del impuesto a la salida de divisas; y
podra ser utilizado como crédito tributario, que se aplicard para el pago del
impueste a la renta del propio contribuyente, de los 5 dGltimos ejercicios
fiscales. Se constituird en crédito tributario dnicamente cuando este impuesto
sea pagado en importaciones de materias primas, insumos y bienes de capital
que consten en el listado que para e! efecto establezca el Comité de Politica
Tributaria.

Sanciones pecunlarlas

En el Registro Oficial No. N° 553 del 11 de octubre del 2011, se expidid el
Instructivo de Sanciones Pecuniarias y mediante Registro Oficial No. N° 602
del 22 de diciembre del 2011 fue reformado. Este objetivo de este instructivo
es implantar un modelo sancionatoric que gradie la onerosidad de las
cuantias de sancién por tipo de infraccién, y por segmento o estrato de
contribuyente, atiende principios de legalidad, equidad y proporcionalidad.

Informacién Financlera

En el Registro Oficial No. 566 del 28 de octubre del 2011 se expidié el

"Reglamento para la Aplicacién de fas Normas Internacionales de Informacion
Financiera, para las compaitias sujetas al control y vigilancia de la
Superintendencia de Compaiias". Este reglamento regula la aplicacion de los
estandares internacionaies de acuerdo a las condicionantes establecidas en el
mencionado cuerpo legal.

Eventos subsecuentes

No se han producido eventos que en opinién de la administracion de la
compafiia, deban ser revelados o afecten el principio de negocio en marcha..
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