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Casilla No. 10736

INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los seifiores Accionistas de

MORAGRO S.A.

Opinion

He auditado los estados financieros adjuntos de MORAGRO S.A., los cuales
comprenden el Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre de 2018, el
Estado de Resuitados integral, el Estado de Carmbios en el Patrimonio de
Accionistas, y el Estado de Flujos de Efectivo, correspandientes al ejercicio
terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros gque incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los Estados Financieros adjuntos presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de
MORAGRO S.A., al 31 de diciembre de 2018, asi como los resultados de sus
operaciones, los cambios en su patrimonio y sus fiujos de efectivo terminados
a esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera y disposiciones y resoluciones establecidas por la Superintendencia
de Compafiias, Valores y Seguros.

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de

Auditoria (NIA). Nuestra responsabilidad bajo estas normas se describen con
mas detalle en la seccidon de “Responsabilidades del auditor para la auditoria
de los estados financieros” de nuestro informe. Somos independientes de la
compafiia MORAGRO S.A., de conformidad con los requerimientos de ética
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos
cumplido con las demas responsabilidades de éticas de conformidad con
dichos requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente
para proporcionar una base razonable para nuestra opinién de auditoria.



Responsabilidades de la direcciéon y administracion de MORAGRO S.A.,
con respecto a los Estados Financieros.

La administracion de la Entidad es responsable de la preparacion vy
presentaciéon fiel y razonable de los Estados Financieros adjuntos de
conformidad con las Normas Internacionales de informacién Financiera (NIIF),
asi como del control interno que la administracion de la Entidad considere
necesario para permitir la preparacién de Estados Financieros libres de errores
importantes debido a fraude o error.

En [a preparacion de los Estados Financieros, la administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como un negocic en
marcha, revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados, salvo que |a
administracion se proponga liquidar la Entidad o cesar sus operaciones, 0 no
tenga otra alternativa mas realista que hacerlo.

L.os encargados de gobierno de la Entidad son responsables de supervisar el
proceso de presentacion de los informes financieros de la Compaiiia.

Responsabilidad del auditor en relacién con la auditoria de los estados
financieros

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados
financieros en base al desarrolio de nuestra auditoria, la cual fue realizada de
acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen
que cumplamos con requerimientos éticos y hemos cumplido también con
nuestras otras responsabilidades bajo esos requerimientos éticos, asi como
gue planifiguemos y llevemos a cabo la auditoria para obtener una seguridad
razonable sobre si los estados financieros estan libres de errores significativos.
Creemos gue la evidencia de auditoria obtenida es suficiente y apropiada para
proporcionar las bases de nuestra opinidn.

La seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es una garantia
de que una auditoria llevada a cabo de conformidad con las NIA, detectara una
desviacién material cuando ésta exista, por la existencia de riesgos inherentes
a la entidad. Las desviaciones pueden surgir de un fraude u error y son
consideradas materiales cuando, individualmente o en su conjunto, se espera
que de forma razonable influencien en las decisiones econdmicas de los
usuarios, tomadas sobre las bases de estos estados financieros.

Una auditoria implica ejecutar procedimientos y pruebas de auditoria para
obtener evidencia de auditoria suficiente, y apropiada sobre los saldos vy
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados



dependen del juicio del auditor, incluyendo la determinaciéon de la materialidad
de planeacién, evaluacidon de riesgos de que los estados financieros contengan
de errores significativos o materiales, ya sea por fraude o error. Al hacer ia
evaluacion de riesgos , el auditor toma en consideracidon la evaluacion del
control interno disefiado e implementado por la compafia para la informacién
financiera, que es relevante para la preparacién y presentacion razonable de
los estados financieros y no para expresar una opinion sobre la efectividad de
los controles implementados. Una auditoria también incluye una evaluacion de
lo apropiado de las politicas contables utilizadas y de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como la evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros en su conjunto.  Para emitir
nuestra opinién, consideramos que nuestro trabajo, contiene evidencias de
auditoria suficiente, adecuada y apropiada para proporcionar una base
razonable para sustentas nuestra opinién.

Conforme a lo expresado en los parrafos anteriores, los objetivos de nuestra
auditoria son:

e Obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieras
en su conjunto estan libres de desviaciones materiales, derivadas de
fraude u error, y para emitir un informe del auditor que incluye nuestra
opinion.

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de desviaciones materiales
de los estados financieros, derivados por fraude u error, disefiando y
aplicando procedimientos de auditoria que respondan a esos riesgos, y
obteniendo evidencia de auditoria que es suficiente y apropiada para
proporcionar las bases para emitir nuestra opinion.

« Obtener un entendimiento del control interno relevanie para la
auditorfa para poder disefar los procedimientios de auditoria apropiados
den las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinion
sobre la efectividad del control interno de la compaiiia.

o Evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables y sus revelaciones
correspondientes realizadas por la administracién.

o Evaluar la presentacion general, la estructura y contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones, y si los estados
financieros presentan las transacciones y eventos subyacentes de forma
que aicancen una presentacion razonable.

e Obtener evidencia de auditoria suficiente y apropiada referente a la
informacién financiera de la empresa y sus actividades en el negocio de
la misma para expresar una opinion sobre ios estados financieros.



Es nuestro deber por requerimientos, el informar entre otros asuntos, el
enfoque planeado y la oportunidad de la auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que hayamos identificado durante
nuestra auditoria, asi como de ética y de nuestra independencia absoluta
hacia la compaiiia.

Guayaaquil, Abril 29 del 2019.

Ing. Com. Ricartio P. Valencia Cobos
Auditor Independiente

SC-RNAE No. 100

Reg. Cont. 8.633
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MORAGRO S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Por los afios terminados al 31 de diciembre del 2017 y 2018

(En dolares)

INGRESOS:

Ventas Netas
Costos de Ventas:
Utilidad Bruta:

GASTOS OPERACIONALES:
(Gastos de Ventas

Gastos de Administracion
Total Gastos de Operacion:

Otros Ingresos

Otros Egresos

Gastos Financieros

Utilidad Operacional:

Participacion a Trabajadores
Impuesto Renta Compafia

Utilidad Neta del Ejercicio; (Nota 21)

4 Wby

ng. José Mocrante Erazo/
Representante Legal

2017 2018
305,547.28 349,648.92
-138,997.81 -148,589.13
166,549.47 201,059.79
-92,015.71 -93,938.71
-71,623.10 -110,651.91
-163,638.81 -204,590.62
2,065.05 6,375.34
-313.15 -36.40
-3,276.13 -2,127.84
1,386.43 680.27
-207.96 -102.04
-259.26 -127.21
919.21 451.02

CPA. John Granizo Coloma
Contador General

l.as notas adjuntas son parie integrante de los estados financieros.
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MORAGRO S.A.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
Por los afios terminados el 31 de diciembre del 2017 y 2018

{En dblares)

FLUJO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibido por Clientes

Pagado a Proveedores, Empleados y Ofros
Ofros egresocs

Otros ingresos

Flujo neto recibido (pagado) por Actividades de
Operaciones :

FLUJO POR ACTIVIDAD DE FINANCIAMIENTC
Pagos de Préstamos

Obtencion Financiamiento

Préstamos a Relacionadas y Accionistas

Flujo neto recibido (pagado) por financiamiento:

FLUJO POR ACTIVIDAD DE INVERSION
Compra de propiedades y equipos
Otros pagos de inversién

Flujo de efectivo pagado en actividad de Inversion:

Disminucion faumento en el Flujo de efectivo:
Efectivo al Inicio del Ejercicio:

Efectivo y equivalentes de efectivo al
final del afo:

ety

Ing. José Morante Erazo [/
Representante Legal

Ver nota a los estados financieros

2017 2018
189,393.90 327,849.09
-116,005.36 -53,682.80
-1,041.58 -
33,762.88 6,375.34
106,109.84 280,641.63
-4,212.96 -
169,288.38 -
- -31,640.43
165,075.43 -31,640.43
-260,453.59 -248,371.02
-13,481.03 -
-273,934.62 -248,371.02
-2,749.35 630.18
4,999.71 2,250.36
2,250.36 2,880.54

= O

CPA. John Granizo Coloma
Contador General



MORAGRO S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Conciliacion de la utilidad Neta con el efectivo y equivalentes
de efectivo, neto, provenientes de Actividades de Operacion

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018

(En dolares)

Utilidad {Pérdida) del Ejercicio:

Mas/Menos Ajustes que no corresponden a desembolsos

¢ ingresos de efectivo:
Provisiones beneficios de ley y otros
Depreciacion de activos fijos
Prov. 15% participacion empleados
Impuesto Renta Compaiiia
Ajuste bajas de activo fijo
Sub-total:

Cambios en Activos y Pasivos:

Aumento) Disminucidon en cuentas por cobrar clienfes
Aumento) Dismin. En Otras Ctas. Por Cobrar
Aumento) Disminucion en Inventarios

Aumento) Disminucion Impuestos Fiscales
(Aumento) Dism. Otros Activos

Aumento (Dism.) Ctas. Por pagar locales y exterior
Aumento(Dism.) obligaciones relacionadas

Aumento (Dism). Obligaciones sociales y tributarias
Aumento (Disminucién) Otras cuentas por pagar

Aumento (Disminucion) Pasivos Acumulados
Aumento (Dismin.) Varios Acreedores

(
(
(
(

Sub-total:

Efectivo y Equiv. de Efectivo, neto, provenientes
(utilizados) de Actividades de Operacion:

e Dtk G

Ing. José Morante Erazo /
Representante Legal

Ver nota a los estados financieros.

2017 2018
1,386.43 451.02
- 6,080.02
8,137.73 15,404.92
- 102.04
- 127.21
- 622.76
9,524.16 22,787.97
22,844.43 -21,799.83
- 16,367.29
26,041.98 -5,612.90
- -38,800.44
. 200.00
28,801.62
285,673.89
- -467.22
41,019.95 -3,359.97
-1,041.58 -3,917.92
6,820.90 769.14
96,585.68 257,853.66
106,109.84 280,641.63

CPA. John Granizo Coloma

Contador General



COMPANIA MORAGRO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de Diciembre del 2018

(Expresado en dolares)

1) IDENTIFICACION Y ACTIVIDAD ECONOMICA DE LA COMPANIA.
a) Constitucion y objetivo:

En la Ciudad de Balzar, Provincia del Guayas, Republica del Ecuador, el
17 de Mayo del dos mil uno, se constituyé la empresa MORAGRO S.A.,
con el objeto de dedicarse al desarrolio y explotacién agricola en todas sus
fases, desde su cultivo y extraccion hasta la comercializacion tanto interna
como externa; La industrializacién de productos agricolas como el café,
cacao, banano, soya, paimito, etc. Produccion y exportacién de flores y
plantas ornamentales, produccién, exportacion y comercializacion de
maderas y materiales maderados;, asi como otras actividades de
representacion, asesoramiento, comercializacion, etc., de productos y
servicios diversos.

El Capital suscrito inicial es de US $ 800,00 ddlares compuesio de 800
acciones de US § 1,00 cada una. Esta emision fue aprobada por la
Superintendencia de Companias del Ecuador, mediante Resoiucion No. 01-
G-1J-0005971 del 20 de Junio del 2001.

Posterior al capital inicial, se suscitd un aumento de US $ 38.000,00 délares
y posteriormente aumentar el mismo en US $ 62.000,00 hasta llegar a los
US $ 100.000,00 (CIEN MIL) dblares, tal como se encuentra inscrita ef 27
de Febrero del 2018 en el Registro Mercantil de Guayaquil. Las acciones
son ordinarias y nominativas de US $ 1,00 cada una.

Obligacion de auditoria externa y aplicacion de NIIF para PYMES.

En el afio 2017, la empresa superd en el monto de sus activos totales en
quinientos mil délares, y por ello se obliga a contratar auditoria externa en
el siguiente ejercicio fiscal, esto es, afio 2018. De igual manera, conforme
a Normativas Internacionales de Contabilidad, en concordancia con
principios contabies adoptados por la Superintendencia de Compafias del
Ecuador, aguellas empresas que cuenten con menos de 200 trabajadores,
al margen del monio de sus ventas generadas en un ejercicio fiscal,
MORAGRO S.A, es una empresa ubicada en la categoria NIIF para
PYMES, con lo cual se acoge a esta resolucién y normativa contable, la
que debera aplicar dentro de su Marco Conceptual las NIF para pequefias
o medianas empresas, compuestas por 35 secciones.



La compafifa MORAGRO S.A., conforme a sus registros y presentacion de
cuentas contables surgidas a través de los eventos contables, describira en
las notas a los estados financieros, las secciones que apliquen de acuerdo
a la Normativa Contable.

Los presentes estados financieros cubren los siguientes periodos en forma
comparativa y son:

o Estados de Situacién financiera al 31/12/2017 y 31/12/2018

o FEstados de Resultados Integral al 31/12/2017 y 31/12/2018

o Estados de Flujo de Efectivo al 31/12/2017 y 31/12/2018

¢ Estados de Cambio en el Patrimonic al 31/12/2017 y 31/12/2018.

La preparacion de estos estados financieros conforme a NIIF requiere el uso de
ciertas estimaciones contables criticas y también exige a la administracion que
ejerza su juicio profesional en el proceso de aplicacién de las politicas
contables en la compafia. En la Nota No. 2 se revelan aquellas partidas que
implican un mayor grado de juicio o complejidad o las areas donde las hipdtesis
y estimaciones son significativas para ios estados financieros antes
mencionados.

2) BASES DE PREPARACION, PRESENTACION Y ADOPCION DE LAS
NIF.

2.1 Bases de preparacion y presentacion.

a) Declaracion de cumplimiento: Los estados financieros adjuntos se
preparan y presentan de acuerdo con las Normas internacionales de
Informacién Financiera {(en adelante NHF), emitidas por el Interational
Accounting Sandard Board (en adelante IASB) vigentes al 31 de
diciembre del 2017 y 2018 respectivamente. Hasta el 31 de diciembre
del 2010 y 2011, los estados financieros se preparaban de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador, en
este caso las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (en adelante las
NEC).

b) Responsabilidad de la informacion:

La preparacion y presentacidon de estos estados financieros y de sus notas
es responsabilidad del Directorio y Gerencia de la Compafiia, quienes
manifiestan expresamente que, a su mejor saber y entender y en la medida
que le fue aplicable, la Compafia ha cumplido con toda la normativa
contable y legal vigente en el Ecuador para el registro de sus operaciones y
para la preparacién y presentacion de sus estados financieros de acuerdo
con las NHF emitidas por el IASB.



c) Base de medicion:

Los estados financieros que se adjuntan han sido preparados en base al
costo histérico a partir de los registros contables de la Compaiiia, o al valor
razonable en el caso de considerarse apropiado cualquier fransaccion que
se causare.

POLITICAS Y PRINCIPIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS.

La Compariia para la preparacién y presentacion de sus estados financieros de
acuerdo a NIIF para PYMES, ha considerado las siguientes politicas vy
principios contables:

Juicios, estimados y supuestos contables significativos:

El proceso de preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF
PYMES requiere que la Gerencia realice juicios, estimaciones y supuestos para
la determinacidn de los saldos de activos, pasivos, y el reconocimiento de los
ingresos y gastos a la fecha de los estados financieros.

Las estimaciones mas significativas relacionados con los estados financieros,
corresponden a las estimaciones por deterioro para cuentas por cobrar, ofras
cuentas por cobrar y desvalorizacidén de existencias, la vida Uil asignada a
propiedades e inmuebles, equipos de oficina y computo, muebles y enseres,
accesorios de exhibicién y vehiculos, y a ofros activos, las estimaciones
diversas, las provisiones para jubilaciones y contingencias judiciales, el
impuesto a la renta, la participacién de los trabajadores y las provisiones para
compras de bienes y servicios expuestas en los estados financieros.

Resumen de principios y practicas contables significativas.

a) Efectivo y equivalente de efectivo: Este rubro comprende el efectivo
compuesto por los saldos disponibles en caja, cuentas corrientes
bancarias y depdsitos a la vista en bancos.

b) Cuentas por cobrar comerciales y estimacion por deterioro: Las
cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los
clientes por los productos vendidos en el curso normal de las
operaciones. Si se esperan cobrar en un afo ¢ menos se clasifican
como activos corrientes. De o contrario se presentan como activos no
corrientes.

Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor
razonable y subsecuentemente se valorizan a su costo amortizado



menos la provisidn por deterioro. La estimacién por deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales y de las otras cuentas por cobrar se
registra con cargo a los resultados del ejercicio en el cual se determina
su necesidad y es revisada y estimada periddicamente de acuerdo con
las politicas establecidas por la Gerencia, considerando entre ofros
factores, la antigliedad de los saldos, la evidencia de dificultad financiera
de los deudores y su posibilidad de recuperacion, para ajustarlas a los
niveles necesarios para cubrir pérdidas potenciales. Las cuentas
incobrables se castigan cuande se identifican como tales.

Existencias y estimacion por desvalorizaciéon: Las existencias de
mercaderia para la reventa se registran al costo 0 a su valor neto de
realizacion el que resulte el menor. El valor neto de realizacion es el
precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos
todos los gastos de venta variables que apliquen. El costo se determina
usando el método del costo promedio ponderado. Las existencias por
recibir se valorizan al costo especifico de adquisicidon af cierre del
periodo. Para el caso de productos en proceso de fabricacion, el costo
comprende el uso de materia prima, mano de obra y gastos de
fabricacién ocurridos durante el proceso de produccion. Este costo de
terminacion comprende el importe de entrada a los inventarios de
productos terminados y una vez que se venden se procede a valorarlos
al costo promedio segun vayan ingresando la mercaderia al costo de
fabricacion que ocurra.

Propiedades, Muebles, Equipos y Otros: Este rubro comprenden los
rubros sujetos a depreciacién como las edificaciones, Instalaciones,
muebles y enseres, equipos de oficina y de computacion, y vehiculos,
que se presentan al costo mas tasaciones menos su depreciacion
acumulada y cualquier pérdida acumulada por deterioro de valor. El
costo inicial de los activos comprende su precio de compra incluyendo
aranceles, e impuestos no reembolsables (en caso de ser importados) y
cualquier otro costo para poner los activos en operacion.

De igual manera la empresa dispone de propiedades no depreciables
como terrenos y construcciones en curso, los que se encuentran en
proceso de construceion, y una vez finalizada esta etapa se procedera a
depreciar el rubro de edificios, una vez fransferidos los valores
acumulados en la cuenta de construccion en proceso.

Los desembolsos incurridos posteriormente relacionados con el
mantenimiento y reparaciones mayores que comprenden bienes de
reemplazo, costos de reacondicionamiento o mejoras sustanciales de los
activos o partes de los activos, cuyos costos pueden ser valorados
confiablemente vy es probable que se obtendran de ellos beneficios
econdémicos futuros, se reconocen como activos fijos. Los desembolsos



f)

g)

para mantenimiento y reparaciones se reconocen como gastos del
ejercicio en gue son incurridos.

Cuando un activo de propiedad, planta y equipo se vende o es retirado
de su uso, su costo y depreciacion acumulada se eliminan y la ganancia
o pérdida resultante se reconoce como ingreso o gasto del ejercicio. La
depreciacion anual se reconoce como gasto y se determina siguiendo el
método de linea recta en base a ia vida uttil estimada de los activos,
representada por tasas de deprecacion equivalentes. El valor residual,
la vida util y los métodos de depreciacién son revisados y ajustado si
corresponden al fin del ano.

La depreciacién de estos activos fijos se calcula en base a las vidas
utiles anuales siguiendo el método de linea recta:

Minima Maxima
Afios Afos
Edificios 20 50
Instalaciones 10 15
Muebles y Enseres 10 12
Equipo de oficina 10 15
Equipo de Computacion 3 6
Vehiculos 5 10
Maquinaria y equipo de planta 10 10

Pérdida por deterioro: Cuando existen acontecimientos o cambios
econdmicos que indiquen que el valor de un activo de larga vida no
pueda ser recuperable, la gerencia revisa el valor en libros de estos
activos. Si luego de este analisis resulta que su valor en libros excede
su valor recuperable, se reconoce una pérdida por deterioro en el estado
de resultados por un monto equivalente al exceso del valor en libros.

Provisiones: Las provisiones se reconocen so6lo cuando la Compaiiia
tiene una obligaciéon presente (legal o implicita) como resultados de
eventos pasados, €s probable que se requiera una salida de recursos
para su liquidacion y el monto de la obligacidn se pueda estimar
confiablemente. Las provisiones se revisan en cada periodo y se
ajustan para reflejar la mejor estimacion gue se tenga a la fecha del
estado de situacion financiera, mostrandose el gasto relacionado en el
estado de resuitados.

Cuentas por pagar comerciales: |.as cuentas por pagar comerciales
son obligaciones de pago por bienes © servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. L.as cuentas por pagar



h)

se clasifican como pasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro
de un afic o menos, de lo confrario se presentan como pasivos no
corrientes. En este rubro se incluyen las deudas adquiridas con
proveedores de la localidad como del exterior por materias primas
compradas para la confeccion de ropa y ofros.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se redimen al costo amortizado usando el método de
interés de efectivo si es el caso.

Para el caso de las cuentas acreedoras que tengan relacién con
accionistas, estas no generan interés financiero alguno ni fecha de
vencimiento, y se las clasifican en el pasivo a largo plazo.

Beneficios del personal: Rubro que comprende la provision por
beneficios de ley contemplados en el cadigo de trabajo, como son la
décima y cuarta remuneracién, aporte patronal que lo asume la
empresa, y las provisiones por la participacion de trabajadores sobre la
utilidad contable, asi como el impuesto a la renta después del célculo de
participacién empleados, que para el presente ejercicio 2018 es del 25%
y se registran como pasivos acumulados que se cancelan en el primer
cuatrimestre del afio 2019.

Ingresos, Costos y Gastos: Los ingresos por venta de productos o
mercaderia en general. se reconocen al vaior razonabie de lo que se
espera cobrar, en base a lo facturado a los clientes y son reconocidas
integramente en el periodo en que se entregan una vez efectuado el
despacho fisico de éstos, momento en el cual se transfieren al
comprador los riesgos y bienes significativos de la propiedad de éstos
productos. El criterio contable de ia compariia es del devengo, afirmando
su registro cuando se produce la entrada bruta de los beneficios
econdmicos originados en el curso ordinario de las actividades de la
empresa, siempre que dichos beneficios provoquen un incremento en el
patrimonio neto que no esté relacionado con los aportes de los
propietarios de ese patrimonio y gue estos beneficios puedan ser
valorados con fiabilidad.

El costo de venta de los productos se registra una vez que estos han
sido despachados y entregados a clientes, en paralelo a la factura
emitida y en base al costo promedio de compra.

Los Gastos se reconocen en los resultados cuando se devengan
independientemente del momento en que se paguen.



j) Participacién a Trabajadores e Impuesto a la Renta: El gasto por
impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados del periodo y
comprende el impuesto a la renta corriente.

El impuesto a la renta por el afio 2018 es del 25%, y por participacién a
trabajadores es del 15%, que se calcula sobre la base de Leyes
fributarias y laborales vigenies y promulgadas a la fecha del cierre
contable de los estados financieros. En el evento de que la empresa no
supere el milldn de délares en ventas, el impuesto a la renta es del 22%,
conforme a lo dispuesto en la normativa tributaria.

k) Cuentas por pagar a Instituciones Financieras.

En este rubro se incluyen todos los préstamos bancarios que la
organizacion necesita para su desenvolvimiento econdmico financiero y
se registran al valor razonable en el pasivo, y los intereses se van
reconociendo en gastos una vez que se cancelan los dividendos
acordados bajo una tabla de amortizacion que las entidades bancarias
entregan para su registro contable. Dependiendo de los vencimientos, la
empresa contabiliza la deuda en el largo plazo una vez que esta
sobrepasa el afio corriente; caso contrario sélo la registra en el corto
plazo si esta no sobrepasa de ios doce meses.

3) EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Este rubro comprende lo siguiente:

2017 2018
Caja chica 500,00 500,00
Cuentas corrientes bancarias  (a) 1.750,36 2.380,54
Total: 2.250,36 2.880,54

(a): Las cuentas corrientes bancarias en el 2017 y 2018 se mantienen en
dolares estadounidenses, son de libre disponibilidad, estan depositadas
en bancos locales. Los fondos estan depositados en cuentas de Bancos
del Pichincha, Internacional y Produbanco.

4) CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS.

(Ver detalle y composicién en siguiente pagina).



5)

5).

Este rubro al 31 de diciembre del 2017 y 2018 se encuenira soportado
mediante facturas emitidas a clientes por ventas efectuadas por la empresa
y pendientes de cobro que se recuperan en el siguiente afio, sin riesgo
alguno, por ello considera la Administracidn gque no se provisione reserva
alguna para incobrables, politica que se ha llevado a cabo en los afos antes
mencionados.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS

Su composicidn al final de estos ejercicios es la siguiente:

2017 2018

Clientes Guayaquil 49.215,51 66.519,09
Clientes Quito 3.123,36 7.839,81
Deudores Varios 11.636,16 -

Accionistas - Maria Morante 24.862,44 25.862,37
Anticipo a proveedores 11.795,27 8.000,00
Empleados 3.374,90 3.653,47
Otras Cuentas por cobrar 1.440,27 22584
Suman: 105.447,91 112.100,58
Menos: Deterioro - 523,39 - 743,59
TOTAL.: 104.924,52 111.356,99

IMPUESTOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018 este rubro comprende lo siguiente:

Impuestos: 2.017 2.018
Impto. Salidas de divisas - 7.032,11
Anticipo impto. Renta - 852,32
lva. Pagado bienes y servicios - 27.125,33
Credito 1% retencién fuente 8.877,14 11.630,13
Crédito 2% retencién fuente 2.04477 3.082,46
Suman: 10.921,91 49.722,35
INVENTARIOS.

Los Inventarios comprenden materias primas, materiales e insumaos que se
utilizan para la produccién y cuya composicion por los afios 2017 y 2018 es
la siguiente:

{Ver detalle en siguiente pagina)



INVENTARIOS:

2017 2018
Productos veterinarios 40.341,49 56.665,35
Agricolas 8.641,10 2.036,81
Materias primas 50.657,29 48.084,76
Material de empaque 1.802,70 268,56
TOTAL: 101.442,58 107.055,48

Los Inventarios se encuentran libre de gravamen alguno y son de disponibilidad
inmediata para su venta.

7.) OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, su composicién es |a siguiente:

2017 2018
Otros activos por liquidar 601,14 401,14
TOTAL.: 601,14 401,14

8) PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.

(Ver detalle de su composicién de costo y depreciacion en siguiente
pagina).

9) INVERSIONES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, el rubro de inversiones corresponde
a inversiones como Fideicomiso (Hotel Sonesta) por US § 5.000,00
dblares, y acciones en el Hotel Wyndham por US $ 5.000,00 délares
respectivamente. El total al cierre del 2018 es de US $ 10.000,00 ddlares.




Nota # 8

MORAGRO S.A.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS:

Los activos fijos al 31 de diciembre del 2017 y 2018, correspondian:

__(En dolares) _

. % de
AL COSTO: | Deprec.
No Depreciable:
Tetrenos 23.475,20 - - 23.475,20
Obras Polaris-En Curso - 45.162,31 45.162,31
Construcciones en Curso 280.743,65 02.248,16 - 372.991,81
Total No Depreciable: 304.218,85 137.410,47 - 441.629 32
Depreciable:
Edificios 54 594,08 - - 54.594 09 5
Maquinaria y Equipo 66.608,39 98.280,97 - 164.889,36 10
Muebles y Enseres 4.279,27 - - 4.279,27 10
Equipo de oficina 6.438,94 7.387,82 - 13.826,76 10
Vehiculos 28.853,21 - - 28.853,21 20
Equipo de Computacién 8.497 17 4.235,66 -B822 76 12.110,07 33
Total Costo: 169.271,07  109.904,45 -622,76 278.552,76
Depreciacién Acumulada: -70.876,91 -15.404,92 1.0566,10 -85.225,73
Neto Depreciable: 98.394,16 94.499,53 433,34 193.327,03
Total Propiedades: 402.613,01 ] 231.910,00 | 433,34 | 634.956,35

Ver nota a los estados financieros




10) CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, estos rubros comprenden a deudas
con proveedores nacionales y compaiias relacionadas, sobregiros
bancarios y otros acreedores, por el suministro de materias primas y
otros insumos para mantener la produccibn en la empresa, y su
composicion es la siguiente:

2017 2018
Proveedores Nacionales 22.701,18 33.022,80
Proveedores Extranjeros - 18.480,00
Cias. Relacionadas - Molerpa S.A. 355.194 41 640.868,30
Banco Pichincha - sobregiro. 3.387,89 3.120,00
Visa Dinners - Banco Pichincha 5.238,36 9.276,58
TOTAL.: 386.521,84 704.767,68

Ei importe con Compafiia Relacionada Molerpa S.A., corresponde a
entregas de esta para operaciones de capital de trabajo hasta el 2017, y
de lo que va del afio 2018, el incremento de US $ 285.673,89 se origina
en los préstamos que le concedid Molerpa S.A., para completar
infraestructura y construccion del nuevo Edificio, asi como para compra
de otros activos fijos que estan expuestos en la Nota 8 (movimiento del
afno en compras o adquisiciones), y para pagos a otros proveedores.

11) OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, su composicion es la siguiente:

2017 2018
Servicio de Rentas Internas 692,03 996,82
Ofros Acreedores (a). 7.740,41 305,32
TOTAL: 8.432,44 1.302,14

12) PASIVOS ACUMULADOQOS
Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, este rubro comprende io siguiente:

(Ver detalle en siguiente pagina)



PASIVOS ACUMULADOS:

2017 2018
Beneficios Sociales por pagar 16.544 62 21.428,23
Impuesto 12 % IVA 636,72 628,80
Retenciones en la fuente 363,57 249,74
Ret. Imptos. 30%, 70% y 100% 457,23 -
Obligaciones con el IESS 6.104,16 2.254,82
Nominas personal 2.510,68 4.227 49
TOTAL: 26.616,98 28.789,08

El contenido de estas cuentas comprenden las obligaciones con
trabajadores por el 13avo, 14avo, sueldos, vacaciones y fondo de
reserva por los beneficios sociales. Por los impuestos por lo relacionado
al 12% IVA cobrado, retenciones en la fuente a pagar por las
adquisiciones de bienes o servicios con proveedores, y las obligaciones
con el IESS relacionado a las planillas mensuales de aportacién del
9.45%, préstamos del personal y adicionales por la aportacién patronal
del 11.15%, y nominas al personal de empleados.

13) OBLIGACIONES LABORALES Y FISCALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, este rubro se descompone asi:

2017 2018
15% Participacion Empleados 207,96 102,04
22% Impuesto Renta companiia 259,26 127,21
TOTAL: 467,22 229,25

Estas obligaciones, resultados de la utilidad contable de los ejercicios
mencionados, se cancelan hasta finalizar el primer frimestre del afo
siguiente.

14) CUENTAS POR PAGAR SOCIOS - NO CORRIENTE.

Al 31 de diciembre del afio 2017 y 31 de diciembre del afio 2018, por US
$ 14.251,63 y US $ 15.020,67 respectivamente, corresponden a valores
a favor de socios relacionados que por motivos de aportacion para capital
de trabajo, estos importes no han sido retirados por los mismos.



15) CUENTAS PATRIMONIALES

Al 31 de diciembre del 2017 y 2018, su descomposicion es la siguiente:

2017 2018

Capital Social 62.000,00 100.000,00
Aportes Socios futuras capitalizaciones 80.186,83 49.546,33
Reserva Legal 9.989,61 10.081,53
Utilidades Acumuladas 43.630,54 6.457,83
Conversion a NIIF - 27268 - 272,68
Utilidad Contable Ejercicio 2017 919,21 -

Utilidad ejercicio 2018 - 451,02
TOTAL: 196.453,51 166.264,03

Al 31 de diciembre del 2017 el capital societario de la empresa es de US
$ 62.000,00 ddblares, compuesto de 62.000 acciones ordinarias vy
nominativas de US $ 1,00 cada una. Por el aho 2018 se efectud un
aumento de capital de US $ 38.000,00 dolares, importe que se tomé
desde la cuenta de Utilidades Acumuladas, el mismo gue esta expuesto
en el Estado de Cambios Patrimonial. Al 31 de diciembre del 2018 el
capital social es de US $ 100.000,00 dolares, con acciones ordinarias y
nominativas de US $ 1,00 por cada accion. El aumento de a US §
100.000,00 ddlares esta confirmado y certificado por el Registro Mercantil
de Guayaquil, nGmero de repertorio 2.198 de Enero 15 del 2018, y
extendido y dado el 2 de Marzo del 2018 en Guayaquil.

16) UTILIDAD ANOS 2017 Y 2018

El movimiento de las cuentas de utilidad contable menos participacion
empleados, impuesto renta, y reserva legal es:

2017 2018
Utilidad contable: 1.386,43 (a) 680,27
Menos: 15% Part. Empleados - 207,96 (b) - 102,04
Utilidad Tributable: 1.178,47 578,23
Menos: 22% Ipto. Renta - 25026 (d) - 127,21
Utilidad Neta: (a) -(b) - (d) 919,21 451,02
Utilidad neta para socios: 919,21 451,02

l.as obligaciones por el 15% participacion empleados y 22% impuesto
renta del afio 2018 estan expuestos en la Nota 13 a los estados
financieros.



17) CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre del 2018, la compaiia no tiene ningun tipo de
contingencias que se hayan presentado en aspecto laboral, tributario o
de otra clase juridica, por ello no ha sido necesario registrar provision
alguna para este tipo de eventos.

18) EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision del informe del
auditor externo (Abril 298 del 2019) no han existido situaciones que a
criterio de la administracion de la empresa, pudieran tener algun efecto
significativo sobre los estados financieros.



