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PKF & Co. ' , PKF

Accountants &
business advisers

Guayaquil, 27 de abril de 2015

Sefiores
SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS
Guayaquil.

Estimados Sefores:

Adjunto sirvase encontrar el informe de auditoria sobre el examen de los estados
financieros de la siguiente compaiia:
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CIPEQ CIiA. LTDA.

Informe sobre el examen
de los estados financieros

Ano terminado al
_31 de diciembre de 2014



PKF & Co. PKF

DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES Accountants &
- business advisers

A los Socios
CIPEQ CIA. LTDA.
Guayaquil, Ecuador

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de CIPEQ CIA. LTDA., los
cuales incluyen el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014, y los
estados de resultados integrales, cambios en el patrimonio y flujos de efectivo,
por el afio terminado en esa fecha, y un resumen de las politicas contables mas
significativas y otra informacion financiera explicativa (Expresados en USDolares).

Responsabilidad de la Administracion sobre los Estados Financieros:

2. La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de
estos estados financieros, en concordancia con las Normas Internacionales de
Informacion  Financiera (NIIF). - Esta responsabilidad incluye el disefo,
implementacion y mantenimiento del control interno que permita la elaboracion de
estados financieros libres de equivocaciones materiales, debido a fraude o error;
la seleccion y aplicacién de apropiadas politicas contables; y, la determinacién de
estimaciones contables que sean lo suficientemente razonables de acuerdo con
las circunstancias. ) .

Responsabilidad del Auditor:

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los mencionados estados
financieros, basada en nuestra auditoria, efectuada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria. Estas normas requieren el cumplimiento de
disposiciones éticas, asi como la planeacion y ejecucion de una auditoria que
tenga como objetivo obtener una seguridad razonable, pero no absoluta, para
determinar si los estados financieros se encuentran libres de errores materiales.
Una auditoria implica la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia
suficiente sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
valoracion de riesgos por equivocaciones materiales que puedan afectar los
estados financieros, debido a error o fraude. Al realizar la valoracion de estos
riesgos, consideramos el control interno relevante para la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros, lo que permite diseriar
procedimientos de auditoria que sean apropiados a las circunstancias, pero no
con el propésito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de
la Compafiia. Una auditoria también evalla las politicas contables utilizadas y la
razonabilidad de los estimados contables realizados por la Administracion, asi
como la evaluacion de la presentacion de los estados financieros tomados en
conjunto. Nosotros creemos que [a evidencia de auditoria obtenida es suficiente y
apropiada para sustentar nuestra opinion,
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Inacciones de parte de cualquier otra firma o firmas miemfro individuales.




PKF

Accountants &
business adv‘g;ers

Opinién:

4. En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos expresan, en todos los aspectos
significativos, la imagen fiel del patrimonio y la situacién financiera de CIPEQ CIA.
LTDA., al 31 de diciembre de 2014, asi como los resultados de sus operaciones y los
flujos de efectivo correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Parrafo de énfasis:

5. Los estados financieros correspondientes al periodo terminado al 31 de diciembre
de 2013, que se presentan con fines comparativos, fueron auditados por otros
auditores, cuya opinidn sin salvedades se emitié el 20 de marzo de 2014,

[Arec /‘;6&

27 de marzo de 2015 Edgar Naranjo L.
Guayaquil, Ecuador Licencia Profesional No.16.485
Superintendencia de Companiias, Valores y
Seguros No.D15



CIPEQ CiA. LTDA,

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

(Expresados en USDdlares)

Al 31 de diclembre de

2014 2013
ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota C) 173.342 123.385

Cuentas y documentos por cobrar (Nota D) 862.079 828.349

Activo por impuesto corriente (Nota E) 134.056 112.404

Inventarios (Nota F) 1.283.380 894.910

Otros activos 8,207 3.672
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 2,562.064 1.962.720
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos (Nota G) 19.473 24.295

Activo por impuesto diferido 3.962 3.962
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 23.435 28.267
TOTAL ACTIVOS 2.585.499 1.890.977

—— _— a3
PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas y documentos por pagar (Nota H) 1.276.820 875.758

Gastos acumulados por pagar (Nota 1) 52.255 36.154
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 1.329.175 911,912
PASIVO A LARGO PLAZO (Nota J) 132.668 94.999
PATRIMONIO {Nota K)

Capital social 103.000 103.000

Reserva legal 124.596 118.198

Ajustes por implementacién NiIF (2.641) (2.641)

Resultados acumulados 898,701 765.509
TOTAL PATRIMONIO 1.123.656 984.066
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 2.585.4%9 1.980.977

IngrGustavo Darquea ” CPA. Aruro Zambrano
Gerente General Contador General

Vea notas a los estados financieros




CIPEQ CiA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

(Expresados en USDdélares)

INGRESOS DE ACTIVIDADES
ORDINARIAS

COSTOS Y GASTOS:
Costo de ventas y produccion
Gastos de ventas
Gastos administrativos (Mota L)
Gastos Financieros
Otros

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA

Participacién de los trabajadores en las
utilidades (Nota M)
Impuesto a la Renta (Nota M)

Otros resultados integrales
UTILIDAD NETA

1&97513{6\?%%

Gerente Goneral

Al 31 de diclembre de

2014 2013
4.120.069 3.391.389
4.120.089 3.381.389
3.112.507 2.618.728

213.460 175.025
490,821 400.445
4.653 5.745

2
3.821.443 3.199.943
298.626 191.446
45.217 29.452
60.422 38.935
192.987 123.059
2.820 4.903
185.807 127.962

) /LL@_JMW/,

CPA. Arturo Zambranc

Contador General

Vea notas a los estados financleros




CIPEQ ClA, LTDA.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

ANO TERMINADO AL 31 DE DIGIEMBRE DE 2014 Y 2013

Saldo al 01 de enero de 2013
Aumento de reserva legal
Utilidad del ejfercicio

Jubitacion patronal

Dividendo pagados

Saldo al 31 de diclembre de 2013
Aumento de reserva legal
Utilidad del ejercicio

Dividendos pagados

Saldo al 31 da diciembre de 2014

(Expresados en USDélaras)
Capital Reserva legal AJustes por Resultados
gsoglal y estatutarla Implementacién NITIF aeumulados
103.000 112.893 (2.641) g682.261
5305 {5.305)
123.050
4.903
(39.408)
103.000 118.198 (2.641) 765.500
6.308 (6.388)
185,807
(58.217)
103.000 124.598 (2.641) 8068.701

Vea notas a los estados financleros

/a@/_/,mﬂ(zwz/f

CPA. Arturo Zambrano
Contador General



CIPEQ CIA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

{Expresados en USDélares)

Al 31 de diclambre de

2014 2013
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACGION:
Cobros a clientes 4,253,799 3.217.774
Pagos a proveedores, empleados otros (4.117.727) (3.081.242)
intereses pagados, netos (5.745)
Impuesto a la ganancias pagados (32.530)
Otros ingresos, neto 2,818 7.761
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
AGTIVIDADES DE OPERACION 138.8390 106.018
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisicion de equipos (11.064) (1.671)
EFECTIVO NETO (USADO EN) LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION (11.064) (1.671)
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Pago de prestamos (33.697)
Dividendos pagados (56.217) (39.408)
EFECTIVO NETO (USADO EN) LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO (66.217) (73.106)
AUMENTO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL
EFECTIVO 71.608 31.241
Saldo del efectivo y equivalentes de
efectivo al inicio de! afio 123.385 92.144
SALDO DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
DE EFECTIVO AL FINAL DEL AROD 194,994 123.385

Ing. Gﬂﬁ@ljﬁml—ea_‘ “ CPA. Arturo Zambrano
erente General Contador General

Vea notas a los astados flnancleros




CIPEQ CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Expresados en USD6lares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
CON EL EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE LAS ACTIVIDADES DE
OPERACION

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Depreciacién

Provision (reversion) por deterioro de cuentas por cobrar
Provisién para jubilacién patronal y desahucio, neto
Impuestos diferidos

Impuesto a las ganancias que no requirio

desembolso de efectivo

Participacion de trabajadores

Cambios en activos y pasivos de operaclén:
Cuentas y documentos por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Inventarios
Cuentas y documentos por pagar
Desahucio
Beneficios a empleados

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE LAS
ACTIVIDADES DE OPERACION

o Darquea
Rypresantante Legal

Al 31 de diciembre de

2014 2013
192.987 123,059
15.886 18,160
10.099 8.813
40.489 19.955
1.896
4,508
5.113
260.461 181.504
(143.829) (147.878)
(5.535) (898)
(388.470) (47.545)
401.182 119.694
928
16.101 213
(120.571) (75.486)
138.890 106.018

Nl g gy,

7 CPA. Arturo Zambrana

Contador General




CiPEQ CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

(Expresadas en USDdlares)

A. CIPEQ CiA. LTDA.:

Fue constituida mediante Escritura Pablica el 1 de septiembre de 2000 en la
ciudad de Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de diciembre de 2000.

Su principal actividad es la importacién y comercializacién de productos
quimicos de uso industrial.

. RESUMEN DE | AS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:

A continuacitn mencionamos las practicas contables mas importantes que
utilizé la administracion:

Declaracion_de cumplimiento: La Compafila mantiene sus registros
contables, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera emitidas por el Comité Internacional sobre Normas de Contabilidad
(IASB), utilizadas en la preparacion de los estados financieros.

Base de preparacién y presentacién: Los estados financieros han sido
preparados sobre |a base del costo histdrico: los activos se registran por el importe
del efectivo y ofras partidas pagadas; los pasivos se registran al importe de los
productos recibidos a cambio de incurrir en la obligacion, y por las cantidades de
efectivo y equivalentes al efectivo que espera pagar para satisfacer el pasivo en el
curso normal de la operacion.

Efectivo y equivalentes de efectivo: Constituyen fondos de inmediata
disponibilidad de la Compania. El efectivo comprende tanto el efectivo como los
depdsitos a [a vista. Los equivalentes al efectivo son inversiones a corto plazo de
gran liquidez, que son facilmente converlibles en importes determinados de
efectivo, estando sujetos a un riesgo poco significativo de cambios en su valor, Una
inversion sera equivalente al efectivo cuando tenga vencimiento en tres meses o
menos desde la fecha de adquisicion.

Activos financieros: Los activos financieros, compuestos principalmente
por las cuentas por cobrar comerciales, se miden al valor razonable mas los costos
de transaccion directamente atribuibles a su adquisicion, una vez que no aplica
ningunc de los criterios para valorarlos al costo amortizado (el modelo de negocio y
la caracteristica de los flujos contractuales).

Inventarios: El costo original de los inventarios relacionados con la
produccion se registra utilizando el método de costo promedio que se ajusta a sus
valores reales al final de cada mes

Al final del periodo se evallan los saldos de inventarios individuales mas
importantes para determinar su valor neto realizable. Si el valor neto realizable es
menor que el saldo registrado, se ajusta la diferencia contra resultados, segun lo
establece el parrafo 34 de NIC 2.




CIPEQ CiA. LTDA.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Pasivos financieros: Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar corrientes (vencimiento menor a doce meses) se reconocen a su valor
razonable, ya que su plazo medic de pago es reducido y no existe diferencia
material con su costo amortizado.

Propiedades y equipos: Se registran al costo. Las erogaciones por
mantenimiento y reparaciones se cargan a gastos al incurrirse en ellas, mientras
que las mejoras de importancia se capitalizan. La depreciacién se calcula por el
metodo de linea recta, tomando como base la vida util estimada de los activos
relacionados.

La vida dtil estimada de los activos fijos, es como sigue:

Activos Afios
Vehiculos 5
Equipos de computacidn 3
Muebles y equipos de oficina 10

Provision por jubilacion v desahucio: Se ajusta de acuerdo al estudio de
peritos actuariales especializades, segin lo permite el parrafo 57 de NIC 19, El
gjuste a la provision se registra contra resultados del periodo, segin el parrafo 61
de NIC 19.

Reconogimiento de ingresos y gastos: Los ingresos comprenden el valor
razonable de lo cobrado o por cobrar de la venta de sus servicios en el curso
normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de rebajas y
descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los
beneficios economicos fluyan hacia la Compafia, puedan ser medidos con
fiabilidad y cuando la compaiiia hace entrega del servicio al comprador.

Los gastos que se relacionan con el periodo, se registran en resultados
cuando se conocen,

Participacion de los trabajadores en las utilidades; Calculada en funcién
del 15% de la ufilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacidén ecuatoriana vigente.

impuesto a la renta corriente: El cargo por impuesto a la renta corriente se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables vy se carga
a los resultados del ano que se devenga con base en el impuesto por pagar
exigible.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma gque exige el pago
de un anticipo minimo de impuesto a la renta, cuyo valor es calculado en funcién de
las cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los
costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.



——
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CIPEQ CiA. LTDA.,

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacién)

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta
causado sea menor gue el monto del anticipo minimo, este (iltimo se convertira en
impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de
Rentas internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la
norma que rige la devolucion de este anticipo.

Administracion de riesgos:

Factores de riesgos financieros: Las actividades de la Compariia la
exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgo de cambio, riesgo de crédito,
riesgo de liguidez, rlesgo operacional entre ofros. El programa general de
administracién de riesgos de la Compafiia se concentra principalmente en lo
impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos
adversos en el desempefio financiero de la Compaiiia.

La gestion del riesgo esta controlada por la Administracién de la Compafiia
siguiendo los lineamientos de las politicas aprobadas. Ei departamento financiero
identifica, evalGa y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracion con las
unidades operativas de la Compaiiia.

La Administracion de riesgos incluye:

Riesgo de cambio
Riesgo de crédito

Riesgo de tasa de interés
Riesgo de liguidez
Riesgo operacional

Riesgo de cambio: Todas las transacciones que realiza la Compaiiia son
pactadas en U.S. Délares, por tanto no tiene exposicién al riesgo cambiario.

Riesgo de crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera
que enfrenta la Compaiiias y la contraparte en un instrumento financiero no cumple
con sus obligaciones contractuales, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar y el efectivo en bancos.

A la fecha de los estados financieros, no existen cuentas por cobrar que
pudieran incrementar el riesgo de pérdidas.

Riesgo de liquidez: El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compaiia
tenga dificultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos
financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos
financieros.

La administracién hace un seguimiento de las previsiones y de las
necesidades de efectivo de la compaiiia con la finalidad de determinar si cuenta
can suficiente efectivo para cubrir las necesidades operativas y de inversion al
tiempo que trata de tener habilitadas las facilidades de crédito para hacer uso de
eilas en caso de ser requerido.
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CIPEQ CiA. LTDA.

B. RESUMEN DE LAS POLITICAS DE CONTABILIDAD MAS IMPORTANTES:
{Continuacion)

Riesgo de tasa de interés: La Compaiila no tiene inversiones en valores
que se puedan ver afectadas por las fluctuaciones de las tasas de interés.

Riesgo_operacional: Los riesgos operativos estan asociados con las
pérdidas monetarias que pueden surgir, por problemas de los sistemas,
procedimientos no establecidos para los distintos procesos, fallas de las personas
que manejan el proceso o por eventos externos. El objetivo de la Compafiia es
administrar el riesgo operacional para asi limitar las pérdidas financieras y los
danos a la reputacion de la Compahia alcanzando su objetivo. La responsabilidad
basica por el desarrollo y la implementacion de controles para tratar el riesgo
operacional esta asignada a la Gerencia. Esta responsabilidad esta respaldada por
el desarrollo de normas generales para la administracion del riesgo operacional,
que incluye los controles y los procesos, tales como:

* Requerimientos de adecuada segregacidn de funciones entre varias
funciones, roles y responsabilidades.

* Reguerimientes de conailiacién y monitorec de transacciones.

= Cumplimiento de requerimientos regulatorios y otros requerimientos
legales.

Documentacion de controles y procedimientos.

s Requerimientos de evaluaciéon periddica del riesgo operacional
enfrentado, y la idoneidad de lps controles y procedimientos para
abordar los riesgos identificados.

» Planes de contingencia,

e Normas éticas y de negocios.

« Mitigacion de riesgos.

Moneda local: A partir del 10 de enero de 2000, el USDélar es la moneda
de uso local en la Republica del Ecuador.

C. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Caja ' 1,092 1,392
Bancos (1) 172,250 121,993
173,342 123,385

(1) En el 2014, corresponde a US$129,233 en Banco de la Produccion
Produbanco S.A. y US$43,017 en Banco Pichincha C.A.




CIPEQ CIA. LTDA.

D. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR:

12

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Clientes (1) 1,016,670 887,558
Empleados 22,431 12,268
Otros 5,060 506
1,044,161 900,332
(-) Provisién para cuentas incobrables (2) 82,082 71,983
862,079 828,349

(1) Corresponde a la facturacion de productos quimicos y otros insumos a clientes

nacionales.

(2) El movimiento de la provision para cuentas incobrables, es como sigue:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Saldo al inicio del afio 71,983 73,170
Provisién 10,099 8,813
(-) Castigo de credito {10,000}
Saldo al final del afio 82,082 71,883

E. ACTIVO POR IMPUESTO CORRIENTE:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
Credito tributario por impuesto a salida
de divisas 21,661 58,700
Crédito tributario por impuesto a la renta 67,843 31,155
Crédito tributario por impuesto al valor
agregado 44,552 22,649
134,056 112,404
F. INVENTARIOS:
Corresponde a productos quimicos y materia primas.
G. PROPIEDADES Y EQUIPOS:
INCREMENTOS
SALDO AL ADQUISICIONES SALDO
TIPO DE BIEN 01-01-14 Y MEJORAS Al 31-12-14
Equipos de oficina 57,363 1,473 58,836
Muebles de oficina 11,012 5,607 16,619
Equipos de computacion 10,425 3,984 14,409
Vehiculos 85,993 85,903
164,793 11,064 175,857
(-) Depreciacién acumulada 140,498 15,886 156,384
24,285 (4,822) 19,473




CIPEQ CIA. LTDA.

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR:

Proveedores (1)
Obligaciones bancarias
Con [a administracion tributaria {2)

Con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social

Otras cuentas por pagar
Relacionada

13

Al 31 de diciembre de

2014 2013
1,064,037 670,363
30,000
189,074 159,926
10,485 9,687
10,407 3,188
2,917 2,594
1,276,920 875,758

(1) Corresponde a diversos proveedores en la adquisicion de productos quimicos

€ iNnsumos.

(2} En el 2014, incluye principalmente US$83,118 por impuesto al valor agregado
por pagar y US$43,169 por impuesto a salidas de divisas.

. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR:

Incluye principalmente US$45,217 (US$29,452 en el 2013) por concepto de
participacion en las utilidades de los trabajadores y US$6,388 (US$6,702 en el

2013) por concepto de otros beneficios.

J. PASIVOS A LARGO PLAZO:

Corresponde a las provisiones de jubilacidén patronal y desahucio, el movimiento se

detalla como sigue:

Provisidn para jubilacion patronatl:

Saldo al inicio del afo
Provisidn

Reversion

Saldo al final del afio

Provision para desahucio:

Saldo al inicio del afio
Provision

Pagos

Reversion

Saldo al final del afio

K. PATRIMONIO:

Al 31 de diciembre de

2014 2013
86,166 71,965
37,684 18,275
(2,820) (4,074)

121,030 86.166

Al 31 de diciembre de

2014 2013
8,833 8,910
2,805 1,680

(928)
(829)
11,638 8,833

Capital social: Representan 103,000 participaciones de valor nominal a un valor
unitario de US$1 cada una; todas ordinarias y nominativas,
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K.

PATRIMONIO: (Continuacion)

Reserva legal y estatutaria: De acuerdo con la legislacién vigente en el Ecuador,
la Compafiia debe transferir el 5% de su ganancia liquida anual a la reserva legal,
hasta completar el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser
distribuida a los socios, excepto en caso de liquidacion de la Compaiiia, pero
puede ser utilizada para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

Ajustes por implementacion NIIF: Se registran los ajustes resultantes de la
adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera — NIIF, a la
fecha de transicién.

Resultados acumulados: El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los
socios de la Compafia y puede ser utilizado para la distribucion de dividendos y
ciertos pagos, tales como reliquidacion de impuestos, etc.

GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Incluye principalmente US$258,693 por sueldos administrativos a trabajadores,
US$33,600 por gastos de arriendos generados durante el 2014.

. PARTICIPACION DE [.OS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO

A LA RENTA:

De acuerdo al articulo 37 de la Ley Orgénica de Régimen Tributario Interno, las
sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las sucursales de sociedades
extranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos permanentes de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables,
estaran sujetas a la tarifa impositiva del 22% sobre su base imponible.

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en el pais podran obtener una
reduccién de 10 puntos porcentuales de la tarifa de! Impuesto a la Renta sobre ¢l
monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo destinen a la
adquisicion de maquinarias nuevas o equipos nuevos, activos para riego, material
vegetativo, plantulas y todo insumo vegetal para produccién agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que se utilicen para su actividad productiva, asi como
para la adquisicion de bienes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacion productiva e incremento de
empleo, para lo cual deberdn efectuar el correspondiente aumento de capital y
cumplir con los requisitos que se estableceran en el Reglamento de la Ley. El
aumento de capital debe inscribirse en el respectivo Registro Mercantil hasta el 31
de diclembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en que se generaron las
utilidades materia de la reinversién

Las leyes laborales vigentes establecen como beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las utilidades liquidas de la sociedad, antes del calculo del
impuesto sobre la renta.

La base del calculo para determinar la participacion de los trabajadores en ias
utilidades de la Compaiiia y la base imponible del impuesto a la renta de la
Compaiiia, fue el siguiente:
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M. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E IMPUESTO
A LA RENTA: (Continuacion)

2014 2013

Utilidad contable 298,626 191,446
Menos: Participacion de los trabajadores en

las utilidades 45,217 29,452
Mas:

Gastos no deducibles 18,415 1,462
Componentes de otro resultado integral 2,820 4,903
Base imponible del impuesto a la renta 274,644 168,359
Impuesto a la renta causado 60,422 37,039
Generacion de impuesto por diferencias

temporales 1,896
Impuesto a la renta a pagar 60,422 38,935

N. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucién No. SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, la
Superintendencia de Compaiiias expidid las normas para la preparacion y
presentacion de los estados financieros consolidados de las compafifas y otras
entidades integrantes de los grupos econémicos establecidos por el Servicio de
Rentas Internas.

El segundo parrafo del articulo tercero, exceptiia de la mencionada consolidacién
a la informacion financiera de las personas naturales, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén bajo el control de la Superintendencia de
Compaiilas y aquellas empresas que hayan sido excluidas de los Grupos
Econdmicos por el Servicio de Rentas Internas.

En vista que la Compaiiia no esta considerada por el Servicio de Rentas Internas
como Grupo Econdmico, no tiene que presentar estados financieros
consolidados, segun el articulo tercero de la Resolucién indicada,

0. HECHOS SUBSECUENTES:

De acuerdo a la informacién disponible a [a fecha de presentacion de los estados
financieros por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2014, no han ocurrido
eventos o circunstancias que puedan afectar la presentacion de los estados
financieros a la fecha mencionada.




