CIPEQ CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANGIEROS
ARO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

{Bxpresadas en USOatares)

CIPEQ CiA. LTDA.

La Compariia 58 constitlyé €n la ciudad de Guayaquil mediante Escritura
Flblica el 1 de sepliembre dg 2000 & inscrita en el Registo Mercantil &l 28 de
dicizmbre de 2000. Su actividad principal es la importacion ¥ comercializacian de
productos quimicos de uso industrial.

Aprobacion de estados fingnciems: |os estadas financiarns por 2 ano
ferminado al 31 de dicismbre de 2012, han sido emitidas con aulorizacidon por
paris del del Gerente General con fecha 16 de marzo de 2020, y postarionmenis
sEran puestns a consideracion de 1os Soclos para su aprabacisn definitiva.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS:

Declaracian de cumplimisnly: Los estados financkeres han sido praparados
de conformidad con la Nomma Internacional de Informaclén Financiera para
Peguefias y Medianas Entidades (NHF para PYMES) emitida por al Consejn de
Nommas Internacionales de Contabiliiad (|ASE, par sus siglas en inglas).

Bases de medisitn; Los estados financiers han side preparados sobre la
hasa del coslo histdnco, excepto por los pasives por beneficos definidos a largo
plazo de emplezdas. gue sa miden con base en métodos actuariales.

El costo histdrico esté basado generalmente en el valor razonable de |a
contraprestacitn entregada a cambia de los bisnes y semvicios.

El valar razonable es el importe por &l cual puede ser inlercambiadeo un
active, o cancelade un pestve, entre un camprader ¥ un vendadeor interesada vy
debidamente informado, gue realizan una transaccidn en condiciones de
independéencia muiua.

Se utilizard 12 jerarguia siguienta para eslimar el valar razonable de un
acliva:

a) Precios cotizados para aclivos idénticos (similares) en un mercado
activa a lgs gque la Sucursal pusde acceder en |2 fecha de medicion.

b} Cuande no esten disponibles precios cotizados, 2| precio en un
acuerdqo da venla vinculants ¢ an una transaccidn reciente para un
aclivo idéntice en condiciones de independenda mutua enlre las
partes interasadas y debidamenile infarmadas,

c) Si el mercado para el activo no esty aclive y cualquier acuerdo de
veniz whoularie o las ransecciones recienies de un activo ldéntico
por si solas no constiluyen una busna estimacidon del valor
razonzbile, se ulilizara otra tecnica de valoracidn,
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8.

BASES DE _PRESENTACION DE LDS ESTADODS FINANCIEROS:
{Continuacion}

Juicios v eslimaciones: La preparadon de estados financieros conforme
son |z Norma Internacional de Informacidn Financiera pars Peguenas y Medianas
Entidades (MIIF para PYMES) reguiars el use de estimaciones contables y
también exigye a la Administraclén que ejerza su juicio al aplicar las politicas
cantahles de la Compafiia. En la Nota D se revelan las areas que implican un
mayor grade de juicio o complejidad o lag areas donde los supuestos vy
estimaciones son significatives para a elaboracion de Ins estadas financieras.

Moneda funcional ¥ de prasentacion: El D&lar de Estadas Unidos de
America [USD) &5 |la moneda de cursa legal en la Repdblica del Ecuadar ¥, por 1o
tanto, meneda funcional y de presentacian de la Compania,

RESI/MEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

Clasificacion de_saldos en comiertes ¥ no comientas: La Compafia

presenta los aclives y pasives n el eslado de situacion financiea en basa a la
clasificacion de camientas a no corrientes.

Un activa se clasifica como cormients cuando se espera reallzarno, o se
pretende venderdo o consumirta, @n ¢l Siclo normal de operaciones, se mantisne
principalmente con fines de negociacian, se aspera realizar el activo dentro de los
doce meses siguientes a la facha del penodo sabre el que sa inflorma o a5 sfective
o equivalene de efactive, a menos qus S8 tenga restriccionaes para ser
intercambiado o usado para cancalar un pasiva al menos durante doce meses
siguientes a partir de ia f&cha del periodo sobre & gue se informa. El resto de los
sctivos se slasifican como no correntas,

Uin pasio se clasifica como corfiente cuando se espera sea cancelado en
al ciglo normal de explotacion, se mankiene principalments con fines de
nagociacion, deba liquidarse durante los doce meses siguientas a la facha del
pericdo sobie el que s infarma, o no tenga un derecho incondicional para aplazar
sU cancelacion, al menos, durante los doce mesas siguientes a la fecha del
periode sobre el que se informa. La Sucursal clasifica el resto de sus pasivas
COMD no COmiantes,

Los aclivos y pasivas por impuestos diferidos se clasifican coma achivos v
pasivos No corfiantes,

Efectivo y equivalentgs al efectivo: Constituyen londns de inmediata

disponibifdad. El efective comprende tanto 2| efectivo come los depasitos a la
vista. Los eguivalantes al afectivo son inversiones a carlo plazo da gran liquidez,
que son ldcimente canvertibles en impertes determinados de efectivo, por la nue
estan sujetos & un rigsgo poce significalive de cambios en su vakor, Una inversidn
serd equivalente al sfectiva cuando tenga vencimiento en tres meses o menos
desde la facha de adguisicién.

instrumentos financleros: Ln instrumento financiem az un contrate que
da lugar a un activa financierg de una entidad y a un pasivo 0 a un instruments de
patrimonip de etra. La Cornpania mantisne actvos v pasivos financisros basicos
Gue se reconocsen cuandn pasa a formar parte da las disposiciones contraciuales
dei instrumenlo.
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¢, RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

{Continuacion)

a  Cuentas por cobrar comefciales y otras cuentas por cobrar La

mayoria de las ventas se realizan conforme los 18rminos comerdciales
narmales ¥ no devengan inlereses. Cuando un crédito se exbiends
mas alld de los témines camerciales normalss, kos créditos se miden
al costo amorlizado utilizando sl metodo de interes efectivo. Al cierre
de reda perioda sobre & gque se Informa, los valores en libros da
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan
para determingr si hay evidencia objetiva que los montag no son
racuperables. De ser asi, la pérdida por deterioro sa reconacs
inrnediatsmente an ragullados.

«  Cuenias por pagar cemergiales y ofras cuentas por pagar: Son
abligaciones contraidas en el curso narmal del negocia confarme los

términos comerciales normales ¥ ne devengan intereses, Las deudas
cormerciales denominadss en moneda exlranjersa s& convierten en
Dolares de E.E.U U. utilizande el oo da cambia al final de cada
perfode sobre el que se informa. La ganancia o pérdida por lipa de
cambio s& incluye an olros ingrescs U oUws  gastos,  segon
corresponds.

Los instrumentos financisres se miden inicialments al precio de la
transaccion {incluyende Igs costos de transaccion exceplo en 1a madicidn inicial de
los actives v pasivos financieras qus sa miden pasterarmente al valor razonable
con cambios en resultados). Sin embargo, si el acuerdo consliluye una
ransaccion de financiacidn, los instrumantos financisros se miden al valor
presente de los pagoes futuros descontadas a2 una tasa de interés de mencado.

Al final de cada pariodo sobre el que sa informa, ka Administracion evalia
si existe evidencia objeliva de deterioro del valer de Ipg activos financieros. De
existir, & reconacs inmediatamente una pérdida an rasultados.

nventarios: Los nventanns 56 Mmiden al cosio o al valor nelo realizable, el
que resulte menar. Bl costo de los inventanos comprende tfodos los costos
derfvadds de su adguisician, asi come ofros costos en las gue 4 haya incumido
para datles su condicidn y ubicacion actuales.

El costo de adruisicidn de las inventanns comarende & pievio de compra,
los aranceles de impartacion y otros impuestos {que no sean recuperables
posierorments) v transporte, mangjo ¥ obros costos directamenta atribuibles a g
adquigicion de mercaderias. matariales y servicios. Los descuantos comercialas,
ilas rebajas y otras partidas similares se deducen para determinar & costo de
adquisicion. :

E! costo dal inventario es asignado mediante el métoda del coste promedia
ponderado, excepto por las impartacionss en transilo que se llevan al caosto da las
facturas mas otros cargos relacionados con la mpaortacién o compra, segln
comasponda
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
{Continuaridn)

El valor nete realizable g2 el grecio de venta astimade an &l curso normal
de los negocias, menos los castas estimadoes para terminar su produccién y |os
necesdrios para llevar a cabo ia venta. Al final del perioda se svaluan los saldos
de inventarios individuales mas imperanies para determinar sy valor netg
realizable. El imporie de cualquier rebaja de valor, hasla alcanzar el valor neto
roalizable, asi como todas las demas pérdidas an 108 inventarios, se reconoce an
resultardos,

El importe de cualquier reversidn de la rebaja de valor que resulie de un
incremente en &l valor neto realizeble, se reconoce ¢omo una reduccidn en &l
valor de los inventarias qua hayan £ido résonocidos somo gasta en al periodo en
que |a recupefaciin dal valor tenga lugar.

Senvicios y otros pagos anticipadesa: Comprendzn los hensficios
econdmicos futuros que se espara ohtener por los montas enticipados, pagados a
los provesdores da bienas y servicies. Se registran al costo v se devengan en
funcidn de los acuerdos o contratos adguiridos contra Ins resultados del penbda,

Propladades, planta v eguipo: E|l impore de un elementa de
propiedades, planta v equipn se reconoce coma aclive saln st as prabable que la
Sucursal abtznga |os beneficios economicas fulurgs dernvados del misimo v dicho
importe puede ser medido con fiabilidad.

- Meadicion inicialk

Las paitidas de propiedades, pilants y eguipo se miden inicialmente
por su casta. El caste de propiedades, planta v equips comprende su
precio de adguisiciéh 0 costo de construceisn, mas lodes los costos
directamenle elacianadns con su ubicacidn ¥ puesia an comdidones
de funcionamiento segun lo previsto por la Administracién de la
Compania. Cuando corresponda, también incluira los costas de
desmantelamienta y refilo del elemanto, y rehabilitacién dal lugar
sabre el gue se asianta e activa.

» Medicidn posterior {WModelo del costa):

Despues del recongcimlento inicial, los elementos de propiedades,
planta v equipo son registrados al coslo menocs la depreciacion
acumulada. En caso de requerirlo, la Campaidia regisira pérdida de
deteriore de los activos.

| os gastos de reparaciones y mantenimianios se imputan a resultados
en &l perindo &n que s producen.

« Meétodo de depreciacion v vidas Utiles:

El costa de las propiedades, planta y equipo se deprecia te acuardo
con @l métode de linea recla, basada en la vida util estimada de los
glementos de propiedades, planta v edquipo; o de componeniss
significatives identificables que posean vidas {tileg diferenciadas. A
canlinuacion se preseéntan las vidas ijles usadas parz sl calcule de la
depregiactin:
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS COMNTABLES MAS IMPORTANTES:
(Continuacion)

Vida ukil en Tasa de
Clases ) ahog . depreciacion
Musbles y enseras 10 10
Equipos de oficing 10 10
Vehigulos 5 20
Equipos de compUtacién 3 3353

Las vidas dtiles, &l métodon de depraciackin y vaiores residualss (de
axistir) son revisadas al final de cadz a@no, siendo el cfzcte da
cualguier cambic en &l ostimado registrado sobre Jna base
prospecliva.

» Bajas o venla de propiadadses, planta ¥ ecuipo:

Lna parlida de propiadadss, planta ¥ equipo se da de baja cuanda se
wende ¢ cuando no sg esperan beneficios econdmicos futuros del
aclive a través de su utilizacion continuada o venlz. La ulilidad o
perditda nue suja del retrn o venia de una partids de propiedades,
planta y equipo es calculada coma 2 difsrancia entre el pracio de
vanta y el valor en kibros del active v recanacida en resultados

Activos imtangibles: Son aquellos aclivos po monetarios sin sustancia
fisica susceplibles de ser identificados individyalmende, ya sea por ser separabies
& hien porgue provengan de un derscho legal o contractual. 3e clasifican segdn su
vida util en definidos ¢ indefinidas.

Activos de vida (il definida - Programas informatieas:

Comesponrde a los cosloa incumdos para la adquisicion & implemenlacian
de los sislemas nperativos {software).

Aclivas de vide (Ul Indefinidas - Plusvalia;

Se mide como &l excgso entre el costo de adquisicion sobre el valor
razonabie de los activos Identificables adauirdos v los pasivos asunmidos. Para
determinar |3 existancia de pérdidas por deleriarn, la plusvalia se asigng a cada
unha e lgs unidades generaderas de elechive, o grupo de unidades, que se espera
se beneficien de la sinergia de la combinacian. Esta avaluacion es realizada al
ciarre de cada ejercicio scondomicao.

«  PMedicidn inicizl.

Los activos intangiblas s2 miden inicialmente por su costs.

= Medicion pesterior (Modelo dal costo )

Despues del reconocimiento inicial, los aclives inlangibles son
regrstrados af cosle menos la depreciacion acumulada. En caso da
requetirlo, la Compafiia registra pérdida por deterncro de los activos.




14
CIPEQ CIA. LTDA,
RESLUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:

(Contnuadony

= Método de amartizacién v vidas atiles;

Se carga a resulados scbre sus vidas dliles, dependiendo del tempo
astimado de uso del software o de los contratos de vigencia de los
mizsmos, Wilizanda &l matndo de linea recta. La vida Ot & metnda da
amortizacion v el valor residual son revisados al final de cada periodo;
cualquigr cambic an @l eslimado se ajusia prospeclivamente. A
continuacion se presentan las vidas oliles usadas para &l céloulo de a
amortizacian de inlangibles:

Tasa de
Vida atl en amortizacion
__ LClases i aros "o
Programas y aplicaciones informaticas 10 10

»  Baja ds aclivos intangibles:

Un gative intanghble ze de de baja &l momenio de su disposicitn, o
cuando no S84 aspegran benelcios econdmicos fulurcs de si uso o
disposicion. Las ganancias o perdidas que surgen de la baja en libros
de un activo intangible, Méadidas como la dizrencia entre los ingresos
netos provenientes de la venta y ol valor en libros del aclivo se
rsconocen en €l resutade del penode al momento 2n que gl activa es
oado dz baja.

Deterloro del valor de los aclivas no financieras: El valor de un activo
se deteriora cuando su valar en libros excede a su valor recuperable {el mayor
entre suU valkor razonable menos Ios costos de disposicion y su valor de uso). La
Administracion evalla al final de cada gjercicio econdmico andal, s eviste algun
indicio de deterore del valor e 8igln aclivo. Te axistir. estima = valor
recuperable del activo medianie un analisis de los flujos futuros estimados,
desconlados a su valor presente usando una 1883 de descuante que refleja la
evaluacion actual del mercado del valor dal dinero en el tempo y los riesgos
vspedificos del activo.

Lag pérdidas por deterioro del valor se reconocen en rebufiados, a menos
gue €l active se contabilice por su valor revalugdo de zcuerdo con otra noerma.
Cualquisr pérdida por deteriora del valor en los activas revaluados se trata como
un decrements de la revaluacion efectuada de acuerdo con s oira norma.

Otras obligaclongs corrientes: Corresponds a obligacionas patronales y
tributarias, que son registrades 2 sus comespondieniss valores nominales, se

ariginan en digposiciones aborales y tributarkas vigentes. S regislran contra
resultados en las partes proporcionales de las obligaciones devengadas.

Beneficlos sociales comrientes: Segun las leyes laborales vigentos al
cierrd del ejercicio. |2 compadia reconnoe las provigiones comespondientes al
decimo lereero v deécimo cuare atendiendo ab posipde de devengo conEbla
Todoes estos baeneficios se cancelan dentra de los doce meses siguiantas al ciere
de cada ejercicio fiscal.

La participacién de las trabajedores en las utiidades es calculada en
funcidn del 15% de la utilidad sonfable anual antes del impuesto & la renta, segln
lo establecidn poc & legislacion ecuztoniana vigenie, Es1e benelicio se racanoce
en los resultados del pericdo en gue comespandan.
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C. RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES:
(Cantindacian}

Provisianes cordentes: S reconoce una provision fdendo (i) fiens una
ohligacién presente (legal o implicita} como resyitade de un sucese pasado, {ii) es
osrobable que lenga que desprenderse de recursos que incorporen haneficios
scondmicos para cancelar tal obligacian, vy (iii) puede hacerse una estimaciin
fiahle del valer de |a obligacidn. Ei valor reconocido come provisitn a la facha de
los estados financierss, es la mejor estimacién de |la Administranidn dsi
desembolsa necesaria para cancelar |8 obligacidn presants.

Beneflclos de empleados no corrientes: Comprenden las provisiones
por jubilacién pafrenal y bonificacian por desahucio, que se contabiliza segan
estudio preparada por un perito actuaral. El valor presents da 138 obligaciones por
baneficias defimdos v &) costo del senvicic presente relacionada se delermina en
base al método de la unidad de crédita proyectada. Los costos laborales se
reconocen en el resultade dal periodo en gue se produzean, asi coma el interés
financiaro generado por la obligacion de beneficios definido.

lLas ganancias y peérdidas acluariales procedsnieg de incrementos o
disminucionas en &l valor presente de la obligacion por bengficios definidos
debidas a cambios en las suposidones actuariales v ajustes por expenghcla y
olras medicionas de % aclivos del plan se reconocen an el resultade del periods,

Las reduccionss o liquidaciones del plan de beneficios  definides
#isrmnuyen o eliminan 13 abligacidn por beneficios delinidos. v la ganancia o
pérdida resultants se reconoce en &l resultado del pericdo en que se produzcan.

La Compafila resolvio para cads empleado se constituira una provisitn
para Jubilacidn Patronal desds ol afio de su incorporacion. misma gque serd
incrementada propoodonalments hasta que dichs empleado cumgla 2l déoims
tercer afio do servicio. A partir de| décime cuarne ana de sanvicio, dicha provision
serd conservada para garantizar de forma eficaz su page, pero na serd
incramentada durants los afos subsiguienies.

Ristribucion de dividendos, La distribucidén del dividenda se deduce det
palrimanic ¥ S& reconoce coma Un Pasivo en los estades financiems en el periodo
gque se declaran. No axiste ninguna restriccin para la distribucidn da dividendaos.

impu2sto 3 [a renta;
v Coriente:

El cargo por impuesia a a renta commignle se calcula medianle la trsa
de impuesto aplicable a las utilidades gravables v se carga a los
rasultados del afio que s& devenga con base en el impuesto por pagar
axigible. '

Las sociedades constituidas en el Ecuador, las sucursales de
sociedades exiranjeras domiciliadas en el pais y los establecimientos
permansntas de sociedades extranjeras no domiciliadas, que
oblengan ingresos gravabies, estan sulelas a la tarfs impositiva del
25% sobre su base impeonible. Sin embargo, para las socledades que
tengan la condicidn de micro ¥ pequefas empresas o exportadores
habituzizs. la tarifa de impuesto a la renta aplicable serad dal 2285,
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C. RESUMEM OE LAS POLTICAS CONTABLES HMAS IMPORTAMTES:

{Continuacion)

La tarifa inpasitiva sera la comespondients a sociedades mas tras (3)
puntas parcentuales cuando:

a) La sociedad tenga accionistas, socios, parlicipes, consfituyentes,
beneficiarivs o similares, scbre cuya composicion societaria, dicha
sociedad haya incumplido su deber de informar; o,

b1 Deniro de 1a cadena de propiedad de log respectivas derachos
represantativos de capital, exista un ltular residente, establesido o
amparado en un paraise fiseal, jurisdiccién de mener imposicion o
regimen fiscal praferente v el beneficiario efective es residents
fiseal del Ecuador.

La adicion de lres (3) punios porgentuales aplicard a toda |a base
impeonible de la sociedad, csuanda £l porcentze de participacidn de
accionistas, socios, paricipes, conslilvyenties, beneficiaros a
similares, por quienes sa haya incurmido en cualiuiera da las causalas
referidas sea lgual o superiar al 0% dsl capital social o de aqusel que
coiresponda a la naturaleza ds la spciedad.

Cuande fa mencionada pardicipecion sea inferior al 50%, la tarifa
comespondients a gocledades mas tas (3 punlios porcaniuaies
aplicaré sobre la proporcidn de |a base impanible que conresponda a
dicha participacién.

Diferida:

E! impueslo 2 la renta ditarnido se provisions ah su iotalidad, por el
meélodo del pasivo, sobre las diferencias temporales que surgen entra
las hases fiscales de actives y pasivos y sus respaclivos valores
mostrados en los estados financieros sgparados. El impuesta a la
reria diisndo se determina usanda iasas tributarizs que han sido
promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera v que se
espara serdn aplicables cuando el impuesto g la renla difendo activo
sa realice o el impueste a la renta pasivo se pague.

Los actives por impueslo a ia renta diferido salo se recongcen en la
medida que sea probable que se produzcan beneficios tributarios
futuros contra los que se puedan usear |as diferencias temporales. Los
saldos de activos y pasivos por impussto a la renta diferide se
compensan cuando exista al derecho legal axigible a campengar
impusstos activos cormientes con impuestas pasivos corientes y
cuendo los impuesios & 13 ranta diferidos aclivos y pasives se
reiacionan con 13 misma autoridad tributarnia.

Reconoclmlante de ingresos de actividades ordifanias: Loe wngresos
se contabilizan en hase al métode de devengado, y s2 miden por el valor
razonable d& la contraprestacian recibida o par recibir, lgniendo en cuenta los
descuentos. bonilicacionss o rebajas comercialss que la Companla pueda otorgar,
¥ 8in incluirimpuestas ni aranceles.
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RESUMEN DE LAS POUTICAS CONTAHLES MAS IMPORTANTES:

{Cantinuacion)

Los ingresas de actindades ordinanas procedentes de la venta de
productos se reconocen cuanda el resgo y los beneficios inheienles a la
propiadad de tipo signiflicative, han sido fransferdos suslancialmente a los
compradores, independientrmente del momento en que se produzca el cobro en
afactivo O financiamienlo dervado de ello.

Costos vy gastos ordinarlos: Los costos y gastos soh reconocidos con
base a Io causadao o cuanda son incurfdos. Se retoncee inmediatameants un gasto
euando al desembolsa efectuado no produce beneficios econdmicos fuluros.

Gastos financieros: Se oiginan on préglamos para capila) ge rabajo. Los
gastos por intersses se contabilizan como gastos en el perncdo en qus se
ncurrgn.

Reoclasificaciongs: Para manlener la comparabilidad de las cifras
presentadas al 31 de dicembre de 2019, dal sjercicio econdmica 2018, ze
procedid a reclasificar de olras cuentas y documentos por pagar relacionsdos a
cuentas y documentas por pagar relacionadas por USH4.833.

Madiflcaciones a la Nonna Internacipnal de Informacidén Financiera
para Fequeras y Medianas Entidades [NIIF para PYMES); No se han emitido
nuevos pronunciamientos de la NIIF para PYMES. El Consgjo da MNarmas
Intemacicnales de Gontabilidad s reunid el 12 dg marzo de 2019 para la revisién
completa. No se ha tomado alguna decisidn hasta el mamenta.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES:

La praparacion de los estpdos financieres requiene gue la Administracion
realice eslimaciones gue afgctan las cilras reportadas de activas, pasivos,
ingresos y pastos y la exposicidn de eventos significativos en las notas a los
estadas financisros, Las estimaciones v juicics son continyamenls evaluados y
astan basados en la experiancia histdrica v otos faclorss, inclayendo la
expectativa de eventos fuluras gue 58 cree son razonables bajo las actuales
circunsiancias. Los resultadas acluales podrian diferfr da dichas estimaciones.

A continuacion se presentan las astiraciones y juicios contablas qua la
Administracidn ha utilizade an el procesoe de aplicacion de los criterios contables:

Deterioro de instrumentes financieros: A (2 fecha de cierre de cada
periodo, & an aguells lecha que sa considere necesario, se analiza e! valor de los
activos ¥ pasivos para determinar si existe algan indicio de que ssilos hubieran
sufrida una pérdida por deteroro. En caso de que exista algun indicio se realiza
una asfimacidn del importa tecuperabla de gicho activo, 8 56 trala de activos
identificables que ne generan flujps de efectivo de forma independients, se estima
la recupsrahilidad de la unidad generadora de efectivo a la qus pertenece el activo
o pasivp. Las pérdidas por deterioro reconocidas an Un instrumento financiere en
parioroe anterieres son revertidas cuando se produce dn cambico en las
estimaciones scbre su valor recuperzble ingrementande gl valor con camo a
resulladas con ol limite del valar en libros que el activo o pasiva hubiera tenido de
no haberse reconocido ta pérdida por deterioro.
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D. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Conlinuacidn}

Provisignes para |ubilacion patronal ¥ desahuck: El valor presents da
tas provigiones para ohligacionas por beneticios definidas a trabajadores depende
de varios facteres que son delerminades en funcidn de un calculn actuarial
hasada en vatios supuestne. Estoe supuecics utiizados para detemmninar &1 valor
presanie de estas obligaciones incluyen una tasa de descuenio. CSualguiar cambio
en los supuestos impacta en el valor en libms de las provisiones de estos
beneficios, '

Bl attuario contratado por \a Compania para realizar ei calculg actuarial,
utiliza la tasa de dsscuenlo, la tasa de mortalidad y de rotacitn al final de cada
afio. La tasa de descuzhto Utilizada es el rendimiento de los bonos corpotativos de
aita calidad del marcado ecuatoriands.

Fara el gjercicio economico terminada al 31 de diciembre de 2019, la
Administracidn de |la Compahia decidld no coniratar los samvicios de un perita
achiarial ni reconocer pravisiones por beneficios a ampleados, puesto que se
considera que la provision ya constituida, cubre las obligacionas por benelicios a
empleadog.

Estimacién de vidas (tiles de ades aclivos
intangiblas: Se efectian de acuardo g Ip menzianado en la parte pertingnte an la
MWota B.

E. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS:

2019 2018
' No No
Corrignte cortlente  Camriente  cordenta

Activos financierce meglidos al
costo amortizada:

Flectiva v aquivalentes al afestive 238 734 36,58A

Cuendas y documenluy por cobrar

e ralacionadas 848710 1,037 486

ras cuentas v documeétinsg por

cobrar 34,136 _ 42 232
Total activas financlaros : 1,122,580 1,116,314

Paalvos financierss medidos al

cosio amariizado;

Zuentas y dotumenlios por pagar BS54 253 914,372

Cueniygs y documentos por Dagar

relacionados T.BED S.936

Ohras cusntas y documentos por

pragar 500 2,011

Obligaciones on instilusicnes .

fnancker=s 32 663 95,714 6,430
Tatal pasivos financleros B97,1E2 1,015,091 6,930

La Administracion considera que 105 valores en libros de los activos ¥ pasivas
financieros madidos al esto amorlizado se aprgximan a su valor razonable.
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F. EFECTIVO Y EQUIVALENTES Al EFECTIVD:

Al 31 de diclembre de

15

2019 . 2018
Caja 1.095 7230
Bancos locales (. 237 639 29,347
238,734 36,585

{1) Corresponde a |os siguientas saldos conciliados en cuentas comientes:

Al 31 de diciembre de

Instituciones flnancieras 201D 2018 _
Banca Plchincha C A. A4, 350 10,028
Banco de }a Produccion 3.4,

Produbanco 173,288 19,318
23?.63}3} 29,347

G. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NO RELACIDNADDS:
__ A M de diciembre de

20149 2018
Clintes (1) g22.447 1,110,233
(-} Delernora acumwiadd de cuenlas
por cohrar {2) 72,737 72 737
849,710 1,037 486

(1} A continuacién mencicnames el detalle de vencimientos:
Al 31 de diciembre de

2010 j 2018
De D & 30 dias 845475 1,032,784
De 31 a 60 dias 30,536 68,156
Mas de B0 dias 45,438 11,203
922447 _ 1,110,233

(2} El mevimiento es como sigue:

Al 31 dg diciembre de

FI 2018
Salda al inicio del 2fo 72747 768 410
(-) Bajas . 3673
Saldo al final del afo ) 74,737 72737
H. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
Al 31 de diclembre de
2019 2018
Impuesto al valar agreqado en compras 37,270 43,048
Crédite wributario por impuests a salidg
de divisas 189224 148 403
Cridito tiputanio por impuesto ala ranta 107,816 130,454
Crédito tributaric por impuasto al valar
agregada 2,682 11,307

337,181 333,217
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1.

K,

INVENTARIOS:

Producios terminados
Imparaciones en ¥ansio

(1)

{-) Deleror acumulado del valor de

inventarios

20

Al 31 de diciembre de

2019 2018 __
730,746 785,052
303,821 416,459

1,034, 567 1,211.621
) 1,115 1115
1,033,452 1,210,408

(1} Corresponde a materiales guimicas, insemos y materas primas utilizados
para sU comercialiracisn.

4 la fecha da los estedos financieros, la Administracion no considera necesarno
constituir aiguna pravisidn para la obsclescencia da inventario dehide 8 la alla

ratacidn dal inventario.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO;

Cogta .
Saklo A0 F3
A 2lbriee

[ 1By

Saldo £l $1-125003
Agizionsa

Salzzal 3l 22118

Selda g orl-nA-204E
Slcdoinee

1 3EED

Dol ol 4122018
~dic oeg

Yokl gl 114120015

Saldc a (M-0-20° 6
Maldu e 3112178
Galdoa 31--2-2 A

Byuipn e Wom e Exniipo 40 Ehras tiL
aficina oa ofieing  Gompirkeslon Vahloas  curso Toml

[ e EEL S 170 21015 ot

* s 2 el 1203 3156 EER L
— - A= . 4ad
e SE 18447 71,375 AN 1R ETE
H,302 £ A5E 16,788 o 20,70 B3, -39

19, FUG 20,75 56,223 192,093 £1,5BH 2215

4708 £743 15547 AG1E 45614

8E7 1963 212% 11,374 TEFID

Ak 13E

5.354 NEF 17,061 & sl R
1433 213 | Wwzts 20, 4o

7138 1442¥ A% 11 367 B3,141

4616 13,24 24l I 25 CBA
Ll ‘1,362 177 44,701 31 BEE 3

la 570 “ AT 18,715 0,724 31,85 135 253

{1) La Compafia adquind p}incipalmente un wehlculo marca Kia, modelo
Spartage 4x2 por US$26,670 y un servidor PowerEdge par US$9,835.

La depreciacidn se incluye &n costo de ventas por US$1,184 (USE7S4 en el 2015)
y en gastos administratives por US$19,764 (US$15.823 en el 2018},

ACTIVOS INTANGIELES:

El 26 de diciembre de 2018, se realizd la compra de |3 licancia del sislcma de
informacion SAP Business One. El sisterma aln no astd operalive, no ohstante, se
sgpera que a finales del primer semestre del 2020 se use sl sistema.

CUENTAS Y UOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:

Corresponds a diversos proveedores locales y del exterior par la adquisician de

productos terminados g insumos.
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M. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
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Al 31 d&_di¢iembre da

2019 2018

Con la administracian tributaria (1) 46,815 116,306
Con &l Inslilulo Ecuatorianc da
Sequridad Social 2,416 10,183
Parnicipacion de trabgjadores en las
utilidades (\'er Nota R) 14,396 ' 24318
Impueste a la renta por pagar del
gjercicia {Yer Mata R) 22,207 25,500
Sueidos v benaficins saciales 24 248 7,685

166,080 154,002

(1) Incluye paocipalmante UWSSEE BA (LISERL 4TS an & 2018) por impuasio al
valor agragado y US$2,361 (U5%3,719 en el 2018} por retenciones en la

fuants.

N. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADROS:

Al 31 de diclembre de

2019 _ 2n18
Jubilreidn patronal {1 162,268 182,260
Bonifisacian por desahucio 2y 0 9e1 10,042
182,287 172,308

(11 El movimiante de esta cuenta 3¢ SOMO sigue:

Al 31 de diciembre da

Salde al inicin dal ada

Coslo labaral @ interéy nefo
Pérdidas (Ganancia) actuarnales
(-} Efecto de reduccicnes vy
higuidationes anicipadas

Saldo al final del afio

2048 2018
162 266 188132
1.5587
(1,087}
_ 27.338
162,366 162,766

{2} E! movimienta de la provisién para bonificacian par desahucio fueg al giguiente:

Al 31 de diclembre da

Saldo al inicio dal afo

Costo lgboral 2 inferés nelo
Pérdidas (Ganancia) actuariales
(-} Beneficios pagados

{-1 Reversos

Salde al final del afin

2018 2018
10,042 13114
1,625
{4.322)
&1 185
B 190
9,961 10,042

Hipétesis actuariales:

Al 31 de diciembre ta

~ 2019 _ 2018

Tasa ds descuenlo

Tasa de incremento salarial a carl plaza
Taga de incremento salaral a largo plazo
Tasa de rotacién (promedio}

Tabla de martalidad s invalidez

772

2.00

1.50

12.61
TMIESS 2002
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Q.

PATRIMONIO:

Capital social; Reprasantan 103,000 parlicipacicnes de valar nominal a un valor
unitaro de U531 cada una; tedas ordinarias y nominativas.

Researva legal: De acuerdo can |2 legislacidn vigente en el Ecuador, la Campaiiia
debe lransferr el 5% de su ganancia liquida arual a fa ressrva legal, hasta
complatar el S0% del capilal suscito v pagadn. Esta esema na huede ear
distribuida a8 los socios, excepta en caso de liguidacién de la Compania, paro
puede ser utilizada para absarbar perdides futuras o para aumentar ¢l capital,

Reserva facultativa: El salda de gsia cuenta esla a dispasicién de log socias de
la Compafiis y puede ser utllizado para ciertos pagas tales como reliquidacian de
impuestos ¥ gastos de gjercicios antencras. Madiante Acta de Junta Gansral
Extraordinaria de Socins celgbrada el 19 de abrl de 2019, se autorizd la
eonsiiiuedn de reserya por US$5,155

Otros resultados integrales: En £sta cuenta se registra las ganancias v pérdidas
actuariales originadas por incrementos o dismihuclanes en el valor presente de las
abligaciones por beneficios definidos dehidas a cambios en las suposiciones
actuanales ¥y ajustes por experiencia {los efectos de las diferencias entre las
EUpOsSiciones aciuanales y los sucesns efectivamente ocumidos en el plan de
beneficios)

Resultados acumulados por adepcidn por primera vez de las NIIF: Eate podra
ser abzorbido par los resultades acumuladas v los dal dltimo gjercicio econdamico
concluido, si o hublers.

Ganancias acumuladas de efercicios anteriores: E| saldo de esla cuenta esia &
dispesickdn de 02 Socios de la Compafia v puade ser ulilizado para |5 distribusion
da dividendos y ciedns pagos, tales como reliquidacion de impuesins, ate,
Mediante Acta de Junta General Exlraordinaria de 3ocios celebrada el 19 de abri?
da 2018, se autonzo la cancelacidn da dividendos del ejsncicio sconamico de 20158
par US%15,570.

GASTOS DE ADMINISTRACION:

Anos termingdos al

s L Yt 2208
Susldos y beneficios soclales 186,486 221002
Depreciacién 19 764 15,923
Movilizacion v alimantacitn 43,985 47 107
Mantenimisntos ¥ reparaciones 18,352 35,165
Seguros 32,764 32,086
Honararios profesicnalas 48,731 30,357
Guardiania ' 23,138 22,867
Sanvicios basicos 14,535 14,614
Impuestos y conlribuciones 24,415 6412
Arriendaos 33,600 31600
Cuotas 13.448 13,628
Eenelcics & empleados 26,116 3.182
Otras gastos menores B.762 11,012

494 561 4886 036
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Q.

GASTOS OE VENTAS
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Afos terminadus al

MM22019 3122018

Sueldos y bensficios socisles 134,599 111,263
Ezludios de mercado y crédilo & 204 5,450
Flztes 21,145 24 196
Viajes v movilizaciones 24992 18,416
Bodegaje y sequros 24,623 25321
Qlros menares 13,085 25,180

223,628 209 845

PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN [AS UTILIDADES E

IMPUESTO A LA RENTA DE LA COMPANIA:

2019 2018

Malidad del gjercicio g 973 182123
Menos: Farticipacion de los trabajadores
en las utilidades 14,596 24.218
iilitad gravable 84,577 137 805
Mas: Gastis no deducibles:

Diferencias permansantes 7252 1,011

Difgrencias temppranas L 3,182
Base imponible del impussto a la renta BBEBZD 141,908
impuesto ala renta causado 22,207 =55,500
Menos:
Credito tributaria por retenciones en la
fuente 107,815 130,454
Crédito tributario por impuests 2 1a salida
de divisas 189.224 148,408
Salde a favor del Cantribuyents (274,832) . (243.352)
Tarifa de impuesto a la renta 26% 25%

ASUNTOS TRIBUTARIOS:

El 31 de diciembre de 2019, antré en vigor la Ley Organica de Simplificacidn y
Progresividad Tributaria, mediante su publicacién en Registro Oficial No. 111, Las
principales reforrmas, que estardn vigentes a parlir del elercicic scondmico 2020,

son las siguienias:

C RSSO

Deducoiones

s

# Solarcnte ks divicendos ¥ [

JhNcades dRstribuiics & Evor
s otras spicripdas
rercrees 10 GepiERELian
CE Ltildadat 10 se conswera
distibughon A0 Jwdencos
inclughya B :e gumara por
atacins da2 13 roinrersion e
ufiiciadas .

Zara deduzike el Interds en
Qi IEs can [uirtes
ralacioradas . siBmpre ¥
clandg. Noosts mayor &l 20%
da 'a Mlidad anles de A
paricipasion  l@boral - mMAs
Imrercsgs, depreciaciones
Amartiza choras

comrespondietes &l respactiva
rjercicia fiscal

Seran deducioles oon el 507%
adlclorsl 195 gEItN3 dB Sscnes
da erddllt conlralagos para La
axporacier,

Las divicendes o util dadas
wRctiverients  distibudn: &
luuo hipa e contrbdyeaile ©on
independenc iz e sl
residencia scal, excepto la
wsibucion & ung sociedad
resilEmA e Ecuady o un
vslablecimients  parmansnies
en d pale Aa ning socicdw) g
cesidantz, estavho  aiahelos
can & AWM. Coamds se
dislnhuyan a DErZr s
nidture las e e te s )]
Eiuadiw. mmardt parte de
s wnta glabal oy seran
sjctos de raleocicn el 26%.
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5.

ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Confinuacion}

E xennlonss . ] Uadue nione 5 . Chrons ]
¥ Las utilidades, rendimisrtns o [=  Sordn deduzibies las » Se osliming definithramante o
honeficios de  S0Sndsoes, provimones  para atender ligura re artgipg e i et
wrads Y ToRECTmishe oo rago dc dedslinGio ¥ pe Sines 2 I@ rerdd samo pago minlna,
imlatrasdn en sl Fowac:y, [ubltaras . sct adalmonle ¥ St wiorga da posiblicsd de!
fuya  aclividad  scanprica fmlazes par eMpesEs o pega arllcicads ¥ wolunlaro
&aq E] RS " pedeciofaien BEpRCEizadas de' rpuests g kB ranta, por
Mmnslamnan d8  activas Zn &l cEao dm RS provisionas uns 2uma quo sare lgual el
inmJebles, IIBME ¥ cupido fars  persicnes  ubiams, S0% del lipwest a2 la enla
el plan o cleftes L LT X Y cengade dg1 agprcicke  Ascal
aomdiclones  pstablecidas en persomel gue haya  cumplida e lmrior UGG =
15 Lay. por ko mence 10 aus  de retansiooes sfentaadas wn
frabiagc €N @ ri2ma empream. ¥ dictys ejescicia fHaTal B eshor
* pus  paEdos  parcialas do e apores e 2l@sive e askas anbzoipads comgbiuira credlly
fEndum RS financlads prowvislanes, vaberdn aE I'ibmiann nara <l pago del
ahwriorsa 8P plazo meinime e adminietatos  por aphpreSos ATIpusto & da renta.
lenencia e 383 diva. espeidiradas 2

admmndetracion . de  fondos

i‘ aulwizadas v @ ey dg

bl rovmke, s M i s

¥ fouelios deivades dirscle ¥
pxclusrdmanta por gjceocicn
A% proyaclee financiades 8N

adicicnal de bz gaalos. de hpociie.  srhcdbe o lom
putile; idad ¥ patrnzien implUssigs ¥ la renta, gl valor

3u mlzlidad enn eradites o readizadcs a [eegr A apmade ¥ B s Ssensumos

oz e reenbnleables e tepo tisleg, prAgramds W uspAcake . Vara

RN T N TpdinernE. provezitss  Japnifives,  hiasta TSP OF £, b o s
Uil dua 198 gaskes da MiErammprEneeamas .

¥ 50 ggreqar los suvrvicing de
infracalruclem hosglbekacla,

urganizackin y  paterinlo de

3y goora dzgucir W 108% | B Se estpbleca un rEgimen '
wearkzs Anlindies y EabiTales, y ]

aducabves ¢ dulburalos v hasia ® 1% W& 1"0MARo
artlsliens wngd  SECRIres Jravoeid por 06 rECNNRE Y
eoandmings  winmarlng e dnnacknes pard Clootas de
el Exladn. Eregrads v [ad-20r g laH)
lrsgadne a Ingtilucormes do

I _ . _Excpriar Stpetid. o

Lodemds, las Sociedades que realicen actividades acondmicas y que hayan
generads ingresos brutos superiores 5 USD1 000,000 en ! ejeiticio fiscal 2018,
pagaran Una sontribucién unica y termporal, para los gjarcicios fiscales 2020, 2024
y 2022, sobre dichas ingresos, En ningun caso esta contribucion sera superor )
25% dal impuesit causada del ejercicio fiscal 2018.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA:

La normativa para Precios de Transferencia vigenle en Ecuador dispone qus las
contribuyentes del Impuesto a la Renta que hayan efeciuade operaciones con
rartes relacionadas localas y/o domicilladas en el exterior, daniro de un mismo
perioda fiscal en un monlo Acumuiado superior a US$2 millanes, deban presantar
al Servicio de Rentas Intemas el Anexo de Qperaciones con Pares Relacionadas,
qua simplements es una revelacién de las transaccionss de ingresos y gastos por
compafila relacionada.

Agualles  contribuyentes gque hayan efectuado  cperaciongs  con partes
relaciongdas locelss v/o domiciliadas en el exterior, dentra de un mismo periodo
fiscal en un monlo acumylado supericr a oz USE15 millones deben presentar
gdicionalments al Anexn, &l Infonne Mtegrs de Pracios de Transferoncia.

La Administracion Tributaria, en gfercicio de sus facultades legales, podra solicitar
mediarie requEnimienios de infarmacidn a los contribuyentes que realicen
operacionss con pantes relactionadas al intericr del pals o en sl exteror. la
presentacion de 1a informacidn conducente a dstarminar 51 en dichas operaciones
so aplicd el principio de plana campetencia, dg corformidad con 1a Ley.



25

CIPEQ CiA. LTDA.

T. PRECIOS DE TRANSFERENCIA: {Continuacién)

Los contribuysntes que realicen opercionss con pares relacionadas guedaran
exantos de la aplicacion del régimen de precios de (ransferencla, sismpre que:

» Tengan un impuissto causado superior al 3% de sus ingresos gravahles.
» No realicen epeiaciones con rasidentes en paises fscales prafarentes, v

» No mantengan suscrilo can o Estado contrato para la exploracion y
erplotacion de recursos no renovablas,

U, HECHOS SUBSECUENTES:

Con fecha 11 da marzo de 2020, sl Fresidente de |s Replblica decretd estado de
emergencia sanitaria nacional por la pandemia dentiicada ‘COVID-18", y
posteriarmente, gl dia 16 del mismo mes y ano, 5o decretd el estado de excepcion
por calamidad plblica en todo el tarcitods egualorand, Tsia siuadin ha
generado, Bn mayor o menor medida, 13 suspension de toda adlividad econdmica.
No es posible predecir de manara cierla el impacte, de existir alguno, sobre los
estadas financierns de la Compania en ol glercicio econdmico 2020, no obstante,
S8 prevé un wmoremento en ot periodo medio de cobmo de |3 carera y cierts
disminucion en los ingrasos.

Exceplo por o indicado an el pamafo pracadente, no han ccurride atros avenlos o
circunstanctas que, en oppinion de fa Administracion de la Comparia, puadan
afectar |2 presentacion de los estados financiems o gue requieran ser revalados,



