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CIPEQ CIA. LTDA.

NOTAS A LQS ESTADDS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018

{Expresadas en U3Ddares)

CIPEQ Cia. LTDA.

Fue constiluida mediants Escritura Poblisa al 1 de sepliembre de: 2000 an
la ciudad de Suayaguil a inscrita 2n el Registrg Mercantil el 28 de diciambre de
20, Su principal actividad 28 [a importacion ¥ eomeaerdallzacdsn oe producios
guimicos de usw industrial.

robacidn de eslados fimancieros: Loz estados financierns por el aio
terminade & A1 de diciembre de 2018, han sido amitidos con autorizacién de

fecha 1B de marze de 2014, por parte del Gerente Genaral de |2 Compania, v
goslerionmmente serdn pucstas a cansideracidn de os Socios para su aprsbacion
definithea,

BASES DE PREFARACION Y POLITICAS CONTABLES:

tos estados financicras adjuntos han sido preparados de conformidad con
la Marma Internaclonal de Informacién Floanciera parg Peguenas v Medlanas
Entidades {NIIF para PYMES) emitidas por el Comité Internacional subre Normas
de Conabilidad (JASE, por sus siplas eninglés) vigemes a |z fecha de 0z aslados
financieros adjuntas, Los ectades financicros han sido prevarades sobro la hase
del vusle histarico, exeepte por las obliguciones can empleados derivadas do los
planes de heneficios definidos post omples, qué son vaiorizadas an base al
mélodo de valaracidn actuarisl de 13 unidad e arédile proyectada, & incorpaoran
las principales poiticas cantatiles gue s& describen a continuacion. Los estados
limancicros se presentan an Dolares de Estados Unidos de América {USD).

Efectiva v eguivalenigs al cfective: Comstituyen fondos de inmendiala
dizponibitidad. El efecliva comiprende tanto e ctectiva awno los depdsites 2 la
visla, Lae eguivalentas al elecliva son inversiones a corlo plazo de gran liguicez,
rjug son facilmanle eanvertibles en importes determinacdos de efective, por o gque
CEtan SujEtos & un riesgo pocn sligRificativo de cambios en &0 valor. Linga inversion
serd oquivalenle al sfectivo cuando tonga vencimiento en res meses ¢ menos
cesde 13 fecha de adquisicion.

Activps financieros: Los aclivos financieres comarenden 125 cuentas y
documentos por cobrar clenles originados por 14 wenta de produclos quimicos an
el curse normal da sus operaciongs. Su recenocimienta inlciat y medician pasterior
a5 & su valor nominal gqus es equivalenlc a =l costo amontizade (e reclpsran
hasta an 130 dias y no generan inbareses).

Son actives fiaancieros no derivados que dan derecho a pagns fios o
determinables. Se incluyen en ¢f activa corriente, puss Son exigibles en menas de
dace resos. La Campania reconoce un active inanciera en ol astado de sitluacién
financiera a 12 fecha de la negociacian.
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B. BASES DE PREPARACION Y POLITICAS CONTABLES: (Continuacian)

Pravision por deleriorg: La Compahla reiza evaluaciones de sus cuenins
por cobrar comearciales al final de cada pevrigde de presentacion para determinur si
eisien nficios 0o delerioro de 50 cadera. Bl delerioro de la carlera establecido
en €l analisiz y valoracian, se carga a resultados conlra una cuanta de provision
para suertas de dudcaa recuperacian. La eartors que se gonsidera irrcouperahle o
perdida, se castiga. El delariury del valor de 1as cusntas por ¢obrar se canstituye
an funcién de un ardlisis de |z probabiidad de recuperacion de las cuentas por
cobirar,

Inventario; El cosly original relacionada eon los inventarios que se compran
y venden como productos terminados, se regisiran utilizando el melodo de costo
proriedic.

Al final deod nariodn =a avaldan los saldos de ipsentarios adividuales mas
imporianlex para determinar 5| ha habido un deterioro de b valor. S5 e ha
deterioradn, sa gjusta la diferencia rartra resultados,

Las imporisciones en transie s& regiztran al costo de la factura mds |os
Largos relacicnadns an el proceso de importacion.

Bl costa de los productos que expiran pof gaducidad o =e dafian, =se
regiztran an los resultados del periodo,

Prapisdades v equipos Su recoopcimiento iniclal es al gogto de
adoyiskicn, Las cragacianes por magplenimionts ¥ reparaciones e caigan a
gasles al incurrirse &n ellas, mieniras las mejoras gue incrementan |2 capacidad
de produccitn o alargan |3 vida Glil del active, 5 capitalizan,

La wida atl estimara de propiedades v equipos Bs oomie Sigue:

Vida datil en
Activoe Anos %
Musbles vy ajquipos de
oficing 10 10
Equipo o computscion 3 3343
Wehiguls 3 20

El gaslo por depreciackin de las prapiedades y equipos se lo registra en
los resultadns dal afio.

La vida Jbi' ¥ el métode de depreciacion de los elemanlos de equipos se
twvisn @l ciere do cada gjercicic scandmico anual, 31 procede, se ajustan de
fOrMa Hspectiva.

La Adminisiracion no establecié valor residual &l voslo de los equipos,
consideranda que su valur recuperable al tarming de |g vida il no es significative.
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B. BASES DE PREFARACION Y POLITICAS CONTABLES: {Continuacian)

Las péndidas v gananciss por i vents do projpiedandes y eguipos, se
calculan comparande lus ingresos abtenidos con el valor en libros ¥ $2 incluyen £n
el estada de rezultados integrales.

Active intanuible: Su reconocimicnta nicial es al coslo de adguisician v su
medician poslerior es al coslo menos amartimacidn y deteriore acumulada.
Correspondan a M adouisicion de programas y dicencias. L Adminiglracion
delarming que ia ¥ida 1Al de dicho aclivo intangiole es de 10 anas,

Pasivos financeruw Los pasivas financiemss comprenden cuentas por
pagar provesdores, obligaciones linancieras y cuentas por pagar relacionadas,
Las cuentas por pagar proyeedares v relacionados incuyen aquellas abligaciones
de page pof bienss y servicios adquiridas en ®l curso nomnal de noegocio ¥ no
devengan intereses & incluyan en el pasivo comienie, pues sa cancelan dentro do
un plazo da 90 dias,

Lag ohlgacicres fAnancieras se registran  iniclalmente v e miden
posteriorments A s0 vaior nominal que os equivalante a su costo amortizado. La
obligacion se ¢lasiflca en coriente de acuerde a sy vencimjenlo, v utilizando Ia
lesa e nterés establecica on A labla de amordizacion duranle & plazo de
wigonoia de lgs misras. Los inereses finannieios e 1RCONOCEN & &) estado de
resultados intagraes an el rutpo "Gastos Financisrus” en el peroda o que se
devendgan, -

La Compafiia reconngs on pasiva financiero en | gstado de siniAcion
firanciera a la [echa de |a negoclacion y ae reconocen cuandn 8 comprometc a
DALET &) Pashh.

Beneficios seciales corripntes: Seqln 185 loyes laborales vigentas al cierre
c2l gjercicia, la compania reconoce las provisiones concspondieniss af décimo
lercera v décimo cuarts stendiende al postuladn de devengo contable. Todos
estos benglicios se cancelan dentre de los doce mases siguientes al cierre de
sada eleicio fistal.

La participacién de los frabajadores en ks utilidanes es calculada en
funcicn del 15% de 1o utilidad eontable anual antes del impueste a la renta, s2gin
o cstablecide por la legislacidn ecualoriana vicente. Eate benaficio se reconnne
an los resultddos del pariodn en que corresponden,

Bereficics  ue empleados nu  corrientss: Bl valor presante de las
pruvistones para rhbligaciones por beneficing definidos a rrabajaderas depende da
varios “aclures gue son determinades cn funcion de un calowlo actuarial hasado
&n varios supueslos. Estas supuestos ullizados para delerminar el valor presente
de estas obligagiones incluyen una tasa de desocuenlo, Bl valor presente de las
obligacionns por beneficios defimdes v el goste dol servicio presente relacionado
s¢t determina en hase al mélodo de la wnidad de crédite proyeclada. Las
provisines se registran contra resultados &=l periodo, Cualguier carmbio en los
supluestos impacta en el valor an libios du las provisianss de eslos bensticios
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p. BASES DE PREPARACION ¥ POLITICAS CONTABLES: (Condnuaritn)

&l 31 de diciembre de 2018, |a Compafila resolvio para cada empleada =g
consiaira una previsibn para Jubladiin Patronal desde el afia de su incorporacicn,
Misma gue serd incrementada proparcionalments naste que dicho smpleads cumpls
al dacirnn tercer afio de sendoid, A partir del déciine cuarto ann de senele, dicha
provision serd conscrvada para garanlizar de forma eficaz su pagdo pero no ssrd
incrementada durante los afios subsiguientes.

Digtribucion de  dividendos: La dismibucion del dividende s& dedoca dal
patrimonio ¥ s& REeanose come Uh pasive an los estdos financleres on el perode que
5e declaran. Ma exlsks pinguna reskiceidon para la distribuclin de divitlendos,

Impuasto a la renta eamignt Fl marge por impuesio a la renta comients se
calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravahles y se carga g
los resullados del afio gua g8 devenga con bass qn el impueste por pagar exigible.

De acuerdo con fa normativa lributaria vigente, las socigdaces constinidas en
el Ecuador, las sucursakes de socicdades extranjeras domiciiadas en ol pals v los
establecimientos permanentes de sociadades exlanjeras no domicliadas, que
abtengan ingresas gravahles, esEn supetas a la tanifa impositiva del 25%, (22% en el
2117} sgbre su base imponikle.

La nomhaliva tibulana local establece el pago del anticipe del impusste a ld
renta, que pueste s6r devualta gn i3 parte gue axcedda al tipe impasitive ofective (TIE}
priomadio, defnido por o administracian tibutarna. La devoducikon mtal o parcial de 13
dilerencia anfre of anticino v ol impussto a la renta causada, podra sar solicilade ung
vez teminade ¢ cjercicio fiscal y prezeniada la declaracian de impuessto a la renta.

Ingresos ordinarios: S originan por la comersialzaeidn de preduclos quimicos
de veo Industrial. Se miden por el vador razonabin os la conlraprestaoion recitida o por
recioir, tenienct &n cuania los descunntns o rebajas comerciales que la Compariig
pusda olargar, ¥ Sin inGluir Impuestos. Se mconasen en la medida que los productos
han side comercialzados, independisnlements del momanla en que se produzea el
cobim ean afective ¢ linanciamiantad derivado de ok, .

Gasios ortdinarics: Se rggistran sobre la base del devengade v se registran
CUANM 56 CONDSEn.

agtes financierss: Sa ariginan en préstamos pare capital de rabajo y seguios
financierns que corresponden @ pélizas con los clisntes para garantizar su
cabrabilidad. Los gastos por idamises e contabilizan come castes &0 el pargda on
GLE 56 InCUrre.

Madingaciongs a la _Nermma Inlernacional e Imformaciin_Finoncicra para
Fequefiaz v Medianas Entigagas (MNIF para PYMESY MNe se han amitide nuewos
pronunciambardos de las MIIF para PYMES. El Consejo de Normas Inlemacionales de

Contabilidad espera comenzar su proxima raylsion complesa g principos ca 2019,

C. ESTIMACIONES Y AUCIOS CONTABLES:

La preparacién de los ewtsdos financiaros requiers que la Adminizmacian
realice esiimaciones oue afactan las clfras reportadss de actives, pasivos, ingreses y
gasios v ia exposicion de eventgs significalivos an las notas a los exlados financlenns.
Laz mstimaciones y juicios son conlinuamentz evalrados v esrn basados en la
sxpenencia his'drsa y olros factores, inchuyendn la expectativa dr sventos futras que
Se cras zon re2onshles bajo s actusles cirgunstancias, Los resultadas actuaias
padrian diferir de dichas astimacivnes.
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C. ESTIMACIONES ¥ JLHCIOS CONTABLES: (Cantinuacidn)

A cantinuacksn se presentan 3s estimasionos v juicing contahles gque |2
Admiénislracion ha utifizado en & procaso da aplicacidn de los erltorios cantatles:

Dzteriorn de aclives: A la fecha de cierc de cada pedlodao, o en aauels
fechs gue w8 considere necesarin, se analiza el velor de los aclivos pera
deberminar si existe algan indicic de gue dichas acthviozs hubigran sufride una
pérdida por deterioro. En cago de que exista algnn Indleo se realiza una
estimacidn dc! Importe recuperable de dicha adivo, 31 se bala de aclivas
identificabies que no gencran flujos de slecliva de forma independiante. se eslima
la recuperabilidad de la unidad generadora Je efectivo a la que portonece el
actvo, Las perdidas por delerions reconacid 25 &n un activa en perivdes anleriorzs
sun, revedidas cuando se praduce wn cambio en las estmaciores solie s valor
racuperable incremenlando el valor del aciivo con cargo a resultados con el limite
gel valer en libros que al activo hubiera tenide de no habwerse reconocido (a
pardida por deleriora,

Provisionas aara jubilacion pavons: v desahucio: Bl valor presenle Je las
provisiones parg obligaciones par heneficios definidos a frabajadoros depande de
varios factares que son daterminades en funcion da un cdloulo actuanial basado
B YAN0S SUpueHos. BEsns aupuesios viizades para Oelefminar ¢ valor gresento
de astas ubligaciones incluyen una taza de daescuento. Cualguler cambio en |og
supucstos impaeda en ef valor en libros de las pravisiones da estos beneficlas,

£l actuaric contralady por la Compafia para realizar el caloulo actuarlal,
utiliza la 1asa de descucnto, la lasa de mortalidad v da ralacion al inal de cada
afo, L asa de descuenio vtilizada as el randimignlo de los bonos corparativos de
aita calinad dal mercado ecudtonanc. .

Estimacian de vidas itiles do propierdades v equipos v activos intangibles:
3e efectian de aruerda a o mencionado en la parte partinenes en la Nota B,

D. CLASIFICACION DE INSTRUMENTOS FINANCIERQS:

2018 UL
[ T W i e Corrlents Ha carricnla
Activos financkiraz madldoe &l cosim: -
Efaciivg ¢ 1a.ms nmas gl e'esiie Bate 1 T N
Activos finapcinrs madidas al epste amestxada:
| e g 5 ¥ OOSL T2 UAE po enhear nn raldona:kig LS 496 EETR-LN
Craa rannban g duoannenlos por cobear - 1] 1% R4 _
Tolal acthes Tinancicrns IRIEREL 13RIAE —
Figiupy fimarclero s medidos at @osio amosteado:
Cwanlak g Urnninnims W Jac ie © 3 Teecia l6E FI0ETE |, 08,554
Obbgacianes oof I ainuone basinms Gl S T KERITL 17,530
Tatal pealvon AnLAclarss 1,015 A BO5 1,073 545 1 58
—————= —_—

s Ei valor en liores de afeclivo ¥ equivalentes de efective, cuerfas por cobrar a
clienlgs, otras cuentas por cobrar y cusntaa por pagar preveedores. nu difiere

sipnificalivaniente de su ensio amortizado debide a ta naturaleca de corta placo
de sttt instrumesitos,

« El valor en :ibras de las obligaciones Anancieras es equivalente a su valor
razonabe puss ganeran |altreses vigpantes en & morcado.
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E.

F.

EFECTWO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Al 31 de diciembre do

2018 2017

Caja ¥.234 1,783
Bancos iogales (1) 28347 400,526
36,585 402,326

1) Comesapnde 3 lns siquisntes saldos vondliadas en cueniAs carrkantes:

Al 31 de diciembra da

Instituciones financiera 2018 . 2017
Barco Pichincha C A4, 10,025 75112
Banco de la Produccion S 4.

Frodubanco 19318 225,474
25,347 400, 526

CLENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR NO REL ACIONADOS:
Al 31 de diclambre da

) 2018 . M7
Clierdes iy APRRL AR 1,005, 3505
(-} Deteriono acumulado de cuentas
par cobrar () 12,737 76.4°0
1,037,496 $i11,945

(11 A continuacion mensionamos € detalle de venrimianlos:

Al 31 de diciembre da

] 2018 2017
Ce 0.3 30 diss 1,032,784 982,103
Oe 31 5 80 dias EG,156 17,3946
Mas de G0 dias - 11.262 A.856
1,110.233 1,008,355

{2Y Tl rrorddriisinie: es Corn o Siguc;
Al 31 de diciembre de

T _ 2013 2017
Saldo al inicio col a7 76,410 70.451
Cetarioro 10.084
{-) Bajas 3,673 ) 4,125
Saldn al fieal del afio 72,037 78,490

OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTGS POR COBRAR NO RELACIONADOS:

Al 31 da diciambre de

_2mE 27
Empleados 28110 19,641
Otras _ 14,173 .04z

42253 26,883
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H. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:
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Al 31 de diciembre de

2018 217

Impuestn gl valor agregado en compras 43,048 15,808
Cridilp ributaria gor inpuesio a salida
de divisas 148 408 121,488
Cradito tribuiario par imaesto & 1 rents 130,454 04,546
Crédlte tributario par impueste al valor
agregado 11,307 28907
Fetenciones de impuesls & |a renta
pagacn en excess 1,517

333,217 280 254

.  INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre de

2018 2017 _
Produclos lerminacdas (1) 705,062 655,210
Imparbaciones an transto A6 ALY 457 Aqu
1.211.521 1,152,609

{-} Deterion: asumulado del valar de i2)
inventarios T 114 1,264
1,210,408 1,151 445

(1) Comesponds al invenlario de proouctas teminados ¥ almacensdos de

guimicos ¥ maleriss primas,

(2) E! movimiento s como sigue:

Al 31 de diciembre da

2018 2017
Saldao al inivio del afic 1.054 1,479
{-) Reversos _ 138 ol
Sawo o) il det aho 1,118 1,254

A la fecha de los estadas finmncisros, 1a Administracion no conskdera necesario
constituir alguna provision para la obsolasgencia de invertario debido a la alta

ralacion del inventaricr.

J, PROPIECADES ¥ EQUIPOS:

¢

Fips de Muadidu slm B lpa s Dbra=®=n
ahchia oftcine _tam Fuslan Yuhary ko L Totel

[+ )
Toitc I BT " - S ALY TBMCE b Yol TG
SdLlElIED . Bids 1.1241 L 1,750
L=The - TR IO B AL n.xza 2 kA1 R 2, R [[[ER 1
Ak .an=s [ 1.0k 284 [N 43,000 3 _hesk e PRI
-+ Biar . 47 LY
Ealdy al 3125511 10,90= w1 JEERT AT 31,000 136 3
[} Ibrpreran i o odpudack
SEhaz U =Rl T 11 ToTE 10,30 1,745 A1,477
Aid i e 515 3 IET i, 5,47 14,7192
Bodral 31207 - T LwE R xS ENE — 5T
O Zharap Bk 1Ed A R el 15 7TIF
[ Gaan _ _ I _ . |
moiokr al A2 S FO9 ', 72 TTFRY T ms FZ itk
by ol WAL 2T TRk SR s 18 621 17788
Saldo af 314 2.201F q, 586 13, L5 oL 1% Tk a5 85
Swldp pl 1AL EITA R N R A4, 0] T Tt
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J.

PROPIEDADES Y EQUIPOS: (Cantinuacion}

(1) Incluye principalmente USE42,009 per vehiculo marca Nissan modela Xirail
Advaner: ded v LUSE31 BAA por construceidn de cislerna contra incendios,

La dopreciacidn sk incluya an costo de ventas por USETYE (USSADS en al 2007}y
£ gastos administrativos por LISE15,923 (US513,384 en ¢l 2017).

ACTIVO INTANGIBLE:

Bl 7% 4o ficlenbre de 2048, se 1esiizb ia cormpra da la Ycencia del sistema de
informaciar SAP Business Ong por USS545,198. El sislema astard operativo en o
sEqundo spmestre de 2019,

CUENTAS ¥ DOCUNMENTOS POR PAGAR NG REEACIONADOS:
Al 31 de diciembrs de

2018 2017
Preweadoras {1 819,372 1,038,684
14,37z _ 1.038,684

(1) Comesponda a diversos [woweedares por la adguisician de produgios
terminados & insurmo.

QTEAS CELISACIONES CORRIEHTES:
Al 21 de dicigmbre de

2018 2017

Can la administracadn tributaria (1 116,306 122,044
Con el Institute Ecuatarianag da
Seguridad Sucial 10,183 10,146
Farficipacitn de trabajadores en las
diilidades {Wer Naots B) 24 218 42 510G
Impuesto & la renta por pagar dai
gjorcicio (ver Hals R) 35,500 AATG
Benelicius sociales B 7 695 7434

194,002 240203

(1) Inclaye principalments USE84 475 (USE101,183 en gl 2017) por impuasta 3!
vaor agregado y US$3, 719 (US$1,744 on al 2017) por retenciones on 13
fupnte.

DBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Comprenden las siguianles obligaciones can Banca de la Procucscdsn Frodubans
A

__Al3Tdedicfombrede

. Fecha da
Emision Vencimiento Tasa®%h 201B 2017
270412018 15/05/2020  9.76% 22 456
13122013 05NE2019 9.76E% #0104
08/08/2017 J001/2019 8.85% . 51,857
: 102 644 51,857
Menes: Porgion cocrienle 458,718 34,159

H,930 17 B548
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N. QCBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS: [Contindacian)

Con el fin de narantizar el cumplmientn de las obligaciones con instiuciaonns
finangizras, la Companla mantlieng vigenta las siguientes garantias pergondles de
lma Sowios No. GPMZOZ00ED1 46732, GPNZ0200E0146733, GPNZOZANED 70707
v GPMZ0Z00EN170705.

0. PROVISIOMES POR BENEFICIOS A EMPLEADDS:

Al 31 de diclambra de

T 2me 2017

Pravislon da jubilacidn patronal 1) 182,266 189,132
Provigion de honfficaclan por desahucia  (2) 10,042 13,114
172,308 202,246

(1) El mavimiento de esla cuenta os como sigue:

Al 31 de diciembre de

2018 _ 2017

Salda al inicic dz| afio 143,132 158,601

Casto latwral g inleres nelo (3) 1,557 29,893
Perdidas ({Garancia) actuariales 4} {1.087) 1,514
(-} Benalicios pagados - 1,876
{-] Efectn da reducciones y

liquidaciones antlrlpadas {4) . 27338 -
Sulde al final del afa 162,266 180,132

{2y B\ rivoinvienio de e prodsitn para nonincacan por deaanusio fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de

T 2018 2017
Salda al inicic del afo 13,114 12.825
Gosto labaral & inderés neto (3} 1,625 1,770
Perdidas (Ganancla) actuariales (&) {4,322} {1.048%
(-1 Beneficios pagadns 185 d45
(-1 Reversos _ ) 180 _
Saldo alfinal del aria 10,042 13114

(1) Fl costo laborsl e inler2s ness se reconockercn £n &l resultado de! perioda en
la cuenta de gastos administrativos.

{4} E=r0s valores se reconacieron en fa cuenta de otros resullades integrales,

La Acrrilnistracidn resolvid qué para cada empleadn se conslituing una aravisiau
para Jubllacidn Palronal desde of afio de su incorporacién, hasla que dicho
empleado cumpla o décimg larcer afa de servicio, A partir dal d&cimo cuaniu afio
do servicls, dicha provisidn sera corservada para garanlizar de forma sficaz su
Fago.
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0. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADDS: (Continuacian)

Hipétesi= actuariales:

Al 31 de dicicmbre de

2018 m7
Ta=a do doscu et . 2% 7.275%
Tacza de incremenio salarial a corte plazo 2.00% 2.00%
Tuse de insramenio =alanal a large plazo 1.0605% 1.505%
Tasa do rotacidn [promadio) 12.81% 10.36%)
Takla 4= martalidad & rvalidez TM IESS 2002 TM |[ESS 2002

P. PATRIMDNICH

GCapital social: Representan 103,000 participaciongs de valur noininal o un valor
aniaric de USH1 cada una; todas ordinarias y naminativas,

Reserva legal: De acuerda con la legislacian viganls an sl Ecuador, [z Compafila
debe transfarir sl 5% de su ganancia llguida anuat a la reserva lagel, hasta
complelar & 0% det capltal suscrilo ¥ paoade, ESIO eadiva ow puede oo
cisktlbuida a los socios, excepto en caso de liguidackin de |4 Comparnia, pero
puede sor ublizada para absorbar perdidas Tuluras o para aumentar el capital
Mediante Acta ds Junts General Extracrdinaria de Socios oslebrady el 20 do
ceptismbire oc 2018, se aulorizd ta drasrminucion de |a reeerva legal por USE16, 533,

Reserva facultativa: F| salto de esta cuenta astd 3 disposicion de los sucios de
la Compania y puede ser utilizadu para ciertos pagos tales como religuidacion de
impuestas y yastes de gjercicios anterioves.

Resultadas acumulados provenientes de ba adopoian por primess vez e las
MIIF: Se registran los ajustes resuliantes da la adopoion de la Norma Internacional
de Infarmaciin Financiers pura Pequefas y Medianas Entidades (NIIF pam
FYMES). De acuerdo con la Resolucidn Ma. SCICLCPAIFRS.G.11.007 emitida
por la ach:al Superintendencia de Compadlas, Valoras vy Segurps el 8 do
saptiembre de 2011, g saidla acreedor de esla sobcuenta puede ser capilalizado
en la parte que excada &l valor de |as pércidas acumuladas y fas del dltime
gjgrcicio ecanémice conduido, silas hubierer,

Otros resultados integrales: En asta cusnta se registra las ganancias y pérdidas
actueriales odginedas por inciementos o deamitudones en of valor presens e jas
abligadonas por benelicios dofinidos debidas a cambios en las suposiciones
actugriales y alustes por expeariencia (los efectna de las diferencias entre las
supgsiciones aciuariales v 105 sucesos efectivamenta acurridns en el pan de
boneficios).

Resultados acemelados: El saldo de esla cuenta estd a disposicidn Je (o3
Socios de a Compafia vy puede ser utlizado para 12 dislribuciin de dividendos
ciertos pagos, tales como rellguldEcian de impuesios. cto. Mediants Acta de Junka
General Exlracidinaria de Socios celebrada & 14 de mayo do 2018, se aulgrzo la
cancelanidn da dividendus tel ejercicio ecrndimico de 2017 por USE23 15D
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Q.

GASTDS DE ADMINISTRACION:

ARos terminados al

MA2z018 JtH22017

Sudldes y beneficios sociales 221.002 210,241
Depreciacion da progiedades v equipos 15,823 13,384
Movilizacidn y alimentacion 47 107 53,853
Mantanimientos de prapizdadaes y equipos a5, 185 22 666
Seguras 32,088 18,973
Honorarkaes arofesionales 30,357 16,183
Cuardiania 23 By 21,281
Servicios basigos 14,615 "5, 090
impuestes v eontribucianes B,412 7.hH4
Arriendoy 33,600 33,600
Cuntas 13,625 11,576
Jubilacion patronal v banificacin por
dazahucio AAR7 PUR T Firc)
Cliras 11,012 18.918

486,336 . 475520

PARTICIPACIQN DE LGS TRABAJADORES EN_LAS UTILIDADES E

IMPUESTO A LARENTA DE LA COMPAN]A;

2018 2017
Litidad del glercicio 2RP, 151 203,443
Menoa: Participesion de los trabajadones en las
utllidades 24318 4358
utlkiad graviabke 147,805 240927
Mau: Fastos no ceduclbles . 483 23.577
pasc imponible del impueslo a la renta 141,598 24i4.449
Impucsto & B renlg causado 35,500 58179
Mannsg: ’
Craditn tibutarlo per retencioness ar la Tuante 130,454 od Gaf
Credila tribulario por impuesto a |7 salida de
divizas . 148 408 121,469
Sl 5 favor del Canlelbuyanto N TAT By 1197 A5
ASUNTOS TRIBUTARIOS,

Loy Qrganicg parg fa Reactvecion de g Econemia, Foclfalecimienio dt i3
Dolarizarion y Modarfiizacion de fa Gesfidn Financiera:

Bl 78 de digembie de 2017, anlit en wigor la Loy Uiganica para la Reactvacion
de la Ecoramia, Fortalecimiento de la Datardzacidn v Modernizacitn de la Gestidr
Financiera, cuyas reformas estan vigenles para el gjercicio econdmice 2018, A
conlinuacion algunes de los principales cambiog:

+  Son deducibles de impuasta a la renla los pagaos efectivas que s realicen pur
concrpto de Desalwcio v Panslanes Jubiloros Paironslas, siemprs oue o
correspandan @ pagus do provisiones efecuadas en afios anteriores, sin
perjaicic de que e deba contimuar realizanda 1z pravision parg el
cumplimisnta de tales shligaciones, y gue conslituye gaslo no dedugible del
sjercicks on gue e regisifa. Por esla provision se reconocerd impuesta
difarido, gue pdedn ser ulifizade cuandn al cenlribuyente s desprenda Je las
recursos pard cancelar la abligackan por la oo oo realiag b prowiniens,
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5. ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Cantlnuacian)

= Latgsifa geversl Gs impuesio 3 la tema pera sooiedates n eslAvacimienios
pernaneres on Ecuador, A pardir dal ajereicio fiscal 2018 serd del 25%. No
chatanle, @sta tarifa serd del 28% con los siguirntes cazos

« Cuande la sociedad haya incumplida sy deber de informar la compeosicicn
sociataria.

v 5 dentro de |3 cadena de propiedad Je socios ©oaccionistas, exista un
litular residenta en paralso fiscal, v el laralciarg efectivo sea residonts
fiacal de Ecuador.

v Cuande denlro de la comiposicitn sacielsna, del titular residente an paraiso
fiscal sea igual o superor al 50%, se aplicard el 28% c2 impuesio a la
rerta.

« Cusnds dentra de la composicidn socigtaria, gue comesponds al ttular
reaidente et paraizo fiecal e efenior 2l 50%, oo aplicwis = 28% de
impuesly o lg renta en proparcion 4 s parlicipacion en ol capital de |4
enciarad.

« Incremento de! limile en |2 deduccidn adicional de gastos para las micro,
poguenas ¥ medianas empresas, dal 100% de los gasias du:

+ Caparitaciin para investigacian, deswrollo e innovaciin ecroldgioa, win
e supste 8l 5% Ce los gastos de sualdns,

= Mejoras an la productividad a través de eeludios v andlisis de mercads,
implecmentacian y disaefio de proceses, disefic de ampagues, software
aspecializadg, sin que supera el 5% de las Veras,

» Para los expurtadores habituales y turismo receptive, ¢ beneficio sari de
hazta ol 1N0% de los coslus y gastos de ramocidn v publicidac.

» Las sociedades sxpartadaras habituales vy l@s gue =e dediquen a la
producgidn de biencs, que reinviertan sus Wilidades an el pais, pagaran |a
tarifa del 15% {menvs 10 puntos parcenluales a la tarfa general). A efectos
do cbtener fata raduccion en la tarifa, estas sociedades dehrrdn efectuar &l
awnenlo de capital por las ulilidades reinvertidas, realizando la inseripoldn de
la respecliva escritura hasta &l 31 de diciembre del afio poslarion a a4l an
que a0 ganeraron las ulilidades.

»  Para la determinacidn de 1a base impanihle de las sociedades consideradas
micraempresas, se deducira US$H11.270 {1 fraccidn basica gravada con tarifa
cora IR de parsonas nalurales),

» Faia el caloulo dsel anticipe e impuesle a la renta de las sociedades, no s2
cansideraran las cusnatas por cabrar, 8 excepciin de fas cuentas pur cobrar
con relacionadas, os Gaslos por sucldes, décime tercerd, décime cuarts
remuneracidn  y aportes palronales al IESS, y, en el caso de log
confribuyenies gue mantengan activos revaluados, no consideraran el valar
del reva'llo efectuadn,

v Tamnién §C SrCUran gEstos incremantalas pur GENETATIEN A6 NUEVs emploa,
¥ por la adguisicion de nuevos activos praductivos, que penmitan ganerar un
mayor nivel da produccion,
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5. ASUNTOS TRIBUTARIQS: (Continuacion)

Las somedades micioempresas, sucesiones indivisds, porsonas naturales MO
obligadas & levar contabiidad; v, las persunas Obligadas a lovar
Contabilidad, cuya mayor fuents de ingresos NO cormesponda a aclividod
ampresarial, Galculardn el anlicipo de la siguisnte manera: Bl 50% dal
impuesto causado, menas las retenciones en fuente gue e hayan sida
efectuadas en el ejeraicia.

El Reglamento a esta Ley se emitid mediante Decrato Ejecutiva Mo, 478 Jde| 12 de
agoslo de 2018 y fue publicado en Reqgistra Cficial Ne. 312 del 24 de agosto de
2018,

Ley Organica pare &f Farmenin Produciivo. Afracoidn de lnversiones, Gencracion
Je Ernpleo, v Estabiidad y Equilibria Eistal

El 21 dor agosta de 2013, se publicd 1a Ley Organica para el Fomenta Productiva,
Atraccian de Inversiones, Gensraclin g Emplen, y Eslabilidad y Equilibric Fiscal:
las principales reformies estan relacionadas con incentivos para atraer nuevas
inversionas at pals, que cniraran en vigengia en el afo 2019 v son las siguientes:

Las nuevas inversionas praductivas que se inicien en los seclores priarizados
faera vy denkra de ias dreas urbanas de Quita ¥ Guayaquil gozaran Je
gxancracion dol impuesto a la Ranly v sus anticipos por un perledo de 52 v 8
afios, respeclivamente. Esta  exoneracltn apligard sole para aguellas
sociedades nuevas o existenles que gensren empleo neto.

Las nuevas inversicones que so realicen en seclores de industrins basings;
Petroguimica, Siduerirgica, Metalirgica, Cuimica Industriad, lendrdn derecho a
3 exnncracian de impueslo @ = renta y su anlicipo par 15 afos. El plagzo de
axaneracion =e ampliari por b afios mas, en casy de gue las invarsianns se
realicen en canlones frondarizos del pais.

Las nuevas microgmpresas gua iniciaron actividades a padir del 2018,
gozaran de exoneracion de impuesto a la renls durante 3 anas a partir ded
primer afo &n que Generen ingresos uperacionales, siEMpre que gansgren
emplen nelo e incorporen valor agregado nacional on sus  procesos
pradustivas.

Los adrministradores U operadaras de Zonas ZEDE, estan exonerados del
pago de impueslo a la Renta y su antleipe, par lus pimeres 10 afos canfadas
a partir dal primer afe en que obtengan ingresos aperaciariles.

Exaneracidn de B0 pey nversiones produdtives que SuseTibEn Conrales d4e
irvErsian en:

» Pagns por impoflactanes de bienes de capital y materias primas; vy,

+ Dividendos distribuldos por  =ociecades domiciliadas  en  Ecuador
{nacionalas o extranjerash, a favor de benaficianos stectivas domicilados
en Ecuaror 0 en el exlerior que sea accionista de 12 sociecad que
distribuye.
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5.

AGUNTOS TRIBUTARIOS:
« Beeliving 8l pago minimo del anticipo del impuesto a la renta.

+ 5= eslablece el Impuesto a la Renta dnice @ la utilidad en la enajenacian de
accionay, con una tarfa prograsiva entre ef 0% v el 10%,

«  Sapodra uilizar e crédile sributario del VA Fasla por cinco anos.

kI RKeg'amentn g gsta Ley se emilit madiante Decrele Ejecutivo N, 6477 da 12 de
diciembre de 2013 v fue pulilicado en Registro Oficial Na. 392 el 20 de dicembre
de 2018, y eslwblece ios provedinientos para aperativizar y simplifcar la
aplicacidn de los beneficios {ributarios a las nuevas inversiongs, Entre algunns
agpecios gue carkempla &l Reglameniy estan:

s« Se vlarifica e corcepln de nueva inversion: provalens & ugar (ciudad] en
donde se weeuta 2 inversidn par sobre ka2 ubicacion dal domiciko de
EOONTASA,

« DOptimlzacian del ssyuema de | davolgcidon del WA v del IS0 para las
Exportaciones.

« Elincentive pera |8 exoneracién dal Impuest g [y Renta o3 autnmatico para
empresas nuevas, mientras que para las oxistentes &l beneficio seré en
furcitn de la tasa de arecimiento de sus aclivos.

» LAy rainversignes gue realicen las smpresas existentes de, por o menos el
B0 de sus utilidades, |es permitird 1@ exeneracidn del 18N sobre los
clividercos,

» Sa cierran lpdos los aspecits qua tienen gue ver con Bl Impuesta Mirimo
para st aliminacidn genuina.

Precing de ransfarancia:

| a nurmativa pard Frocios de Transferenoia vighnts an Ecuador dispene qué los
contribuyentas dal Impuecko & |3 Renta que hayan efarluado operaciongs con
parles relacionadas lorales wa domicilladas en ef exlerior, dentro da un Mismo
parinddt fizoal en v morio sourmibado superior a 0553 milones, deben presontar
al Servicio de Rentas Infernas el Anexo de Qperadiones con Parles Relacionadas,
que simplements 2s una revalacidn de Jas transacoiones de ingresos v gasias por
campafia relacionada,

Ayusdlag’  cantribLyentes  gue  hayan  afactuade  operacionss  con pales
relariansdas locales wo domicilliadas en gt extarior, dentro de un misme pariodg
fiscal @n un monta acurmulado suparior 3 las USH15 millones deben nresantar
adiginalmenta al Anexo, el Informe Integral de Precios do Transferencia.

La Administracian Tributarla, an ejercicio de sus lauditades legais, podrd solicitar
madiante recuarimienns de aformasion a2 los conbibopenies fue foalicen
cperaciones con partes rejacionadas al incerior del pals o an &l extedor, la
prasentacion do la infermacién conducente a delsrminar si en dichas operaciones
se aplizd el principiv de plena cempelencia, de canfrrmiidad con la Loy,

l.gs confribuyentes gue raalicen operaciones ¢on paries relacionadas guedardn
eyeTins O \a apiracitn dal régimen de preciog fe trans’erencia, sicmare que:
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5.

ASUNTOS TRIBUTARIOS: (Conlinuacion)

s Tengan un impuesto causado superior al 3% e sus ingresos gravabies,
s Mo -salicen operaciones con residenics en paises fiscales preferentas, v

» Mo mantengan suscrito con el Estado contrato para la expleracion y explotacion
de recursas nn renovahlos.

CONSDOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediante Resolucion No. SCICLOCCP.G.14.003 del 14 de fehrarg de 2014, |2
Supcorintendencia de Campafias (actualmenle Superintendencia de Gomaafilas,
Valores v Seguros) expidio las normas para la preparacion y presectacion de los
estadas financiergs consolidadus de las compaflas v otras entidades infegrardes
de los grupas eeandmicos establegidos por el Servicio de Rentas Intermas.

El segunde parrafn dal articulo tercare, exceplia ce @ mencianada cansalidacian
8 la informacion lnanciers de las personas naturalas, las empresas del exterior,
las personas juridicas que no estén baje el control de la Supsrintendencia de
Cumpafiias, Wakores vy Seglrms 4 agquelas empresas que hayan sido exchaldss 48
los Grupos Economicos por & Scrvicle de Rentas [nlernas,

En visla quc la Camparila ne esta considerada por ol Senvicio de Renlas Inlernas
come Grupo Econdmico, 19 tiene que presanlar sstados financieros cansokdados,
gegun o arbeuls tercers de la Resclucian indicada.

HECHOS SURSECLIENTES:

Entre &l 31 e diciembre de 2018 v |a facha de emisian de los estados financieros
adjuntos, no han oourrido oventos o drounstancias que, en opinidn de |a
Admmistracidn de la Compaiiia, pukdan afactar la aeeeoniacon de ks ostedos
financisros o que requieran sof reveladoa



