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CIPEQ CiA. LTDA.

NOTAS A LDS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMERE DE 2015

{Expresadas er USDélaras)

A. CIPEQCIA.LTDA,

Fuae constiluica medianie Escritura Publica el 1 de septiembre dz 2000 en
la ciucad de Guayaquil e inscritz en el Ragistro Mercantil el 28 de dic.embrs ce
2000. Su pnncipal aztvidad es la importacdn y comarcializacion de oroductos
guimicos de uso indusirial.

AUTORIZACION DE LOS ESTADQOS FINANCIEROS:

Los estados financieros por el afio terminaco al 31 de diciemore ds 2015,
han si¢o emitides ¢on auterizazibn de fecha 12 de febrero de 20158, por parte daj
Gerente Ganeal da la Compar a, y posenormente geran puestos a consideracion
de ‘os Socios para su aprobacian definitiva.

BASES DE PREPARACION:

Los eslados financisros adjuntas har sido preparados de conformidad con
las Ncrmzs Interracionsies de Informacién Finenciera para Pequenas y Medianas
Emprazsas (NIIF oara PYMEE) emitidas por el Comité Iaternacional sobre Norras
de Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés) vigentes a a fecka de ios eatacos
financ.eros adjunios (31 de diciembre de 2015). Les astados financieros han sido
greparados =obre |a bass el cosw histarico. excealo par las provisiones por
benafcics a empleados, que s& contasilizan er base a métadas actuarizies, e
ircorporen las prncipales paiiticas contables qusa se cescnben a contindacian. Los
es:ados Tinancizros se pesenlan en Doaes de Estados Unicos de Amdérica
(USD).

POLITICAS CONTABLES:

Efecivo vy scuivslentes a' efectiva: Consttuyen fordos de inmediata
disporibiidad. El efaztive comprende lanlo el efectiva ~omo Izs depdsitos a la

vista. Los equivalentes al efective son inversicnes a corto plaze de gran ‘iguidez,
cue son facilmente convertibles en importas delgrminados da ofcetive, ner lo gue
estan sujetos g Jr nesgo poco significativo de cambios en su valor. Una inversidén
sara equivalante al efectivo cuando teags vercimienlo en ires meses o msnos
desde la fecha de adousicion.

Insnemartos finarcemns:

Reconocimiento inicial: Los instruimenlos financieros se miden inicialmer e
al precic de |a transaccién, incluyendo los costos de transaczién.

Cueritas por cotrar a clentes: Se criginan &n €l giro orinario del negocio
de la Companla, esto es, por la venla de productzs gumicoe. Son activos
financieros no dervados qua dan derecho 2 pages fljos o determrinables y gue 1o
cotizan en un mercado aciivo. Sa reconocen comoe corrientes pues son exigibles
BN manos de coce meses,
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D. POLITICAS CONTABLES; (Continuacion)

La Compadia resonoce un actve tinanciero en gl estado de situacion
financiera a la fecha ds la negociacidn. Los activos san medidos micia.meante a su
valor razonable mAas cualguier costo atibuible a la transaccion, gue de ser
sigrificativo, es recanacidc como pare del activo finandian,

La Compafija rezliza evaluaciones de sus cuentas per cobrar comerciales
al final de cada periudo de presenfacion para determinar si cxisten indicios de
detarivro de su cartera, lal como |0 establece &l parrafo 11.21. El detsrivro dz 1a
cartara estabecido en €l analisis y valoracion, se carga a resultados confra una
cuania de provision pera cuentas de dudesa recuperacian. La cartera que se
considera irrecuperable o perdida, se castiga. E! deterioro del valar de las cuentas
por cobrar se consituye en funcion de un znalsis de la probabilidad de
rauyperacion de las cuentas por cobrar.

Cuenias por pagar a provesdores. Las cuentas por pagar a proveedores
ncluyen aquellas obligaciones de pago por hisnes y scrvicios adguindzs en el
cursg normal de negocio v N devengan intereses. S reconocen a su valor
rezonable. pues no existe ciferencia significafiva con su costa amorizado. Se
clasifican como carriantes, pues se liquidan en manos de doce meseas,

Diras obligaciones corrisntes: Comprenden obligacionss patronalss y
nbularias, que son regisiradas a sus comespondiertes velores nominales, se
originan en dispasicionas laborales vy tribularias vigentas y se registran contra
resullados an las partes proporcionales de las obligaciones devengadas. Se
rcoonceen como corrientes, pues a2 liquidan en menos de doce mases.

Inventare: Se mide al menor entre & coslo v el preclo sslimadeo de vealta
menos los coslos respectivos de vender. El cosio da inventanns sa determina par
el método del premeadic ponderada. Al ciere da cada pericde cartable, se evalla
al pasitile de'erioro de los inventarios; en caso de exstir pérdidas, se reconocan
en los resultados del perinda,

Propiedadzs v eguipds: S0 reconocimienlo inicial 2 al costa de
adquisicién, Las erogaciongs por manlenimienta y reparacioras se cargan a
gastos al incurrirse en ellas, rienfras las mejoras que incrementan la cagacidad
de produccion o alargan la vida Cil del active, se capilalizan.

La vira util estmada de propiedades y equipos es como sigue’

Vida util en
Activo - Afios Y
Muebles y equipos de oficina 10 10
Enuipo de computacion 3 33,33
Vahlculos S 20

El gasto por depreciacion de las propledades y a2quipos se lo ragisira on
los resultados del ann,

La wida (fil y el método ce depreciacidon de los alementas de equipos se

revisan al cierre de cada ejercicio econdmico anual. S| progede, s& ajustan e
forma prospectiva,

La Admiristracion establecia 1% de valor residual al costo de lus eguipos,

consicleranda que su valor fecuperable al l€rmino de la wida atil, no es
sigivficativa.




R R R e e e T

10

CIPEQ CiA. LTDA,

D. POLITICAS CONTABLES: {Canlinuazon}

Impuesglo carriente: El careo por impuesla = la renta corrientc sa caloula
mediante la tasa de impuestlo gplicable a las utllidades gravablas y se carga a los
resultados del afio que se devenga con azase en gl impuesta por pagar exigible,

La normaliva tributaria vigente exige el pago de an ant<ipo minimo de
rpuesto a le renta, cuyo valor es calculado en funcion de las cifras reportadas el
afio arteriar sobre el 0.2% ce' palnmonio, 0.2% Jé los cosios v gastos deducibles,
0.4% da las ingresos gravahlas y 0.4% de los activos. En caso de gus el impuests
a la renta causada ssa menor gue =l anticipo, este altimo se converlird en
impueswo a la renta definitivo.

Padicipacion de los rabajadores en las wliidades: Calsulada an fungion del
“5% da la ulilidad contable anual antes del impussto a la renta, sequn o
establacide por la narmaliva tribatara vigente.

Beneficios sociales corrfjentes: Las vacaciones del perscnal se registran
sobre |la base devengada. Los décimo tercer y décima cuarno susdos se
provisinnan y pagan de acuerdo a la legislacion fabora] vigenta,

Benefcias da empleados no comentes: Compranden las provisianas por
juhilagion patronal y bonif.cacion por desshucio. que se centabilizan segiia estudic
preparade por un perilo actuaral. El valor presente de las ooligaciones por
beneficics definidas v & costo del servicio preserte relacionaco se dotarming an
base al matudo de la unidad de crédilo proyactada. Las provisionss se registran
contra resubtados del periodo,

Irgresos orcinanas por la npurlacign v comercializackdn, Se criginan por
la importacon y comercializacvn de procuclios quimicos de uso tndustdial. Se
micen por &l valor razozble de la conlraprastacion recibida e por recibir, teniendo
2n cuenla las dascuentos ¢ rebajas comarciales que la Companla pusda olorgar,
y 8in incluir impuestos Se reconocen en la medida que os pradustas han sido
comercializados, indepandientarnenle del momento an que se produzsa el cobro
en etectivo ¢ financiamiento derivedo de af,

Gastos ardinanos: Se registran sobra |a base del devengado v o registran
cLANGD se canocan,

Gastos financieras: Se originan en préstamas para capital de trabajo. Los

gastos por interéeses se cortabilizan como gastas en el geriodo en gue se
INSUIren.

Uhilidad por ascion: La utiidad por accion ba sido calculada schre |a bass
del promedie ponderada ce las accionses comunes en circulacién a la fecha del
as.ado de situackin financiera. Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, 1a Compaiia
ro fiene instrumentas financieros can ezclo dilutiva par lo que las utilidades
bas«ca y diluida por accidn son las mismas.
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E. MODIFICACIONES A LA NQORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION PARA
PEQUENAS ¥ MEDIANAS ENTIDADES (NIIF PARA PYMES):

El IASB ha realizada modificaciares limitacas a la NIIF para las PYMES,
cada madificacion incividual sala afecta 2 anos pocos pamafes y en mushas casos
scio a unas pocas palabras de la Norma, salve por las siguientes

a) Permitir uns opcién para vsar sl modeic de revsiacidn pars
propiedades, planta y squipo en la Seccion 17 Propiedades, Planta v
Fquipo.

b] Alingar log requenmientos principales parma raconocimiento y medicion
de impuasto diferidos con las NIC 12 Impuesto & las Gapancias, y

e) Alnear los requenmiertos principales para al reconocimients y medicién
de aclivos para explaracion y evaluacidn con la NIIF 6 Explaracion y
Evaluacian de Recurses Minerales,

Se requiers gue lag enudades nue informen wtlizando la NIIF para las
PYRMMES apliguen las madificaciones a los pericdos anuales que comiancen a
partir del 1 ce enaro de 2017, Se sermite su aplicacitn antizipada,

La adminstracién de la Compania éstma gue estas modificaciones no
tendran un impactc significativo sobre sus estadas financieros,

F. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

La preparacion de los estados financieros adjuntos an conformidad con las
Monmas Internasionales de Informacion Financiera para PYMES, requiere qus la
admun'stracian realice ciertas eslmacionos y eslablezca algunos supuesins
inherzntes a la avividad ceonomica de la Compadia, con cl propédsito de
daterrminar la valuacion y presentacion de glgunas partidas que forman parte de
las estados financieros.

En opinidn de la Administracion, lales estimariones y supuesios estuviercn
bzzados en la mejor ufiizacion de la informacién disponible 4l mementn, los
cuales podrian llegar a difarlr de sus efectas finales,

Las estmaciones y |uicias subyacenies se revisan regularmenle. Las
ravisiones a las eslimaciones contablas se reconocen an el perioda da la revisién

y periados futures si la revision afecia tanto al perlodo aclual como & periodos
subsecuerles.

A continuacidn s¢ presentan 'as eslimacivnes y juicios contables que la
Admiristracidn ha ulilizado en el proceso de aplicacion de las criterios contables:

Delerioro de_activos: A la fecha de cierre de cada perindo, o an aguzlla
fecha que se considere necesano, se¢ anaiza el valor de los activos para
determinar si existe algtn indicic de que dichos activos hubieran sufride ura
perdida peor deterioro. En caso de que exista algin Indicio se realiza una
estimacién del importe récuperable de dicho activa, 5i se trata de activos
icenfificables gue no generan flujos de efectivo de forma independiente, sa estima
la recuperahbilidad de la unidad generadora de efectiva a 1a que parenace =l
activa, Las pérdidas por deteriore ragonocidas en un activo en perivdos anteriores
san reveridas cuandeo ss produce un cambio &n las aslimacionas sobre su valor
recuperable incrementandd el valor del aclivo con carge a resultados con ! limite

del valor en libros gque el activa hubiera tenida de no haberse reconocido a
perdida por deterioro.
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F. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES: (Continuacion)

Provisiones para lubilscion patrongl v desahucio; Bl valor presente de las
provisicnes para obligaciones por bensficios definides a trabajadores depende de
varins factaras que son determinados en funcién de un caleulo actuarial basade
en varios supuasios. Estos supuastos utilizados para determinar el valor oresente
de cstas obligacicnes incluyen una tasa de descuento. Cualquier cambio en las
supuestos impacta an sl valor en libros de las provisiones de estas bensficios,

El actuaric contratago por la Compafiia para raalizar sl calculo acluarial,
viiliza la tasa de descuenic. le tasa de moralidad y de retacion al final de cads
ano, segin lo establece el pamrafo 28 18. La tasa de descuenta utilizada es el
rendimienta ¢c& los bonos emitidos por &' Goblama.

Estimacion de vidas liles de propiedaces v sguipos; La estimacidr de [as
vidas dliles y el vaor residual e sefectuan de acuerdo a o mencionada en |a parte
pertinenta en la Noia C

G. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Al 31 de diclembre de
2815 2014 —
Caja 1,364 1,082
Bancos locales 89,466 172,250
70,830 173,342

——

H. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR NG RELACIONADCGS:
Al 31 de diciembre de

2015 2014
Clienles 1) 782,364 1,018,670
Emaleadus 6,111 22,431
Otras 960 5,060
788,435 1.042.161
(-} Prowvision para cuenias incobrablas (2} 78236 82,082
711,198 962 079

(1) Carregponde a valor por cobrar a clienlas por la fasturacion de productos
guimicos y otros insumos locales. A continuacién mencionamey el detalle de

vencimientos:

Ce 0 a 30 dias 461,485
De 31 a 60 dias 204 268
lMas de 60 dias 116601

(2) 752,364

(2) El movimienlte de la provisicn para cuenlas incaobrables, es como sigus:

Al 31 de diclembre de

20186 2014
Saldo ai inicio del adAo 82,082 71983
Provisian 10.099
(-) Castigos 3 Baa
Sado al final dal afo 76,236 82,082
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. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES:

Al 31 de digiembre de

2015 2014

Crédito lribatario por impuasto a saiida
de divisas 33,493 21,661
Créd:to tribularo por impuesto a {a renta 60,362 67,843
Cradita tribitario sor impuesto al valor
agragado 38042 44 552
Anticipo re impuasio 3 rerta 36
Ratenciones da impuaste & la renta
pagado en 2xcasn 2,603

135,536 134 056

J. INVENTARIOS:

Al 31 ds diciembre de

2015 2014
lwvanitario de prodactns tenminados (1) 882,206 1122471
Importaciones 2n transito 158,412 168,151
(-) Provision por obsolescencia de (9
inventario W 3,682 7,243
1036936  1283,380

—py

11} Comresponde al inventaric de producwos lerminados y almaccrados de
aroductos quiminos y malenas primas,

(2} E. movimiento de la provision por obsolescancia de inventario. &s como sigue:

&1 31 de diciembre de

2015 _  2M14
Saldo al inicio del afa 7.24z2
Prov.sian por obsolesceran ca
inventario 7,242
(=) Aiuste 35661 |
Saldo 2l final de=l aifo 3.681 7.242
K. PROPIEDADES Y EQUIPOS:
Bajas,
Saldo al vantaz o Saldo al
01-01-15 Adiciones  ajustes 31-12-18
LEcuipas de oz e &, 836 1725 14,928 55,036
Vucbles e ofic.na 15,610 12.120 28 739
Zauipns dea
LOMMAGION 14,409 13,806 28,215
Vehicnlos _ _@5,993 (1) 20,356 | 1°5,359
175,857 87.017 & 925) 227,949
{-} Deprecacion
asunulaca 155,384 16,524 L0925 167,983
__ 13,473 A 4%93 50 OFF

(1) Incluye principaimente la adguisicidon de un Camidon Furgon por un valor da
USE26 777,
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L. CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR NO RELACIONADOS:
Al 31 de diclembre de
215 0 2014
Provesdores i N 996,472 1.064,037
£66,472 ‘!,_1}_54,1333_

(1) Corresponde a diverscs proveedores en la adquisicion de productos
terminados & insumos,

M. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES:
Al 31 de diciembre de

2015 2014
Con |l administracian tributaria (1) 75883 128,652
Con & Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social 10.058 10,485
Parlicipacién de \rabajadores en las
ptildades (Ver Nota R) 31,875 45,217
Impuasto « |2 renta por pagar del
wjercicio {Ver Nola R) 30.742 a0 .422
Benzaficos s0%ia.e5 6.202 6.388
Dtros descuentos 126 E50
Otras cuentias por pagar T 2,798 13324

“IEE.#E.‘E 265,138

(1) Iacluye principaimente US363,583 (US$83,118 en &l 2014) por impuesto al

valor agregada y US$10,023 (USE43,169 en el 2014) por impusste a la saliva
ce divisas

N. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADQS:
Al 31 de diclambre de

—

. s - 2
Provigién de jubilacién patronal (1} 116.783 121,030
Provisian de bonificacidn per desahucio {2) 11448 11,834

127,212 132,658

(1) El movimientn da la provisian para jubilacién patronal fue el siguiente:

Al 31 de diciembre de

~ 215 2014

Saldo al inizio del afio 121,030 86,166
Provision 733 37,684
(-} Reversion (%) 5,000 2,820
Salda al finai del afio 115,763 121,030

(2] E! movimienta de la provisidn para bonificacian por desahucio fue el sigu'ente:
Al 31 de diciembre da

2015 2014
Saldo al inicio del afio 11,638 5,533
Provision RO 2,805
(-} Reversion 769
Saldo al fina! del ang 11,449 11538
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N. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS: (Continuacion)

(3) Corresponde a salida de 2 trabajadores cuya anlguecad fue menor a 10
anos,

Para determinar el pasivo por jubiiacion patronal y bonificacion por desahucia se
considero una lasa anual de dascuenio del 6,54% (5.54% en el 2014), tasa ce
incremente salarial dal 3.00% (3.00% en el 20141) tasa de rotacion del 10.75%
(9.61% en el 2014), tasa de incremento de pensiones de 2.50% (2.50% en el
2014} v tasa de mortalidad e invalidez tomada de TM IESS 2002,

0. OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Facha de
Bance __Emisicn Vancimiento  Tasa % 2015 2044
Banco dc a Prodoraaon
Produbancy S A, D574120° 5 22040017 11.23% 15,155
16,36%
Menos: Pargidn carmisnle (11617
3835

. PATRIMONIO:

Capltal social: Representan 103,000 parlicipaciones de valor nominal a8 un vaior
uniterio de USS$T cada una; todas ardinarias y nominativas.,

Reserva legal: De acuerde con la legislacion vigente en el Ecuador. |a Compahia
dabe transferir 2l 5% do su ganancia liquida anual 3 lg resarda legal, hasta
complctar @l 50% cel capital suscrito y pagada. Esta reserva no puede ser
distnbuida a los socios, excepio en caso de quidacian de la Compania. pero
pueds ser utilizaca para ahsorber pérdidas futuras o para aumcntar el capital.

Resultados acumulados provenlentes de la adopcidn por primera vez de las
NIIF: Se registan ios ajusies resuliantes de la adopcidn de las Mormas
Internacionales de Informacion Financiera para PYMES, a la fecha de transicion.

Resultados acumulados: El salco de esta cuenta estd a dispasicion da las
socios de (a8 Gompania y puede ser utilizado para la dislnbucion de dividendos v
cierios pagas, tales como reliquidacion de impuestos, atc.

Q. GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Incluye princ'palmente US5248.700 (US52586932 en el 2014) por suekios
admirisirativos a trabajadores y US336 400 (USS533,600 en el 2014) por gastes da
BIT&NCos,

R. PARTICIPACION DE 10S TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA DE LA COMPANIA:

De acuerde al articulo 37 de la Ley Crganica de Régimen Tributario Intemo, {as
souviedades anonstilvidas en el Ecuadar, asl come las sucursales de socicrdades
extranjeras domiciliedas en ¢l pais y los establecimienios permanenies de
sociedades extranjeras no domiciliadas, que cbitengan ingrescs gravables, estarsn
sujetas a la tarifa impositiva del 229 sabre s basa imponible,
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R. PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES E
IMPUESTO A LA RENTA DE LA COMPANIA: [Contnuacitn)

Las socedades gue reinviertan sus ullidaces en el pais podran oblerer una
reduccién de 10 punlos porcentugies de Ia tanfa del Impueste a Ia Ranta sohre el
monla renverdido en activos produciivos, siempre vy cuanco to destinen a la
adquisicion de maguinarias nuevas ¢ equipas nusvos, actvos para riago, malerial
vegelativo. plantuias y todo insumo wvegslal para produccion agricola, forestal,
ganadera y de floricultura, que =e utilicen para su aclividad productiva, asi comao
para la adauisicion de hianes relacionados con investigacion y tecnologia que
mejoren productividad, generen diversificacidon productive e incremento de
amplec, nara o cual deberar afecluar el correspondiente aumenta de capital v
cumplir con los ranuisitos que se establageran en &l Reglaments da la Ley, E
aumanto de capital debe inscrbirse en el respectvo Redistro Mercantil hasta el 31
de diciembre de: ejercicio imposilivo postérior @ aguel an que se generaron las
utlidadas mataria de la reinvarsian,

Las leyes laborales vinentes establecen coma beneficio para los trabajadores el
pago del 15% de las ulilidades fquidas de la sociedad, antes del calculo del
Impueasla sobre 12 renta.

La pase del calcuwo para determinar la participacion de ics frabajadores an las
utilidades de la Compania v |la base tmponible del impuesty a la rénta de la
Camparila, fue el siguierte:

B 2015 2014
Utilidad contable 206,500 298,626
Menas: Paricipacion de los trabajadores en
las utilidades 31.87% 45 217
Mas: Gastos no daducibles (1) - BO18 . 21,238
Base imponihle ded impuesto & 'a renta 180,643 274 644
Impuesta a la renla causada 39,742 60,422

(1] Incluya  prircipamante USSE,000 (US352820 en el 2014) por pérdidas
acfuariales reconocidas enoiros resultados integrales por jubilacian patronal

S. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS:

Mediarte Resclucion No. SCICI.DCCP.G.14.003 del 14 de febrero de 2014, ia
Supernniendencia ¢e Compafias (aclualmente Supenntendencia de Compafias,
Valores y Sequras) expicio [as narmas 2ara 12 preparacion y presentacidn de log
estados firancieros ennsnidados de las comparias y olras antidades intearantes
de los grupos econdmicos aslablecidns por el Senvicic de Rentas Internas.

El sequndc parrafa del articulo tergero, exceptlia de la mancionada consolidacién
a la informacién financsra ce |1as parconas naturales, las empresas de! exterior,
‘as parsonas juridicas gue no eslén baio e control de 'a Superintencencia de
Companias, Valores y Seguros y aqueilas empresas que hayan sido excluidas de
las Grupos Ecanomicos par el Senicio de Rentas Internas.

En vislta gue la Compania no esii considerada par el Servicio do Renlas Internas

como Grupo Econdmice, nc tiens gue presentar estados financieros consolidados
segun el arficulo tercero de 1a Resowcion irdicada.
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T.

HECHOS SUBSECUENTES:

Enire &l 31 de diciembre de 2013 y la fecha de emisién deé los estados linancieros
adjuntos., ne han ocurride evartos o circunsiancias que, en opinitn de la
Adminislracion de la Compafia, puedan afactar la presaertacion de los estadas
financieraos o qua requieran ser revelados.




