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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Socios de
Cipeq Cia. Ltda.:

Introduceidn

1. Hemos auditado los estades financieros adjuntos de Cipeq Cia. Ltda., que comprenden ¢l estado
de situacién financiera al 31 de diciembre del 2012 y 20114, v los correspondientes estados de
resultados integrales. de cambios en el patrimonio de los socios ¥ de flujos de efective por los
afios terminados en esas fechas, asi como ¢l resumen de las principales politicas contables
significativas y otras notas explicativas a los estados financieros.

. ) Responsabilidad de la Administracion de Cipeq Cia. Lida. sobre los estados financieros
CIPEQ CiA. LTDA. red
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
CORRESPONDIENTE AL ANO 2012

2. La Administracion de Cipeq Cia. Ltda. es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera
para Pequefas vy Medianas Entidades (NIIF para las PYMES). Esta responsabilidad incluye:
disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente en la preparacidén ¥ presentacion
razonable de los estados financieros para que estén libres de representaciones erréneas de
importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error; seleccionando y aplicando las
politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables razonables de acuerdo con las
circunstancias del entorno econdmico donde opera la Compaiiia.

Marzo 135, 2013

Responsabilidad del Anditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros basadas en nuestras
auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Estas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y que planifiquemos y
cjecutemos la auditoria para obtener seguridad razonable de si los estados financieros estan libres
de representacidn errdnea de importancia relativa.  Una auditoria incluye el examen, a base de
pruchas selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revelaciones presentadas en los
estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, que
incluye la evaluacion del riesgo de que los estados financieros contengan errores importantes ya
sea como resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor considera ¢l
control interno pertinente de la Compafiia en la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros con el propdsito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno
de la Compafifa. Una auditoria incluye también la evaluacién de si los principios de contabilidad
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utilizados son apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la
Compaiiia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base razonable para expresar nuestra opinion.

CIPEQ CiA. LTDA.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Opinion del Auditor o
4. En nuestra opinidn, los referidos estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan )
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Cipeq Cia. Ltda. al 3] 31 de diciembre del 1 de enero del
de diciembre del 2012 y 2011, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de ACTIVOS Notas 2012 2011 2011
los socios y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con la Norma
;r:rmmégl)onal de Informacién Financiera para las Pequefias v Medianas Entidades (NIIF para las CORRIENTES:
. Efectivo y equivalente de efectivo 7 92,144 147,905 190,162
Asunto que requiere énfasis Deudores comerciales y otras cuentas 8
por cobrar 801,688 974,974 866,299
5. Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nota 2 a los estados financieros adjuntos, la Inventarios 9 847,365 800,597 608,796
Administracion de la Compaiiia explica que en el afio 2012, CIPEQ CIA. LTDA. adoptd por Gastos pagados por anticipado 2.774 3.415 3.903
primera vez la Norma Internacional de Informacion Financiera para las Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), cuyos efectos se detallan en la Nota 5. Las cifras del 2011 ) _
fueron reestructuradas para efectos comparativos. i TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 1,743,971 1.926.891 1.669,160
NO CORRIENTES:
. Propiedades y equipos 10 40,784 56,147 78,307
Activos por impuestos diferidos 5.858 3,081 3.992
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 46.642 61,228 82.299
SC-RNAE-2-698
Marzo 15, 2013 TOTAL DE ACTIVOS 1,790,613 1,988,119 1,751,459

Guayaquil-Ecuador

Ver notas a los estados financieros
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» CIPEQ CiA. LTDA. I CIPEQ CIA. LTDA.
- »
‘ ESTADO DE SITUACION FINANCIERA p ESTADO DE RESULTAD(),S INTEGRALES
» (EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS) nd (EXPRESADOS EN U.5. DOLARES COMPLETOS)
: 31 de diciembre del 1 de enero del 31 de diciembre del
H PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2012 2011 2011 Notas 22 21
: PASIVOS CORRIENTES: 4 INGRES,ORSI D, ;—; ACTIVIDADES
Acreedores comerciales y otras cuentas ORDIN 3,113,192 3,849,234
por pagar 11 719,700 927,600 864,873 5 (2,436,625) L597)
Obligaciones bancarias a corto plazo 12 63,697 75,260 3?’03| COSTODE VENTAS 2436.623 (228099
Obligaciones a corto plazo por . ) 202,637
» beneficios a los empleados 13 30,828 55,126 70,037 » UTILIDAD BROTA §i6361 32697
[ TOTAL PASIVOS CORRIENTES 814,225 1,057,986 972,841 - ({astos de aiflmi_nis[:ifcién " 0 PN
p » Costos de distribucién 17 (144,250) (136,341)
- PASIVOS NO CORRIENTES: [ ™ .
“ 8::1:::2283 balllwsdsi a largo plazo " 3,593 20353 Py Utilidad en operacidn 141,735 317.482
siones a largo plazo por i
» beneficios a los empleados 14 80,875 69,211 13,830 g gtms m|§ reson ne e S
:' P astos financieros, neto 10,285 {5,919
! TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 5
o 80,875 72,804 34.183 " ] Utilidad antes de participacién de
‘ TOTAL DE PASIVOS 595,100 1.130.790 1007024 ) trabajadores e impuesto a las ganancias 153,207 318,936
: ATRIMONIO : Participacion de trabajadores 18 (24.339) (47,840)
| Capital 15 103,000 103,000 103,000 ili
» Reservas 16 112,893 102,649 68:4?6 . Utlhdm-j antes del impuesto  fas
o Resultados acumulados 16 679,620 651,680 5?2.,959 . gananeias 125868 PG
o TOTAL DE PAT ONIO 895,513 857.329 44435 : Impuesto a las ganancias 19 (31.753) (65.132)
» -
. Utilidad del periodo 97,115 205,964
pd TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 1.790,613 L988,119 1,751,459 » P
‘ . OTRO RESULTADO INTEGRAL:
» Ver notas a los estados financieros [ J ;
Ganancias actuariales por planes de
» [ beneficios definidos (Tubilacion patronal y
» » desahucio) 3,981
: /(_@ P M & : Resultado total integral del afio 106,096 205,964
CPA. Arturo Zambrano Y inanci
tas a los est
» ] : er notas a los estados financieros
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CIPEQ CIA. LTDA.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Resultados acumulados

Por
aplicacién
Capital Reservas dela NIIF  Resultados Total
para las
PYMES o
ENERO 1 DEL 2011 103,000 68,476 (2,641) 575,600 744,435
Utilidad del periodo 205,964 205,964
Dividendos, nota 20 (93,070 (93,070)
Apropiacion, nota 16 34,173 (34.173)
DICIEMBRE 31 DEL 2011 103000 102,649 Q64l) 64321 857,329
Utilidad del periodo 97,115 97,115
Otro resultado integral:
Ganancias actuariales por planes
de beneficios definidos
(Jubilacion patronal y
desahucio) 8,981 8,981
Dividendos, nota 20 (67,912) (67,912}
Apropiacion, nota 16 10.244 10.244
DICIEMBRE 31 DEL 2012 103,000 112,893 2,641) 682,261 895,513

Ver notas a los estados financieros
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CIPEQ CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Flujos de efective y equivalente de efectivo en
actividades de operacion

Cobro a clientes

Pagos a proveedores, empleados v otros

Intereses pagados

Impuestos a las ganancias pagados

Otros ingresos, neto

Efectivo y equivalente de efectivo neto proveniente de
(utilizado ¢n) actividades de operacién

Flujos de efectivo y equivalente de efectivo en
actividades de inversion

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo
Efectivo y equivalente de efectivo utilizado ¢n
actividades de inversion

Flujos de efectivo y equivalente de efectivo en
actividades de firanciacion

Financiacion por préstamos a largo plazo

Pagos de préstamos

Dividendos pagados

Efectivo de efectivo y equivalente neto utilizado en
actividades de financiacién

Disminucién neta de efectivo y equivalente de efectivo
durante el periodo

Efectivo ¥ equivalente de efectivo al inicio del periodo
Efectivo y equivalente de efectivo al final del periodo

Ver notas a los estados financieros

31 de diciembre del

2012 2011
3,279,549 3,749,733
(3,186,279)  (3.676,004)
(10,285} (5,919)
(66,220) (79,470
13.817 1.373
30.582 (4.287)
3274 (1,575)
(3.274) (1.575)
58,500
(15,157) (37,931)
(67.912) {56,964
(83.069) (36,395)
(55,761) 42,257
147,905 190,162
92,144 147,905

(CONTINUA)
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CIPEQ CIA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
(EXPRESADO EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Conciliacion entre el resultado total integral del aiio y
los flujos de efectivo y equivalente de efectivo neto
proveniente de (utilizade en) actividades de operacién

Resultado total integral del afio

Ajuste por partidas distintas al efectivo y equivalente
de efectivo:
Depreciacidn
(Reversion) provision por deterioro de cuentas por
cobrar comerciales
Provisiones para (jubilacién patronal y desahucio)
Ganancias actuariales por planes de beneficios definidos
(Jubilacién patronal y desahucio)
Impuestos diferidos
Bajas de inventarios
Cambios en activos y pasivos corrientes:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Gastos pagados por anticipado
[nventarios
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Beneficios a empleados a corto plazo
Total ajustes
Efectivo y equivalente de efectivo neto proveniente de
(utilizado en) actividades de operacién

Ver notas a los estados financieros

(CONTINUACION)
31 de diciembre del
2012 2011
106.096 205,964
18,637 23,735
{8,390) 8,919
20,645 19.274
(8.981)
777 (1.088)
450
181,676 (117,594)
643 488
(47,219) (191,801)
(207,900} 62,727
(24,298) (14911}
(75.514) (210,251)
30,582 (4,287)
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CIPEQ CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012 Y 2011 Y A ENERO 1 DEL 2011 (INICIO DEL PERIODO
DE TRANSICION)

1.

INFORMACION GENERAL

CIPEQ CiA. LTDA., con RUC 0992181648001 fue constituida mediante escritura pliblica el 1 de
septiembre del 2000 en la ciudad de Guayaquil — Ecuador, aprobada por la Subdirectora Juridico
de Compaiiias de la Intendencia de Compaiifas de Guayaquil segin Resolucién No.04-G-1J-
0006610 e inscrita en el Registro Mercantil el 28 de diciembre del 2000 con un plazo de duracién
de cincuenta afios. La Compafiia esta ubicada en la Provincia del Guayas, en el Km 11,5 Via a
Daule, Urbanizacién Inmaconsa, Calle A y Tecas.

Su objeto principal es la importacién y comercializacién a nivel nacional de productos quimicos
de uso industrial.

BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros de la Compaiila constituyen los primeros estados finaneieros
preparados de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias v
Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (1ASB), la misma que ha sido adoptada en Ecuador y representa la adopcion
integral, explicita y sin reserva de la referida norma internacional y aplicada de manera uniforme
a los ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre de 2011, los estados financieros dc ia
Compafiia se preparaban de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los
efectos de la adopcion de la NIIF para las PYMES se detallan en 12 Nota 5.

Adicionalmente, los estados financieros al 1 de enero y 31 de diciembre del 2011 han sido
reestructurados para poder presentarse en forma comparativa con los del afio 2012,

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con la NIIF para las PYMES, requiere el uso
de estimados contables criticos. También requiere que la Administracién ejerza su juicio en €l
proceso de aplicacion de las politicas contables de 1a Compaiiia. En la Nota 4 se revelan las dreas
que implican un mayor grado de juicio o complejidad o dreas en las que supuestos y estimados
son significativos para la elaboracion de los estados financieros.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la NIIF para las PYMES se encuentra en
proceso de revision por parte del IASB y no se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a la norma existente emitida en julio 9 del 2009,

Estos estados financieros estdn presentados en dolares estadounidenses completos.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacién se resumen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros:

10 -




Efectivo y equivalente de efectivo — Representan el efectivo disponible en caja. fondos
mantenidos en dos cuentas bancarias con bancos locales y en unidades de participacion en un
fondo administrado por una empresa local medido a su valor nominal.

Instrumentos financieros — La entidad presenta sus instrumentos financieros de acuerdo a las
disposiciones establecidas en las secciones 11 y 12 en su totalidad, es como sigue:

¢ Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar — La mayoria de las ventas se realizan con
condiciones de crédito normales y no tienen intereses y son medidas al importe no descentado,
Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes en libros de los deudores
comerciales ¥ otras cuentas por cobrar se revisan para determinar si existe alguna evidencia
objetiva de que no vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro del valor.

* Acrecedores comerciales y otras cuentas por pagar — Los acreedores comerciales y otras

cuentas por pagar son obligaciones basadas en condiciones de crédito normales v to tienen
intereses y estan contabilizadas a sus importes no descontados.

Inventarios — Los inventarios de bienes se reconocen al importe menor entre el costo v el precio
de venta menos los costos de terminacién y venta. El costo se calcula aplicando el método
promedio ponderado.

Propiedades y equipos —Las propiedades y equipos estin medidos en su reconocimiento inicial
al costo histérico. El costo historico incluye valores que son directamente atribuibles a la
adquisicion del bien. Las propiedades y equipos, tras su reconocimiento inicial, estdn medidas al
costo menos la depreciacion acumulada y cualesquiera pérdidas por deterioro del valor
acumuladas.

Los costos del mantenimiento diario de un elemento de propiedades y equipos se contabilizan en
los resultados del periodo en el que incurra en dichos costos.

La depreciacion de las propiedades y equipos se calcula usando el método lineal para asignar sus
costos a sus valores residuales sobre sus vidas atiles técnicas estimadas:

Vehiculos 3 afios Sin valor residual
Magquinarias y equipos 10 afios Sin valor residual
Equipos de computacidén 3 afios Sin valor residual
Muebles de oficina 10 afios Sin valor residual

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su vator se reduce
hasta su importe recuperable.

Las pérdidas v ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

-11 -

Impueste a las Ganancias — El gasto por impuestos a las ganancias representa la suma del
impuesto corriente por pagar y del impuesto diferido.

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del afio. El impuesto diferido se
reconoce @ partir de las diferencias entre los importes en libros de los activos y pasivos en los
estados financieros y sus bases fiscales correspondientes (conocidas como  diferencias
temporarias). Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias
temporarias gue se espere gue reduzcan la ganancia fiscal en el futuro, ¥ cualquier pérdida o
crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se miden al importe maximo que,
sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es probable que se recuperen.

El importe en libros neto de los activos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha sobre la
que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacién actual de las ganancias fiscales futuras.
Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto diferido se calcula segiin las tasas impositivas que se espera aplicar a la ganancia
(pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el activo por impucstos diferidos,
sobre la base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion
esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.

Beneficios a los empleados —

« Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de obligaciones a empleados a corto plazo de los estados de situacion
financiera y corresponden principalmente a:

a) Participacion de trabajadores: es calculada en funcion del 15% de la utilidad contable
anual antes del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacion ecuatoriana
vigente y se registra con cargo a los resultados del periodo.

b) Vacuciones: se registra al costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre basc
devengada,

¢) Decimotercera y decimocuarta remuneracidn: se provisionan sobre la base del
devengado y se pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

* Beneficios de largo plazo

a) Provisi de Jubilacion patronal y desahucio: la Compaiiia tienc un plan de beneficio
definido para jubilacin patronal, normado por las leyes laborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la retacion
laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalenic a la tltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios completos de servicios prestados a la
misma Compaiiia o empleador, este beneficio se denomina desshucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal y desahucio con
base a estudios actuariales practicados por un profesional independiente ¥ se reconocen con
cargo a los gastos administrativos (resultados) del afio aplicando el método de la unidad de

-12 -




5. TRANSICION A LA NORMA INTERNACIONAL DE INFORMACION FINANCIERA

crédito proyectada, valor que se lo reajusia cada afio, con el valor de la nueva provision, A
PARA LAS PEQUENAS Y MEDIANAS EMPRESAS

establecida en funcion de caracteristica demograficas v econdmicas del personal de la
empresa, reajustado con las entradas y salidas del personal, edad, tiempo de servicio ¥

sueldo, 5.1 Base de la transicion a la NIF para las PYMES

De acuerdo a la Resolucion No. 08.GDSC.010 de noviembre 20 del 2008 emitida por la
Superintendencia de Compaiiias en la cual resolvié establecer tres grupos de compafiias para
que de acuerdo a un cronograma implementen obligatoriamente las Normas Internacionales de
Informacién Financicra NIIF. Este cronograma empezo el 2 de enero de 2010 y termind el 2
enero de 2012, La Compaiifa debido a sus caracteristicas de monto de activos, se ubico en el
tercer grupo.

Las ganancias por planes de beneficios definidos (Jubilacién Patronal y Desahucio) se
incluyen en el estado de resultados integrales bajo la descripeidn de otro resulttado integral.

Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias — Los ingresos de actividades ordinarias
procedentes de la venta de bienes se reconocen cuando se entrega el producto y ha cambiado su
propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la
contraprestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos asociados con la venta
cobrados por cuenta del gobierno de Ecuador. Posteriormente, mediante Resolucion No. SC-INPA-UA-G-10-005 de noviembre 5 de 2010, la
Superintendencia de Compafiias acogid la clasificacion de PYMES implantada por la
Comunidad Andina mediante Resolucion No. 270 de diciembre 10 del 2008 y resolvié como
PYMES a las personas juridicas que cumplan las siguienles condiciones:

Costos de ventas y gastos — Los costos de ventas son registrados cuando la compafiia entrega los
productos que comercializa y los gastos son contabilizados sobre la base del devengado en ¢l
periodo contable correspondiente.

a) Activos totales inferiores a cuatro millones de délares
4. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS [1)] Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de dolares v,
c) Tengan menos de 200 trabajadores.

La preparacién de los estados financicros requiere que la Administracién realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se encuentran basada en la
experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

La base para la aplicacion de las condiciones antes indicadas son los estados financieros
anteriores al periodo de transicion.

De acverdo a la Resolucion No. SC. ICLCPAIFRS.G.11.010 de octubre 11 del 2011, la
Superintendencia de Compaiiias dispusd que las compaiiias que califiquen como PYMES
adopten la Norma Intemnacional de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), a partir de cnero 1 def 2012 estableciéndose como periodo
de transicidn de enero 1 a diciembre 31 del 2011.

Las cstimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

La Norma Internacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
“NIF para las PYMES” es un conjunto de normas contables que se basan en las Normas
Internacionales de Informacién Financiera completas, pero que han sido simplificadas para
que sean de uso vy aplicacion en pequeiias y medianas empresas. Esta norma contiene un
menor porcentaje de los requerimientos de revelacién respecto a las NIIF completas.

® Provisién por deterioro de activos financieros {(deudores comerciales).
¢ Lacstimacién de vidas ttiles, valor residual y deterioro de propiedades y equipos.

e Provisiones por beneficios a empleados: las hipdtesis empleadas en el calculo actuarial de
jubilacién patronal y desahucio se efectia con base en estudios actuariales practicados por

profesionales independientes. Exenciones de la NIIF para las PYMES:

Las siguientes exenciones no fueron ufilizadas debido a que estas no son aplicables a las
operaciones de la entidad y en razon de que no ha realizado estas transacciones durante
gjercicios anteriores:

e Impuesto a la renta diferido: la Compaiiia ha realizado la estimacion de sus impuestos
diferidos considerando las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus
activos (principalmente por efectos de la adopeién de Ia NIIF para las PYMES), los cuales se
recuperardn en periodos econdmicos futuros.

a) Combinaciones de negocios.

b} Transaceiones con pagos basados en acciones.
¢) Valor razonable como costo atribuido.

d) Revaluacién come costo atribuido.

e) Diferencias de conversion acumuladas.

3] Estados {inancieros scparados.

£} Instrumentos financicros compuestos.

h) Acuerdos de concesion de servicios.
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i) Actividades de extraccion.
i) Acuerdos que contienen un arrendamiento.
k) Pasivos por retiro de servicio incluidos en ¢l costo de propiedades, planta y equipo.

5.2 Conciliacién entrc NIIF para las PYMES y NEC:
Las conciliaciones presentadas a continuacion detallan la cuantificacion del impacto de la
transicion a ia NIIF para las PYMES. La conciliacién proporciona el impacto de la transicion
con los siguientes detalles:

5.2.1 Conciliacién del patrimonio al 1 de enero y 31 de diciembre de 2011.

31 de diciembre del 1 de enero del

Conceptos 2011 2011
(U.S. délares)
Total del patrimonio neto atribuible a los
socios segiin NEC 858,882 747,076

Adopcidn de NIIF para las PYMES:
Ajuste en el costo y depreciacion acumulada

de las propiedades y equipo (a) (1,884)

Impuesto a la renta diferido (b) 1,088 3,992

Beneficios a los empleados a largo plazo (c) o (4.749)
Efectos al inicio del periodo de transicién (2,641) {(2.641)
Efeectos al final del periodo de transicidn (1.553)

Total patrimonio neto atribuible a los
socios segin NIIF para las PYMES 857,329 744,435

5.2.2 Conciliacién del estado de resultados integrales por el afio terminado al 31 de

diciembre de 2011.
31 de diciembre del
Conceptos 2011
(U.8. délares)

Utilidad neta segin NEC 204.876
Adopcion de NIIF para las PYMES:

Impuesto a la renta diferido (b) 1.088

Efecto de la transicion a las NIIF para las PYMES 1,088
Utilidad neta segin NIIF para las PYMES 205,964

{a) Propiedades y equipos: corresponde ajustes efectuados al 31 de diciembre del 2010.
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(b) Impuesto diferido: Consiste ¢n ¢l reconocimiento de los impuestos diferidos originados
por las diferencias temporales entre Jas bases tributarias y los importes en libros (NLIF para
las PYMES} de: i) los beneficios a empleados a largo plazo, y ii) provision de cuentas
incobrables.

(c) Beneficios a los empleados a largo plazo: corresponde a la determinacién anual del
importe para las provisiones de Jubilacion Patronal y Desahucio a los empleados de la
Compaiiia, basado en estudios actuariales practicados por un profesional independiente.

INDICES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR

El siguiente cuadro presenta informacion relacionada con el porcentaje de variacion en los indices
de precios al consumidor preparado por el Instituto Nacional de Estadistica y Censos.

Aiio terminado Variacion
Diciembre 31 porcentual
2010 3
2011 5
2012 4

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO

31 de diciembre del 1 de enero del
2012 2001 2011
... U.S. dolares . . .
Caja 776 645 906
Bancos 91,368 139,567 189,256
Unidades de participacién 7,693 ~
Total 92,144 147,905 190,162

Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 v 1 de enero de 2011, bancos representan fondos mantenidos
en dos cuentas corrientes con bancos locales.
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8. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 10. PROPIEDADES Y EQUIPOS

31 de diciembre del 31 de diciembre del 1 de enero del

1 de enero del

> [
[ ] »
[ o
[ [
[ ]
[ [ J
» ®
L 4 2012 2011 2011 o 2012 2011 2011
() ) .. . U.S.dolares . . . ® - .. US.délares . . .
S Clientes 731,704 898,061 798,559 ® Vehiculos 85,993 85,993 93,993
Créditos tributarios de: Maquinarias 54,583 51,309 52,393
" Impuesto a la renta 91,230 87,778 65,238 L 4 Muebles de oficina 9,173 9,173 8,448
Y Impuesto al valor agregado 41,036 53,516 27074 [ ] Equipos de computacion 8,357 8,357 12,633
. Empleados 10,028 12,634 39,966 .
P Otras cuentas por cobrar __ 860 3,545 __8.103 ® Subtotal 158,106 154,832 167,467
D iacio 1 { 2
P Subtotal 874,858 1,056,534 938,940 ® epreciacion acumulada 117.32 {98.685) (89,1600
P Provision para cuentas incobrables (73.170) (81,5600 {72.641) ® Total 10,784 56,147 783
: Total 801,688 974,974 866,299 : El movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre, ¢s ¢! siguiente:
P Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, clientes representan valores por cobrar, ® 2012 2011
principalmente créditos por ventas de productos a personas naturales v juridicas desde 30 hasta 90 dias T USs. dél =
» plazos y no generan intereses. Al 31 de diciembre del 2012, clientes incluye cartera vencida por [ ] P o s QUIATeS - -
US$63.535 Saldo al inicio del afto 56,147 78,307
[ ) 3,333. ® Adquisiciones 3,274 1,575
. ey a
o El movimiento de las provisiones para cuentas incobrables ai 31 de diciembre, es como sigue: ® Depreciacion 18.631) @135
o 2012 ® Saldo al fin de] afio 40,784 56,147
. (1] . 011 .
Py .+ . U.S. délares . . . ®
Saldo al inicio del afio 81,560 72,641 - .
[ ] Provisién del afio 8.919 ® 11. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
[ Reversion (8.390) — ® .31 de diciembre del 1 de enero del
. Saldo al fin del afio 73,170 81,560 . 2012 US. dél 2011 2011
P 5. dolares . . .
® ® Proveedores - 565,005 740,371 685,533
: % INVENTARIOS : Rc:;?;:(:;:ggdl{f fuente ¢ impuesto 2 76,460 89,834 £1,399
.. Impuesto a la renta corriente, nota 18 32,530 66,220 ?9;4?0
» 31 ";:‘;'em""e del il 1 de enero :;’l . ® Impuesto a la salida de divisa 20,224 3.864
® 2012 - 2011 [ ] Relacionada 14,028 13.919 7,032
® i . - -+ US. délares . . . [ Instituto Ecuatoriano de Seguridad
ll‘odlICIO_S terminados ] 630,445 800,163 490,743 Social (IESS) 9618 8,227 8,803
: Importaciones en trénsito 216,920 434 118.053 : Otras cuentas por pagar 1835 5165 2636
» Total 847,365 800,597 608,796 » Total 713,700 27,600 864,873
» » Al 31 de diciembre de 2012 v 2011 y | de enero de 2011, cuentas por pagar proveedores no
» [ ] generan intereses y tienen vencimientos entre 45 y 120 dias plazos.
» »
» »
» »
: -17- : -18-
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12. OBLIGACIONES BANCARIAS A CORTO PLAZO Y LARGO PLAZO
15. CAPITAL

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, representan saldo de préstamos bancarios otorgados por un
banco local por US$63,697 y US$78,853 con vencimiento hasta abril 8 del 2013 con tasas de
interés anual del 11.23% y 11.50% para el afio 2012 y dei 9.61% hasta 11.39% para el 2011. Al
31 de diciembre del 2011, [a porcion a largo plazo representa LIS$3,593,

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 enero de 2011, el capital social estd constituido por
103,000 participaciones de valor nominal unitario de US$1 cada una: todas ordinarias y
nominativas.

16. RESERVA LEGAL Y RESULTADOS ACUMULADOS
13. OBLIGACIONES A CORTO PLAZO POR BENEFICI0S A LOS EMPLEADOS
Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos ¢l 5% de la utilidad anual sea

31 de diciembre del 1 de enero del apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital. Esta
2012 2011 2011 reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
« o LS, délares . . . totalidad. Es politica de la Compaiiia constituir el 10% sobre la utilidad anual,

Participacién de utilidades 24,339 47,840 54,228
Décimacuarla remuneracion 3,688 3,392 7,050 Resultados acumulados - Ajustes provenientes de la Adopcién por primera vez de la “NTIF
Décimatercera remuneracién 1,512 1,577 4,352 para las PYMES” - Los ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de la Norma
Vacaciones 1,289 2,077 1,035 Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades “NIIF para las
Sueldos y salarios 240 3372 PYMES” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados Acumulados, subcuenta
I - — “Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de la “NIIF para las
Total 30,828 55,126 70,037 PYMES™, que generaron un saldo deudor, cste podra ser absorbido por los resultados acumulados

y los del Gltimo ¢jercicio econdmico concluido, si los hubicre,

14. OBLIGACIONES A LARGO PL IMPLEADOS , .
O PLAZO POR BENEFICIOS A L.OS EMPLEADOS 17. GASTOS DE ADMINISTRACION Y COSTOS DE DISTRIBUCION

m:illzde dicicmbre gzlll 1 de ;:::'l-o del glll:';sumcn de los gastos de administracién y costos de distribucién al 31 de diciembre, es como
. .. U.S. délares . . . gue:
Jubilacié‘n Patronal 71,965 62,623 9,081 31 de diciembre del
Desahucio 8.910 6588 4.749 Gastos de administracion 2012 2011
. ... US, dofares . . .
Total 80,875 69211 13,830 Sueldos ¥ beneficios sociales 210,677 235,746
Pagos otros bienes y servicios 54,985 47,737
i . Arriendos 33,600 33,060
Em::)o:ilmu:?mo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre es Mantenimientos y reparaciones 22977 15.226
guer Jubilacién patronal y desahucio 20,646 21,596
2012 2011 ton. v
H Depreciaciones 13,618 18,996
... .S . dblares . . . S bl 12,920 13158
Desahucio Jubilacion Desahucio  Jubilacidn Semuo% b, mosl 2.9 3,
Patronal Patronal Honorarios profesionales 8,523 10,642
Saldo al inicio del afio 6,588 62,623 4,749 9,081 Impuestos, contribuciones y otros 7,987 1.530
Provisiones del afio 5,617 15,028 1,839 17,436 Combustibles y lubricantes 4,649 4,526
Transferencia, nota 20 36,106 Provisiones por deterioro de cuentas por
Ganancias actuariales (3.295) (5,686) cobrar 8.919
Saldo al fin del afio 8910 71,965 6.588 62,623 Total 390582 411,136
-19- _20-
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distribucion. Los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de socios
nacionales se encuentran sujetos a retencién adicional.

Costos distribucién:

El movimiento de la cuenta activo por impuesto diferido por los afios terminados al 31 de
diciembre es como sigue:

4
o
9
[
o
@
[
Sueldos y beneficios sociales 99,894 80,882 i » L . i
Pagos otros bienes y servicios 25,120 35,355 ) dA f.':on'rll)nulacmn se detalla la determinacion del impuesto sobre los afios terminados al 31 de
Transporte y movilizacion 8,106 10,405 9 lciembre:
Mantenimientos y reparaciones 5,974 3,345 9 2012 o1l
Combustibles v lubricantes 3,584 3.728 i . —
Promocién y publicidad 1.572 2,626 e - oo« US. dolares . . .
) 1572 £020 @ Utilidad segin estados financieros,
neta de participacitn a trabajadores 128,868 271,096(1
Total 144250 136,341 o parmeip . O
b Mas:
3 Gastos no deducibles 208 89
@
18. PARTICIPACION A TRABAJADORES Diferencias temporales 3,380 4732
. . . . i - L Componentes de otro resultado integral 8.981
De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las o
utilidades de la compaiiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la @ Base tributaria 141,437 275.917
provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue: Tasa impositiva 234, 2407
P _23% _ 24%
2012 US. dola 2011 F Impuesto a la renta corriente 32,530 66,220
R 3. 00larcs . . .
Saldo al inicio del afio 47,840 54,228 . (1) Corresponde a la utilidad calculada bajo NEC.
Provision del afio 24,339 47,840 ]
Pagos efectuados (47.840} (54.228) o b) Impuesto diferido:
Saldo al fin del afio 24,339 47,840 2 La composicién del activo por impussto diferido por cada concepto es como sigue:
o . . » 31 de diciembre del 1 de enero del
19. IMPUESTO A LAS GANANCIAS i 2012 2011 2011
. . . US.dilares . . .
!—-i: wn:pi)ﬂicliéﬂldell iTPUESIU a las ganancias (corriente y diferide) en el estado de resultados » Deterioro de cuentas por eobrar 1,849 ’ arlefsal';' 1,849
Integrales es 1a siguiente: ("] Benelicios a empleados a largo plazo
012 011 ) (Jubilacidn Patronal) 4.009 3.232 2.143
1 la renta corrient s 6620 » Total 3838 2081 322
mpuesw a la renta commente » Pyt
e s 2 Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y 1 de enero de 2011, representan ¢l efecto impositivo
Impuesto a la renta diferido: . 1 088 del 23% de gastos reconocidos en los resultados del periodo ¥ que no serin deducibles
Generacion de impuesto por diferencias temporales il [ fiscalmente hasta que estas cumplan con los criterios establecidos en las disposiciones
Gastos de imy tos a las ga . : tributarias vigentes.
a) Tmpuesto corriente : 2012 2011
e s ... US. délares . . .
Conciliacidén tributaria. [ 4 Saldo al inicio del aiio 5,081 3.992
De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta del afio 2012 » Ajuste a resultados por impuestos diferidos 177 1.088
y 2011, se calcula en un 23% y 24% respectivamente sobre las utilidades sujetas a . Saldo al fin del afie 5858 5,080
221 - : -22-
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20.

21.

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2012 y
2011, se muestra a continuacién:
2012 2011
... US. dolares . . .
Utilidad segiin estados financieros,

neta de participacidn a trabajadores 128,868 271,096
Tasa impositiva _23% . 24%
Impuesto a la tasa vigente 29,640 65,063

Efecto impositivo al calcular ganancia fiscal:

Gastos no deducibles 48 22
Efecto por variacion dc tasas 47
Componentes de otro resultado integral 2.066

Gasto de impuesto a la renta 31,753 65,132

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no
han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la fecha de constitucién de la
Compaiiia el afio 2000 y se encuentran abiertas para su revision de acuerdo con disposiciones
legales desde los afios 2010, 2011 y 2012, sobre las cuales podrian surgir diferencias de criterio
con el Servicio de Rentas Internas en cuanto al tratamicnto fiscal sobre los ingresos ¥ gastos de la
Compailia.

DIVIDENDOS PAGADOS

Mediante Actas de la Junta General Universal de Socios de junio 19 del 2012 y de abril 8 del
2011, se resolvio el pago de dividendos por un total de US$67,912 y US$93,070 respectivamente,
Al respecto, los dividendos distribuido del aiio 201 1incluye US$36,106 que fueron transferidos a
la cuenta de obligacién a largo plazo por beneficios a los empleados para constitucion de la
Jubilacién Patronal de afios anteriores y la diferencia fue cancelada en efectivo a sus socios.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2012 y la fecha de emision de este informe (Marzo 15 del 2013), no

se han producido eventos que en opinién de la Administracién de Cipeq Cia. Ltda. pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros adjuntos.
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