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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Socios de
Cipeq Cia. Ltda.:

Introduccion

1. Hemos auditado el balance general adjunto de Cipeq Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2010, v los
correspondientes estados de resultados, de cambios en el patrimonio de los socios y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha asi como el resumen de las principales politicas
contables y otras notas explicativas a los estados financieros. Los estados financieros de Cipeq Cia.
Ltda. al 31 de diciembre del 2009, fueron auditados por otro auditor cuyo informe de mayo 26 del
2010 contiene una opinion sin salvedad sobre dichos estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién de Cipeq Cia. Ltda. sobre los estados financieros

2. La Administracién de Cipeq Cia. Ltda. es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno pertinente en la
preparacién y presentacion razonable de los estados financieros para que estén libres de
representaciones erréneas de importancia relativa, ya sea como resultado de fraude o error;
seleccionando vy aplicando las politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables
razonables de acuerdo con las circunstancias del entorno econdmico donde opera la Compaitia.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados fingugjgros basada en nuestra
auditorfa. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Injeffe peig Auditoria, Estas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y g jecutemos la
auditoria para obtener seguridad razonable de si los estddds »E@MtR &ros libres de

p de pruebas
los estados

:
selectivas, de la evidencia que sustenta las cantidades y revp ﬁloﬁbﬂ m das ¢
¢ incluye la

financieros. Los procedimientos seleccionados dependen d juicio del audiforag
evaluacién del riesgo de que los estados financieros contengan\¢ito s't’mportén 5
resultado de fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgonel AR ep€idera el control
interno pertinente de la Compaiiia en la preparacion y presentacidtr-azeffible de los estados
financieros con el propdsito de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinidn sobre la efectividad del control interno
de la Compaiiia.

Av, Carlos Luis Plaza Dadin Cdla. Albatros Mz 5, V9
Telf: 593-4-6030880 - Fax: 593-4-2292730

e-mail: smartaudit@gye.satnet.net
Guayaquil-Ecuador
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Una auditoria incluye también la evaluacion de si los principios de contabilidad utilizados son
apropiados y si las estimaciones importantes hechas por la Administracion de la Compafiia son
razonables, asi como una evaluacion de la presentacién de los estados financieros. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionarnos

una base razonable para expresar nuestra opinion.

Opinién

4, En nuestra opinién, los referidos estados financieros mencionados en el primer parrafo presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera de Cipeq Cia. Ltda. al 31
de diciembre del 2010, los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio de los

socios y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de g
ecuatorianas de contabilidad.

SC-RNAE-2-698
Abril 4, 2011
Guayaquil - Ecuador
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CIPEQ CiA. LTDA.

BALANCES GENERALES

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

ACTIVQOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar, neto
Inventarios

Gastos pagados por anticipado

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO:
Vehiculos

Magquinarias y equipos

Equipos de oficina

Muebles y enseres

Equipos de computacién

Otros activos

Subtotal

Menos: Depreciacion acumulada
Propiedades y equipos, neto

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados financieros
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2010 2009
190,163 101,061
859,549 561,245
608,796 313,085

3.902 2,186
1,662,410 977,577
6,750
93,993 63,645
45,032 45,032
4,723 4,665
10,622 10,327
12,632 11,790
7.365 7.365
174,367 142,824
(94,176} 70,894
80,191 71,930
86,941 71,930

1,749,351  1.049.507
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PASIVOS Y PATRIMONIO DE LOS SOCIOS

PASIVOS CORRIENTES:
Vencimientos corrientes de obligaciones a largo plazo 37,932
Cuentas por pagar 930,557 511,421
Gastos acumulados 4352 1,829
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 972,841 513,250
PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones a largo plazo 20,353
Jubilacion patronal 9,081
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 29.434
TOTAL PASIVOS 1,002,275 513,250
PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
Capital social 103,000 103,000
Reservas 68,476 48,733
Utilidades retenidas 575,600 384.524
TOTAL PATRIMONIO A" N« \ 747.076 536,257
r\\" srpatranme v p"
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO (L L749351 1,049,507
> 10 MAY 200
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Ver notas a los estados financieros
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CIPEQ CiA. LTDA.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009
(EXPRESADOS EN U.S, DOLARES COMPLETOS)

NOTAS 2010 2009

VENTAS NETAS 3,439,822 2,434,268
COSTO DE VENTAS (2.597.950) (1.856.287)
MARGEN BRUTO 841,872 577,981
GASTOS ADMINISTRACION Y VENTAS (475.516)  (371.925)
UTILIDAD DE OPERACIONES 366,356 206,056
OTROS EGRESOS (INGRESOS):
Gastos financieros (3,094) (2,330)
Otros, neto (1,745) 208
Total (4,839) (2.122)
UTILIDAD ANTES DE LA PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 361,517 203,934
MENOS: U“:“ ‘;
Participacion a trabajadores < “ &N 10 54,228 30,590
Impuesto a la renta § sotsteos e T 11 79.470 41,720

Q.
UTILIDAD NETA o Mt we s, 227,819 131,624

Ver notas a los estados financieros
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CIPEQ CiA. LTDA.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DE LOS SOCIOS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2010 Y 2009
(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

Capital Utilidades
Social Reservas retenidas
ENERO 1, 2009 103,000 29,541 286,600
Utilidad neta 131,624
Apropiacion 19,192 (19,192)
Dividendos pagados (14,508)
DICIEMBRE 31, 2009 103,000 48,733 384,524
Utilidad neta 227,819
Apropiacion 19,743 (19,743)
Dividendos pagados Sl (17.000)
QQ"“‘.;N
& )

DICIEMBRE 31, 2010 ‘s Recrcrans ~¢ 103,000 68,476 575,600
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Ver notas a los estados financieros
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CIPEQ CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS)

2010 2009
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de clientes 3,212,516 2,293,057
Pagado a proveedores, empleados y otros (3,063,352)  (2,258,772)
Gastos financieros (3,904) (2,330)
Otros, neto (1,745) 208
Impuesto a la renta (48.405) (40.100)
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion 95.110 (1.943)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Adquisiciones netas de propiedades y equipos (31.543) (4,195)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (31.543) (4,195)
FLUJOS DE EFECTIVOS EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO:
Nuevas obligaciones a largo plazo 55,990
Pagos de obligaciones a largo plazo (13,455) (20,228)
Dividendos pagados (17.000) 14,508
Efectivo neto utilizados en actividades de financiacion 25,535 (34,736)
INCREMENTO (DISMINUCION) NETO DE EFECTIVO Y
EQUIVALENTE DE EFECTIVO DURANTE EL ANO 89,102 (46,874)
EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTIVO
AL INICIO DE ANO ‘ 101.061 147,935
*“E_“hn‘ 0f
EFECTIVOY EQUIVALENTE DE EFECTIEAQ > reG18TROS 0 "%
AL FINAL DE ANO & ernee© B\ 190,163 101,061
& =
3 10myun x|
= AMts ue b o/
Siavagu
Ver notas a los estados financieros
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CIPEQ CiA. LTDA.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(EXPRESADOS EN U.S. DOLARES COMPLETOS) (CONTINUACION)
, 2010 2009

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION:

Utilidad neta 227,819 131,624

Ajustes para conciliar la utitidad neta con el efectivo

neto proveniente de (utilizado en) actividades de operacion:

Depreciaciones 23,282 16,708

Provision para cuentas dudosas 16,000 14,000

Provision para jubilacion patronal 9,081

Cambios en activos y pasivos:

Cuentas por cobrar (305,303} (102,707}

Gastos pagados por anticipados (1,716) (543)

Inventarios (295,712) 88,935

Cuentas por pagar 381,387 (154,299)

Gastos acumulados 2,523 (733)

Impuesto a la renta 37,749 (928)

Total (132,709 (139.567)

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE (UTILIZADO EN)

ACTIVIDADES DE OPERACION 95,110 (2,943)

Ver notas a Jos estados financieros
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CIPEQ CIiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

1. OPERACIONES

La Compaiiia fue constituida en el Ecuador en al afio 2000. Su objeto principal es la importacién y
comercializacion a nivel nacional de productos quimicos de uso industrial.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Base de presentacion — Las politicas contables de la compaiiia son las establecidas por la
Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de
Compaiiias del Ecuador. Estas politicas estin basadas en Normas Ecuatorianas de Contabilidad,
las cuales requieren que la Administracién realice clertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econémica de la entidad, con el propésito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de fa informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Mediante Resclucion No. 08.GDSC.010 de noviembre 20 del 2008, la Superintendencia de
Compaiiias resolvio establecer tres grupos de compaifiias para que de acuerdo a un cronograma
implementen obligatoriamente las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF. Este
cronograma empez6 el 2 de Enero de 2010 y termina el 1 Enero de 2012.

La Compaiiia debido a sus caracteristicas de monto de activos, se ubico en el tercer grupo.

Mediante Resolucion No. SC-INPA-UA-G-10-005 de noviembre 5 de 2010, la Superintendencia
de Compafifas acogi6 la clasificacion de PYMES implantada por la Comunidad Andina mediante
Resolucion No. 270 de diciembre 10 del 2008 y resolvié como PYMES a las personas juridicas
que cumplan las siguientes condiciones:

a) Activos totales inferiores a cuatro millones de délares
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a cinco millones de dolares y,
¢) Tengan menos de 200 trabajadores,

La base para la aplicacion de las condiciones antes indicadas sor los estados financieros anteriores
al periodo de transicion.

De acuerdo a ila Resolucion No. SC.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 de enero 12 del 2011, la
Superintendencia de Compailias dispuso que las compaiiias que cumplan con las condiciones de
PYMES apliquen la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas
Entidades (NIIF para las PYMES), a partir de enero 1 del 2012 estableciéndose como periodo de
transicién de enero 1 a diciembre 31 del 2011.

-9._
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Como parte del proceso de transicion, la Compafiia debera elaborar obligatoriamente lo siguiente:

e Hasta el 31 de marzo del 2011, el cronograma de implementacion de la Norma Internacional
de Informacion Financiera para Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), el
cual debera incluir al menos lo siguiente:

¢ Un plan de capacitacion
¢ Elrespectivo plan de implementacion
* La fecha del diagndstico de los principales impactos en la empresa

¢ Hasta septiembre 30 del 2011, la conciliacion del patrimonio neto al inicio del periodo de
transicion.

Estas actividades deben ser aprobadas por la Junta General de Socios de la Compaiia.

A continuacion se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacidn de sus estados financieros:

Efective y equivalentes de efectivo — Para los efectos del estado de flujos de efectivo se ha
considerado como efectivo y equivalentes de efectivo los fondos disponible en caja, bancos ¢
inversiones temporales en unidades de participacion los cuales son de disponibilidad inmediata.

Inventarios — Al costo de adquisicion, que no excede el valor de mercado, como sigue:
«  Productos terminados importados al costo promedio ponderado.

« Importaciones en transito al costo de adquisicion mas los gastos de nacionalizacién incurridos
hasta la fecha del balance general.

Propiedades — Al costo de adquisicion.  El costo de propiedades se deprecia de acuerdo con el
método de linea recta en funcion de los afios de vida dtil estimada de 5 para vehiculos; 10 para
maquinarias y equipos, equipos de oficina, muebles y enseres y otros activos; y 3 para equipos de
computacion.

Ingresos y costos por ventas - Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la
entrega de la mercaderia.

Provision para jubilacion patronal — Esti constituida con cargo a resultados en base a estudio
actuarial y por la provisidn que corresponde al afio 2010.

Provision para cuentas dudosas — Son provisionadas con cargo a resultados del afio en base al 1%
del total de los créditos comerciales concedidos durante el afio, los excesos de provisiones a lo
establecido en las disposiciones legales vigente son considerados como gastos no deducibles en la
conciliacién tributaria.

Participacion a trabajadores e impuesto a la renta — Estdn provisionados con cargo a resultados

del afio a la tasa del 15% para participacion a trabajadores y 25% para impuesto a la renta de
acuerdo con disposiciones legales.

-10 -
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3. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efective y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre es el siguiente:

2010 2009
(U. S. délares)
Caja 906 624
Bancos 172,622 100,437
Inversiones temporales:
Fondos de inversion, unidades de participacion 16,635
Total 190,163 101,061

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, bancos representan principalmente depdsitos en cuentas
corrientes en dos bancos locales,

4. CUENTAS POR COBRAR, NETO

Las cuentas por cobrar al 31 de diciembre consisten en:

2010 2009
(U. S. dolares)

Clientes 798,559 571,253
Retenciones 32,810 26,126
Empleados 30,965 6,571
Impuesto a la salida de divisas ; 32,428

Impuesto al valor agregado 27,074 12,686
Otros 10.354 1,250
Subtotal - 932,190 617,286
Menos: Provision para cuentas dudosas - 72,641 (56.641)
TOTAL 859,549 561,245

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, cuentas por cobrar clientes representan principalmente
créditos por ventas de productos a personas naturales y juridicas desde 30 hasta 60 dias plazos y
no generan intereses.

El movimiento de la provisién para cuentas dudosas al 31 de diciembre fue como sigue:

2010 2009
(U. S. dolares)
Saldo al comienzo del afio 56,641 42,987
Provision del afio 16,000 14,000
Castigos (346)
Saldo al final del afio 72,641 56,641

-11 -




5. INVENTARIOS

Los inventarios al 31 de diciembre consisten en:

2010 2009
(U. S. délares)
Productos terminados 490,743 313,085
Importaciones en transito 118,053
TOTAL 608,796 313,085

6. PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Un resumen del movimiento de propiedades y equipos al 31 de diciembre, es el siguiente:

A
AN
g‘l!c'!f!.t ald po’ - 2010 2009
o E (U. S. délares)
Saldo neto al comienzo del afio 10 MAY 200 ‘ 71,930 84,443
Mas: Adquisiciones . MG o) 31,543 4,195
Menos: Depreciaciones ¢ {23.282) 16,708
Saldo neto al final del afio YRy Qi 80,191 71,930
7. CUENTAS POR PAGAR
Un detalle de cuentas por pagar al 31 de diciembre, es el siguiente:
2010 2009
(U. S. délares)
Proveedores 685,533 378,546
Retenciones e impuesto al valor agregado 81,399 39,150
Impuesto a la renta, nota 11 79,470 41,721
Participacion a trabajadores, nota 10 54,228 30,590
Relacionadas 9,667 11,976
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - IESS 8,803 6,219
Otros 11.457 3219
Total 930,557 511,421

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, cuentas por pagar proveedores no generan intereses y tienen
vencimientos entre 45 y 120 dias plazos.

8. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el capital social estd constituido por 103,000 acciones de
valor nominal unitario de US$1 cada una; todas ordinarias y nominativas.

-12-
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9.

RESERVAS
. . . Diciembre . . .
2010 2009
(U. S. dolares)

Legal 45,651 32,489
Estatutaria 22.825 16,244
Total 68,476 48,733

Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos ¢l 5% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 20% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

Reserva Estatutaria — Representan reservas constituidas de acuerdo con resoluciones tomadas en
Junta General de Socios. Esta reserva es disponible para el pago de dividendos en efectivo y
puede ser capitalizada en su totalidad.

10. PARTICIPACION A TRABAJADORES

11.

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la compaiiia en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. Los movimientos de la
provisién para participacion a trabajadores fueron como sigue:

st ... Diciembre 31,...

7> N 2010 2009
SR (U.S. délares)
M
Saldo al inicio del afio 3 10 MY 20 30,590 30,186
Provisiones o Mo oo . 54,228 30,590
Pagos ¢ . {30.590) (30.186)
Saldos al final del afio Gayrou”s 54,228 30,590

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un
25% sobre las utilidades sujetas a distribucion. Los dividendos en efectivo que se declaren o
distribuyan a favor de accionistas nacionales se encuentran sujetos a retencion adicional. Una
reconciliacion entre la utilidad segin estados financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

... Diciembre 31....
2010 2009

(U.S. déblares)
Utilidad segiin estados financieros, neta de participacién a

Trabajadores 307,289 173,344
Mas: Gastos no deducibles 10,591
Menos: Incremento neto de empleados (6.464)
Utilidad gravable 317,880 166,880
Impuesto a la renta 19,470 41,7290
-13-
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12.

Las declaraciones de impuesto a la renta, retenciones en la fuente e impuesto al valor agregado no
han sido revisadas por parte de las autoridades tributarias desde la fecha de constitucion de la
Compaiiia el afio 2000 y se encuentran abiertas para su revisién de acuerdo con disposiciones
legales desde los afios 2008, 2009 y 2010, sobre las cuales podrian surgir diferencias de criterio
con el Servicio de Rentas Internas en cuanto al tratamiento fiscal sobre los ingresos y gastos de la
Compaiiia.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ¢l 31 de diciembre del 2010 y la fecha de preparacion de este informe (abrii 4 del 2011), no

se han producido eventos que en opinién de la Administracion de la compaiiia Cipeq Cia. Ltda.
pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieres adjuntos.
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