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Guayaquil, 27 de abril del 2015.

Sefiores
Superintendencia de Compatfiias, Valores y Seguros
Ciudad.-

De nuestras consideraciones:

Adjunto a la presente encontrard un ejemplar de nuestro informe sobre los estados
financieros de BRENNTAG ECUADOR 8.A. al 31 de diciembre del 2014.

Sin otro particular, aprovechamos la oportunidad para saludarles.

Atentamente,

Adjunto: Lo indicado

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cia. Ltda., Av. Rodn'goCMvezs/n, Urbanizacién Parque Emprmrial
Colén, Mz. 275, Solar 1, Piso 4 Edificio M Guayaquil - Ecuador

etropnrk
T: (593-9) 3700200, F: (553-4) 2286 885, www.pwe.com/ec
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y acclonietas de
Prenntag Beuader S.A.

Guayaguil, 21 de abril dal 2013

Hemcs anditado los estados fineacierce que se scompafian
w&&mnd;& dlmd:l‘l%h ol afio turminado on coa fochs, osl como un
mhhﬂumﬂn&mymmm

Responsebilided de la Adminiotracién de Ia Compafiia por los estados finaneleres

nmammunwahw presantaciin raaonabie de
mthm:omﬂmm m-ninmq‘gn;)yu
control interno detsrminedo garencia como Becasario permitie proparacién astados
Mdhhdac::nmm-ﬁnd!?m. e

Respensabilidad del anditor

Nusstra (] e8a sobre estos astados finencieros basadcs en aussirn
responesbilidad ?:m o:u- e o “h

mnqﬁuquurm éticos y planifiqguemos y realicemos la auditorie

ﬁm“mhqwh%‘o“ distorsiones

suditorfa sobre las esatidades y revelacionss presentadas en los estados financiercs. Los procsdimientos

seleccionados dal juicio del anditor e incluyen Is evaluecita del de distoraionss

significativas e los estados financieros por fraude o error. Al efsctnar sstn

toma e consideraciin 1oo controles isternss de le

del Bevador Cla. Loda., Av. Rodrigo Chaves s/n, Urbanisacién Pargque Empresarial Colén,

° PricowatsrhouseCooperz
Mg, 275, Solar 1, Béificic Matropark, 4 Figo,
Guayaquil - Bouador

T: (593-4) 3700 200,




pwc
Brenntag Ecuador S.A.
Guayaquil, 21 de abril del 2015

Opinién
En nuestra opinitn, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
importantes, la situacién financiera de Brenntag Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2014, €l

aspectos
dmmpeﬁodcmopemchnuymﬂujmdeekcﬁmpordaﬁommdommiechgdewnfomidaﬂ
con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Q‘m&w

No. de Registro en la Superintendencia
de Compafiirs, Valores y Seguros: 011
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No.de Licencia Profesional: 1048¢




BRENNTAG ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresados en dlares estadounidenses)

ACYIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Activos financieros a valor rasonable con eambios en resultados
Cuentas por cobrar a clientes
Cuentas por cobrar a compadiias relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores
Impuestos por recupesar
Inventarios

Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes

Activos no corrientes

Fropiedades, plantas y equipos
Impuesto por recuperar largo plazo

Total activos no corrientes

Total activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresados en dblares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a compafifas relacionadas
Otras cuentas por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios socizles s empleados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Bensficios sociales a empleados
Impuesto diferido pasivo
Total pasivos no corrientes

‘Foral pasivos

Patrimonio

Capital social ' 129,800
Reservas legal y otras reservas 5,453,280
Resultados acumulsdos 3,833,122
‘Total patrimonio 9,416,202
Total pasivos y patrimonio 58,027,526

- Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresados en délares estadounidenses)

Ventas netas

Costo de ventas
Utilidad bruta

Gastos administrativos

Gastos de venta

Otros ingresos, neto
Utilidad operacional

Gastos financieros

Utilidad antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta
Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales

Pérdidas que no se reclasificarin posteriormente

al resultado del ejercicio:
Nuevas mediciones de los planes de beneficio definido - Pérdidas
actuariales

Resultado integral del afio

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

rente Financiero
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2014

91,776,567

e (70:408,848)
21,277,719

(6,489,558)
(10,774,642)

— 213,766
(17,050,434)

2013

88,656,373
e (60:853:340).
18,803,033

(8,171,379)
(8,534,262)
S ¥

(16,702,079)

4,227,285

1,068,752)

2,100,954

(1,216,033)

3,158,533

(1,321,804)

884,01

(718,701)

1,836,729

(143,819)

165,320
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Las notas explieativas anexas son parte integrants de los estados flasncierce.
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BRENNTAG ECUADOR 8.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE BFECTIVO
FOR EL ANO TERMINADO KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Rupresados en déiares estadousidense)
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{(Expresado en dblares estadounidenses)

OPERACIONES

La Compaiifa fue constituida en el afio 1968 bajo la razén social de Holanda Ecuador C.A. con el objeto de
dedicarse a la importacién y comercializacién a nivel nacional de productos quimicos de uso industrial ¥
agricola. En junio del 2002, se cambié la denominaci6n de la entidad de Holanda Ecuador C.A. a Brenntag
Ecuador S.A. la cual aprobada por la Superintendencia de Compafifas, en agosto del 2002.

La Compafifa es subsidiaria directa de Brenntag Holding N.V., una entidad localizada en Holanda que posee
¢l $9.99% de su capital social y que forma parte del Grupo Brenntag con sede principal en Alemania lo quele
permite transferir libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.

1as operaciones de Brenntag corresponden fundamentalmente a la venta de productos adquiridos a sus
compafiias relacionadas a los precios y bajo condiciones establecidas con dichas entidades. Brenntag
Ecuador posee dos lineas de productos, denominados “Agricola” e “Industrial” que representan el 72% y 28%
(2613: 70% y 30%) de sus ventas, respectivamente,

Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2014 han sido emitidos con la autorizacién de fecha 17 de abril
del 2015 del Representante legal de la Compaiifa y posteriormente serdn puestos a consideracién de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaci6n de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afies que se presentan en estos
estados financieros.

2.1 Bases de preparacién de estados financieros -

Los estados financieros de Brenntag Ecuador S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo histérico.

La preparacién de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las polfticas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros.
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracién.
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dblares estadounidenses)

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e

interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compafiia no ha
adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion ebligatoria para

__eiercicios iniciados a partir de:

NIIF 11 Enmienda relativa a la adquisicion de una participacion en una operacion conjunta "Acuerdos 1 de enero 2016
conjuntos”.

NIC16y 38 Enmiendas a estas Normas relacionadas con los métodos de depreciacién y amortizacién. 1 de enero 2016

NICi6y 4 Enmiendas a estas Normas relacionadas con las plantas (activo biolégice) portadoras de frutos y su 1 de enero 2016
inclusion como patte del rubto "Propiedades, planiay equipe”.

NIIF 10 y RIC 28 Enmiendas relacionadas con la venta o Ia aportacién de bienes entre un inversor y su asociada o negocio 1 de efiero 2016
conjunto.

NIC27 Enmienda que trata de la inclusion del método de valor patrimonial proporcional (VPP) parala 1 de enero 2016
valoracién de inversiones,

NilFo Publicacién de la norma "Instrumentos financieros”, versién completa. 1 de enero 2018

NUF 14 Publicacién dela norma “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas " 1 de enero 2016

NIIF 15 Publicacion de la norma "Reconocimiento de los ingresos procedentes de los contratos con los dientes”, 1 de enero 2017
esta norma reemplazard ala NICnn1 v 18,

NIF 5 Mejoras que dlarifica ciertos temas de clasificacion entre activos, 1 de julio 2016

NIIF 7 Mejoras que medifican Io relacionado a las revelaciones de los contratos de prestacion de servicios y las 1 de julio 2016
revelaciones requeridas para los estados financieros interinos.

NIC 19 Mejoras que clarifican el modo de determinar la tasa de descuento para las obligaciones por beneficios
post-emplen.

NIC 34 Mejoras que clarifican lo relacionado con la informacion reveleda en el reparte interino y las referencias 1 de julio 2006
incluidas en el mismo.

Norma Tema
YL .

1 de julio 2016

La Administracién estima que la adopcitn de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y las nuevas

interpretaciones antes descritas no tendréd un impacto significativo en los estados financieros en el afio de
su aplicaci6n inicial.

2.2 Transacciones en moneda extranjera -
a) Moneda funcional y moneda de presentaciéon
Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién de la Compafiia. A

menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estén
expresadas en ddlares estadounidenses.
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exteriory
compaiifas relacionadas, se convierten a la moneda funcional uﬁlmndolootiposdemmbiovigentesa
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda
msultandelaliqmdacnéndeesmnansacmomydehconveménalosnposdecambwdecmredclm
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas
de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo dispenible, depésitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
lignidez con vencimientos originales de tres meses 0 menos.

2.4 Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacién

La Compaiifa clagsifica sus activos financieros en ias siguientes categorias: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y acnmﬁmnmd:sponiblapmhventa Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificacién depende del propésito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la
clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

A!azdzdmmbmdel2014y2013,§aCompaﬁhmnmvoacﬁvmﬁmmunlacategorhde
achmﬁnmcmosavﬂormmmbhamdegammopéﬁndn’y'mymmm
cobrar”. Dengmlforma,laCompuﬁiamntuvopasmﬁnamiemenlacnegomde 'otros pasivoa
financieros” cuyas caracteristicas se explican seguidamente;

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: representados en
elesmdodesxtuacnbnﬁmnciempormnoudecrédnorecibndaporpartedelSRl,verNotaq(7)
Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados sor activos financieros

mantenidos para su negociacién. Un activo financiero se clasifica en esta categorfa si se adquiere
principalmente con el propésito de venderse en el eorto plazo.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacién financiera
principalmente por las cuentas por cobrar a clientes, compafifas relacionadas y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no

cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situaci6n financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de sitnacién financiera por las cuentas
por pagar a proveedores, compaiifas relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de sitnacion financiera,

Reconocimiento y medicién inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compatiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a la fecha

de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el
pasivo.

Medici6n inicial -

Los activos y pasivos financiercs son medidos inicialmente a su valor razonable mas cualquier costo
atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el active o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de

ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia valoriza los mismos
como se describe a continuacion:

Mediciéon posterior -

a)  Actives financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: Posterior a
su reconocimiento inicial, las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor
razonable se reconocen en los resultados en el periodo en que se originaron.

b)  Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compafifa presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
facturacién de la venta de productos.

Tstas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado

menos la provisién por deterioro, pues no generan intereses y son recuperables hasta en
60 dias.

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas: Corresponden a retenciones de impuestos
de compafiias relacionadas que fueron inicialmente asumidas por Brenntag Ecuador y que
seran descontadas (liquidadas) en el pago final de los saldos por pagar a las mismas. Estas
cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no
generan intereses y son sustancialmente recuperadas hasta en 180 dias.

Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados que
se liquidan en el corto plazo y no generan intereses por lo cual se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

¢} Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en d6lares estadounidenses)

{) Cuentas por pagar a proveedores: Son obhgamones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pagaderas hasta 9o dias.

_ acionadas: Corresponden a obligaciones de pago por
compra de mventanos de producto termmado adquiridos a estas compaiifas en el curso
normal de los negocios. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado y son pagaderas hasta 180 dias, plazo en el que se
pactan este tipo de transacciones. Si superan los 180 dfas se generan intereses.

8 i amos: Se incluyen en el rubro de
cuentas por pagax' a relaclonadas y se reg:stran al oosto amornzado, utilizando la tasa de
interés pactada.

Deterioro de activos financieros

La Compaiifa establece una provisibn para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que la Compaiifa no seré capaz de cobrar todos los importes gue se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades
financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacién financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que ia cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 se han registrado provisiones por

deterioro de las cuentas por cobrar que se presentan en el estado de situacién financiera como
menor valor de las cuentas por cobrar a clientes.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compatifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneficios

del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el
contrato se han liquidado.

2.6. Inventarios-

Los inventarjos se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor. El costo de los
productos terminados comprende los costos de adquisicién pagados a los proveedores y compaiifas
relacionadas, mezclas de productos y otros costos directos como el impuesto a la salida de divisas para las
importaciones que ro son de Ia linea de productos agricolas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del coste promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en ¢! curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacién y distribucion.
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS CATIVAS A LOS RSTADOS FINANCIEROS
POR KL ANO TERMINADO KL 31 DR ucmnnmm
(Expresado en doiares estadounidenses)
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Adicionalmente se registra una provisién por obsolescencia.
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BRENNTAG ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activos sujetos a depreciacién (propiedades, plantas v equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podran no recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendria
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles méas
pequeiios enlos que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2014 y 2013 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos),

debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones dela
empresa.

2.9. Impuesto ala renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a 1a renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto ala
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcién de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos
gravables v 0,4% de los activos,

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este iltimo se
convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas

Internas su devolucién, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de este
anticipo.

En el afio 2014 el impuesto a la renta corresponde al impuesto causado aplicando el 22% para el saldo
remanente de utilidades gravables, mientras que en el 2013 la Compaiifa registré como Impuesto a la
Renta el valor del anticipo, puesto que fue mayor que el impuesto a la renta causado.
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(Expresado en dé6lares estadounidenses)

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cunando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma avtoridad tributaria.

2.10. Provisiones

Las provisiones representadas en el estado de situaci6n financiera, principalmente por beneficios sociales
¢ ilpuestos se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligaci6n; y el importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocidos como
provisién son la mejor estimacién de la Administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

2.11. Beneficios sociales a empleados -
Beneficios de corto plazo: Corresponden principalmente a:

i - ; ades; Calculada en funcién del 15% de la utilidad
contable mudmmdelmpuuwahmu,segﬁnhmbleﬁdoporhleﬁdamm
vigente. Se registra con ¢argo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
o gastos de ventas en funcién de 1a labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.
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BRENNTAG ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal):

Provisiones de jubilacién patronal (no fondeados): La Compaiifa tiene un plan de beneficio
definido para jubilacién patronal, normado y requerido por las leyes Jaborales ecuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por ¢l empleador ¢ por el trabajador, el empleador bonificard al trabajador con el
veinticinco por ciento del equivalente a ]a Gltima remuneracién mensual por cada uno de los afios de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provisién para jubilacién patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v representa el valor presente de las
obligaciones a 1a fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de
salida de efectivo a una tasa de 7% (2013: 7%) anual equivalente a 1a tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Bancc Central del Ecuador que estin denominados en la misma moneda en la
que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

Las hip6tesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a 1a tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotacién, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basades en ia experiencia y cambios en loa
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del aflo.

Al cierre del afio la provisién por jubilacién patronal cubre a todos los empleados que se encontraban
trabajando para 1a Compaiiia.

2.12. Reserva Legal -

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afic a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.13. Reserva Facultativa -

Corresponde a resultados generados en afios anteriores a libre disposicién de los accionistas.
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(Expresado en dolares

2.14. Rasultados acumulados - Reserva de eapital -

Este rubro incluye los sakdos gue la Compadifa registré como resultado del proceso de conversién de los
nﬁmmﬂukm%uﬁnﬁ&mm&hmd&n&hﬂﬂm&mdﬂ
2000.

De acuerdo ¢ saldo acreedor de esta la
po md:godebnam o mpodﬂupzall:lmen ;

utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacién de la compafifa. Se clasifican en

Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes sl momento de adopeién de las NIIF.

2.15. Resultados acumulados - Provenientes de la adopeién por primera vez de las “NIIF” -

Los ajustes provenientes de Ia adopeién por primera vez de 1as Normas Internacionales de Informacién
Financiers “NIIF® que se registraron en ¢l patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subenenta
“Resultados Acumulados provenientes de 1a adopcién por primera vez de lss “NIIF®, que generaron un
saldo acreedor, sblo podré ser capitalizados en 1a parte que exceda al valor de las péndidas acumuladas y
122 del Gltimo ejercicio econémico concluido, si 1sa hubieren; utilizado en abecrber pérdidas; o devueltoen

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por Ia venta de sus productos en el
curso nonmal de sus opersciones. Los ingrescs se muestran netos de IVA, rebajes y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en Is medida en que es probable que los beneficios econémicos fluyan hacia
la Compaififa puedan ser medidos con y cuando le Compaiifa hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren, ios riesgos y beneficios inherentes a Is propiedad de esos bienes
y no mantiene ¢l derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS




BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que requieren un alto
grado de juicio por parte de la administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

»  Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Compaiiia, en base a una evaluacion de la antigiledad de los saldos por cobraryla
posibilidad de recuperacién de los mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

Provisién por obsolescencia de inventarios: La estimacién para inventarios obsoletos y de lento
movimiento es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad
de adquisicién de los inventarios y si se encuentran aptos para su utilizacion o comercializacion. La
provision se carga a los resultados del afio para cubrir las pérdidas por inventario en mal estado 0 no
apto para su utilizacién o comercializacion.

Propiedades, plantas v equipos: La determinacion de las vidas ttiles que se evaltan al cierre de cada

afio.

Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién
patronal. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

Impuesto a la salida de divisas; La Administracioén de la Compafiia registra el pago del Impuesto a la
salida de divisas correspondiente a los productos de la divisién Agricola e Industrial con Ad Valorem
cero y que se encuentran dentro del listado publicado por el Servicio de Rentas Internas, como crédito
tributario y considera que puede ser compensado a partir del 2012 con el impuesto a la renta de los
préximos 4 afios y a partir del 2013 se puede solicitar la devolucion del 100% en caso de no ser
compensado. Para el resto de sus importaciones el 1SD se registra como mayor valor de 1a importacién
que al momento de consumo del inventario constituye un mayor valor del costo de ventas.

Impuesto a la renta diferido; La Compaiifa ha realizado la estimacién de sus impuestos diferides
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertiran en el futuro. A partir del 2013 la Administraciéon de la Compaiiia, basada en el
criterio de sus asesores tributarios, consideraba que las disposiciones tributarias vigentes en ese afio le
permitian la deduccion de la depreciacion de los reavalttos que la Compaiiia realizo de sus
propiedades, por adopcion de NIIF y por tanto procedio al cierre del 2012 a reversar el pasivo por
impuestos diferidos que se registraban hasta el afio anterior; sin embargo, debido a las reformas
tributarias publicadas en diciembre del 2014, considera que la depreciacion de los reavaliios no sera

deducible a partir del 2015; por lo tanto, al cierre del 2014 registr6 el pasivo por impuesto diferido
correspondiente. Ver Nota 15.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compafiia la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia General y la

Gerencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacién se presenta los riesgos financieros a los que
esta expuesta la Compaiifa.

Riesgos de mercado:
(i} Riesgo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza sus
operaciones principales en dolares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en
el pafs y adicionalmente efectiia transacciones de compras al exterior en EUROS, sin embargo el
monto de las mismas no es significativo frente a los estados financieros en su conjunto, por lo tanto,
no se presentan efectos importantes por variaciones de tipes de cambio en los estados financieros.

(i) Riesgo de precio

Periddicamente la administracién de la Compaiia analiza la tendencia de los precios de los productos
que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional, asi como su elasticidad de 1a
demanda. En funcién de ellos efectiia analisis de sensibilidad evaluando el impacto en los cambios de
precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las operaciones, a fin de adoptar
estrategias apropiadas de corto y mediano plazo.

Adicionalmente el 69% (2013: 65%) de las compras de productos se realizan a través de compaiifas
relacionadas, con lo cual el riesgo de precio de los productos puede ser controlado més
eficientemente.

(iii) Riesgo de tasas de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compaiiia surge de las obligaciones con instituciones financieras. Las
obligaciones con instituciones financieras estan contratadas a tasas de interés variables y exponen a la
compatfifa al riesgo de tipos de interés de flujo de efectivo. Estas tasas no han tenido fluctuaciones
importantes con las tasas de mercado. Adicionalmente al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no se
mantienen obligaciones con instituciones financieras.
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(a) Riesgo de crédito

mﬁapuediﬁcbuwnmhdoam&hménymﬂﬁldemmnum
para lo cual se realiza una evaluacién sobre las vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar Ja provisién requerida por incobrabilidad.

La mayor exposicién de este riesgo se presenta en el sector Agricola ¢l cual se encuentra en su gran

mayorfa cubierto por los seguros corporativos reduciendo sustancialmente este riesgo. La Compafiia

hmummmmmdkﬂnmﬁmdedhm Los plazos de crédito no superan
60 ‘

Riesgo de liquidez

La Com: mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que
le et cumplir con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacién minima de
riesgo de "AAA-",

Kl cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la considerando ¢l
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de contractuales no

Menos de

Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas

4.2 Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de ]a Compaiifa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para reducir el costo del capital.

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar a proveedores y compafifas relacionadas) menos el efectivo y equivalentes
al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la deuda neta.
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Durante el ejercicio del 2014 la estrategia de la Compaiiia no ha variado respecto al 2013, es lade

financiacion con fondos propios y de terceros, basicamente compafifas relacionadas y proveedores sin
recurrir al endeudamiento financiero.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2014 2013
Cuentas por pagar a proveedores 9,103,616 7,493,808
Cuentas por pagar a compafiias relacionadas 36,130,374 25,243,408

45,233,990 32,737,216

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (88,734)
Deuda neta

(70,001)
45,145,256 32,667,215

Total patrimonio
Capital total
Ratio de apalancamiento

9,416,202 7,723,300
54,501,458 40,390,524
3 B1%

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

Corriente
2014 2013

Activos financieros medidos al costo

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo 88,734 70,001

Activos financieros medidos a valor razonable con cambios
en resultados 2,472,791

Activos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas

Otras cuentas por cobrar

13,521,761 11,027,886
542,508 703,021
12,083 175,495
14,076,352 11,506,402

28502577 11076403

Tetal activos financieros

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar a proveedores 9,103,616 7,493,808
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 36,130,374 25,243,408
Total pasivos financieros

4%22@220 ﬁz.mizlﬁ
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(Expresado en ddlares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por pagar a proveedores
y compaiiias relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos y en lo que respecta a préstamos recibidos de compafiias relacionadas estos generan interés

similares a los de mercado internacional,

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

» Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de
2014 ventas

Consumo de materias primas (1) 70,498,848
Remuneraciones y beneficios sociales

Publicidad y promociones

Arriendos

Honorarios

Energiay agua

Depreciacion

Asistencia téenica (Nota 18)

Ctros gastos

Gastos
dministrati

1,755.959
1,329
428,615
660
902,920
800,000
2,600,075

Gastos de
wenta

4,824,282
63,563
1,285,858
851,364
65,631

3,683,944

Tolal

70,498,848
6,580,241
64,892
1,285,858
1,279,979
66,201
902,920
800,000
6,284,019

70,498,848

6,489,558

10,774,642

Costo de
a3 ventas

Consumo de materias primas {1) 69,853,340
Remuneraciones y beneficios sociales {2)

Publicidad y promociones

Arriendos

Honorarios

Energia y agua

Depreciacion -

Asistencia técnica (Nota 18)

Otros gastos

Gastos

administrativos

3,534,928
23,372
356,243
440
940,654
800,000
2,515,742

Gastos de
venta

4,411,034
67)944
1,297,840
564,067
59,787

87,763,048

Total

69,853,340
7,945,962
91,316
1,297,840
920,310
60,227
940,654
800,000

2,133,590 4,649,332

69,853,340
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

(1) Incluye costos de fletes, devoluciones, transporte, impuestos a la salida de divisas que no es
recuperable, etc. vinculados a la importacién de productos.

(2) Inclufa US$1,273,190 por indemnizaciones pagadas a ex — funcionario. Ver Nota 18.

» Los gastos financieros se detallan a continuacién:

Devengados en financiamiento de compafiias relacionadas
Otros menores

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:

203

9,226
60,775
ssw Zgiom

(1) Corresponde a cuentas corrientes y de ahorros mantenidas en instituciones financieras locales.

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicion:

AL ok

Agrivola 8,420,793 784,379

Industrial 821 4186327

13,843,514 11,370,706

Menos - Provisién por deterioro de cuentas por cobrar ﬁmﬁ&z M
1,708

13.52 ﬁ uig_zz,m
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BRENNTAG ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en dblares estadounidenses)

La Administracion de la Compafiia considera bajo el riesgo de crédito de sus cuentas por cobrar a clientes.
A continuacién se muestra un analisis de antigiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

2014

Por vencer 10,663,873

2013

8,020,600

Vencidas

Hasta 30 dias
31a 60 dias 408,780
61a 9o dias 289,844
91 a 180 dias 41,702
181 a 360 dias 63,551
Mas de 360 258,818

2,117,046

2,282,534
3% 265,122
2% 220,038
0% 187,683
0% 116,205
2% 278,524

3,179,741

23% 3,350,106

13,843,614

El movimiento de la provision por deterioro es el siguiente:

Saidos al 1 de enero
Incrementos
Utilizaciones (1)

Saldos al 31 de diciembre

100% 11,370,;06

2014

342,820
75,916
(96,883)

203

353,707
103,961

(114,848)

321’8L3=

142,820

(1)  Corresponde principalmente a bajas de cartera con una antigitedad mayor a 5 aiios.
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR (CORRIENTE Y NO CORRIENTE)
Composicién:

Retenciones en la fuente - afio 2010 (1)

2053
617,701

Retenciones en ie fuente - afio 2012 (2) 811,660
Retenciones en Ia fuente - afic 2013 (3) 839,881
Retenciones en 1a fuente - afio 2014 (4) -
Impuesto a Ia salida de divisas 2010 (1) 385,084
Impuesto a la salida de divisan 2011 (5) -
Provisitn impuesto a 1a salida de diviess - afio 2011 (5)

Impuesto a la salida de divisas 2012 (6)
Impuesto a la salida de divisas 2013 (7)
Impuesto a la salida de divises 2014 (8)
Crédito tributario de IVA
Impuesto a Is renta del afio (6) (Nota 15)

2,501,838
2,541,024

82,017

7,060,
Menos - Porcién no corriente (8) (4,708.027)

(1)

R —ili

En noviembre del 2011 €l Servicio de Rentas Internas mediante resolucién No.
109022013RREC029098 autorizé la emisién de Ia nota de crédito a favor de la Compaiiia por
US$723,333, por concepto de retenciones del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2010. En marzo del 2013 el SRI inicié un recurso de revision a la resolucién antes mencionadayel 2
de julio del 2013 el SRI emiti6 1a resolucién No.917012013RREV000188, en la que indica que la
resolucién emitida en noviembre del 2011 adolece de errores de derecho al haber considerado el
valor generado por Impuesto a la Salida de Divisas como crédito tributario para ser compensado
con el saldo pendiente de pago del anticipo minimo de Impuesto a la Renta por US$617,721.
Adicionalmente indica que el valor reconocido a la Compaififa por concepto de retenciones es de
US$105,612. Durante el 2014, la Compaiiia dio de baja a totalidad de crédito fiscal tanto de ISD
(US$617,701) como de Impuesto a la renta (US$385,084) que mantenia registrado contra
resultados del afio, debido a que el Tribunal Distrital de lo Fiscal dict6 sentencia a favor del Servicio
de Rentas Internas con respecto al reclamo impuesto por ésta, por lo cual la administracién
considera que las posibilidades de recuperacién de estos tributos son bajas.

El 13 de febrero del 2014 el Servicio de Rentas Internas mediante resolucién No.

109012014 RREC008674 autorizb la emisién de la nota de crédito a favor de la Compaiifa por
US$800,264 mds intereses, por concepte de retenciones del impuesto a la renta correspondiente al
ejercicio fiscal 2012, Jos cuales fueron devueltos mediante nota de crédito desmaterializada, El saldo
no reconocido fue registrado en los resultades del 2014.

En septiembre del 2014, el SRI reintegro via transferencia bancaria el crédito tributario a favor de la
Compafifa por US$809,126 més intereses, por concepto de retenciones del impuesto a la renta
correspondiente al ejercicio fiscal 2013.




BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EX_PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

(4) Corresponde a las retenciones que le efectuaron a 1a Compafiia durante el 2014, sobre las cuales, ala

fecha de emision de estos estados financieros no inicia el reclamo ante el Servicio de Rentas
Internas.

(5) Deacuerdo a los asesores tributarios de 1a Compafiia, este monto puede ser usado hasta el afio 2017
como crédito tributario para el pago al impuesto a la renta, limitando t4citamente su uso como
crédito fiscal al ejercicio 2011, por lo que la Compafifa mantendra este ISD hasta la fecha en que
pueda hacer uso de ella. Debido a que las probabilidades de recuperacién o uso de estos saldos son
bajas, constituy6 una provisién por el mismo monto contra los resultados del afio.

El saldo del erédito tributario por 1SD del afio 2012 y una proporcion del afio 2014, por
US$1,081,929 y US$61,408, respectivamente, serin utilizados para compensar el pago de Impuesto
a la renta del afio 2014. El saldo no compensado del afio 2014 por US$2,782,251, podra ser utilizado
en los proximos 4 afios o se podra solicitar su devolucién.,

El 15 de octubre del 2014 1a Compaiiia recibi6 por parte del Servicio de Rentas Internas una nota de
crédito No. SRI-NC-0200040 por U8%2,472,791 en base a la Resoluci6én No.
109012014RREC074698 por el crédito tributario de ISD del afio 2013, el saldo no reconocido de
US$68,233 fue registrado en resultados del afio. Al 31 de diciembre del 2014 esta nota de crédito se
encuentra registrada en el rubro “Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”
dentro del activo corriente. El valor razonable de este activo no fue actualizado al cierre, por cuanto
su efecto no se considerd significativo. El 1 de abril del 2015 la Compaiiia negocié este activo con
un descuento del 4.5%, recibiendo US$2,361,515.

En el 2013, la Administracién de la Compaiiia, basada en los resultados gravables que generaria en
el futuro report6 como poreién corriente el ISD que podia ser compensado en el 2014. Para el afio
2014 todo el crédito tributario se presenta en la porci6n corriente, debido a que acorde a las nuevas
normas tributarias vigentes, en caso de no ser compensado en su totalidad con el Impuesto ala
Renta causado del afio, se puede solicitar la devolucién del saldo no compensado y estos papeles
(notas de crédito) pueden ser negociados en el mercado de valores.

10. INVENTARIOS

Composicion:

2014 2013
Productos para la reventa 22,076,876 12,904,797
Importaciones en trénsito 7,994,056 3,066,728
30,070,932 15,971,525
Menos - Provisiones (1) (344,384) (178,069)
ﬁ@%@
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(1)  El movimiento de la provision es el siguiente:

2014 2013
Saldos al 1 de enero 178,069 246,000
Incrementos 484,856 322,013

Utilizaciones (318,541 (389.944)
Saldos al 31 de diciembre 344,384 178,069
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en délares estadounidenses)
11. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Composicién:

Al '3 de enero del 2013

Costo

Depreciacitn acumulada

Valor en libros al 1 de eneso 2013

Depreciacion
Valor en libros al 31 de diciembre 2013

Al 31 de diciembre del 2013

Costo

Depreciacion acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre 2013

Maovimientos 2014,
Adiciones
Transferencias
Venlss
Depreciacion de ventas

Depreciacion (12001) (17,850)
Valor enlibros al 31 de diciembre 2014 % ma: w zw w 131000
Al 31 de diciembre del 2014 ‘

Costo 2,978,200 3.!13-”9 4,906,260 2,172,664 ’IM 251,658

Depreciacion scumulada (3,858,667) (899,920) 2&! {120,568)
Valor enlibros al 31 de diciembre 2014

_-.ﬂlﬁ"_‘. ...:.w. PR 2 .- I—. - — .. . —M"- —-m
(1) Corresponde principalmente a compras de equipos para instalacién de alarma contra incendios.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
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CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES
Composicion:

204 2013
Proveedores del exterior 6,867,368 5,451,534
Proveedores locales 1,361,963 1,951,497
Proveedores otros servicios 874,286 Q0,777
9,103,616 7,49%,808

Los plazos de los proveedores no exceden los 90 dias y corresponden a adquisiciones de productos
utilizados en las actividades productivas y comerciales de la Compaiifa.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2014 2013
Provision glosas tributarias de impuesto a la renta 2006 (1) 77,000 327,000
Anticipos de clientes (2} 66,413 -
Otras 171,022 3891033
615,335 716,033

(1) Corresponde la provisién constituida inicialmente en el afio 2009 para cubrir posibles pérdidas por
glosas fiscales correspondientes al afio 2006 (véase Nota 15).

(2) Corresponde principalmente a pagos anticipados de clientes en la division agricola.
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14. OTROS IMPUESTOS POR PAGAR
Composicidn:

2014 2013
Retenciones de IVA 129,588 19,633
Retenciones de Impuesto a la renta en la fuente 254,720 346,730
384,308 366,363

15. IMPUESTOS
a) Situacion fiscal -

La Compaiiia mantiene a la fecha de emision de estos estados financieros impugnaciones presentadas al
Servicio de Rentas Internas pendientes de resolucién por concepto de glosas por cargos adicionales de
impuesto a la renta del afio 2006 por aproximadamente US$497,940 (incluye 20% de recargo), sin
considerar intereses y multas. El 3 de agosto del 2009 la Administracion de la Compaifiia formulé un
Reclamo Administrativo contra dicha Acta, el cual fue resuelto mediante Resolucion Administrativa
No0.109012011RREC000876, emitida en enero del 2011 por el Director Regional del Servicio de Rentas
Internas del Litoral Sur, mediante el cual ratifico casi en su totalidad dichas glosas. La Administracion de
la Compafiia se encuentra a la espera de la resolucion final de estos procesos y considera que cuenta con
los argumentos suficientes para obtener un resultado favorable, sin embargo debido a que las glosas
fueron ratificadas procedi6 a registrar en el afio 2009 una provision. Ver Nota 13.

Ala fecha de emisi6n de estos estados financieros, la Compafifa ha sido fiscalizada hasta el afio 2008. Los
afios 2010 a 2014 inclusive, aiin estan sujetos a una posible fiscalizacién.

b) Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafifas que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paratsos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio de 2015 conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién
de impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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d) Coneciliacion contable-tributaria -

A continuacion se detalla la determinacién de la provisién para impuesto sobre la renta corriente de los afios
terminados al 31 de diciembre:

2014 2013

Vtilidad del afio 3,713,002 1,040,025
Menos - Participacion de trabajadores (556,050} (3) (156,004)
Utilidad antes de impuesto a la renta 3,156,052 884,021

Més - Gastos no deducibles 2,490,968 (1) 206,747
Menos - Amortizacion de pérdidas de afios anteriores (313,770} -

Base tributaria 5,333,250 1,180,768
Tasa Impositiva 2% 22%
Impuesto a ja Renta (2) 1,173,315 (3} 250,769

Anticipo minimo correspondiente al ejercieio fiscal 674,272 714,016
]

™

Corresponde principalmente a montos mantenidos como crédito tributario tanto por ISD como por
retenciones que no fueron reconocidos por el SRI, por un total de US81,795,592, adicionalmente por

baja de cartera que se mantenia pendiente de cobro por US$107,510, entre otros gastos no
deducibles.

Al 31 de diciembre del 2014, la Compatiia registr6é como impuesto a la renta corriente causado el
valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
superior al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente, mientras qne en el 2013 1a
Compaiiia registroé como Impuesto a la Renta el valor del anticipo, puesto que fue mayor que el
impuesto a la renta causado. Se presenta en el rubro “Impuestos por recuperar”. (Véase Nota 9).

El impuesto a la renta y la participacién de trabajadores registrados en libros US$1,143,337y
UUS$554,469 respectivamente, difieren de acuerdo a su conciliaciém tributaria definitiva en
US$29,978 y US$2,481 respectivamente, el efecto de este asunto no es significativo tomando los
estados financieros en su conjunto.

La composicion del gasto por impnesto a la renta es la siguiente:

2014
Impuesto a la renta corriente: 1,143,337

Impuesto a la renta diferido:

Generaci6n de impuesto por diferencias temporales 178,467 (315)

1,321,804 718,701
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La Administracién de la Compaiifa considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2013, el que concluyé que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta
corriente de ese aiio, y ii) en el diagnéstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios,
para las transacciones del 2014, ha concluido que no habra impacto sobre la provisiéon de impuestoala

renta del afio 2014. El estudio final estar4 disponible en las fechas que requieran las autoridades
tributarias.

¢) Otros asuntos - Reformas Tributarias

En diciembre del 2014 fue publicada 1a Ley Orgénica de Incentivos a la Produccion y Prevencién del
Fraude Fiscal y su respectivo Reglamento, en los cuales se establecen reformas al Cédigo Organico
Tributario, a la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, al Cédigo Orgénico de la
Produccién, Comercio ¢ Inversiones y a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria, que rigen a partir
de enero del 2015, Al respecto Ja Administracion de Brenntag Ecuador se encuentra analizando el impacto
que tendré sobre la Compafiia las reformas, de manera particular en la deducibilidad de la depreciacion
correspondiente a la revaluacion de activos fijos, y limites a los pagos de regalias, servicios técnicos,
administrativos y de consultoria a partes relacionadas del exterior.
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€) Impuesto a la renta diferido -

El anélisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2014

Que se realizara dentro de 12 meses N
Que se realizara después de 12 meses 83,022

83,022
-
Que se realizara dentro de 12 meses 22,556 -
Que se realizara después de 12 meses 234,390 -

256,946 -
Neto (173,924) 4,543

(1)  En el afio 2013 el impuesto diferido activo por un ser un monto no significativo se presentd en el
rubro “Otros activos”.

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Saldo al 1 de enero del 2013 4,228
Generacion de impuestos diferidos (2) 315
Saido al 31 de diciembre el 2013 4,543
Generacion de impuestos diferidos (1) (256,946)
Generacidn de impuestos diferidos (2) 78,479
Saldo al 31 de diciembre del 2014 .._m

(1) Debido a las reformas tributarias publicadas en diciembre del 2014, 1a administracién de la
Compaiiia considera que la depreciacién de los reavaltios no serd deducible a partir del 2015, por
lo tanto procedi6 a registrar el impuesto diferido pasivo correspondiente en el cierre del 2014.

(2) Corresponde a las diferencias temporales generadas en la provisién de jubilacién patronal.
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BRENNTAG ECUADOR S.A.
NOTAS CATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Espresado en déiares estadounidenses)

16. BENEFICIOS SOCIALES CORTO PLAZO
Beneficios socialen de corto plazo

Los movimientos de 1a provisién por beneficios sociales de corto plazo es la siguiente:

)
Subilen ol iniele 100604
Tnsrsmentes
Pageo
Selde ol flani

US$ de bonos
) WMMWMQ. Mooo)prm aemplesdos ¥

afic signients y 92 calenlan en funcida del
mammmmmmdma

mnﬂohhmh&mhhwmldm&mumymwdmﬂ

valor ectual de la reserva ywummmm
Joe trabajadores que al 31 de diclembre del 2014 y 2013 que se encontraban prestando

Las principales hipttesic actuariales nsadss fueron:

Tacn do dercussio

Vida lnboral prosaeiio romansibe

Tusa ds isevemento sainsial

Poturs Deremanto de pendicnes

Tasn de movisiidad ¢ invnliden

Tara derotaciie (promedie)

Aatigieded pars jubliscita (Hombres y mujorss)
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Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en ¢l afio 2002.

El movimiento de jubilacién patronal es el siguiente:

Ardecawo
Costo por seevisios corrientes

Salidas de personsl

(1) Registrada en Otros Resultados Integrales.
mmmaumamummum

A
Costo por servicios cortientes 19958
Costo por inteseses 94,008
Costo de seevieios pasados -
Riscto de reduscions y liquidacionss anticipadas {s0412)

JJ
" 17. CAPITAL SOCIAL
H suscrito dela al 21 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 129,800 acciones
o ¥y pagado de la Compaiia

, y nominativas de valor nominal de US$1 cada una siendo sus Brenntag
N.V.- localizada en Holanda con 129,799 acciones y HCI Central Europe Holding B.V. con 1 accién.
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18, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAN{AS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2014 y 2013 con
compafifas y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes, con participacién accionaria significativa en la Compaiiia:

Yentas
Brenntag Colombia
Brenntag Perti S.A.C.

HCI Chemicals Nederland V.B. (1,
Brenntag Colombia 8.A. (1)
Brenntag Latin America (1)
Brenntag México

Brenntag Per S.A.C.

Brenntag Quimica Brasil

Brenntag Latin América (incluye asistencia técnica)
Brenntag Holding GMBH & CO - Germany

HCI Chemicals Nederland V.B.

Otros reembolsos menores

Gastos por intereses
Brenntag Holding BV
HCI Chemicals Nederland V.B.
Brenntag Latin America
Brenntag Colombia S.A. (2)
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51,900
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810,429
6,574
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A continuacién la composicion de los saldos con compafifas y partes relacionadas al 21 de diciembre del 2014
y 2013:

2013
Cuents .
Brenntag Latin America 535,284 665,202
Brenntag NV Indent 7,224 15,051
Brenntag Perti . 22,768

542,508 703,021

Cuentas por pagar:
HCI Chemical Nederland V.B. (1) 28,569,269 16,601,268
Brenntag Latin America (1) y (3) 2,010,782 3,701,009
Brenntag Holding BV (4) 1,781,992 1,773,898
Brenntag Quimica Brasil - 22,714
Brenntag Holding GMBH 14,446 -
Brenntag México 2,192 49,008
Brenntag Colombia S.A. (2) 3,048,603 2,095,511
36,130,374 25,243,408

Los saldos por pagar a compaiifas relacionadas corresponden fundamentalmente a importaciones de
productos para la reventa, y se cancelan en el corto plazo. Durante el afio 2014 y 2013, debido a que los
pagos se extendieron sobre los plazos originalmente acordados (180 dias), se generaron intereses por
mora en las cuentas por pagar a estas relacionadas los cuales han sido cargados a resultados dentro del
rubro gastos financieros, y ascienden a US$587,308 (2013: US$183,504).

Corresponde a un préstamo mantenido con Brenntag Colombia S.A. con vencimiento en julio del 2015
(2013: vencimiento en julio 2014) a una tasa del 8,25%. Durante el afio 2014 los intereses por
US$273,928 (2013: US$294,600) fueron cargados a resultados dentro del rubro gastos financieros.

Incluye servicios de asistencia técnica por US$800,000 (2013: US$800,000) y el saldo corresponde a
reembolsos de gastos compartidos por concepto de: honorarios por licencia, seguros de ejecutivos,
gastos generales, gastos de viajes, compra de equipos y licencias para el uso de software entre otros
que fueron cancelados por estas compaiiias por cuenta de Brenntag Ecuador S.A. y que se incluyen en
el rubro gastos de administracién y ventas del estado de resultados y activos fijos respectivamente.

Incluye préstamo obtenido con Brenntag Holding B.V. el 14 de junio del 2013 por U88$1,750,000 a

una tasa libor del 3.59% cuyo vencimiento fue el 1 de julio del 2014 y fue renovado hasta el 30 de
junio del 2015.
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Remuneraciones personal clave de la gerencia
En la actualidad la alta gerencia comprende nueve ejecutivos en diferentes areas.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacién:

2014 2013
Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo 775,145 1,035,310

Bonos 145,828 - 215,085
Indemnizacién y pago de jubilacién patronal a ex funcionario {1) - 1,273,190

(1) Incluido en el rubro “Gastos Administrativos”.

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2014 v 1a fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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