BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenscs)

OPERACIONES

Las operaciones de Brenntag Ecuador corresponden fundamentalmente a la
comercializacion de materias primas adquiridos a sus compafiias relacionadas como
también a ofros proveedores calificados a los precios y bajo condiciones establecidas con
dichas entidades.

Brenntag Ecuador posee dos lineas de productos, denominados “Agricola” e “Industrial”
que representan el 74% y el 26% de sus ventas respectivamente..

Situacién econémica del pais -

A partir del 2014 la disminucion sustancial en el precio del petroleo ha afectado la
economia del pais, cuyos impactos, entre otros, han sido los siguientes: disminucion de
depositos en el seclor financiero, incremento en los indices de desempleo, incremento
en los indices de morosidad en la cartera de crédito de las entidades financieras asi
como la restriccién en el acceso a lineas de crédito en los bancos a nivel nacional.

La Administracion de la Compaiiia considera que la situacion antes indicada ha
originado efectos en las operaciones de la Compaiiia tales como: caida de margenes
brutos en dolares debido a que los precios promedios de las materias primas que
comercializa la Compaiiia bajaron ocasionando una disminucién de aproximadamente
un 15%, en caida de volimenes de venta debido a disminucion de la demanda del
mercado y a la competencia agresiva, disminucion de ventas debido a disminucién de
los cupos de crédito de clientes con problemas.

Ante lo cual la Administracion esta adoptando las siguientes medidas:
- Incremento de portafolio de productos para compensar la disminucion en

volumen de ventas,
- Disminucién del tamarfio de lotes de importacion para reducir el riesgo .
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- Reduccion de gastos de servicios como almacenamiento de productos liquidos y
solidos,

- Control de todo tipo de gastos en el presupuesto, que considera le permitiran
afrontar las situaciones antes indicadas y poder operar en forma rentable.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera
uniforme a todos los afios que se presentan en los estados financieros.

1.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financieros de Brenntag Ecuador S.A. han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el |ASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y
representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo historico.

1.2 Transacciones en moneda extranjera -

a) Moneda funcional y moneda de presentacion

Los estados financieros se expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda
funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia

h) Transacciones y saldos

Las fransacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del
exterior y compafiias relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y perdidas
por diferencias en moneda exiranjera que resultan de la liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y
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pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado
de resultados integrales,.

1.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -
Incluye el efectivo disponible.
1.4 Activos y pasivos financieros -

1.4.1 Clasificacion

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: "activos
financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”, "préstamos vy
cuentas por cobrar’, "activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos
financieros disponibles para la venta®. Los pasivos financieros se clasifican en las
siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y
pérdidas” y "otros pasivos financieros”, La clasificacion depende del propésito para el
cual se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La
Administracion determina la clasificacion de sus acfivos financieros a la fecha de su

reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2016 , la Compafia mantuvo activos financieros en la
categoria de "activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas”
y "préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compaiiia mantuvo pasivos
financieros en la categoria de “ofros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se
explican seguidamente:

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas:
representados en el estado de situacion financiera al cierre del 2016 por una nota
de credito recibida por parte del SRI, Los activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados son activos financieros mantenidos para su negociacion. Un
activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el
proposito de venderse en el corto plazo. Los activos de esta categoria se clasifican
como activos corrientes si se espera que se van a liquidar en doce meses; en caso
confrario, se clasifican como no corrientes,

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion
financiera principalmente por las cuentas por cobrar a clientes, compafiias
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relacionadas y ofras cuentas por cobrar. los cuales se incluyen en el aclivo
corriente.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacion financiera por
las cuentas por pagar a proveedores, compaiiias relacionadas y otras cuentas por
pagar. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a
12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

1.5 Reconocimiento y medicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacion financiera
a la fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender
el activo o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafia valoriza los mismos como se describe a
continuacion:

Medicion posterior -

a) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: Posterior
a su reconocimiento inicial, las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el
valor razonable se reconocen en los resultados en el periodo en que se originaron.

b) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al
costo amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la
Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

() Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la facturacion de la venta de productos.
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(i)

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado menos la provisidn por deterioro, pues no generan intereses y son
recuperables hasta en 60 dias.

Cuentas por cobrar 2 compaiiias relacionadas: Corresponden a retenciones de
impuestos de compafias relacionadas que fueron inicialmente asumidas por
Brenntag Ecuador y que seran descontadas (liquidadas) en el pago final de los
saldos por pagar a las mismas. Estas cuentas se registran a su valor nominal
que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses y son
sustancialmente recuperadas hasta en 180 dias.

(i) Otras cuentas por cobrar. Representadas principalmente por préstamos a

empleados que se liquidan en el corto plazo y no generan intereses por lo cual
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado.

Pasivos financieros: Poslerior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(1)

(i)

Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de
los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90 dias promedio.

Cuentas por pagar a compaiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de
pago por compra de inventarios de producto terminado adquiridos a estas

companias en el curso normal de los negocios. No devengan intereses y se
registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado y son
pagaderas hasta 180 dias, plazo en el que se pactan este tipo de transacciones.
Si superan los 180 dias se generan intereses a tasas de mercado.

(i) Cuentas por pagar a companias relacionadas — préstamos: Se incluyen en el

rubro de cuentas por pagar a relacionadas y se regisiran al costo amortizado,
utilizando la tasa de interés pactada.

Deterioro de activos financieros

La Compania establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por

cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiila no sera capaz de cobrar
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todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las
cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parle del
deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y
la falfa 0 mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 se han registrado provisiones por deterioro de
las cuentas por cobrar que se presentan en el estado de situacion financiera como
menor valor de las cuentas por cobrar a clientes.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de
efectivo del aclivo o si la Compaia transfiere el aclivo a un tercero sin retener
sustancialmente los riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compaiia especificadas en el contrato se han liquidado.

1.6 Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacion el que resulte
menor. El costo de los productos terminados comprende los costos de adquisicion
pagados a los proveedores y compaiiias relacionadas, mezclas de productos y otros
costos directos como el impuesto a la salida de divisas para las importaciones que no
son de la linea de productos agricolas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
del costo promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en
el curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializacion y distribucion.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.

Adicionalmente se registra una provision por obsolescencia,

1.7 Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo menos depreciaciones
acumuladas y pérdidas por delerioro, en caso de producirse. El costo incluye los
desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o construccion del activo. Los

desembolsos posteriores a la compra o adquisicion sélo son capitalizados cuando es
probable que beneficios economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
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Compafiia y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los ofros desembolsos
posteriores corresponden a reparaciones 0 mantenimiento menores y son registrados en
resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se depreclan, La depreciacion es calculada linealmente basada en la vida
util estimada de los bienes, o de componentes significativos identificables que posean
vidas Utiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administracion de la Compaiiia estima que el valor de realizacion de sus propiedades,
plantas y equipos al término de su vida afil sera irrelevante. Las estimaciones de vidas
Gtiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a
cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidas Utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Afos
Helificios 20
Terminales e instalaciones 10
Mayuinariasy eguipos o
Muebles y enseres y cquipos de oficina 10
Fruipo de com puto 3
Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados con la construccion de activos calificables, Un activo calificable es aquél
que requiere de un tiempo prolongado para que esté listo para su uso, periodo que la
Administracion ha definido como mayor a un ano. Al 31 de diciembre del 2016 todos los
proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un afio, por lo que no se
han activado costos de endeudamiento.

1.8 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de
diciembre del 2016 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro
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de activos no financleros (propiedades, plantas y equipos), debido a que, la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la

empresa.
1.9 Impuesto a la renta corriente y diferido -

Fl gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido.
El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto
cuando se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este
caso el impuesto también se recanoce en otros resultados integrales o directamente en
el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables,

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calculado en funcion de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y
gastos deducibles, 0,4% de los ingresos gravables y 0,4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este (ltimo se convertira en impuesto a la renta
definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion
de este anticipo.

En el afio 2016 la Compaiila registrd como impuesto a la renta el impuesto causado
aplicando el 22% de acuerdo a la Utilidad gravable.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases fributarias de activos y
pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
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del estado de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesio
a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
|las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando
exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos
pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se
relacionen con la misma autoridad tributaria.

1.10 Provisiones

Las provisiones representadas en el estado de situacion financiera, principaimente por
beneficios sociales e impuestos se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o implicita,

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracion, a
la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para
liguidar la abligacion,

1.11 Beneficios sociales a empleados -

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

) Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del 15%
de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segln lo establecido

por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a resultados y se
presenta como parte de los gastos administrativos de la empresa.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal
sobre base devengada.

i) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios no corrientes (Jubilacion patronal y desahucio)
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La Compania tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado y
requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, a partir del 2015 y en
virtud de los cambios en la normativa laboral, la Compaiia registra el beneficio del
desahucio. Este beneficio establece que en los casos de terminacion de la relacion
laboral, el empleador bonificara al frabajador con el veinticinco por ciento del equivalente
a la (ltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la
misma empresa o empleador.

L.a Compaiiia determina anualmente las provisiones para jubilacion patronal y desahucio
con base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se
feconocen con cargo a los costos y gastos (resultados) del afio aplicando el método de
Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representan el valor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situacién financiera, el cual es obtenido
descontando los flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.46% anual equivalente a la
tasa promedio de los bonos de gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador
que estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios seran pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones
hasta su vencimiento.

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones,
incremento futuros de remuneraciones, tasa de rotacion, entre olras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la
experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a ofros resultados
integrales en el periodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del
ano.

Al cierre del afo las provisiones cubren a todos los empleados que se encuentran
trabajando para la Compaifiia.

1.12 Reserva legal -
De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva

alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esta disponible para distribucion
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.
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1.13 Reserva facultativa -

Corresponde a resultados generados en aios anteriores. El saldo de este rubro es de
libre disposicion de los accionistas.

1.14 Resultados acumulados - Reserva de capital -

Este rubro incluye los saldos que fa Compafiia registréd como resultado del proceso de
conversion de los registros contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por
exigencia legal al 31 de marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podra
capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del ltimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacidon de la compaidia. Se clasifican en Resultados Acumulados de
acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopcion de las NIIF.

1.15 Resultados acumulados - Provenientes de la adopcion por primera vez de las
“NIIF” -

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales
de Informacion Financiera "NIIF" que se registraron en el patrimonio en la cuenta
Resultados acumulados, subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de |a
adopcion por primera vez de las "NIIF", que generaron un saldo acreedor, sélo podra ser
capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Ultimo
ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto
en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

1.16 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de
sus productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos
de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios

economicos fluyan hacia la Compafia puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compafiia hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren,
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los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el
derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados
por la Compafiia se encuentran basados en la experiencia historica, cambios en la
industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los
resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que
son importantes para reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la
Compaiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes conceptos:

o Provision por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas
es determinada por la gerencia de la Compafiia, en base a una evaluacién de la
antigiiedad de los saldos por cobrar y la posibilidad de recuperacion de los mismos.
La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados del afo y las
recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

o Provision por obsolescencia de inventarios: La estimacion para inventarios obsoletos
y de lento movimiento es determinada por la gerencia de la Compaiiia, en base a
una evaluacién de la antigiiedad de adquisicion de los inventarios y si se encuentran
apios para su utilizacion o comercializacion. La provision se carga a los resultados
del ano para cubrir las pérdidas por inventario en mal estado o no apto para su
utilizaciéon o comercializacion,

» Propiedades, planta y equipos: La determinacion de las vidas (tiles que se evalian
al cierre de cada ano.
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e Provisiones por beneficios a empleados: Las hipotesis empleadas en el calculo
actuarial de Jubilacion patronal y desahucio. Para lo cual utiliza estudios actuariales
practicados por profesionales independientes.

o Impuesto a la salida de divisas: La Administracion de la Compafiia registra el pago
del Impuesto a la salida de divisas correspondiente a los productos de la division
Agricola e Industrial con Ad Valorem cero y que se encuentran dentro del listado
publicado por el Servicio de Rentas Internas, como crédito tributario y considera que
puede ser compensado a parlir del 2012 con el impuesto a la renta de los proximos 4
afos y a partir del 2013 se puede solicitar la devolucion del 100% en caso de no ser
compensado. Para el resto de sus importaciones el ISD se registra como mayor valor
de la importacién que al momento de consumo del inventario constituye un mayor
valor del costo de ventas,

o Impuesto a la renta diferido: La Compania ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y
la base tributaria de los activos y pasivos se reverliran en el futuro. Debido a las
reformas tributarias publicadas en diciembre del 2015, la Administracion de la
Compaiia considera que la depreciacion de los reavaliios no sera deducible a partir
del 2016,

3. ADMINISTRACION DE RIESGOS

3.1 Factores de riesgos financieros
Las actividades de la Compaiia la exponen a cierfos riesgos financieros como son los
riesgos de mercado (incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y
riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos
son permanentemente evaluados por la Gerencia General y la Gerencia Financiera, a
efectos de minimizarlos. A continuacion se presenta los riesgos financieros a los que esta
expuesta la Compania.
Riesgos de mercado:

(i) Riesgo de cambio
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El riesgo de lipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja
futuros de un instrumento financiero flucliien debido a cambios en los tipos de
cambio. La Compaiia realiza sus operaciones principales en dolares de los Estados
Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en el pais y adicionalmente efectiia
transacciones de compras al exterior en EURQOS, sin embargo el monto de las
mismas no es significativo frente a los estados financieros en su conjunto, por lo
tanto, no se presentan efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los
estados financieros.

(i) Riesgo de precio

Perioédicamente la administracion de la Compania analiza la tendencia de los precios
de los productos que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional,
asi como su elasficidad de la demanda. En funcion de ellos efectia andlisis de
sensibilidad evaluando el impacto en los cambios de precios bajo distintos
escenarios y su impacto en los resultados de las operaciones, a fin de adoptar
eslrategias apropiadas de corto y mediano plazo.

Adicionalmente el 41% de las compras de productos se realizan a través de
compafiias relacionadas, con lo cual el riesgo de precio de los productos puede ser
confrolado més eficientemente.

(i)  Riesgo de crédito

El riesgo credilicio es controlado a ftravés de la evaluacion y analisis de
transacciones individuales, para lo cual se realiza una evaluacion sobre las vencidas
cuya cobranza se estima remota para determinar la provision requerida por
incobrabilidad.

La mayor exposicion de este riesgo se presenta en el sector Agricola el cual se
encuentra en su gran mayoria cubierto por los seguros corporativos reduciendo

sustancialmente este riesgo. La Compania cuenta con una cartera bien distribuida en
distintos tipos de clientes. Los plazos de crédito no superan los 60 dias.

(iv) Riesgo de liquidez
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La Compaiila mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de
sus operaciones que le permite cumplir con todas sus obligaciones. La Compaiia
mantiene su efectivo y equivalentes de efectivo en instituciones financieras

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad
de continuar como empresa en marcha con el proposito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
optima para reducir el costo del capital.

Durante el ejercicio del 2016 la estrategia de la Compafiia no ha variado respecto al
2015, es la de financiacion con fondos propios y de terceros, basicamente compafiias
relacionadas y proveedores sin recurrir al endeudamiento financiero.

4. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2016 comprende
129,800 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una siendo sus
accionistas Brenntag (Holding) N.V.- localizada en Holanda con 129,799 acciones y HCI
Central Europe Holding B.V. con 1 accion.
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