BRENNTAG ECUADOR $.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

Las operaciones de Brenntag corresponden fundamentalmente a la comercializacién de
materias primas adquiridos tanto a sus compafiias relactonadas como a otros proveedores
calificados, a los precios y bajo condiciones establecidas con dichas entidades. Brenntag
Ecuador posee  dos liness de productos, denomimados “Agicola” e “Industrial” que

representan el 67% y 33% respectivamente

Situacién financiera

A partir del 2014 la disminucion sustanclal en el precio del petrdlee ha afectado la
economia del pais, cuyos impactos, entre otros, han sido los slguientes: disminucion de
tlepdsitos en el sector financiero, incrementeo en los ndices de morosidad en la cartera de
crédito de las entidades financieras asf como la restriccion en el acceso a Ilneas de créditos
en los bancos a nivel naclonal.

La Administracion de Ja Compafila considera que la situacion antes indicada ha originado
efectos en las operaciones de la Compaiia tales como: cajda de margenes brutos en
dalares debido a que los precios promedios de |as materias primas gue comercializa la
Compafifa bajaron; disminucidn del 15% en volumen de venta debido a la contraccion en
la demanda y a la competencia agresiva, disminucion de ventas consecuencia de lo
Indirado anteriormente,

Ante lo cual la administracidn estd adoptando las siguientes medidas;

- Incremento del portafeolic de productos para compensar la reduccidon en volumen
de ventas.

- Reductcion en el volumen de los lotes de importacidn para reducir el riesgo en el
mercado,

- Reduccidn de gastes por servicios como almacenamiento de los productos liquidos
y sclldos entre otros.
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- Control de todo tipo de gastos en el presupuesto y asi poder enfrentar las
situaciones antes indicadas y poder operar en forma rentable.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CDNTABLES

A continvacion se deseriben las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de estados financieros Los estados financieros de Brenntag
Ecuador 5.A. han sido preparados de acuerdo con Normas Interpacionales de Informacién
Financiera (MIIF} emitidas por el IASB {International Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de
las referidas normas internacionales v aplicadas de manera uniforme a los ejerclcios que
se presentan.

Los Estados Financieras han sido preparados bajo la base del costo histdrico

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes gue no han entrado en vigencia y gue la
Compaiiia no ha adoptado con anticipacidn.

Estimamos que la adopeidn de las enmiendas a las NIIF vy las nuevas interpretaciones ne
generard un impacto significative en los estados financieros en el afio de su aplicacidn

inicial.
2.2 Transacciones en moneda extranjera a)
Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de la Compafila se expresan en la moneda del
amblerte ecandmica primario dende apera la entidad {moneds funcional). Los estados
financierns se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional v |z
moneda de presentacion de la Compafifa, las cifras incluldas en los estados financieros
estan expresadas en dolares estadounidenses.
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b} Transacciones y saldgs

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del
exterior y compaiias relaclonadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por
diferencias en moneda extranjera que resultan de la liguidacion de estas transacciones y
de |la conversién a |os tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en maneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados integrales

2.3 Efectivo y equivalentes de efective
Incluye el efectivo disponible,
2.4 Activos y pasivos financlaras

2.4.1 Clasificacién

La Compafila clasifica sus activos flmancleros en las siguientes categorlas: “activos
financieros a valor razonabla a través de ganancizs o pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos flnancieros mantenidos hasta su vencimiento” y "activos financiaros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categarias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financleros”. La clasificacidn depende del propdsite para el cual  se
adguirieron los actives o contrataron los pasivos financiercs. La Administracion determina
la clasificacién de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia mantuva activos financleros en la categoria de
“aréstamos ¥ cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compabila solo mantuwvo pasivos
financieros en la categorfa de “ofros pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican
seguldameante:

Préstaros y cuentas por cobrar: representadaos en el estado de situacién financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar a cllentes, compafias relacionadas y otras
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Cuentas por cobrar: 5on activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotlzan en un mercade activo. Se Incluyen en el activo corriente,
excepto por los de vencimlento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de
situacion financiara.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacidn financiera por las
cuentas por pagar a proveedores, compafias relacionadas y otras cuentas por pagar, se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
contados a partir de fa fecha def estado de situacion financiera,

2.5 Reconocimiento vy medicion inicial v posteriar:
Reconocimiento

La Compafiia reconace un actlve o pasivo financiero en el estado de situacion financiera a
la fecha de fa negociacion y se reconocen cuando se compramete a comprar ¢ vender el
activo o pagar el pasivo.

tedicidn imicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccidn, que de ser significativo, es reconocide camo
parte del activo o pasivo; slempre que el active a pasivo flnanciers no sea designado como
de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento
iniclal la Compafiia valoriza los misrmos coma se describe a contlnuacidn:

Medicldn posterior
a) Préstamos y cuentas por cabrar;

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al coste amortizado aplicando el método de
interés afectivo. En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta
catepor(a:
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(i) Cuentas por cobrar a clientes:

Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la facturacidn de la venta de
productos.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente & su costo amortizado
menos la provision por deterioro, puss no generan intereses y son recuperables hasta en

60 dias,
i} Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas:

Estas cuentas corresponden a retenclones de impuestos que fueron inicialmente asumidas
por Brenntag Ecuador y que serdn descontadas en el pago final de los saldos por pagar

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es eguivalente a su costo amortlzado,
pues no generan intereses ¥ son recuperables hasta en 45 dias,

{il} Otras cuentas por cobrar:

Representadas principalmente por préstamos a empleados que se liquidan en el corto
plaze y no generan intereses por lo cual se reglstran a su valor nominal que es equivalente
a su costo amartizada,

b} Pasivos financieras:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. En especifico, la Compafiia presenta |as siguientes cuentas dentro de esta

categoria;
(i) Cuentas por pagar a proveedares:

Son obligaciones de pago por hienes o servicios adquiridos de proveedores locales y del
exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
equlvalente a su costo amertizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90
dias.
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{ii} Cuentas por pagar a compafifas relacionadas.

Corresponden a obligaciones de pago por compra de inventarios de producto terminado
adguirides a estas compaiiias en el curso norimal de los negocios. No devengan intereses y

se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado y 500 pagaderas,

hasta 180 dias, plazo en el que se pactan este tipo de transacciones en el Grupo. 5
superan los 180 dias se generan intereses.

(i) Cuentas por pagar a compafiias relacionadas — préstamos;

Se Incluyen en el rubro de cuentas por pagar a relacionadas y se registran al costo
amortizado .

Deterioro de activas financleros

-La Compaiiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuenias por
cobrar cuando exlste evidencia objetiva de que la Compafiia no serd capaz de cobrar todos
ios importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a
cobrar. La existencia de dificuliades financieras significativas por parte del deudor, I3
probabilidad de que el deddor entre en quichra o rearganizacién finandierz v Iz falta o
mora en |os pagos se consideran indicadores de que la cuents a cobrar se ba deterlorado.
Al 31 de diciembre del 2005 se han registrado provisiones por detarioro de las cuentas
por cobrar gue se presentan en el estado de situacion financiera como menor valor de [as
cuentas por cobrar a clientes,

Baja de activos v pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efective
del activo o si la Compafila transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos ¥ beneficios del activa. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiila especificadas en el contrato se han liguidado.

2.6. Inventarios
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Los Inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacian el gque resulte menor,
El costo de |os productos terminades comprende los costos de adguisicion pagados a los
proveedores y compafiias relacionadas, mezcelas de productos, otros costos directos como

el impuesto a la salida de divisas para las importaciones gue no son de la linea de
praductos agricolas.

El costo de los Inventarios y de los productos vendidos se determina usando el métodao del
costo premedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el
curso narmal de |05 negocios, menos [0s gastos de comerdalizacion y distribucidn,

Las importaciones en transito se presentan al costo de [as facturas mas otros cargos
relacionades con la importacién.

Adiclonalmente se registra una provisién por obsolescencla.

2.7. Propledades, planta y equlpo Las propiedades, planta y equipo son registrados al
costo menos depreciaclenes acumuladas y pérdidas por deteriorg, en caso de producirse.
El cosio incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicién o construccion
del activo, Las desembolsos posteriores a la coinpra o adquisicion sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficios econdmicos futuros asociados a la inversion fluyan
hacia la Compafifa ¥ los costos pueden ser meditlos razonablemente. Los otros
desembuolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento menorgs y son
registrados en resultados cuanda son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades, planta v equipos, es
calculada finealmente basada en l3 vida il estimada de los bienes del activo fije, o de
componentes significativos identificables que posean vidas Oflles diferenciadas, y no
considera valores residuales, debido a que la Administracidn de la Compaiiia estlima que el
valor de realizacion de sus propiedades, plantas y equipos al término de su vida atil sera
irrelevante, Las estimaciones de vidas Gtlles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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Las vidas Utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:
Adios

Edificios 2 0

Terminales e Instalaciones 10

Maguinarias y equipos 10

Muebles ¥ enseres ¥ equipos de oficina 10

Equipo de cdmputo 3

Vehiculos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, planias v equipos, se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros v se incluyen en el estado de

resultados Integrales,

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, plantas v equipos excede a su
manta recuperable, este es reducido inmedlatamente hasta sy valor recuperable,

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén
relacionados ¢aon la construccion de activos calificables. Un activo calificable es aguét que
requiere de un tiempo prolongado para gue esté listo para su uso, perfode que la
Admiiistracidn ha definide ceme mayor a un aflo. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014
todos los proyectos de la empresa se han liguidado en plazos inferiores a un afio, por lo
que no se han activado costos de endeuvdamiento.

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de |os activos no financieros
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Los activos sujetos a depreciacidn {propiedades, plantas y equipos) se someten a pruebas
de deterioro cuande se praducen eventos 0 circunstancias gque indican que podrin no
recuperarse de suvalor en libros, '

Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. E| valor recuperable de los activos corresponde al mayor

entre el monto neto gue se ghtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de
evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios en los gque se
genera flujos de efeciivo identificables {unidades generadoras de efectiva).

En el caso que el monto del valor libros del active exceda a su monto recuperable, la
Compafifa registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por
deterioro de activos no financieros {propiedades, plantas y equipos), debido a gque, la
Administracion considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la

EMpresa.
2.9. Impuesto a la renta corriente v diferldo

El gasta por impuesta a la remta camprende el mpuesto a la renta carriente y &l diferido.
El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuande
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonic. En este caso el
impuesto tamblén se recohoce en otros resultados integrales o directamentz en el

patrimonic.
Impuests a la renta corriente

Ei cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables vy se carga a los resultados del aiio que se devenga con
base en el impuesto por pagar exigible.

Las narmas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, 1a cual se reduce al 124% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la narma que exige el paga de un “anticipo
minima de impuesto ala renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las cifras

reportadas el aflo anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecio que en caso de que &f impuesto a & renta causado sea
menor gue el monto del anticipe minimo, este dltime se convertird en impuesto a la renta
definitivo, 2 menos gue el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucidn, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucion de

este anticipo.

En el 2015 1a Compafiia registré como Impuesto a [a Renta el valor del anticipo minimo,
puesto que fue mayor que el impuesto a la Renta causado,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto & 1a renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasive,
sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y
pasivas ¥ sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferido se determina usando tasas tributarias gue han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacion flnanciera y que se espera serdn aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

Los Impuestos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable gue se produzean beneficlos tributarios futures contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrientes y cuando los Impuestos a la renta diferidos actlvos y pasivos se relacionen con
la misma auteridad tributaria,
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2.10. Provislones

Las provisiones representadas en el estado de situacian financiera, principalmente por
heneficlos sociales e impuestos se reconacen cuando la Compafia tiene una obligacion
presente, ya sea legal o impifcita,

Los montos reconocidos comao provisién son la mejor estimacion de la Administracian, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liguidar la

abligacidn:

2.11. Beneficios sociales a empleados Beneficios de corta plazo:
Corresponden principalmente a:

i} Participacién de los trabajadores en las utilidades:

Calculada en funcicn del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta,
segln lo estgblecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte de |os gastos administrativos o gastos de ventas en
funcidn de [a [abor de (3 persona beneficiaria de este beneficio.

il) Vacaciones:

Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada,
iii} Décimo tercer y décimo cuaito sueldos:

Se provisionan y pagan de dcueida a la legistacidn vigente en el Ecuadar.

Beneficios de largo plazo [Jubilacidon Patronal):
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Provislones de jubilacidn Patronal y Desahucio :

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para |ubilacion patranal, normado y
requerido por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente a partir del 2015 y en
virtud de las cambios de la normativa la Compafiia registra el beneficio de Desahucio

De acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacidn laboral el
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los ailos de servicles prestados a la misma
empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provision para |ubllacién patronal y desahucio con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen
con cargo a tos costos y Bastos [resultados) del afio aplicando el método de Costec de
Creédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligaciones a |a fecha
del estado de situacién financiera, el cual es obtenido descontando los flujos de salida de
efective a2 una tasa de 6.31% anual eguivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada par el Banco Central del Ecuador que estan denominados en la misma
maneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos que se aproximan a
los términos de las obilgaclones por pensiones hasta su vencimienta.

Las hipdtesis actuariales ingluyen varlables como son, en adicién a la tasa de descuento,
tasa de morialidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrernentos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias ¥ pérdidas actuariales que surgen de los ajustes hasados en la experiencla y
cambios en los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo

gue surgen.
Los costas de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre det afio las provisiones cubren a todos los empleados gue se encontraban
trabajando para la Compaiiia.
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2.12. Reserva Legal

De aeuerdo con la legislacion vigente, |a Compahia debe apropiar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance gl

50% del capital suscrifo, La reserva legali no esta disponible para distribucidn de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para ahsorber pérdidas.

2.13. Reserva Facultativa

Corresponde a resultados generados en afios anteriores a libre disposicion de los
acclanistas, Cabe mencionar que en el affo 2005 se transfirld § 1,969,575 a asta cuenta

2.14. Resultados acumulados Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compafiia registro como resultado del proceso de
conversién de los registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por
exigencia legal al 31 de marzo del 2000.

De acuerdo con disposiciones |egales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podird
capitalizarse en la parte que exceda (a5 pérdidas acumidadas y las del dltima ejercicio
ecandmico concluido, si las hubiere; utilizado para absotber pérdidas; o devuelio en el
casa de liquidaclén de la compafiia, Se clasifican en

Resultados Acumulados de acuerde a disposiclones legales vigentes al momento de
adopcidn de las NIIF,

2.15. Resultados provenientes de la adopcion por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de (a adopcicdn por primera vez de {as Normas internacianales de
Informacidén Financlera “MIF” que se registraron en el patrimenio en |a cuenta Resuliados
acumulados, subcuenta "Pesultados Acumulados provenlentes de la adopcion por
primera vez de |as “NIIF”, gue generaron un saldo acreedor, sélo podrd ser capitalizados
en |a parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo ejercicio
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econdmico concluldo, sl las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacion de la Compafiia.

2.16. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por eobrar por la venta de sus
productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de VA,
rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable gue los beneficios
econamicos fluyan hacia la Compafila puedan ser medidos con fizbilidad v cuando la
Compaifiia hace entrega de sus productos al comprader ¥ en consecuencia transfieren, los
riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes ¥ no mantiene el derecho a
disponer de ellos, ni @ mantener un control sobre los mismos.

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieras requisre que la Administracidn realice estimaciones
y utillee supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafifa se
encuentran basados en la experlencia histdrica, cambios en la industrla & informacién
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podiian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y polltlcas contables significativas son definldas como aquellas gue son
importantes para reflejar correctamente |2 sltuacién financiera v los resultados de la
Compafila yfo las gue reguieren un alto grado de juicio por parte de la administracion,

Las principales estimaciones y aplicaclones del criterio profesional se encuentran
relacionadas con los siguientes concaptos:

Pravision por deterioro de cuentas por cobrar:
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La estimacidn para cuentas dudgsas es determinada por la gerencia de la Compaiila, en
base a una evaluacidan de |a antigliedad de |las saldos por cobrar y |a posibilidad de
recuperacian de las mismos. La provision para cuentas dudosas se carga a los resultados
del afio v las recuperaciones de cuentas provislonadas se acreditan a otros ingresos.

Provision por obsolescencla de inventarios:

La estimacion para inventarios obsoletos y de lento movimiento es determinada por la
gerencia de la Compafiia, en base 3 una evaluacidn de la antigliedad de adquisicién de los
inventarios v si se encuentran aptos para el consumo, utilizacldn o comercializacion. La
provisién se carga a los resultados del afio para cubrir [as pérdidas por inventario en mal
estado ¢ no apto para el consumo, utilizacion o comercializacidn,

Propiedades, plantas y equipos:

La determinacldn de las vidas Utiles que se eval(an al cierre de cada afio.

Provisiones por beneficlos a empleadaos:

Las hipdtesis empleadas en el cilculo actuarial de Jubllacion patronal y Desahucio,
Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados par profesionales independientes,
Provisiones por impuesto a |a salida de divisas:

La Administracion de la Compariia registra el pago del Impuesto a la salida de divisas
correspondiente a los productos de la division Agricola e Industrial con Ad Valorem cero y
que se encuentran dentro del listado publicado por el Servicio de Rentas Internas, como
crédito tributario y considera gue puede ser compensado a partic del 2012 con el
impupesta a la renta de |05 proximos 4 afios. Para el resto de sus impartaciones el ISD se
régistra como mayor valor de la importacion que al momento de consumo del inventario
constituye un mayor valor del costo de ventas.

Impuesto a la renta diferido:




BRENNTAG ECUADOR 5.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR ELANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

La Compafifa ha realizado la estimacion de sus Impuestos diferidos considerando gue
todasy las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos
{fundamentalmente efectos de la adopcidn de las NIIF) se revertiran en el futuro. A partir
del 2012 |a Administraclon de la Compafiiia, basada en el criterio de sus asesores
tributarios, considero que las disposiciones tributarias vigentes a esa fecha permitian la
deduccidn de la depreciacion de las reavallos que Brenntag Ecuador S.A. realizd de sus
edificios y vehiculos, por adopcian de NIIF y por tanto procedid en el 2012 a reversar gl
pasivo por Impuestos diferidos gue se registraron en afios anteriores.

En el afic 2015 y con las nuevas disposiciones vigentes la administracion considero la
depreciacidn por reavallos, como gasto no deducible.

4, ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia |la exponen a ciertos riesgos flnancieros coma son los
riesgos de mercado [incluyendo el rlesgo de tasa de interds sobre el valor razonable ¥
riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyas potenciales efectos adversos
son permanentemente evaluados por la Gerencla General v la Gerencia Financiera, a
efectos de minimizarlos. A continuacion se presenta [os riesgos financieros a los que esta
expussta la Compafila. '

Riesgos de mercado,
{3) Riesgo de cambio

£l riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctden debido a cambios en los tipos de camblo. La
Compaiifa realiza sus operaciones principales en ddlares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de cuise legal en el pais y adicionalmente efectia transacciones
de compras al exterior en EUROS, sin embargo el monto de las mismas no es significativo
frente a los estados financieros en su conjunte, por lo tanto, no se presentan efectos
importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.
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{b} Riesgo de precio

Periddicamente la administracion de la Compaiifa analiza la tendencia de los precios de
los productos gue comercializa, tanto en el mercado nacional como Infernacional, asi
como su elasticidad de la demanda. En funcion de ellos efectlia andlisis de sensibilidad
evaluando el impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en
los resultados de |as operaciones, a fin de adoptar estrategias apropladas de corto y
medianc plazo.

Adicionalmente el 41% de las compras de productos se realizan a través de compafiias
relacionadas, con lo cual el riesgo de precic de los productos puede ser controlado mas
eficientemente.

{c) Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y anélisis de transacciones
individuales, para lo cual se reallza una evaluacion sobre las cuentas vencidas cuya
cobranza se estima remota para determinar la provislon requerida por incobrabilidad

La mayor exposicion de este riesgo se presenta en el sector Agricola ef cual se encuentra
en su gran mayoria cubiarto por los seguros corporativos reduciendo materialmente este
rlesgo. La Compalfifa cuenta con una cartera blen distribuida en distintos tipos de clientes.
Los plazes de crédito no superan los 60 dias

{d) Riesgo de liquidez

La Compaiiia mantiene adecuados niveles de efectivo ¥ equivalentes de efectivo de sus
operaciones que le permite cumplir con todas sus obligaciones y se colocan en entidades
con calificacion minima de riesgo de "AAA-",

4.2 Administracion del rlesgo de capital

Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propasito de generar retornos a sus
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accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
gptirna para reducir el costo del capital.

Durante el ejercicio del 2015 ls estrategia de la Compafiia no ha variado respecto al 2014,
es la de financiacldn con fondos propios y de terceros, bésicamente compaiiias
relacionadas y proveedores sin recurrli al endeudamiento financiero.

5. CAFITAL 30CIAL

El capital suserito y pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2015 y 2014 comprende
129,800 acciones ordinarias v nominativas de valor nominal de US51 cada una siendo sus
accionistas Brenntag (Holding) N.v. con 129,799 acclones ¥ HC| Central Europe Holding

B.Y. con 1 accidn.

5u principal accionista Brenntag {Helding) N.V., es una compaiifa holandesa, por lo que
Brenntag Ecuador S.A. es considerada como una compafifa extranjera segiin el Régimen
Decisitn 291 de la Comision del Acuardo de Cartagena que permite transferir libremente
sus utilidades al exterlor, siempre y cuando se hayan pagado los Impuestes

correspondientes.

Sra. Soraya Suarez C

Geraente General Contadora General




