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BRENNTAG ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

Las gperaciones de Brenntag corresponden fimdamentalmente a [a venta de productos
adquiridos a sus compafifas relacionadaz a los precios ¥ bajo condiciones establecidas con
dictias entidades. Brenntag Ecnador posece dos lingas de productos, denominados “Agricola”

e “Industrial” que representan el 72% ¥y 28% respectivamente

Situacion flnanciera

Durante el primer irimesire del 2014 el sector agricola mostré un auge debldo a una
estacion invernal adecuads, incrementando las ventas en dicho sector, lo cual permitid
que la Compaiiia al clerre del 2014 abtenga buenos resultados,

La Adminlstracion de Ja Compafila considera gue existen expectativas que le permitirdn
generar ingresos suflclentes para cubrir costos v gastos operativos, ¥y mantener rentable la
operacidn y que el flujo de cala que se origine en el desarrollo normal e sus operacianes
le permitird cumplir con las obligaciones corrientes que mantiena la Compafila.

2, RESUMERN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn se describen las princlpales politicas contables adoptadas en la
preparacidn de los estados financieros.

2.1 Bases de preparacién de estados financieros Los estados financleros de Brenntag
Ecuador 5.4, han sido preparados de acuerda con Normas Internaclonales de Informactdn
FInanciera (NIIF} emltidas por el |1ASE {Internatlohal Accounting Standard Board) que han
sido adoptadas an Ecuador y representan la adopeidn integral, expliclta y sin reservas de
las referidas normas internacionales ¥ aplicadas de manera uniferme a los ejerclcios que

se presentan,
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A la fecha de emisldn de estos 2stados financieros, se han publicado enmlendas, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y gue la
Compaiifa no ha adoptado con anticipacion,

Estimamos que la adopcién de las enmiendas a las NIIF y las nuevas Interpretaciones no
generard un impacto signiflcativo en los estados financieros en ¢l afio de su aplicacidn

inicial.
2,2 Transacciones en moneda extran)era a)

Moneda funclonal y moneda de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en la moneda del
amblente econdmlco primario donde opera la entldad {maoneda funclonal). Los estados
financieros se expresan en ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y [a
moneda de presentacion de la Compaiiia, |as cifras incluldas en los estados finantieros
estan expresadas en ddlares estadounidenses.

b] Transacciones y saldos

Las transacclones en moneda exiranjera, principaimente deudas con proveedores del
exterior ¥ compafilas relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los
tipos de cambio vigentes a las fechas de las transacciones, Las ganancias y pérdidas por
diferencias en moneda extran)era gue resultan de la liguidacidn de estas transaccionas y
de la conversidn a los tipos de cambio de cierre de los activos y paslvos monetarlos
denominados en moneda extranjera, se reconocen én el estado de resultados integrales

2.3 Ffectivo y equivalentes de efectlvo

Incluye el efectivo disponible,
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2.4 Activos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificacidn

La Compafiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financleras a valar razonable g través de ganandlas o pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financleros mantenidos hasta su vencimiente” y “activos financieras
disponibles para |la venta”, Los pasivos financieros se claslfican en las siguientes
categorias: “pasivos financleros a valor razonable & través de gananclas y pérdidas” y
“otros paslvos financleros”. La clasificacidn depende del propdsito para ef cual se
adguirleron los actlvos o contrataron los pasivos flnancieros. La Administracién determina
la clastficacion de sus activos financleros a la fecha de su reconacimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2014, la Compafiia mantuvo activos financieros en la categaria de
“préstamos y cuentas por cobrar’. De igual forma, la Compafila solo mantuve pasivos
financieros e la categoria de “otros pasivos financieros” cuyas caracterlsticas se explican

saguidamente.

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion flnanclera
principalmente por las Cuentas por cobrar a clientes, compaiifas relacionadas y ctras
cuentas por cobrar: Son activos financleros no derlvados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado actlvo. Se inciuyen en el activo corriente,
excepto por los de venclmiento mayor a 12 meses cortados desde la facha del estado de

situacion financiera,

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situacldn financiera por las
cuentas por pagar a proveedores, compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se.
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incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayar a 12 meses
contadas # partir de la fecha del estade de sitvacion finsndlera.

2.5 Recanocimiento y medicidn inicial ¥ posteriar:

Reconocimiento

La Compafiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estade de situacidn financiera a
la fecha de la negociacidn y se reconocen cuando s& compromete a comprar o vender el

activo a pagar el pasivo,

mMedicidn inicial

Los actlvos y pasives financleros son medidos inicialmente a su valor razonable mads
cualquler costo atribulble a la transaccidn, que de ser significatlve, es reconodido como
parte del activo o pasivo; slempre que el actlvo o pasivo financiero no sea designado como
de valor razonable a través de gananclas y pérdidas. Con posterioridad al reconacimienta
Inicial [a Compafila valoriza los mlsmos como se deserlbe a continuacidn:

MedIcidn posterior

a) Préstamos y cuentas por cobrar:

Posterlar a su reconocimlento inicial se miden al costa amortizado aplicando el método de
interés efective, En especifico, la Compafiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta

categoria:

{i) Cuentas por cobrar a clientes:



BRENNTAG ECUADOR §.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

Estas cuentas corrasponden a |os montos adeudados por la facturaclén de la venta de
productos,

Estas cuentas se registran a su valar nominal que es equivalente a su costo amortizado
menos |a provision por deterioro, pues no generan intereses y son recuperables hasta en
60 dias.

{ii) Cuentas por cobrar a compaiiias relaclonadas:
Estas cuentas corresponden a los montos adeudadaos por la facturaclén de sus productos.

Estas cuentas se registran a su valor naminal que es equivalente g su costa amaortizado,
pues no generan intereses y son recuperables hasta en 45 dias.

{iii) Otras cuentas por cobrar:

Representadas principalimente por préstamos a empleados que se liguidan en el corto
plazo y no generan intereses por lo cual se reglstran a su valor nominal que es aquivalente
a su costo amortizads,

b} Pasivos financieras:

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amartizado aplicando el método de
interés efectivo, En especifico, la Compafiia presenta las slguientes cuentas dentro de esta

categaria:
{il Cuentas por pagar a proveedoras:

Son obligaciones de pago por bienes ¢ servicios adquiridos de proveedores lacales y del
exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor nominal que es
eguivalente a su costo amortizado pues no generan intereses ¥ son pagaderas hasta 90
dfas.

{ii} Cuentas por pagar a compafiias relacionadas:
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Carresponden a obligaciones de pago por compra de inventarlos de producto terminado
adquiridos a estas compafifas en el curso normal de los negocios. No devengan Intereses y

se registran a su valor nominal gue es equivalente a sy cosio amartizado y son pagaderas,

hasta 180 dfas, plazo en el que se pactan este tipe de transacciones en el Grupo. Si
superan los 180 dias se generan intereses.

{lii} Cuentas por pagar a compafias relacionadas — préstamos:

Se Incluyen en el rubro de cuentas por pagar a relacionadas y se registran @l costo
amortizado .

Detericro de activos financieros

La Compafiiia establece una provisidn para pérdidas por detericro de sus documentos y
cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compania no seré capaz de
cobrar todos los Importes que se e adeudan de acverdo con Jos términos originales de las
cuentas @ ‘cobrar. La existencia de dificultades flnancieras significativas por parte del
deudar, la probahilidad de que el deudor entre en quiebra ¢ reorganizacién financiera y la
falta o mora en los pagos se consideran Indicadores de que la cuenia a cobrar se ha
deteriorado. Af 31 de diclembre del 2014 se han reglstrado provisiones por deterioro de
las cuentas por cobrar que se presentan en el estado de situacién financiera como menor
valor de [as cuentas por cobrar a ciientes,

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando explran los derachos a recibir los flujes de efectlva
del activo o sila Compafifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos ¥ beneficios del activo. Un pasivo es eliminade cuando las obligacicnes de la
Compafiia especificadas en el contrato se han liquidada.

2.6. Inventarlos
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Los inventarlos se registran al costa o a su valor neto de realizacldn el que resulte menar.
El costo de ios praductos terminados comprende fos castas de adauisicidn pagados a kos
proveedores y compaiiias relacionadas, mezclas de productos, otros costos directos como

el impuesto a la salida de divisas para las importaciones gue no son de la linea de
productos agricelas.

El costo de tos inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del
costo promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimada en el
curso normal de los negocios, menos los gastos de comercializaclon y distribucidn,

Las importaciones en trinsito se presentan al costo de las facturas més otros cargos
relacionados con la importacién,

Adicionalmente se registra una provisidn por obsolescencia.

2.7. Propiedades, planta vy equlpo Las propiedades, planta y equipo son reglstrados al
casto menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deteriorn, en caso de producirse.
El costa incluye los desermnbolsos directamente atribulbles a la adqulsician o construccidn
del activa. Los desemhbolsos posterlores a la compra o adquisicldn sélo son capitalizados
cuando es probable que beneficlos econdmicos futuros asaciados a fa inversidn fluyan
hacia la Compaiila y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros
desemboisos posteriores corrasponden a reparaciones © mantenimlento menores y son
reglstrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacidn de otras propledades, planta vy equipos, es
calculada linealmente basada en la vida Gtll estimada de los bienes del activo fijo, o de
componentes significativos |dentificables que posean vidas (tiles diferenciadas, y no
consldera valores residuales, debido a que la Administracion de la Compafifa estima que el
valor de realizaclén de sus propiedades, plantas v equipos al término de su vida Gtfl serd
irrelevante, Las estimaciones de vidas (tiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de clerre de los estados financieroes,
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Las vidas utiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son |as sigulentes:
A fios

Edificios 2 0

Terminales e Instalaciones 10

Magquinarias y equipes 1 0

iuebles y enseres v eguipos de oficina 1 0

Equipo de computo 3

IIn.l’Ehl'l:uIn:l;::,E-

tas pérdidas v ganamclas por la vents de propledades, plantas ¥ equipos, se calculan
comparando los ingresos ohtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de
resultados Integrales,

Cuando el valor en libros de un activa de propledades, plantas ¥ equipos excede a su
monto recuperable, este es reducido inmedlatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitaiizan sfempre y cuando estédn
relaclonados con la construccidn de activos calificables. Un actlvo calificable es aquél que
requiere de un tiempo prolongado pars que esté listo para su uso, periodo que la
Administracldn ha definido ¢como mayor a un afio. Al 31 de diciembre def 2013 todos (os
prayectos de la empresa se han liquidado en plazos inferlores a un afio, por |6 que no se
han activado costos de endeudamiento.

2.8, Pérdidas por deterloro de valor de los activos no finantleros

Los actlvos sujetos a depreciacion {propiedades, plantas y equipos} se someten a pruebas
de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indlcan que podran no

recuperarse de su valor en libros.
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Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo
excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos carresponde al mayor

entre el monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. Para efectos de
evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds pequefios en los que se
genera flujos de efectiva Identificables {unidades generadoras de efectivo).

£n el casc que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compafila registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio, al 31 de
diciembre del 2014 no se ha ldentificado 12 necesidad de reconocer pérdidas por
deterioro de activos na financieros (propiedades, plantas y equipos), debido a que, la
Administracion considera que no existen indlcios de deterioro en |as operaciones de la
emprasa.

2.9. Impuesto a la renta corriente y diferida

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corrlenta y el diferldo.
El impuesta a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconccen directamente en el patrimonio. En este caso el
Impuesto también s reconoce en otros resultados integralas o directamente en al

patrimonico.
Impuesto a la renta corrlente

El cargo por impuesio a la renta corriente se caloula medlante la tasa de impuesto
aplicable a las utilldades gravables y 5e carga a los resultados del afio que se devenga con
hase en el impuesto por pagar exiglble.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% sl las utilidades son relnvertidas por el contribuyente.

A partir del gjerclcio fiscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige el pago de un "antlclpo
minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcidn de las cifras
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reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrlmonlo, 0.2% de los costes y gastos
deducibles, 0.4% de los Ingresos gravables y 0.4% de |os activos.

La referida norma establecié gue en caso de que el impueste a la renta causado sea
menor que gl monto del anticipo minima, este dltimo se convertird en impuesto a la renta
definitive, a menos que el contribuyente sclicite al Serviclo de Rentas Intermas su
devalucldn, lo cual podria ser aplicahle, de acuerdo con la narma que rige |2 devolucldn de
este anticipo,

En el 2014 )a Comgpafifa registré como Impuesto a la Renta el impuesto a la renta causada
va que fue mayor al anticlpo mfhima.

Impuesto a la renta diferide

El impuasta a la renta diferide se provisiona en su totalidad, por &l método del pasivo,
sobre las diferencias temporales que surgen entre |as bases tributarias de activos y
pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados en los estados financieros. El impuesto a la
renta diferide se determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha
del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el Impuesto ala
renta diferido activo se realice o ¢l impuesto a la renta paslvo se pague.,

Los Impusstos a la renta diferidos activos solo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzecan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar
las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a |a renta diferidos actives y pasivos se compensan cuando exista
el derecho legal exiglble a compensar impuestos actlvos corrientes con impuestos paslvos
corrlentes y cuanda [os impuestas a la renia diferidos activos y pasivos se relaclonen con

la misma autoridad tribuiaria.
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2.10. Provisiones

Las provisiones representadas en el estado de situacidn financiera, principalmente por
heneficios sociales e impuestos se reconocen cuando la Compaiifa Hene una obligacidn
presente, ya sea legal o implicita,

Los montas recanacides como provisitn son la mejor estimacidn de la Administracidn, a la
facha de clerre de los estados financieros, de los desembolsos necesarlos para liguldar la
obligacion.

2.11. Beneficlos sociales a empleados Beneficios de corto plazo:
Corresponden principalmente a:
i} Participacidn de |os trabajadores en las utilidades:

Caleulada en funcién del 15% de la utllidad contable anual antes del iImpuesto a la renta,
segin lo establecido por la legislacldn ecuatariana vigente. 5e ragistra ¢on cargo &
resultados y se presenta como parte de |os gastos administrativos o gastos de ventas en
funcion de |a labor de la persona beneficlaria de este beneficlo.

i) Vacaciones:

Se registra el costo correspondiente 3 1as vacaclones del personal sobre base devengada,
iii) Déclmo tercer y décime cuarto sueldos;

Se provislonan y pagan de acuerdo 2 la legislaclén vigente en el Ecuador,

Beneficios de largo plazo {Jubilacién Patronal);

Provisiones de jubilacién patronal .

La Compafifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacién patronal, normado v
requerido por las leyes laborales ecuatorianas.
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Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminacion de la relacion
laboral por desahucio solicitado por el empleadar o por el trabajador, e empleador
bonificard al trabajador con el wveinticinco por ciento del equivaiente a la ditima
remuneracion mensual por cada uno de los affos de servicios prestados a la misma
empresa o empleador, esie beneficio se denomina desahucio.

La Compafifa determina anualmente 1a provisidn para jubilacidén patronal can base en
estudios actuariales practicadoes por un profesional independlente y se reconocen con
cargo a los costos ¥ gastas {resultados) del ano apllcando el métondo de Costeo de Crédito
Unitario Proyectado y representa el valor presente de [as obligaciones a la fecha del
estado de sltuacion financiera, el cual es obtenido descontando los flulos de salida de
efectivo g una tasa de 7% anual eguivalente a la tasa promedic de los bonos de gobierno,
publicada por el Banco Central del Ecuador que estdn denominados en la misma moneda
en la que los beneficlos serdn pagados y gue tienen términes gue se aproximan a los
términos de las obligaclones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipotesis actuariales Incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuento,
tasa de mortalidad, edad, sexo, anos de servicio, remuneraciones, ncrementas futuros de
ramungraclones, tasa de rotacidén, entre otras.

Las ganancias v pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experlencia y
cambilos en los supuestos actuariales a partir del 2013, acorde 2 la enmienda de la NIC 19
"Beneficios a empleados”, se cargan a otras resultados integrales. Hasta el afio 2012 se
cargabian a los resultadas del ejercicla.

Los costos de los servicias prestados se reconocen inmediatamente en resultades del afio.

Al cierre del afio las provislones cubren a todos los empleados que se¢ encontraban
trabalando para la Compalila.

2.12. Reserva Legal

De acuerdo con la legislacldn vigente, la Compafifa debe aproplar por lo menos el 10% de
la utilidad neta del afic 2 una reserva legal hosta que e saldo de dicha reserva aleance el
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50% del capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucidn de
dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.13. Reserva Facultativa

Correspende a resultados generados en afios anteriores a libre disposicidn de los
accionisias.

2.14. Resultados acumulados Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiifa registrd como resultado del proceso de
conversién de los reglstros contables de sucres a délares estadounldenses realizado por
exigencia legal al 31 de marzo del 2000,

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, ! saldo acreedor de esta reserva podira
capltalizarse en la parte que exceda las pérdldas acumuladas y las del dltimo ejerciclo
econdmico concluido, si las hublere; utilizado para ahsorber pérdidas; o devuelto en el
caso de liquidacidn de la compaiiia. Se clasifican en

Resultados Acumulados de acuerde a disposiciones legales vigentes al momento de
adopcion de las NIIF.

2.15. Resultados provenientes de la adopcidn por primera vez de las “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcidn por primera vez de las Normas Internacionales de
Infermacidn Financiera "HIIFY que se registraron en el patrimonio en la ¢uenta Resultadeos
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por
primera vez de las “NIF”, que generaron un saldo acreedor, sdlo podra ser capltalizados
en la parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del (ltimo ejerciclo
econdmico concluido, si fas hubieren; utliizade en absorber pérdidas; o devuelto en el

caso de liguldacién de la Compaiiia,

2.16. Reconocimiento de ingresos
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Los ingresos compranden ! valar razonable de lo cobrado o por cobrar por [a venta de
sys praductos en el cursp normal de sus operaciones. Las ingresos se muestran netos de
VA, rebalas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probahle que los beneficios
ecarndmiicas fluyan hacla la Compafila puedan ser medidos con fiabilldad y cuando la
Compafila hace entrega de sus productos al compracdor y en consecuencia transfleren, los
riesgos y beneficlos inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a
disponer de ellos, nl a mantener un controf sobire fos mismos.

3. ESTIMACIONES ¥ CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financleros requlere que la Administracidn realice estimaclones
¥ utilice supuesios que afectan los montos Incluidos en estos estados financieros v sus
notas refacionadas, Las estimacianes realizadas y supuestos utilizados por la Compafiia se
encuentran basados en la experlencia histdrica, cambios en |2 industrla e informacian
suminlstrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo clertas condiciones,

Las estimaciones ¥ politicas contables signiflcativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflefar cotrectamente ia sityacidn finarclers v los resultados de la
Compalila yfo 1as que requleren un alto grado de julclo por parte de la administracidn.

Las principales estimaciones y aplicacionss del cterio profesional se encuentran
relacionadas con los slguientes conceptos:

Provisién por deteriore de cuentas por cobrar:

La estimacidn para cuentas dudosas ey determinada por la gerencia de la Compaiila, en
base a una evaluacion de la antigliedad de los saldos por cobrar y la posibilldad de
recuperacitn de los mismos, La pravlsidn para cuentas dudosas se carga a los resultados
del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acraditan a otros ingrasos.
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Provislon por obsolescencia de Inventarios:

La estimaclén para inventarios obsoletos y de lento movimiento es determinada por la
gerencia de {a Compafiia, en base a una evaluacidn de {a antigtiedad de adquisicion de las
Inventarios y si se encuentran aptas para el consumo, utilizacldén o comercializacln. La
provisldn se carga a los resultados del afio para cubrir las pérdidas par inventario en mal
estado o no apto para el consumo, utillzaclén o comercializacion.

Propledades, plantas y equlpos:

La determinacidn de fas vidas utiles que se evaldan al cierre de cada afio.

Provisiones por beneficlos 2 empleados:

Las hipotesis empleadas en el célculo actuarial de lubilacién patronal.

Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.
Provisiones por impuesto a la salida de divisas:

La Administracion de la Compafiia registra'el pago del Impuesto a la salida de divisas
correspondiente a los productes de la divisién Agricola e (ndustrial con Ad Valorem cero y
que se encuentran dentro del listado publicado por el Servicio de Rentas Internas, como
crédito tributario y considera que puede ser compensado a partir del 2012 con el
impuesto 2 la renta de los proximos 4 afios. Para el resto de sus Importacioneas el 1SD se
registra como mayor valor de la importaclén que al momento de consumo del Inventario
constituye un mayor valor del costo de ventas,

Impuesto a la renta diferidao:

La Compaiiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos diferidos considerando que
todas las diferencias entre el valor en libros v la base tributarla de los actlvos y pasives
{fundamentalmente efectas de la adopcidn de las NIIF) se revertiran en el futuro. A partir
del 2012 la Administracién de la Compaffa, basada en ¢l criterio de sus asesares
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tributarios, considero gue fas disposiciones fributarfas vigerntes a esa fechia pernittian la
deduccién de la depreciacién de los reavallos que Brenntag Ecuador S.A, realizd de sus
edificios y vehiculos, por adopcidn de NIIF y por tanto procedid en el 2012 a reversar el
pasivo por impuestos diferidos que se registraron en afos anteriores,

A partir del 2014 con las nuevas disposiclones vigentes la administracion consldern )a
depreciacién por reavallios, comeo gasta no deducible,

4. ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factares de riesgos financieros

Las actividades de [a Compafifa la exponen a ciertos riesgos financieros como son los
rlesgos de mercada {incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre e| valor razonable y
rlesgo de precio), riesgo de crédito ¥ riesgo de liquldez, cuyos potenciales efectos adversos
son permanentemente evaluados por la Gerencla General ¥ la Gerencia Financlera, a
efectos de minimizarlos, & continuacion se presenta los rlesgos financieros a los que esta
expuesta la Compaiiia,

Rlesgos de mercado:
{a) Riesgo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es e! rlesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros
de un instrumento financiero fluctien debido a cambios en les tipos de cambio, La
Compafila realiza sus operaciones principales en délares de los Estados Unidos de
Norteamérica, moneda de curso legal en el pals ¥ adicionalmente efectia transacciones
de compras al exterior en EUROS, sin embargo el monto de las mismas no as significativo
frente a los estados financieros en su conjunto, por lo tanto, no $e presentan efectos
importantes por variaciones de tipos de camblo en los estados financieros.

{b) Riesgo de precio

Perlddicamenta la administracion de la Compafifa analiza la tendencla de los precios de los
protducios que comercializa, tanto en el mercado nacional camo Internaclonal, asi como
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su elasticidad de la demanda. En funcidn de ellos efectia analisis de sensibilidad
evaluando el Impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarlos ¥ su impacto en
los resuftados de las operacicnes, a fin de adoptar estrateglas apropladas de corto y
mediano plazo.

Adlelonalmente el 65% de las compras de productos se realizan a través de compafilas
refacionadas, con lo cual ef riesgo de precio de fas productes puede sar controlada imds

eficientemente.
i<} Rlesgo de crédito

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacidn y andlisis de transacciones
individuales, para lo cual se realiza una evaluacidn sobre las cuentas vencidas cuya
cobranza se estima reniota para determinar la provisién requerida per incobrabilldad

La mayor exposicidn de este riesgo se presenta en el sector Agricola el cual se encuentra
en su gran mayoria cubierto por los seguros corporativos reduciendo materlalmente este
riesgo. La Compania cuenta con una cartera bien distribuida en distintos tipos de clientes.
Los plazos de crédito no superan los 60 dlas

(d} Rlesgo de liquidez

La Compafifa mantlene adecuados niveles de efective y equivalentes de efectivo de sus
operacionas que le permite cumpllr con todas sus obligaciones ¥ se ¢colocan en entidades

con calificacién mihima de riesgo de “AAA-",
4.2 Administracidn del riesgo de capital

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capltal son el salvaguardar su capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capltal
éptima para reducir el coste del capital.
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Durante el ejercicio del 2014 |a estrategla de |a Compafiia no ha varlado respecto af 2013,
es la de financiacidn con fondos propios y de terceros, bisicamente companias
relacionadas y proveedores sin recurrir al endeudamiento financiero.

5. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito v pagado de la Compafiia al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende
129,800 acciones ordinarias ¥ nominativas de valor nominal de US51 cada una siendo sus
accionistas Brenntag {Holding) N.V, ¢con 129,799 acciones y HCI Central Europe Holding

B.V. con 1 acciédn.

Su principal accionista Brenntag (Holding) N.Y., es una compafifa holandesa, por lo que
Brenntag Ecuador 5.4, as considerada como una compafifa extranjera segun el Réglmen
Decision 291 de la Comisidn del Acuerdo de Cartagena gque permite transferir libremente
sus utilidades al exterior, siempre y cuando se hayan pagado los impuestos

carrespondientes.

-
Sra, Soraya Suarez C

Gerente General Contadora General




