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Las operaciones de Brenntag corresponden fundamentalmentea la venta de productos

adquiridos a sus compañías relacionadasa los precios y bajo condiciones establecidas con

dichas entidades. Brenntag Ecuador posee dos líneas de productos, denominados

“Agrícola” e “Industrial” que representan el 70% y 30% respectivamente

Situación financiera

Durante el primertrimestre del 2013 el sector agrícola mostró un auge debido a una

estación invernal adecuada, incrementandolas ventas en dicho sector, lo cual permitió

que la Compañía al cierre del 2013 mejore en sus resultados.

La Administración de la Compañía considera que existen expectativas que le permitirán

generar ingresos suficientes para cubrir costos y gastos operativos, y mantenerrentablela

operación y queel flujo de caja que se origine en el desarrollo normal de sus operaciones

le permitirá cumplir con las obligaciones corrientes que mantiene la Compañía.

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadasenla

preparación de los estados financieros.

2.1 Bases de preparación de estadosfinancieros Los estadosfinancieros de Brenntag

EcuadorS.A. han sido preparados de acuerdo con NormasInternacionales de Información

Financiera (NIF) emitidas por el lASB (International Accounting Standard Board) que han

sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de

las referidas normasinternacionales y aplicadas de manera uniformea los ejercicios que

se presentan.
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A la fecha de emisión de estos estadosfinancieros, se han publicado enmiendas, mejoras

e interpretaciones a las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la

Compañía no ha adoptadoconanticipación.

Estimamosque la adopción de las enmiendasa las NIIF y las nuevas interpretaciones no

generará un impactosignificativo en los estados financieros en el año de su aplicación

inicial.

2.2 Transacciones en monedaextranjera a)

Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la monedadel

ambiente económico primario donde opera la entidad (monedafuncional). Los estados

financieros se expresan en dólares estadounidenses, que es la monedafuncionaly la

moneda de presentación de la Compañía, las cifras incluidas en los estados financieros

están expresadas en dólares estadounidenses.

b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en monedaextranjera, principalmente deudas con proveedores del

exterior y compañías relacionadas, se convierten a la monedafuncionalutilizando los

tipos de cambio vigentesa las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por

diferencias en moneda extranjera que resultan de la liquidación de estas transacciones y

de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios

denominados en monedaextranjera, se reconocen enel estado de resultados integrales
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2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos,

2.4 Activos y pasivos financieros

2.4.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros en las siguientes categorías: “activos

financieros a vafor razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por

cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento”y “activos financieros

disponibles para la venta”. Los pasivos financierosse clasifican en las siguientes

categorías: “pasivosfinancieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y

“otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito parael cual se

adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determina

la clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2013, la Compañía mantuvoactivos financieros en la categoría de

“préstamosy cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos

financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se explican

seguidamente:

Préstamosy cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera

principalmente por las Cuentas por cobrar a clientes, compañías relacionadasy otras

cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o

determinables y que no cotizan en un mercadoactivo. Se incluyen en el activo corriente,

excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desdela fecha del estado de

situación financiera.

Otros pasivosfinancieros: representadosen el estado de situación financiera por fas

cuentas por pagar a proveedores, compañías relacionadas y otras cuentas por pagar. Se.
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incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 mese

contadosa partir de la fecha del estado desituación financiera.

2.5 Reconocimiento y medicióninicial y posterior:

Reconocimiento

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a

la fecha de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel

activo o pagarel pasivo.

Medición inicial

Los activosy pasivos financieros son medidosinicialmente a su valor razonable más

cualquier costo atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido como

parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como

de valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Con posterioridad al reconocimiento

inicial la Compañía valoriza los mismos comose describe a continuación:

Medición posterior

a) Préstamosy cuentas por cobrar:

Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado aplicando el método de

interés efectivo. En específico, la Compañía presentalas siguientes cuentas dentro de esta

categoría:

(i) Cuentas por cobrara clientes:



BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

 

Estas cuentas corresponden a los montos adeudadosporla facturación de la venta de

productos.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado

menosla provisión por deterioro, pues no generan intereses y son recuperables hasta en

60 días.

(ii) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas:

Estas cuentas corresponden a los montos adeudadosporla facturación de sus productos.

Estas cuentasse registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,

pues no generanintereses y son recuperables hasta en 45días.

(iii) Otras cuentas porcobrar:

Representadas principalmente por préstamos a empleados quese liquidan en el corto

plazo y no generan intereses porlo cual se registran a su valor nominal que es equivalente

a su costo amortizado.

b) Pasivos financieros:

Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado aplicando el método de

interés efectivo. En específico, la Compañía presentalas siguientes cuentas dentro de esta

categoría:

(i) Cuentas por pagar a proveedores:

Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de proveedoreslocales y del

exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocena su valor nominal que es

equivalente a su costo amortizado pues no generan intereses y son pagaderas hasta 90

días.

(ii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas:



BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTASEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADOEl 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

 

Correspondena obligaciones de pago por compra de inventarios de producto terminado

adquiridos a estas compañías en el curso normal de los negocios. No devenganintereses y

se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado y son pagaderas,

hasta 180 días, plazo en el que se pactan este tipo de transacciones en el Grupo.Si

superan los 180 días se generan intereses.

(iii) Cuentas por pagar a compañías relacionadas — préstamos:

Se incluyen en el rubro de cuentas por pagara relacionadasy se registran al costo

amortizado .

Deterioro de activos financieros

La Compatíía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentosy

cuentas por cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de

cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términosoriginales de las

cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del

deudor,la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la

falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha

deteriorado. Al 31 de diciembre del 2013 se hanregistrado provisiones por deterioro de

las cuentas por cobrar que se presentan en el estado de situación financiera como menor

valor de las cuentas por cobrara clientes.

Baja de activos y pasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechosa recibir los flujos de efectivo

del activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmentelos

riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuandolas obligacionesde la

Compañía especificadas en el contrato se han liquidado.

2.6. Inventarios
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Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor.

El costo de los productos terminados comprende los costos de adquisición pagadosa los

proveedores y compañías relacionadas, mezclas de productos, otros costos directos como

el impuestoa la salida de divisas para las importaciones que no son dela línea de

productos agrícolas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del

costo promedio ponderado.El valor netorealizable es el precio de venta estimadoenel

curso normal de los negocios, menoslos gastos de comercialización y distribución.

Las importaciones en tránsito se presentan al costo de las facturas más otros cargos

relacionados con la importación.

Adicionalmente se registra una provisión por obsolescencia.

2.7. Propiedades, planta y equipo Las propiedades, planta y equipo sonregistradosal

costo menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por deterioro, en caso de producirse.

El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisición o construcción

del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados

cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan

hacia la Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros

desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o mantenimiento menoresy son

registrados en resultados cuando son incurridos.

Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades, planta y equipos, es

calculada linealmente basada enla vida útil estimada de los bienesdelactivo fijo, o de

componentessignificativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no

considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima que el

valor de realización de sus propiedades, plantas y equiposal término de su vida útil será

irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activosfijos son

revisadas, y ajustadassi es necesario, a cada fechadecierre de los estados financieros,
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Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos sonlas siguientes:

Años

Edificios 2 O

Terminales e Instalacion es 20-10

Maquinarias y equipos 1 0

Muebles y enseres y equipos de oficina 1 0

Equipo de cómputo 3

Vehículos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan

comparandolos ingresos obtenidos conel valor en libros y se incluyen en el estado de

resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades, plantas y equipos excede a su

monto recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuando estén

relacionados con la construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que

requiere de un tiempo prolongado para que estélisto para su uso, período que la

Administración ha definido como mayora un año. Al 31 de diciembre del 2013 todos los

proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un año, por lo que no se

han activado costos de endeudamiento.

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos sujetos a depreciación (propiedades, plantas y equipos) se someten a pruebas

de deterioro cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podrán no

recuperarse de su valor en libros.
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Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo

excede su valor recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor

entre el monto neto que se obtendría de su venta o su valor en uso. Para efectos de

evaluar el deterioro, los activos se agrupana los niveles más pequeñosen los que se

generaflujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Enel caso que el montodelvalor libros del activo exceda a su monto recuperable, la

Compañía registra una pérdida por deterioro enlos resultados delejercicio. Al 31 de

diciembre del 2013 no se ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por

deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos), debido a que,la

Administración considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones dela

empresa.

2.9. Impuesto la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto la renta comprendeel impuestoa la renta corriente el diferido.

El impuesto a la renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando

se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el

impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el

patrimonio.

Impuesto la renta corriente

El cargo por impuestoa la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto

aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con

base en el impuesto por pagar exigible.

Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% delas utilidades

gravables, la cual se reduce al 12% si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir delejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo

mínimo de impuestoa la renta”, cuyo valor es calculado en función delascifras
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reportadasel año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos

deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% delos activos.

La referida norma estableció que en caso de que el impuestoa la renta causado sea

menorque el monto del anticipo mínimo,este último se convertirá en impuesto a la renta

definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su

devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma querige la devolución de

este anticipo.

En el 2013 la Compañía registró como Impuesto a la Renta el valor del anticipo, puesto

que fue mayor que el impuesto a la renta causado.

Impuestoa la renta diferido

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo,

sobre las diferencias temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y

pasivos y sus respectivos valores mostrados en los estadosfinancieros. El impuestoa la

renta diferido se determina usandotasas tributarias que han sido promulgadasa la fecha

del estado desituación financiera y que se espera serán aplicables cuando el impuesto a la

renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestosa la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea

probable que se produzcan beneficiostributarios futuros contra los que se puedan usar

las diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista

el derecholegal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos

corrientes y cuando los impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con

la misma autoridad tributaria.

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico dela

Producción, Comercio e Inversiones,la tasa del Impuesto a la Renta se reduce

progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24% hastallegar al 22% en el 2013.



BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

 

2.10. Provisiones

Las provisiones representadasenel estado de situación financiera, principalmente por

beneficios sociales e impuestos se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación

presente, ya sea legal o implícita,

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración,a la

fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la

obligación.

2.11. Beneficios sociales a empleados Beneficios de corto plazo:

Corresponden principalmentea:

i) Participación de los trabajadores enlas utilidades:

Calculada en función del 15% deta utilidad contable anual antes del impuestoa la renta,

según lo establecido porla legislación ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a

resultados y se presenta comoparte de los gastos administrativos o gastos de ventas en

función dela labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

ii) Vacaciones:

Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base devengada.

¡ii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos:

Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilación Patronal):

Provisiones de jubilación patronal:

La Compañía tiene un plan de beneficio definido para jubilación patronal, normadoy

requerido porlas leyes laborales ecuatorianas.
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Adicionalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación dela relación

laboral por desahuciosolicitado por el empleadoro porel trabajador, el empleador

bonificará al trabajador conel veinticinco por ciento del equivalente a la última

remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma

empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal con base en

estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con

cargo a los costos y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito

Unitario Proyectado y representa el valor presente de las obligacionesa la fecha del

estado de situación financiera, el cual es obtenido descontandolos flujos de salida de

efectivo a una tasa de 7% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de gobierno,

publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominadosen la misma moneda

en la quelos beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los

términosde las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son,en adición a la tasa de descuento,

tasa de mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de

remuneraciones,tasa de rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen delos ajustes basados en la experiencia y

cambios en los supuestosactuariales a partir del 2013, acorde a la enmiendadela NIC 19

“Beneficios a empleados”, se cargan a otros resultados integrales, Hasta el año 2012 se

cargaban los resultados delejercicio.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban

trabajando para la Compañía.

2.12, Reserva Legal

De acuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% de

la utilidad neta del año a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcanceel
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50% delcapital suscrito. La reserva legal no está disponible para distribución de

dividendos, pero puedeser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

2.13. Reserva Facultativa

Correspondea resultados generados en añosanterioresa libre disposición de lo:

accionistas.

2,14. Resultados acumulados Reserva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de

conversión delos registros contables de sucres a dólares estadounidensesrealizado por

exigencia legal al 31 de marzo del 2000,

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá

capitalizarse en la parte que exceda las pérdidas acumuladasy las del último ejercicio

económico concluido,si las hubiere;utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el

caso de liquidación de la compañía. Se clasifican en

Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de

adopción delas NIIF.

2,15. Resultados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF”

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de

Información Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados

acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopción por

primera vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados

en la parte que excedaal valor de las pérdidas acumuladasy las del último ejercicio

económico concluido,si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto enel

caso de liquidación de la Compañía.

2.16. Reconocimiento de ingresos
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Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar porla venta de

sus productos en el curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de

IVA, rebajas y descuentos otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios

económicosfluyan hacia la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la

Compafiía hace entrega de sus productos al comprador y en consecuencia transfieren, los

riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantiene el derecho a

disponerdeellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

3, ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones

y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus

notas relacionadas, Las estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía se

encuentran basadosen la experiencia histórica, cambios en la industria e información

suministrada por fuentes externascalificadas. Sin embargo, los resultados finales podrían

diferir de las estimacionesbajo ciertas condiciones.

Las estimacionesy políticas contablessignificativas son definidas como aquellas que son

importantes para reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la

Compañía y/o las que requieren unalto grado de juicio por parte de la administración.

Las principales estimacionesy aplicacionesdel criterio profesional se encuentran

relacionadas con los siguientes conceptos:

Provisión por deterioro de cuentas por cobrar:

La estimación para cuentas dudosas es determinada por la gerencia de la Compañía, en

base a una evaluación dela antigiiedad de los saldos por cobrary la posibilidad de

recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga a los resultados

del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.



BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2013

 

Provisión por obsolescencia de inventarios:

La estimación para inventarios obsoletos y de lento movimiento es determinada porla

gerencia de la Compañía, en base a una evaluación dela antigúiedad de adquisición de los

inventariosy si se encuentran aptos para el consumo,utilización o comercialización.La

provisión se carga a los resultados del año para cubrir las pérdidas por inventario en mal

estado o no apto para el consumo,utilización o comercialización.

Propiedades,plantas y equipos:

La determinación delas vidas útiles que se evalúan al cierre de cada año.

Provisiones por beneficios a empleados:

Las hipótesis empleadasen el cálculo actuarial de Jubilación patronal.

Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

Provisiones por impuesto a la salida de divisas:

La Administración de la Compañía registra el pago del Impuestoa la salida de divisas

correspondiente a los productos de la división Agrícola e Industrial con Ad Valorem cero y

que se encuentran dentro dellistado publicado porel Servicio de Rentas Internas, como

crédito tributario y considera que puede ser compensado a partir del 2012 con el

impuesto la renta de los próximos 4 años. Para el resto de sus importaciones el 1SD se

registra como mayorvalor de fa importación que al momento de consumodel inventario

constituye un mayorvalor del costo de ventas.

Impuesto la renta diferido:

La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestosdiferidos considerando que

todaslas diferencias entre el valor en librosy la base tributaria de los activos y pasivos

(fundamentalmente efectos de la adopción de las NIF) se revertirán en el futuro. A partir

del 2012 la Administración de la Compañía, basada enel criterio de sus asesores

tributarios, considera que las nuevas disposiciones tributarias vigentes permiten la

deducción de la depreciación de los reavalúos que Brenntag EcuadorS.A, realizó de sus
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edificios y vehículos, por adopción de NIIF y por tanto procedió en el 2012 a reversarel

pasivo por impuestosdiferidos que se registraron en años anteriores,

4. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compañía la exponena ciertos riesgos financieros como son los

riesgos de mercado (incluyendoel riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y

riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos

son permanentemente evaluados porla Gerencia General y la Gerencia Financiera, a

efectos de minimizarlos. A continuación se presenta los riesgos financieros a los que está |

expuesta la Compañía.

Riesgos de mercado:

(i) Riesgo de cambio

El riesgo de tipo de cambioesel riesgo de que el valor razonable flujos de caja futuros

de un instrumento financiero fluctúen debido a cambiosenlos tipos de cambio. La

Compañía realiza sus operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de

Norteamérica, moneda de curso legal enel país y adicionalmente efectúa transacciones

de comprasal exterior en EUROS, sin embargo el monto de las mismasnoessignificativo

frente a los estados financieros en su conjunto, porlo tanto, no se presentan efectos

importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

(1i) Riesgo de precio

Periódicamente la administración de la Compañía analiza la tendencia de los precios de los

productos que comercializa, tanto en el mercado nacional comointernacional, así como

su elasticidad de la demanda. En función de ellos efectúa análisis de sensibilidad

evaluando el impacto en los cambios de precios bajo distintos escenarios y su impacto en
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los resultados de las operaciones,a fin de adoptar estrategias apropiadasdetortoy—————

medianoplazo.

Adicionalmente el 65% de las compras de productos se realizan a través de compañías

relacionadas, con lo cualel riesgo de precio de los productos puede ser controlado más

eficientemente.

(iii) Riesgo de tasas de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compañía surge de las obligaciones con instituciones

financieras. Las obligaciones coninstituciones financieras están contratadasa tasas de

interés variables y exponen a la compañía al riesgo de tipos de interés de flujo de efectivo.

Estas tasas no han tenido fluctuaciones importantes con las tasas de mercado,

(a) Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluación y análisis de transacciones

individuales, para lo cual se realiza una evaluación sobre las cuentas vencidas cuya

cobranza se estima remota para determinarla provisión requerida por incobrabilidad

La mayor exposición de este riesgo se presenta en el sector Agrícola el cual se encuentra

en su gran mayoría cubierto por los seguros corporativos reduciendo materialmente este

riesgo. La Compañía cuenta con una cartera bien distribuida en distintos tipos de clientes.

Los plazos de crédito no superan los 60 días

(b) Riesgo de liquidez

La Compañía mantiene adecuadosniveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus

operaciones que le permite cumplir con todas sus obligaciones y se colocan en entidades

concalificación mínima de riesgo de “AAA”.

4.2 Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de

continuar como empresa en marchaconel propósito de generar retornos a sus

accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital

óptima para reducir el costo del capital
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Duranteelejerciciodel-20131aestrategia-delaCompañfa-nohavariado-respecto-al-2012,

esla de financiación con fondospropios y de terceros, básicamente compañías

relacionadas y proveedoressin recurrir al endeudamiento financiero

NOTASEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2013

(1) En noviembre del 2011 el Servicio de Rentas Internas mediante resolución No.

109012012RREC029098autorizó la emisión de la nota de crédito a favor de la

Compañía por US$723,333, por concepto de retenciones del impuesto la renta

correspondientealejercicio fiscal 2010. En marzo del 2012 el SRI inició un recurso

de revisión a la resolución antes mencionaday el 2 de julio del 2012 el SRI emitió la

resolución No.917012012RREVO0O0188,en la que indica que la resolución emitida

en noviembre del 2011 adolece de errores de derecho al haber considerado el

valor generado por Impuestoa la Salida de Divisas como crédito tributario para ser

compensado con el saldo pendiente de pago del anticipo mínimo de Impuesto la

Renta por US$617,721.

Adicionalmente indica que el valor reconocido a la Compañía por concepto de retenciones

es de US$105,612. A la fecha de emisión de estos estadosfinancieros la Compañía ha

impugnadodicha resolución, indicando que se encuentra pendiente de reconocerel saldo

de las retenciones por US$617,701.

(2) El 13 de febrero del 2014 el Servicio de Rentas Internas mediante resolución No,

109012014RREC008674 autorizó la emisión de la nota de crédito a favor de la Compañía

por US$800,264 másintereses, por concepto de retenciones del impuestoa la renta

correspondienteal ejercicio fiscal 2012, los cuales fueron devueltos por nota de crédito

desmaterializada.
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(3)LasretencionesqueleefectuaronlaCompañíaduranteel2013,alafechala———

Compañía no inicia el reclamo ante el Servicio de Rentas Internas

(4) A partir del año 2010 la Compañía registra como crédito tributario la totalidad del

Impuestoa la Salida de Divisas (ISD) generado en pagosal exterior de importaciones con

0% de arancel. El saldo del crédito tributario por ISD del año 2011 y una proporción del

año 2012, por US$676,918 y US$91,196, respectivamente, fueron utilizados para

compensarel pago de Impuestoa la renta del 2012. La Administración de la Compañía

basadaenla interpretación dela legislación tributaria vigente, considera que el saldo del

ISD no compensado porel año 2010, 2012 y 2013 puede ser compensadocon el impuesto

a la renta delos siguientes cuatro años, posición respaldada por nuestros asesores

tributarios.

5. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2013 y 2012 comprende

129,800 acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una siendo sus

accionistas Brenntag (Holding) N.V. con 129,799 acciones y HCl Central Europe Holding

B.V. con 1 acción.

Su principal accionista Brenntag (Holding) N.V., es una compañía holandesa, porlo que

Brenntag EcuadorS.A. es considerada como una compañía extranjera según el Régimen

Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena que permite transferir libremente

sus utilidades al exterior, siempre y cuando se hayan pagado los impuestos

correspondientes.
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Gerente General Contadora General


