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Moneda funcional y moneda de presentacién
Las partidas en los estados financieros de la Compaiifa se expresan en la moneda del ambiente

econémico primarie donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en
ddlares estadounidenses, que es la moneda funcional y 1a moneda de presentacion de la Compaiifa,

1.- ADMINISTRACION DE RIESGOS

1.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compaiiia la exporen a ciertos riesgos financieres como son los riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liguidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia General y la
Gerencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuacién se presenta los riesgos financieros a los que

estd expuesta la Compaiiia,

Riesgos de mercado;

(i) Riesgo de cambio

El viesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafifa realiza sus
operaciones principales en délares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en
el pais y adicionalmente efecttia transacciones de compras al exterior en EUROS, sin embargo el
monto de las mismas no es significativo frente a los estados financieros en su conjunto, por lo tanto,
no se presentan efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.
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(a)

(b}

(ii) Riesgo de precio

Periddicamente la administracion de la Compaiiia analiza la tendencia de los precios de los productos
que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional, asi como su elasticidad de la
demanda. En funcién de ellos efectiia anélisis de sensibilidad evaluando el impacto en los cambios de
precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las operaciones, a fin de adoptar
estrategias apropiadas de corto y mediano plazo.

Adicionalmente el 73% de las compras de productos se realizan a través de compaiiias relacionadas,
con lo enal el riesgo de precio de los productos puede ser controlado més eficientemente.

(iii} Riesgo de tasas de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compafifa surge de las obligaciones con instituciones financieras, Las
obligaciones con instituciones financieras estan contratadas a tasas de interés variables y exponen a la
compaiiia al riesgo de tipos de interés de flujo de efectivo. Estas tasas no han tenido fluctuaciones
importantes con las tasas de mercado.

Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluacién y analisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacion sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar la provision requerida por incobrabilidad.

La mayor exposicion de este riesgo se presenta en el sector Agricola el cual se encuentra en su gran
mayoria cubierto por los seguros corporativos reduciendo materialmente este riesgo. La Compaiiia
cuenta con una cartera bien distribuida en distintos {ipos de clientes. Los plazos de crédito no superan
los 60 dias.

Riesgo de liquidez

La Compafiia mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que
le permite cumplir con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacién minima de
riesgo de “AAA-".

El cuadro siguiente analiza €] vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiiia considerando el
tiempo de vencimiento, Los montos presentados en el cuadro son los fiujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menos de
Al 31 de diciembre del 2012 1 aifio
Cuentas por pagar proveedores 9,935,111

Cuentas por pagar a compafifasrelacionadas 40,165,310
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Al 31 de diciembre del 2011

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar a com pafiias velacionadas

1.2 Administracion del riesgo de capital

Menos de
1 afio

1,905,993

5,806,539
47,765,517

Los objetivos de la Compafifa al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propésito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como Ia denda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo “obligaciones con instituciones financieras corrientes y no
corrientes”, cuentas por pagar con proveedores y compafiias relacionadas y otras cuentas por pagar)
menos el efectivo y equivalentes al efectivo. Fl capital total se calcula como el “patrimonio neto” més la

deuda neta.

Durante el gjercicio del 2012 la estrategia de Brenntag no ha variado respecto al 2011, es la de financiacion
con fondos propios y de terceros, basicamenie compafiias relacionadas y proveedores sin recurrir al

endeudamiento financiero.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

Obligaciones financieras
Cuentas por pagar a proveedores
Compaiifas relacionadas

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo
Deuda neta

Total patrimonio

Capital total

Ratiode apalancamiento

El ratio de apalancamiento no ha sufrido cambios importantes.

2012 2011
- 1,750,000
9,691,562 5,733,518
38,252,676 45,646,369
17,944,238 53,129,887
(149,039) (243,022)
47,795,199 52,886,855
7,584,876 9,125,707
55,380,075 62,012,562
86% 85%
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2.- INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categorfa de instrumentos financieros al cierre de

cada ejercicio:

Activos financleros medidos al costo
Efectivoy equivalentes de efectivo

Activosfinancieros medidos al costo amortizado
Cuentas pot cobrar a clientes

Cuentas por cobrar a com paiifasrelacionadas
Otras cuentas por cobrar

Total actives financieros

Pasivosfinancleros medidos al costo amortizado
Obligaciones firancieras

Cuentas por pagar a proveedores

Cuentas por pagar a com paiifas relacionadas

Total pasivos financieros

Corriente

2012 2011
149,039 243,032
13,119,646 i0,894,507
849,227 418,735
102,317 58,007
14,220,220 11,616,181
- 1,750,000
9,601,562 5,733,518
38,252,676 45,709,744
47,944,238 53,193,202
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Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de Documentos y cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y Documentos y
cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos
y las obligaciones financieras devengan tasas de interés de mercado internacional en gue fueron pactadas.

3.- COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

» Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Costo de Gastos Gastos de

2012 ventas adminisiralivos venlas Total
Consumo de materias primas (1) 72,288,164 - - 72,504,213
Remitneraciones y heneficios sociales - 1,850,466 4,178,061 6,037,527
Publicidad y promociones - 20,171 50,247 79,418
Arriendos - 29,451 1,345,300 1,374,751
Honoraries - 831,486 32,230 863,725
Energia y agua - 468 59,701 60,169
Depreciacion - 026,682 - 026,682
Asistencia Téenica 1,600,000 - 1,600,000
Olros gasios - 1,894,352 2,461,643 4,355,995

72,288,164 7,171,076 8,127,191 87,802,480

Costode Gastos Gastos de
20n venias administrativos ventas Total
Consumo de materias primas (1) 71,734,513 - - 71,734,513
Remuneraciones y beneficios sociales - 1,758,175 4,050,745 5,808,920
Participacton de trabajadores 111,167 256,085 367,252
Publicidad y promociones - 306,095 50,618 86,713
Arriendos - 42,250 1,366,470 1,408,720
Honorarios - 747,:89 23,476 770,065
Energia y agua - 1,810 51,204 63,104
Depreciacién - 861,141 - 861,11
Asistencia téenica - 1,600,000 - 1,600,000
Otros gastos - 1,960,868 2,192,493 4,153,361
71,734,513 7,128,695 7,991,181 86,854,389
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(1) Incluye costos de fletes, devoluciones, transporte, impuestos a la salida de divisas que no es

recuperable, ete. vinculados a la importacién de productos.

¢ Los gastos financieros se detallan a continuacion:

2012 2011
Devengados en financiamiento de compaiifas relacionadas 1,763,551 760,872
Préstamos bancarios 29,213 60,168
Otros menores 108,324 134,719
1,901,088 955,759
4.- EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
2012 2011
Efective en caja 7,826 7,426
Bancos (1) 141,213 235,606
149,039 243,032
(1) Corresponde a cuentas corrientes y de ahorros mantenidas en instituciones financieras locales.
5.- CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicion:
2012 2011
Agricola 5,742,675 5:744,574
Industrial 7,730,678 5,549,846
13,473,353 11,264,420
Menos - Provision por deterioro de cuentas por cobrar {353,707) (399,913}
13,119,646 10,894,507

Conforme se menciona en la Nota 2.5, 1a Administracion de la Compafifa considera bajo el riesgo de
crédito de sus Cuentas por cobrar — clientes. A continuacién se muestra un anélisis de antigiiedad de los

saldos al cierre de cada afio:
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Por vencer

Vencidas
Hasta 30 dias
31 a 60 dias
61 a 90 dias
91 a 180 dias
Masde18c¢

6.- IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:

Retenciones en la fuente - afio 2001 (1)
Retenciones en la fuente - afio 2002 (1)
Retenciones en la fuente - afio 2010 {2)
Retenciones en la fuente - afio 2011 {3)
Retenciones en la fuente - afio 2012 (4)
Impuesto a la salida de divisas 2010 (5}
Impuesto a la salida de divisas 2011 (5)
Impuesto a la salida de divisas 2012 (5)
Crédito tributario de IVA
Impuesio a la renta del afio (Nota 17)
Provisiones (1)
Otros menores

Total

2012 2011
9,941,672 74% 8,400,211 75%
2,670,219 20% 2,082,471 18%

249,237 2% 346,232 3%

106,202 1% 64,603 1%

152,319 1% 18,959 0%

353,707 3% 201,944 3%
2,551,681 26% 2,804,209 25%

13,473,353 100% 11,294,420 100%

2012 2011
- 60,026
- 183,226
617,701 723,312
- 825,408
820,856 -
385,084 385,084
676,018 1,301,482
2,593,761 -
181,834 137,433
(769,152) (624,564}
- (243,852)
- 1,105
4,507,002 2,749,260

(1) Enel 2012 la Compafifa procedi6 a dar de baja contra la provision los reclamos que mantenia ante el
Servicio de Rentas Internas correspondientes las retenciones de los afios 2001 y 2002.

(2) En noviembre del 2011 el Servicio de Rentas Internas mediante resolucion No.
109012012RREC029098 autorizd la emisién de la nota de crédito a favor de la Compafifa por
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(3)

(€Y)

{5)

US$723,333, por concepto de retenciones del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2011. En marzo del 2012 el SR inici¢ un recurso de revision a la resolucion antes mencionada yel 2
de julio del 2012 el SRI emitié la resclucion No.g17012012RREV000188, en la que indica que la
resolucion emitida en noviembre del 2011 adolece de errores de derecho al haber considerado el
valor generado por Impuesto a la Salida de Divisas como crédito tributario para ser compensado
con el saldo pendiente de pago del anticipo minimo de Impuesto a la Renta por US$617,721.
Adicionalmente indica que el valor reconocido a la Compafiifa por concepto de retenciones es de
US$105,611. A la fecha de emision de estos estados financieros la Compaiiia ha impugnado dicha
resolucién, indicando que se encuentra pendiente de reconocer el saldo de las retenciones por

US$617,701.

En el mes de abril del 2012, la Administracion compensé retenciones en la fuente del afio 2011 para
cancelar el impuesto a la renta causado de ese mismo afio por US$624,564. En el mes de agosto del
mismo aiio, el Servicio de Rentas Internas emitid la Resolucién No.109012010RREC017587 a favor
de la Compafiia por US$809,083 por devolucion de impuesto a la renta originada en pagos en
exceso realizados durante el afio 2011. Del saldo remanente aproximadamente US$16,325 fueron
reconocidos como gasto en los resultados del afie 2012.

La Administracién, ala fecha de emisién de estos estados financieros, ha iniciado el reclamo del
saldo de estas retenciones ante el Servicio de Rentas Internas, una vez utilizadas para el pago de
impuesto a la renta del 2012,

A partir del afto 2010 la Compatiia registra como erédito tributario la totalidad del Impuesto ala
Salida de Divisas (ISD) generado en pagos al exterior de importaciones con 0% de arancel. Ala
fecha de emisi6n de estos estados financieros, los saldos del crédito tributario por 1SD de los afios
2010 ¥y 2011, por US$385,084 y US$676,918, respeciivamente, asi como la totalidad del crédito
tributario del ISD del 2012 por US$2,593,761 fueron utilizados para compensar el pago de Impuesto
a la renta del 2012, sin considerar que US$1,062,002 provienen de aiios anteriores. La
Administracién de la Compafifa basada en la interpretacion de la legislacién tributaria vigente,
considera que el saldo del ISD no compensado por el afio 2010, 2011 y 2012 puede ser compensado
con el impuesto a la renta de los siguientes cuatro afios, posicion respaldada por sus asesores
tributarios.
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7.- INVENTARIOS

Composicidn:

Productos para la reventa
Im portaciones en transito

Menos - Provisiones

8. -PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Composicion:

2012 2011
23,104,655 27,330,993
7,947,930 15,295,i25
31,052,585 42,626,118

(246,000) (410,075)
30,806,585 42,216,043
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Al 1de enero del 2e11

Coslo

Depreciacién acumulada

Valor en libros al 1 de enero del
2011

Movimientos 2011

Adiciones

Transferencias

Depreciacién

Valor en libros al 31 de diciembre
2011

Al 31 de Dicicmbre 2o
Coslo
Depreciacidn acumulada

Yalor cn libres

Movimientos 2012

Adiciones

Transferencias

Bajas

Depreciacion de bajas
Depreciacion

Valor en libros al 31 de diciembre
2012

Al 1 de diciembre del 2012
Costo

Depreciacidn acumulada
Valor en libros

Edificios Inslafaciones Equipos de Mueblesy Magquinariasy Obre
Computo Vehfculos Enseres Equipos Terrenos Prog
2,064,663 4,038,900 851,419 556,517 115,900 920,664 2,978,200 L
(103,235) (1,040,662) (466,498} (10,754) (68,036) {68,456) -
1,961,428 2,998,247 384,921 454,763 47,873 861,208 2,978,200 1
101,040 47,080 - 11,836 3,571 - 19
62,218 92,757 - - 10,585 - (14
(103,235) (413,732) (132,273} {109,932) (8,322) (94,146) -

1,858,103 2,838,674 373,385 345,934 55,387 781,218 2,678,200 ig

2,064,663 4,293,068 972,156 556,517 127,745 943,820 2,978,200 19

(206,470) (1,454,394) (598,771} (211,186) (76,358) (162,602) -

1,858,193 2,838,674 373,385 345,331 51,387 781,218 2,978,200 19
2,335 158,932 22,473 130,996 - - - 5¢
7,103 200,608 78,689 - 4,737 - - @

- (7.697) (3,807) - - - -
- 7,697 3.08: - - - -
(103,292) (564,192) (130,810) (110,158) (9.220) -

1,764,338 2,694,022 334,002 366,169 56,004 781,218 2,078,200 4F

2,074,101 4,644,911 1,069,511 687,513 142,482 943,820 2,978,200 q&

(309,763) (2,010,880) (735,509) (321,344) (85,:578) (162,602) -

1,764,338 2,634,022 334,002 366,160 56,004 781,218 2,978,200 48
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9.- OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicion:

Royal Bank of Scotland N.V. (1) - 1,750,000

(1)  Correspondia a un préstamo para capital de trabajo que desde afos anteriores habfa sido renovado al
vencimiento. En el 2012 devengd una tasa anual libor més el 2% (2011: tasa libor mas el 2%) y vencibd
el 10 de febrero del 2012 (Dic-2011: 13 de febrero del 2012). Durante el 2012 dicho préstamo no fue
renovado al vencimiento debido a que la Administracion adquirid un nueve préstamo por el mismo
valor con una de sus compafifas relacionadas

10,- CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicién:
2012 2011
Proveedores del exterior 4,870,983 1,460,425
Proveedores locales 4,434,659 2,837,960
Proveedores otros servicios 385,920 1,435,133
9,691,562 5,733,518

Los plazos de los proveedores no exceden los 9o dias y corresponden a adquisiciones de productos
utilizados en las actividades productivas y comerciales de la Compaiiia.

11,- CUENTAS POR PAGAR - OTRAS

2012 2011
Pasivos por suministros y servicios 63,673 14,294
Provisiones para servicios bisicos - 19,838
Oiras (1) 455,499 377,768
519,172 411,900

(1) Incluye principalmente la provisién de 178$327,000 efectuada en el 2009 para cubrir posibles

pérdidas por glosas fiscales correspondientes al afio 2006. La Administracion de la Compaiiia,
hasada en la opinién de sus asesores legales y tributarios, constituyd dicha provision para cubuir las
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eventuales pérdidas que se generen en la resolucién final de este asunto, por aproximadamente
US$248,000 mas los intereses, multas y oiros recargos.

12.- IMPUESTOS POR PAGAR

Composicidn:
2012 201
IVA por pagar - 9
Retenciones de Impuesto a ka renta en la fuente 721,788 706,118
721,788 706,127

13.- IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal -

Al 31 de diciembre del 2012, la Compaiiia tenia pendientes de resolucidn impugnaciones presentadas al
Servicio de Rentas Internas por concepto de glosas por cargos adicionales por impuesto a la renta del afio
2006 por aproximadamente US$497,940 (incluye 20% de recargo), sin considerar intereses, multas y
otros recargos aplicables. El 3 de agosto del 2009 la Administracién de la Compaiiia formul6 un Reclamo
Administrativo contra dicha Acta, el cual fue resuelto mediante Resolucién Administrativa
No.109012011RREC000876, emitida en enero del 2011 por el Director Regional del Servicio de Rentas
Internas del Litoral Sur, mediante el cual ratificd casi en su totalidad dichas glosas. La Administracién de
la Compafiia considera que cuenta con los argumentos suficientes para obtener un resultado favorable, sin
embargo debido a que las glosas fueron ratificadas procedié a registrar en el 2009 una provision de
US$327,000

Ala fecha de emision de estos estados financieros, la Compania ha sido fiscalizada hasta el afio 2008. Los
afios 2009 a 2o12 inclusive, atin estan sujetos a una posible fiscalizacibn.

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con paries relacionadas Por su parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compaiiias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio de 2012 conforme el novena digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién
de impuesto a la renta anual declare las operaciones de actives, pasivos, ingresos y egresos.
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La Administraciéon de la Compaiifa considera que: i} basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2011, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta
corriente de ese afio, y ii) en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios,
para las transacciones del 2012, ha concluido que no habra impacto sobre la provision de impuesto a la
renta del afio 2012. El estudio final estar4 disponible en las fechas que requieran las autoridades
tributarias.

Conciliacién contable-tributaria -

A continuacién se detalla la determinacion de la provisién pava impuesto sobre la renta corriente de los afios
terminados al 31 de diciembre:

2012 2011
(Pérdida) / uitilidad del afio (1,153,027) 2,448,350
Menos - Participacitn de trabajadores - (367,252)
Utilidad antes de impuesto ala renka (1,153,027) 2,081,098
Més - Gastos no deducibles (1) 839,252 521,252
Base tributatia (313,775) 2,602,350
Tasa Impositiva . 23% 24%
Impuesto a la Renta - 624,504
Impuesto a ta renta causado (2) 769,152 (5) 624,564
Menos - Crédito Tributario impuesto a la salida de divisas afio 2010 {385,084) (385,084)
Menos - Crédito Tributario impuesto a la salida de divisas aflo 2011 (676,018} (1,301,482}
Menos - Crédito Tributario impuesto a la salida de divisas afio 2012 (2,593,761) -
Menes - Retenciones en la fuenle de clientes-2011 - (825,408)
Menos - Retenciones en la fuente de clientes-2012 {820,856) -
Crédito a favor de la Compaiita (3,707,467) (4} {1,887,410) (3)

(1)  Corresponde principalmente a bonificaciones a funcionarios y empleados y reembolsos de gastos al
exterior, provisiones por jubilacién patronal, donaciones, reclamos de impuestos no reconocidos
por el Servicio de Rentas Internas, cuentas por cobrar dadas de baja cuya antigtiedad era menor a
cineo afios, entre otras.

(2} Incluido en el rubro “Cuentas por cobrar - impuestos”.

(3)  Para el pago del Impuesio a la renta del 2011, la Compafiia compensé el crédito tributario de impuesto
a la salida de divisas por US$1,686,566, y procedio a realizar el reclamo correspondiente a la
Administracién Tributaria por el saldo no compensado, esto es US$1,062,002 asi como las
retenciones en la fuente efectuadas por sus clientes por US$825,408. En el mes de agosto del 2012, el
Servicio de Rentas Internas emitié la Resolucion No.109012010RREC017587 a favor de la




BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Compaiifa por US$809,083 por devolucién de impuesto a la renta originada en pagos en exceso
realizados durante el afio 2011. Del saldo remanente aproximadamente U5$16,325 fueron
reconocidos como gasto en los resultados del afio 2012.

{4) Enel 2013, la Administracién procedera a realizar el reclamo correspondiente por las retenciones que
le han sido efectuadas y compensara el saldo del ISD del 2012 en los afios siguientes.

(5) Enel 2012 la Compaiiia determiné que el anticipe minimo de IR para el 2012, siguiendo las bases
descritas en la nota 2.9, ascendia aproximadamente a US$769,152, y debido a que en el 2012 no se
generd impuesto a 1a renta, se incluyd en el estado de Resultados como impuesto a la renta corriente
causado el valor del anticipo por un monto de US$769,152.

La composicién del impuesto a la renia es el siguiente :

2012 2011
Impuestoa la renta corriente: 769,152 024,564
Im puestoa la renta diferido:
Reversién del im puesto diferido (a) (377,120) -
Generacién de im puestos diferidos por diferencias temporales (4,228)  (22,556)
Otros menores - (1,105} (b)
387,804 600,903

(a) Originado en afios anteriores, principalmente en las diferencias entre el costo de las propiedades,
planta y equipoes y propiedades de inversidén para fines tributarios y los inclnidos en los estados
financieros por adopcion de NIIF. La Compaiifa considera que de acuerdo a la normativa vigente, a
partir del afio 2013, el gasto por depreciacion del valor del revalio de los aciivos fijos, es deducible,
razén por la que se reverso el pasivo por impuesto diferido en aproximadamente US$377,000.

(b) Durante ¢l 2011 la Compaiifa registré inicialmente comeo impuesto a la renta el valor del anticipo porque
este valor superaba el impuesto a la renta determinado en la conciliacién tributaria preliminar al cierre
de sus estados financieros. En la conciliacion tributaria definitiva el impuesto a Ja renta causado es
superior al anticipo, por lo que la diferencia, esto es US$1,105 se registrd con cargo a resuitados en el
2011 _

Impuesto a la renta diferido
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El anélisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

2012 2011
Im puestoes diferidos pasivos:
Im puesto diferido pasivo que se realizaré dentrode 12 meses - 22,556
Impuesto diferido pasivoque se realizara después de 12 meses - 354,564
- 377,120
El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Saldoal 1 de enerodel 2011 399,676
Realizacién de los im puestos diferidos (22,556)

Saldoal 31 de diciembre el 2011 377,120
Rev ersidn de impuestos diferidos pasivos (377,120)

Saldo al 31 de diciembre del 2012 -

Medianie Decreto Ejecutivo No.1180 publicado en €l Registro Oficial No.727 de junio 1g, 2012; se deroga
1a limitacion de la depreciacién de los reavaliios de activos fijos, por consiguiente la Administracion de la
Compaiifa basada en la opinidn de su asesor tributario, considera que la depreciacién sobre los avaliios
realizados por adopcién de NIIF, seran deducibles a partir del 2013. por lo tanto reversd el impuesto
diferido existente al inicio del afio que principalmente correspondia a este concepto, contrala cuenta de
resultados Impuesto a la renta.

Otros asuntos —

El 10 de diciembre de 2012 en el Registro Oficial 847 se publico la Ley Organica de Redistribucién de los
Ingresos para el Gasto Social, la cual entra en vigencia en enero del 2013. En esta Ley no tuvo afectaciones
significativas en las operaciones de la Compaiifa, excepto por temas relacionados con el impuesto a la
salida de divisas (ISD).

14.- OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacién patronal

El saldo de la provision para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponde al 100% del
valor actual de la reserva matemdtica calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos
los trabajadores que al 31 de diciembre del 2012 y 2011 que se encontraban prestando servicios para la
Compaiifa.
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Las principales hipdtesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento

Vida laboral promedioremanente
Tasa de ineremento salarial
Futuroincremento de pensiones

Tasa de mortalidad e invalidez
Tasa de rotacién (prom edio)

Antigiiedad para jubilacién (Hom bresy mujeres)

15.- PROVISIONES

Composicion y movimiento:
Saldos al

inicio de} afio

0 2012
Tmpuesto a la renta corriente 623,459
Benelicios sociales 1,105,600
Provisién para jubilacién patronal (Nota 2.11) 1,383,016

Satdog al
inicio de} afio
Afig 2011
TImpuesto a la renta corriente 617,721
Beneficios sociales ) 948,966
Provisidn pata jubilacién patronal (Nela 2.11) 1,188,724

2012

7.00%
7.3
3.00%
2.50%

TM IESS 2
8.00%

2011

65.50%

7.2
2.40%
2.00%

oo2 TMIESS 2002
4.90%

25 afios 25 afos

Pagosyfo Satdos al

Incrementos ulilizaciones final del aiio

769,152
902,372
247,083

(623,459) 769,152
(1,115,601} 982,371 (1)
(65,083) 1,565,016

Pagosyfo Baldos al

Incrcnieptos utilizaciones final del afia

623,459
2,751,326
195,192

(617,721} 623,450
{2,504,692) 1,195,600 (1)
- 1,383,016

(1) Incluye principalmente US$550,000 (2011:US$489,780) por provisiones de bonos a empleados y
ejecutivos. Dichas provisiones son canceladas en el afio siguiente y se calculan en funcion del
resultado de ciertos indices financieros tales como: utilidad antes de intereses, impuestos,
depreciaciones y amortizaciones (EBITDA), flujo de efectivo y utilidad bruta, capital de trabajo,
ademas de ciertos objetivos individuales. Dicha provision es aprobada por una empresa relacionada
regional. En el 2011 incluia ademas US$367,252 de participacion de los trabajadores en las utilidades.
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16.- CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprende 129,800 acciones

ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una siendo sus accionistas Brenntag (Holding) N.V.

con 129,799 acciones y HCI Central Europe Holding B.V. con 1t accién.

Su principal acctonista Brenntag (Holding) N.V., es una compafiia holandesa, por lo que Brenntag Ecuador
S.A. es considerada como una compaiiia extranjera segiin el Régimen comiin de tratamiento previsto en la
Decisién 201 de la Comisién del Acuerdo de Cartagena que permite transferir libremente sus utilidades al
exierior, siempre y cuando se hayan pagado los impuestos correspondientes,

17.- SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012 y 2011 con

compaifiias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacién de compaiiias relacionadas a las
compafiias con accionistas comunes, con participacion accionaria significativa en la Compaiiia:




BRENNTAG ECUADOR S.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL z012

(Expresado en dolares estadounidenses)

YVentas
Brenntag Colombia
Brenntag Perti
Brenntag Venezuela

Sewvicios
Brenntag Export

Compras de inventario para ]a revenia
HCI Chemicals Nederland V.B. (1}
Brenntag Colombia S.A. (1)
Brenntag Latin America {1)
Brenntag Quimica Brasil

Gastos Tntercompany (3)
Brenntag Latin América
Brenntag Holding GMBH & CO - Germany
Otros reembolsos menores

Gaslos por intereses
Brenntag Holding BV
HCI Chemicals Nederland V.B. (1)
Brenntag Latin America (1)
Brenntag Colombia 8.A. (1)

Intereses recibidps
Brenntag Latin America
HCI Chemicails Nederland V.B.

2012 2011
47,379 -

- 86,299

- 13,916

47,379 100,215

21,629 12,506

21,629 12,506

28,318,950 55,831,924

1,220,113 16,591

1,161,590 5,197,272

80,967 —

30,781,626 61,045,787

1,770,826 1,735,602
87,846 -

- - 98,497
1,858,672 1,834,099
23,647 -

1,266,859 351,205
178,445 115,067
294,600 294,600
1,763,551 760,872
- 3,248
- 3}294

6,542
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A continuacién la composicion de los saldos con compafiias y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2012

y 2011
2012 2011
Documenlos y cuentas por cobrar a compaiifas retacionadas:
Brennlag Holding GMBH - 20,566
Brenntag Latin America 840,278 398,169
Brenntag NV Indent 8,040 -

849,227 ____ 418,735

Documentos y cuentas por pagar a compaiifas relacionadas:

HCI Chemical Nederland V.B. {1) 29,166,652 38,542,006
Brenntag Latin America (1} y (3) 3,845,148 4,163,213
Brenntag Holding BV (4) 1,773,647 -
Brenntag Quimica Brasil 51,900 -
Brenntag Holding GMBH 14,118 -
Brenntag Colombia S.A. {=2) 3,401,211 3,004,525
38,252,676 45,709,744
(1)  Los saldos por pagar a compaii{as relacionadas corresponden fundamentalmente a importaciones de

(2)

(3)

(4)

productos para la reventa, y se cancelan en el corto plazo. Durante el afio 2012, debido a que los pagos
acordados de hasta 180 dias se extendieron a xx dias, se han pagado intereses por mora en las cuentas
por pagar a estas relacionadas, los cuales han sido cargados a resultados dentro del rubro gastos
financieros, y ascienden a US$1468,951 (2011: US$351,205).

Corresponde a un préstamo mantenido con Brenntag Colombia S.A. con vencimiento en julio del 2013
a una tasa del 9,82%. Durante el afio 2012 los intereses por US$294,600 (2zo11: US$294,600) fueron
cargados a resultados dentro del rubro gastos financieros.

Incluye servicios de asistencia técnica por US$1,600,000 (2011: US$1,600,000) y el saldo
cotresponde a reembolsos de gastos compartides por concepto de: honorarios por licencia, seguros de
gjecutivos, gastos generales, gasios de viajes, compra de equipos y licenctas para el uso de software
entre otros que fueron cancelados por estas compaiitas por cuenta de Brenntag Ecuador S.A. y que se
incluyen en el rubro gastos de administracion, ventas y generales del estado de resultados y activos
fijos respectivamente.

Incluye préstamo obtenido con Brenntag Holding B.V. el 14 de junio del 2012 por US$1,750,000 a una
tasa libro del 2.25% cuyo vencimiento fue el 31 de diciembre del 2012 y fue renovado hasta el 31 de
Diciembre del 2013. .

Excepto por lo mencionado en los numerales (1) y (2) anteriores, los saldos por cobrar y por pagar a
compafifas relacionadas no devengan intereses y no tienen plazos definidos de cobro y/o pago, pero se
estiman cobrar y/o pagar en el corto plazo.
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Remuneraciones personal clave de la gerencia
En la actualidad la alta gerencia comprende nueve ejecutivos en diferentes dreas.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacién:

2012 2011
Salarios y beneficios sociales de corto plazoy largo plazo 1,377,709 1,219,239
Bonos 290,093 370,451

EVENTO0OS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 yla fecha de emisién de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinion de la Administracién de la Compaiiia, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financteros que no se hayan revelado en los mismos.

; " Sra. Soraya Suarez C.
Presidente Contadora



