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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

 

Alos miembros del Directorio
y acctonístas de

Brenntag Ecuador S.A.

Guayaquil, 2 de abril del 2014

1 Hemos gudítadolos estados financleros que so acompañan deBrenntag Ecuador 8.4,, que comprenden el
estado de sliuación financiero al 32 de diciembre del 2013,y los correspondlentes estados de resultados
integrales, de camblos en el patriruonto de flujos deefoctivo por el año terminado en esa fecha, así como un
xcgumen de las políticas contables slguificatias y otras notas explicativas,

Responsabilidad de la¿dministración dela Compañía por los estados financieros

2, La administración de Bremntog Ecuador 5.A. esxesponsable dela preparación y presentación razonable de ;
estos estadosfinancieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiora (NITE)y del r
sontrol interno determunadopor la gerencia coran necesario para permutir quela preparación de los estados
Financieros estón Vpea deertores materiales, debido fraude q error

Responsabilidad del auditor

3. Nugstya responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en muestra,
auditoria, Nuestra puditoríafueefectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, Dichas '
normasrequieren que cumplamos von requisltos éticos y planifiquemosy realicemosla qudlitoría para.
obtener certeza razonable de que tos estados financieros no están afectados por dstorslones significatwas,
Una auditoria comprendela aplicación de procedumientos deatinados a la obtención dela evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados Huancieros Los procedimientos ;
seleccionados dependen del julcwo del auditor e incíoyenla evatuación del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o extor. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el audltor
totas en consideración los controles lnternosde la Compañia,relevantes para la preparacióny
presenteción razonable de sus estados financieras, afin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados
2)as elreunetanclas, pero no con el propóxlto de expretar una ophión sobreJa eftotividad del control
Interno de la entidad, Una suditoría también comprendala evalvación de quelos principios de
contabilidad utilizados son apropladosy de quelas estimaciones contables hechas porlaAdwinustssctón
son razonables, así comouna evaluación de la presentación general delos estados financieros
Consideramos que la evidancla de auditoria que hemos abtenido es suficiente y apropisda para
proporcionar ha basopara expresar nuestra opinión de auditoría

 

U petseyraterhonseCoopers del EcuadorCía Ltda, Ay Rodrigo Chavez1/n, Urbanización Porque Empresartal Colón,
26.275,Solar, Edificio Metrapark, 4% Flo.
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Brenntag Ecuador S.A.

Guayaquil, 2 de abril del 2014

Opinión

———Iin-nuentra-opmión;los-estadosfinanolesosentesmencionadospresautan razonablemente,ontodoslos.
aspectos muportantes,la stiación financiera de Brenntrys Ecuador S.A,al 3x de diciembre del 2013,el
desempeño de sus operaciones y sus flujos deefectivo por el año terminado en esarfecha, de conformdad
on Normas Internacionales de Información Finano(era (NIF)

Asunto que requiere ónfasls

5 Comoseindicaenla Nota 9, al 31 dediciembre del 2013 la Conpatz mantiene saldosno compensados de
«rédito tributacio por1SD provenentes de los aftos 2010, 2012 y 20£3 por Un monto de aproximadamente
US$5,481,220. La Adenunsivación de Ja Compa, basada en lainterpretación dela legislación tibutarja
vigente, congidera que estos saldos podrán ser tizados al moraento del paga del Impuesto alarenta de
los sígulentes exatro ntos,inclusive los que corresponden a años autesiores por aproximadamente
US$385,000;postsión que es respaldada por sus asesores tributarios Consideramos que el eiterlo
adoptado por la Administración sobre la compensación futora delos indicados saldos deaños anterzores
Podafa eventualmente na ser compartido porlas autoridades tributarias
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
41 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(4.reaados en dólaresestatounidens——————AAAAA

ACTIVOS Nota 201. gora

Artlvos corrientes
Keolivo y equivalentes de efectiva 7 70,001 149,039
Cuentas por cobrara clientes 8 11,027,886 19,119,646 ¿e
Cuentas por cobrar a compañías relacfonadas 18 708,022 Pa9ra27
Otras cuentas por cobrar 176,020 109,917
Antlolpos a proveedores 1,865 57,879
Impuestos por recuperar 2 2,955.29 1,620,391
Inventarios to 26,293:486 30,806,585
Gastos pagados pot anticipado 65/4280 216.490
Total astívos corrientes 39,188,936 69230564

Astivos ne corrientes
Propledades, planizoy equipos . 0,845,959 9,402,864
Tin puestos por recuperar” s 4,708,927 2,886,611 A
Otror sctlvos 107,698 107.329 ha
Total activos no conrlentes 33,662,524 37,996,798. Lo

Total activos 49:951:489 Bo9rój9ba le
o l

5 E á 3 a E B- 5 z 7 E 3 E 2 z E z 3 ¿ E
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BRENNTAG ECUADOR$.4..

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA .
AL g1 DE DICIEMBRE DEL 2013
Fxpresadosdélaresestadaidns——_—_¿RMRI[PTIIPP?,>>>
 

PASIVOS Y PATRIMONIO Rota, aora. 2012

Pastyos carriontes
Cuentas sor pagar a proveedores 12 7,499,808 9:691,568
Cuentas yor pagar a compañías relacionadas 19 AS/243:400 3Bj282,076 '
Otras cuentas por pager 23 216,093 519,472
Otros Impuestos por pagar 4 266,363 721,798
Bonefletos soctalen a em pleedos 16 929,939 987
Tota] pastros corrientes JATI9I5A 50,167,569 .

Pasivas no corrlentes '
Bonefiolos socíales a em ples dos 16 1,978,600 1,565,916
Total pasivos 10 corrientes 2,378,609 1.565,916 t
Total pasivos JIA2OAG1)  EM79I/885 a

i
Patrimonio |
Capital soolal 129,800 129,900 !
Reservas legal y otras reservas 5:453,200 5,453,280 4
Resultados avu mulados agotan 2,001,796
Total patrimonto 7:723,809 7.584.076 lTotal pasivos y patrimanto ES AgLASO, TED3IÓSen :   

Las notas explleativas gui e integrante de los estados fnancleros    
 

y ,
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BRENNTAG ECUADORS.A,

ESTADODERESULTADOS INTEGRALES
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 3013,
(Expresados endólares estadounidenses)

 

Nola 2019 2p12

Ventas met 89556973 BO2TIrt4S
Costodo ventas 6 (69.853.349) Sepaer)
Vtlidad bruta 18,803,093 16,902,094

Oxelos admtalarralivos o (81173,37) (171.070)
Gastos de venta. $ aazón) (027.90)
Otros Ingresos, neto ESE 63,498

(692079)  Qgasai77a)
Vtilldad operactonal 2,100,954 748,068

estos Snancleras, neto 6 216,99) _Qu90s 088)

Uribilad / pérelda antss de rapuegta la renta Bsgjom AGa/02ó)

Impuesto le renta 5 018,700) (287.804)
Vtilidad /pérdrda neta del año OAO TOO

Otros vesultadosintegrales
Pérdida que no se veclastficarón posteriormente
af resultado del ejerefelo,

"Nuevas mediclonce do losplanes de bencina dofinido=
Pérdidas actuagiales 16 (26,887) :

Utilidad (pérdida) neta y resuitado Íntegraldel aa TL E,

  

  
integrante dolos estados financieros,

Boya Suliréz.
Contadora

 

Gerente Filtanciero
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ERENNTAG ECUADORS.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
FORELAÑOTERMINADO EL31DR DICIEMBRE PEL 2013
(Uxpresados en dólares estadownidenses)
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BRENNTAGECUADOR 5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS4105 ESTADOS FINANCIEROS
FORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 3013
(Espresado en dóferes estadounidenses)
 

1. INFORMACIÓN GENERAL

La Compañía xvconstituida en elañío 1968 bajola razón soval de Holanda Tenador C.8, con el abjeto de
dedicaras ala mportaciónycomercialización a nivel nacional de productos químicos de uso industrlal y
agricola, Enjunto del 2003, se cambió la denonnnación dela entidad deHolandaEcuador CA.a Úremstag
Feuador 5.4, que fue aprobada porla Superintendencia de Compañías, en agosto del 2002,

La Compañía es subsidiaria directa de Brennteg Holding N.V.,una entidad localizada en Holanda queposes
$] 99.99% desu capita] social y queforma parte del Grupo Brenntog con sede prunclpal en Alerantalo quelo
permite transferir libremente sue utilidades, una vez pagados los puestoscorrespondientes.

Las operaciones de Brenntag corresponden fondamentalmenteala venta de productos adqulados a ses
compañías relacionadasa los ¡preetosy bajo condiciones establecidas con dichas entidades,Brenntag
“uador poseo dos líneas de productos, denominados “Agricola” e “TnGustrial” que representan el 7035y90%
(2012. 67% y 39%) de sus ventas,respectivamente,

Situación financiera -

Durante el pramex trimestredel 2013 elsector agrfeola mostró vn auge debido a una estación javernol
adecuada, fncrementandolas ventas en dicho sector,lo cual permitió que ta Compañía al clerre del 2013
mejore en susresuliados. Sin embargo al 91 de diciembre del 2013 mantleno tn déficit en el capital de
trabajo por US$4,559,591 (2012, US$3,246,005) originado principalmentepor losaatdos por pagar
mantevidos con entidades relacionadas para compras de inventario.

14 4dministerción de la Compañía considera queexisten expectativas que le permitirán generar ingresos
suftclentes para cubrir costos y gastos operativos, y mantenerrentable la operación yque el lujo de caja
quese origine en el desazrolío normal de aus operaciones le permitivá cumplir con las obligaciones
corvientes que mantiene la Compañia,

Aprobación de estados financteros -

Los. estados fiuansieros al 31 de diciembre del 2013 han sldo emitidos eon la amtorización defer1 de abril
del 2014 del Representante legal dela Compañíayposteriormente serán puestos a conslderación de la Janta
eneraldeAcclomejas part os aprobación della

2,  RESUMENDELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

Acontinuación se describenJas principales políticas contables adoptadas en la preparaciónde estos estados
financieros Estas políticas han sido aplicadasdemanera wnfformes todos los años que se presentanen estos
estados iinancieros

Página 8 de 26

 



BRENNTAG ECUADORS,A,

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOÉL31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

241 Bases de preparación de estados financieros -

Los estados financieros de Breantag Ecuador 5.4, han sido preparados de acuerdo conNormas,
Internacionales de Inforrsación Furenctera (NIF)exalidas por el 1AB3 (IntermatsonalAccounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción Integral, explíona y sin reservas delas
referidas normas internacionales y aplicadas de mauera uniforracalos ejercicios quese presentan.

La preparación de los estados inancleros conformea las NITrequiere el uso de estímados contables.
También cxíge a la Adrawnistración que ejerza sujuicio en el proceso de aplicación de las polítleaa contables
dela Compañía En ln Nota 3 e revelan lesáreas que insplican uo mayor grado de juieio o complepded las
áreas en dondelos supuestos y estaciones son sguificativos pac la elgbotación de los estados finansieros,
Debrdo ala subjetividad mberente en este proceso contable,los resultados reales pueden diferte de los
montos estltuados parla Admlntatración,

Pava fines decomparación se efechunron ciertas reclasificaciones en las ciftas correspondientos del
ejercicio 2012,

Alafecha de emsión de estos estados fTnencleros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas exstentea queno han entrado en vigenela y quela Cotupaña no ha
adoptado con anticipación.

Estas gon de aplicación obligatona a partirde las fechas indicadas a continuación:

7 Aplicación abigaro ra ptes.
Mae Jioto betta Inoadpa pende

 

mega Beaonde Istamentos faarcíoros pissemsción" Acre ngunos recsodnlentes
para corpomtreionde soucos y povivos fuenclezor po

 

185.0 delzota  

  
  

HaoNi z7
to asco dol204

nose done dorz0M
oso

ln comiatalnción e los Seetomenios de eptertersde
mag “hstramenos Mneneioros. Bepeoífsalaptsifación yiediolón.

paros Mnénciena
mar “orevimenss” Ixorgrtación de lANIC 37.7 >ovlbnes pasos cambgentesy

 

aotihoa contlegamor

Laadministración esta quela adopción de las gumiendas los NILPylas nuevas storprelaciones antes
vlescrlias no genocará unimpacto sigtuficativo en los estados financieros en elaño de su apllcaclón inicial.
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BRENNTAGECUADORS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2013
£Expresado en dólares estadounidenses)

 3.2 Transacciones en moneda extranjera -

a) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros dela Compañía so expresan en la moneda del amblente:
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan en.
dólares estadourudenses, quees la moneda funcional yla monedade presentación de la Compañía. A
menos que se dique lo contrario,las cftas incluidas en los estados financleros adjuntos están
expresadas en délates estadomdenses,

b) Transacelones y saldos

Las trapsaccloues en moneda extranjera, prinelpalmente dendas con proveedores del exteriory
compañilas relacionadas, so convierten la moneda funcional utilizando lostigos de cambro vigentes a
las fecbns de las transacclones, Las gananelasy pérdidas por dlferenoras en monedaextranjera que
resultan dela liquudoción de estas teansacolanes yde la conversión aos tipos de enmbiode cierre delos
actospasivos monctarios denominados en moneda extranjexa, se reconocen on elestado de Qi
resultados mtegrales, excepto sí so difíerez en patrimontoneto como parte de estrateglas de coberturas 3
de lujos de efectivo o coberturas de mverstones netas que cahfican para contabilldad de coberturas.

Incluye elefectivo dlspontble, depósitos a Ja vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
Tíquidez con vencimientos origínales de tres meses o menos,

2,4Activos y pasivos financieros - y

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

2.4,1 Clasificación

La Compafifa claslica sus activos fluancieros enas siguientes ostegorías: “activos financieros e valor j
xrezonablea través de ganancias o pérdídas”, “préstamosy ouentas por cobrar”, "activos finerueros :
mantenidoshasta gu vencimiento”y“activos financieros disponibles para la venta”. Log pasivos 4
fnancferos se clasifican en las exgulentes categorlas" "pagwos financieros a valor razonable través de
ganaucias y pérdidas”y"otros pasivos finaneleros”. La clasificación dependedel propósito para el cval 4
se adquureran los activos a contrataron los pasivos financieros, La Administración determiiala j
clasificación de sus actos finaneleros la fecha de su recongermento Inicial.

“préstamos y cuentas por cobrar”. De fgual forma, la Compañía solo mantuvo pesivas financieros en

le
-Al 31 de dlclembre del 2013y 2012,la Compañítmantuvo activos fneaeierosen la categoria de j

Ja categoría de "otros pasivosfinancieros”cuyas características se explican seguidamente. ¡

Préstamosy cuentas por cabras representados en el estado desituación financiera :
principalmente por las Cuentas por cobrara clientes, compañías relacionadas y otras cuentas por l

|

Página 10 de 96 ¿E |

 



BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESPADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

cobrar, Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determmables y que no
cotizan ex un mercado activo, Se Incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
'Mayora 12 meses cortadosdesde la fecha del estado de situación financiera,

Otrospasivosfinancieros: representados en e] estado de situación financiora porlas cuentas
porpagara proveedores, compañlas relacionadas y olsas cuentas por pagar, Se fucluyen en el pastvo
cormente, excepto porlos de vencimiento mayor n 12 muests contados 8 paytir dela fecha del estado
desituación Snanciesa.

 

2.5 Reconocimiento ymedición inicial yposterlor;

Reconocimiento -

La Compañía recúnoce un activo a pasivo finanelero en el estadode situzción financiera a la fecha
dela negoclacióny sereconocen cuandose compromete a comprar o vender elactivo o pagarel
Pasivo

Medición inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos intelalmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible ala transacción, que de ser significativo, es recongerdo comoparte del activoo pasivo;
slempre que el sctivo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento Inicial la Compaííla valoriza los mlsmos
Como se describe a continuación:

Medición posterlor -

8) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento iniclal se miden al costo
amortizado aplicandoel método de interés efectivo. En espectflco,la Contpatíía presenta las.
sígufentes cuentas dentro de esta categoría"

()  Cuentasparcobrera Estas cuentas corresponden a los montos adeudadosporta.
foturación de la venia de prodaetos,

Tstas cuentas ss registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
inonos la provistón por deterioro, pues20 generan Joteseses y son recuperables hasta en
60 días.

compañíasEstas cuentas corresponden a los montos
adeudados porla facturación de ss praduetos.

Zatas citontas se regísiran a au valor nominal gue es egulyalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y son recuperables haste en 45 fas,

Página xx de 96

 



BRENNTAG ECUADOR8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS 4 LOSESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

 “HiX cuentasRepresentadas prinapalmente pos préstamosa eropleados que
se liquidan en el corto plazo yno generan intereses por lo cual seregístran a su valor
nominal quees equivalente a su costo amortizado,

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocumento intelal se miden al costo amortizado
aplicando el método de mterés efectivo, En específico, la Compatífa presenta las siguientes
cuentas dentro deesta categorta:

() pagaraproveedores: Son obligaciones de pogo por bienes o servicios
adquiridas de praveedores localesy del exterior en el 0uzsonormal de los negorlos, Se
reconocen a su valor nominal que és equivalente a su costo amortizado pues 10 generan
mitereses y son pagadoras hnsta 90 das,

(1D porpagarcompañíasrelacionadas: Conesponden a obligaciones de paga por
compra de inventarios de producto terminado adquindos a estas compaíías en el eurso
normal delos negocíos No devengan Intereses y se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amrtizado yson pagaderas hasta 180 días,plazo en el que se
pacten este tipo de transacelones en el Grupo.Si soperen los 180 las se generan Intereses

69 porpagara préstamos. Se incluyen en el rubro de
cuentas por pagar relacionadas y seregistran al costo amortizado

Deterioro de activos financieros

La Compañía establecs una provisión para pérdldas por detertoro de sus documentosy cuentas por
cobrareuando existe evidencsaobjetiva de quela Compañía no será espaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos origtnales de lascuentas a cobrar La
ssostencia dedificultades financteras significativas por parto del deudor,la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora enos pagos so considoran
indicadores de que la cuenta a cobrarse ha deteriorado, Al 31de diciembre del 2013yzorz se han
relatado pravisiones por deterioro de la cuentas por cobrar quese presentan en el estado de
situación finauciera comomenorvalo: de las cuentes por cobrar clientes,

Baja de netivos y pasivos financieros

Va activo financiero se elimina enando expiran los derechos a recibie los flujosdeefectivo del
activo o sila Compadiía transfiereel acuyo a un tercero sin retener sustancialmentelos rietgosy
beneficios del activo Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas
enel contrato se hanhquídado,
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2,6. Inventarios-

Los inventarios se registran al costa u asu valorneto dezcalización el gueresulte menor,Elcosto delos
productos terminados comprendelos costos de adquisición pagados a los proveedores y compras
relacionadas, mezclas de productos, otros castos discetos como el impuesto a la salida de divisas paralas
Importaciones que no son dela línea de productos agrícolas

E costo de los inventarios y de los productos vendidos se detesmína usando el método del easto promedio
poxderado. El valoreto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de loe negaclos,
menos los gastos de comerclaluzación y dhstribución,

las importaciones en tránsito se presentan al costo delas factoras más otros cargos relacionados con Ja
importación,

Adlcionalmentese registra una provisión por obsolescencia,

2,7. Propiedades, plantay equipo-

Las propledades, planta y equipo son registradosal costo menos deprectactones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en cago de prodacise, El costo incluyelos desembolsos direotayuente stribanbles alaadquisición o
construcción del aetivo, Los deserwbolsos posteriores Ja compre o adquisición sólo son espatalizados cuendo
<s probable que baneficlos económicos faturos asocrados ala invexalón Buyam haciala Compañíay los costos
pueden ser medidos razonablemente Los otros desembolsos posteriores corresponden a zepasaciones o
nantenimiento menoresy son registrados en resultados cuando son 1ncurralos,

Los terrenos nose deprecian La depreciación de otras propledades,planta y equipos,es calenlada
Sincalmente basada en a vida dtl estimada deos bienes del nctivo fo, o decomponentes sigmficativos
identuficables que posean vidas útiles diferenciadas, no considera valores residuales, debído a queta
AiminiscaióndelaCompañíasque elslor de enzaión dozuspropedadesplantas y equpos 4
énmnodesuvidaútil serk irrelevante, Las estimaciones de vidas útiles valores residuales do las activos
Hjosson revieadas,y ajustadas sl es necesano, a cada fechade elerre de los estado financieros,

Las vidasútiles estimadas de propiedades, plantas y equipos sonlas siguientes;

 

Kalílolos
Tortuunales e instalaciones 20-10
Maquinarias y equipos 18
Muebles y enseres y equipos de oficlna 19
Xquipo de cómputo 3
Vehiculos 6
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Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades, plontas y equipos, se calgulan comparando los
ingresos obtenidos conel valor en hbros y se incluyen en el estadode resultadosintegrales,

Cuandoelvalor en libros de vn activo de propiedades, plantas y equipos excede a su monto tecuperable,
este es redurido inmediatamente hasta su valor recuperable,

Los Intereses y otros castos de endeudamiento ae capitalizen alempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables, Un activo calificablees aquél que requiere de un tiempoprolongado
para queesté lísto para su uso,perfodo que Je Adialstración ha deSnido como mayor a unaño Al 31 de
¿tctembro del 2013 y 2012 todos los proyectos de la empresa se han ligurdado en plazos inferiores a un
año, por lo que no se han activado costos do endeudamiento

2,8. Pérdidas pur deterioro de valor delos activas nofinancieros -

Losactivos sajetos a depreciación (propiedades, plantas y equipos) ze someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o ictnejanss que ndlga quepadrón no resuperarso suvaloren bros.
Les pérdidas pordeterioro corresponden al monto en e) que valoren libroy delactivo excede suvalor
recuperable. El valorreouperable de los nctívos comesponde al mayor entre el axonto neto que se obtendría
de su venta ou valor er uso,Para efectos de evaluarel defertoro, Jos activos ae agrupan aos niveles más
pequeños enos que se genera fujos de efectivo 1dentíicables (anidndes generadoras de efectavo).

Enel enso que el monto delvalorÍbros del activo exceda a.su monto reeuperable, la Compaífa registos na
¡ésospordetrino emos eaulados del ejercicio AL 31 de dictembre delzo13 y 2012 noseemticado.

nesesidad dereconocer pérdidas por detemora de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos),
debido a que, la Administración considera que no existen indlelos de deterioro en las operaciones dela
expresa

29, Impuesto ala renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprendeel impuesto aa renta cortfente y el diferido, El ampuesto a la ¿
renóase reconoee en el estado deesultados integrales,excepto cuando setrata de partidas que se
reconacen dicectemente en e patrimonio, En este e2s0 el Impuesto también es reconoce en otros
resultados integrales o directamente en elpatrimonio,

Impuesto a la renta cortiente

El cstgo por Impuesto a la rerta corrdente se calenta mediante la tose de impuesto aplicable hs utilidades
gravables y so carga alos resultados detaiio que su devenga con base en el Impuesto porpagar exigible,
Las normas tubuiarias vigeutes establecen una. tasade impuesto del 229% (2012; 29%) de las utilidades
gravables, lacual se reduce ad 32% (2012: 13%) sl las utiídades son voinvertidas por el contribuyente.

A partit del ejercicio (lscal 2010 entró en vigor la nornta que exlge el pago de un "anticipo mínimo de
Impuesto a la renta", cuyo valor es calculado enfunción de las cifras reportadas el afío anterior sobre el
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sas del patrimonlo, o 29 de los costos y gastos deducibles, o 4% de los mgresos gravables y o 49 de log
activos

La referida noraestehleció queen caso de que el impuesto a a renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo,este últimose convertirá en impuesto ala renta definitivo, a menos que el
contribuyente sollolteal Sorvicio de Rentes Internas su devolución,lo eval podrís ser aplicable, de neuerdo
on la norma querige la devolución de este anticipo.

Enel 2013 y 2012 la Compañía registró como Impuesto la Rentael valor del antícspo, puesto que fue
Inayor que el ampuesto a la renta causado

Impuesto ala renta diferido

El impuesto aarentadiferido se proviclonaen su totalldad, por el métododel pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entro las hagas tributarias de actlvos y pasivosysus respectivosvalores mostrados
enlos estados financieros,El ampuesto la renta diferido so determina usando tasas feibutarias que ham
sido promulgadasala fecha del estadode sitnaeión financieray que se espera serán aplicables cuando el
impuesto la renta diferido actlvo zerealfce o el impuesto a la renta pasivo ss pague

Los impuestos la renta diferidos aotuvos sólo e reconocen en la medida que sea probable quee
Produacon beneliesos Ielbutarlos futuros contra los que se puedan usarlas diferenoras temporales

Los saldos deimpuestos a la venta diferidos activosy pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos paslyos corrientes auendo las
tmpuestos ala renta difesidos activos y pasivos se xelacionen eon la misma autoridad tríbutarta,

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercía e
Tuversiones,la tasa del Impuesto a la Renta so reduce progresivamente, iniciando en el 2031 con el 2496
hasta llegar al 22% enel 2013

2.10, Provisiones

Las provisiones representadas en el estado de situación finqnelera, principalmente por beneficxos sociales
e impuestos sereconocen cuandola Compañía tiene una obligación presente, yasealegal o Implícat,
comoresultado de sucesos pasados; es probablo que vaya a sor necesaria una saluda de recursos para
Exuadarla ohligación, y el mnporte se puede estomar de manera contiablo, Los montos reconocidos como,
provisión son la mejor estimación de la Administración, la fecha de cserro de losestadios fiagueleros, de
los desembolsos necesazospara líquidala obligación,
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 2,11, Benefielos goclales a empleados-

Benefleios de corto plazo! Corresponden principalmente a.

1D lostrabaladoresCalculada en función del 15% dela utilidad
zonteble anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la Jeglelación ecuatoriana
vigente, Ss reglstra con cargo a resultados y se presenta como partede los gastos administrativos
o gastos de ventas en función de la lahar de la personabeneficiaría de este beneficia

N Vacaciones, Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada

II) Dérmotercesydécimo cuartooueldos,Seprovisionan y pagon de acuerdo ala legistación vigente
en el Ecuador,

Seneficios de largo plazo (Jubilación Patronal):

Proyislonesdejubilación patronal (no fondeados): La Compañía tlene un plan de beneficio
diluido parayubilación patrohal, norntado y requerido poras leyes laborales ecuatorianas.
Adielonalmente de acuerdoa las leyes vigentes, en los casos de terminación de la relación laboral por.
esajueso soliatado por elempleador o porel trabajador, dl empleador bonificaró al trabajador con el
veÍntieinco por ctento del eguívalento a la última remuneración mensual por cada uno delos años de
servicios prestados a la misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucío,

La Compañía determina anualmentela provisión para ubilación patronal con base en estudios actuanales
practicados por un profesional independientey se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representael valor presente de las
olísgaciones ala fecha del estado de situación financiera, el cuales obtenido descontandoles Jujos de
salida de efeotivo a una tasa de 7% (2012: 7%) anual equivalente a la tasa promedio delos bonos de
gobtesno, publicada por el Banco Central def Eouador que están denominados en le misma moneda enla
quolos benefielos serán pagados y quet:cnon términosquese aproximan a los términos delas
obligaciones por pensiones hasta su venemulento,

Tas hipótesis actuacsales incloyen variables como son, en adición a a tasa de descuento, tuga de
mortalidad, edad, sexo, afíos de servicio, sermuneraciones, Ínorementos futuros de remunesaciones,tasa de
rotación, entre otras

Las ganancias pérdidas aotuarisles que surgen de los ajustes basados en la exponencia y cambios en los
supuestos aotuarlales a partir del 2019, acorde la cnoolenda dela NIC 19 “Beneficios a empleados , se
cargan a otros resultados antegraleo,Hasta elaño 2012 se cargaban a los resultados del ejercicio,

Los costos delos serviezos prestados se reconocen inmediatamente en resultados del afío,
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Al sere del ato les provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compañía,

2.49, Reserva Legal

De acuerdocon la Jegislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 1036 dela utilidad neta
del año a una teserya legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 5:09 del capital ausento La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede sercapitalizada o utilizada
para absorber pérdidas

2.18. Reserva Facultativa -

Correspondea resultados generados em años antertores a Ubre disposición de los acclenistas,

2.14. Resultados acumulados -

de

Este rubro Incluyelos salas quela Compañía registró tomo resultado del proceso de conversión delos
registros contables de sueres a dólares estadounidenses realizado por exagencíalegal el 31 de marzo del
2000,

Decuerdo con disposlesoneslegales vigentes, el saldo noreedor de esta reserva podrá capitglizarse en Ta
parte que exceda las pérdidas acuruladas y lasdelúltimo ejeroltio económica concluido, sí las Iublerens
utilizado para absorber pérdidas; o devaelto en el caso de liquidación de la compañía Se claaffican en
Fesaltados Acumulados de acuerdo a disposíurones legales vigentes al momento de adopción de lasNIF.

2:15. Resnltaiosproyeníentes de la adopciónpor primeravez delas “NIJY"=

Las ajustes provententes dede adoperón porprimera vez delas Normas Internacionales de Información
Fananslera "NIE" que se registraron en elpaisymorno en la cuenta Resultados actnuuladas, subonenta
“Resultados Acumulados provenientes dela adopción porprimera vez de las “NILF”,que generaron un
saldo aorcedor,sólo podrá ser eapitaliados en Japarte que exceda al valor de las pérdidas acumuladasy
las del úilbruo ejerercio económica concluido, sí las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidación dela Compañía.

2.16. Reconocimiento deingresos -

Los mgresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o porcobras porla venta de aus productos en el
curso norital de sus aperzclones, Los Ingresos se muestras netos de IVA,rebajas y descuentos otorgados.

Log ingresos son reconocidos en la nuedida en que es probable quelos beneficios económicos fluyan hacia
Ja Compañía puedan ser medidos con abllidady cuando la Compañía hace entrega de sus productos ál

Pógina xy de 96

 



BRENNTAGECUADORS.A.

¡NOTAS EXPLICATIVAS ÁLOSESTADOS FINANCIEROS
FOR EL.AÑO TERMINADOEL91 DE DICIEMBRE DEL 2073
¿Expresado en délares estadounidenses)

compradoryou consrcuenala Wiavalidaon, Tos Hetgos y DonesIENSTenTES0lapropiedaddota bienes————
y no mantiene el derecho a disponer deellos, ni a mantenerun control sobre los mismos,

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La prepatación de estados finaneleros requierequela ¿dministración realice estimaciones y utilice
Sipuestos que afectan los montas incluidas en estos estados Financieros y sus notas relacionadas Las
estimaciones realizadas y supuestos utllzados por la Compañía se encuentran basados ena experlenela
Kístórica, camixos en la industera e Joformación suminisirada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferkr de las estumaclones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas romo aquelfas que son importantes para
reflejar correctamente la srtuación financieray los resultados de la Compañíay/o las que requieren un alto ,
graso dejulolo por parte de la admlusatración.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los

 

sigulentes concept

+ ProvisióndoterjotadeLaestimación para cuentas dudosas es determinada
porla gerencía de la Coypañío, eu base a una evaluación dela antiglicdad de los saldos por cobraryla
posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosas se carga a lo3
resultados del añ ylas zecuperaciones de etentas provislonadws se acreditan a Gtros ingresos

. je dele estimación para inventarios obsoletos y da lenta l
movimiento es determinada porla; gerencia de ta Compañia, en base a una evaluación de la antigiledad
de adquisición delos inventartosy ase encuentran aptos parael consumo, utilización o
comercialización, La provisión so cargaalosresultados del año para cuterit1as pérdidas por
inventario en mal estado.o no apto gara el consumo, utluación o comercialización,

+» plantasLa determunación de las vidas útiles que se evalúan alcierre de cada
año,

+ henefrosLas hipótesis empleadas en ] cálculo actuacial de Jubilación
patronal. ParaJo cual uniliza estudios actuariales practicados por profeslonales 1udependientes.

+ porpuestoLaAdministración de la Compañía registra elpago del
Impuestoala snlida de divisas correspondientea Jos productos de la división Agrícola e Industrial con.
“Ad Valorem cero y que se encuentran dentro del listado publicado pox el Servicio de Rentas Intensa,
vous crédito tributario y considera que puedeser compensadoa partir del 2012 con el mpuesto a la
renta de los próxlmos q sos Para el resto de sus importaciones el 15D se registra comu mayorvalor
dela Importación que al momento de consumo del inventario constituye un mayorvalor del costo de
ventas,
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4

+ rentaLa Compañila harealizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando quetodas las lferenelas entre olvalor enlibros y la base tevbutaria delos activos y
pasivos (fundamentalruenteefectos dela adopción de las NIIF) se revertirán ea elfuturo_A partir del
2012 la Administración de la Compañía, basada en ol enterlo de sus asesores tributarios, considera
quelas nuevas disposiolones tubbutarlas vigentes permniten la deducción dela depreciación de fos
xeayalúos que Brenntag Ecuador S.A, realizó de sus edificios y vehículos, paradopción de NIEypor
tanto procedió en el 2012 reversarel pasuvo por impuestos diferidos que se vegístraron en años
anteriores

ADMINISTRACIÓNDERIESGOS

4.1 Factores do riesgos financieros

Las actividades de la Compañia la exponen 2 ciertos xlexgos Einsaciesos como san los riesgos de mercado :
(utoluyendo el riesgo de taga de lnterés sobre el valor razonable y riesgo de precio) riesgo de erátuto y riesgo '
de íquidez, cuyos potenurales efectos adversos 30n permanentemente evaluados por la Gerenela General yla
Gerencia Financiera, a efectos de sebwnizaslos. A contunuación se presenta fos riesgos Yinaneferos los que
está expuesta la Compañíta,

Riesgos demercado.

(0 Blesgo de cambio

El vlesgo detipo de camblo es el riesgo de queelvalorazonable o Aujos de caja fituros de wr
mstramento financiero luctúen debido a cemblos en los tipos de cambio, La Compañía realiza sus
operaciones prancipales en dólares do los Estados Unidos deNorteamérica, monedade curso legal en
el país y adiolonalmento efertúa transacciones de corpras alexterior en EUROS, sín embargo el
monto delas mismas no es sígmlicativo frente a los nstados financieros en su conjunto, por o tanto,
0 ce presentarefevtos importantes por vartaciones de tipos de carblo en os estados finanoleros,

(1), Suesgo deprecto
Periódicamentela adminstración de la Compacía analiza la tendencia de los preclos delosproductos
que comerorahiza, tanto em el mentado nacional como intermaeronal, así como gu elasticidad dela
demanda, Kn fución de ellos efectón análisis de sensibilidad evaluandoel inypacto en los cambios de
precios bajo distintos escenarios y au fuxpacto e las resultados de las operaciones, a ho de adoptar
estrateglas apropiadas de corta y mediano plazo,

Adícfonalmente el 659 (2012 73%) de las corpras deproductosse realzan a isavés de compalíías
relacionadas, conlo cualel siesgo de precio de Jos productos puede sex controlado más
eficientemente,
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 (ki) Riesgo de tasas de interés sobre elvalor razonable y los flujos de efectivo

Elriesgo de tipa de interés de la Compañía surge de [as obligaciones con instituciones financieros, Las
hligaciones con mstituciones financieras están contratadas a tasas de Interés variables y oxponen a la
compañía al lesgo de tipos de »mierés de finJo de efectivo Estas tasas no han tentdo fluctuaciones
Importantes con las tasas de mercado

(6) Riesga de crédito

Bl riesgo creditlpio es gontroladoa través de la evaluación y anállsis de transacejones individuales,
para lo cual se realiza unaevaluación sobre los cuentas vencidas enya cobranza se estivas remota pora
determinar la provistón requerida por incobrabilidad,

amayor exposieión de este mesgo ae presenta en el sector Agrícola el cual se encuentra en su gran i
ogyoría cubierto porlog seguros corporativos reduciendo materialmenteesto riesgo. La Compañía :
fuensona cartera bien dsrbuda n dtotipos dentes Larlaos de coilnosupra
los 60 días,

(b) Riesgo deliquidez 1

a Compañía mantieneadecuados niveles deefectivoy equivalentes deeftctlvo de sus operaciones que
le permite eamplis con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificación múntmade
riesgo de “AAA”

Bl cuadro sigulente analiza el vencimiento de los paslyos financieros delaCompañía considerando el
tiempo de vencittalento, Los mentos presentados en el cuadro sonlos fiujos de efectivo contractuales no

   

descontados:

Menoade ,
2049 . ño, .

1

Cuentas por pagar n compafííns relacronados 26,509,578 %

Monos de 1
zoe zaifo. 1

Cuentas por pagar proveedores 995,111 1
Cuantaspor pagar a compañas relacionadas 40,165,210 .
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4.2 Administración del riesgode capital

Los cbjetivos de la Compañía al admintatrar el capttal:son el erlvoguardar su capacidad de continuar como
empresa en marehacon el propósito de generar tetoraos a sus accionistas,beneficlos a otros grupos de
dnlorésymantener une estractura de capital óptima para vedueir el costo del capital,

Consístente con la industria,la Compañífa momtosea su capltal sobrela base del ratío deapalancamiento,
ste ratio se ealoula como la deuda neta dividida entre el capiteltotal. La deuda neta se caloula comoel
total de los recursos ajenos Gucluyenilo “obligaciones con insttuclones Ahancieras cornentes y no
comentes”, cuentas por pagar con provceñores y compañias relacionadas y átras cuentas por pagar)
netosel efectivo y equvalentsal feto, E cpita!olalcala omoe "patrimonio netos la
leuda neta.

Durante el ejercicio del 2013 la estratega dela Compañía no lr vanladorespecto al 2032,es lado
Ananciación con fondos propios y de terceros, báwtoamente compañilas relacionadasy proveedores sin
securnr al endeudamento ftnanexero,

Los ratios de apalancamiento al 31 de dicigmbre fueron los siguientes,

201 ama
Cuentas por pegara proveedores 7458,008 2655tn
Compañílascélaclonadas 25,249,408 30.252.676

327als 47941230
Manos Efectivo y equivalentes de efectivo, ooo, 49.039)
Denda neta. E rios099
Total patsímonlo EE 7504876,
Caplon!cotal go607as 55:280.075

Kalio de epalangamiento 396 86%

Elratio de apalancamiento no ha sufrido cambios importantes,
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 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de Instrumentos financieyos

A continuación se presentanlos valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al clerze de
cada ejercicio:

  
   

Corrlents
205

Activos financieros medidos al como
colvoy equivalentes de elecliya Joe 249,939
Astivosfnaneleros medidoscosto amortizado
Cueutas or cobrar e lentes 13027.086 199,646
Cueptaspor bras 3 compailes relacionados 709.021 09,227
leas cuentas por cobrar 375,495 102311
Total activos finanleras OA, 20,

Pastyos financlesos medidos aL costo armortlzado
Cuentas por pagara pcoyecdares 7:499,800 949rgóa
Cssctas por Pagar 1 compa£lnorelacionadas 26,249 498 _38/£59,698
Total pasivos financieros IAE, Anat

Valor vazonable de Instrumentos financieros

Xi valor en kbros de cuentas por cobrar,efectivoy equivalentes de efectivo y cuentas por pagarseaproxima
al volorzazonablo debido 4 lamaturafeza de corto plazo de estos 1nstramentos
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

+ Los costos y gastos operactonales agrupadosde acuerdo a su naturaleza son Tos siguientes:

Costado Gastos Gastordo
zm venas admicllalivos ventas Dal

Consta de malecesprimas (9 Aa . Aso
"emuneraclonesp beneliiossociales (a) . 9530908 4AMuOSá reas
Publicidad y promociones. - 2387 o SAG
Arriendos. - > 1297840 1297840
onoraras sad 564,067 yoo
Enesgía y agua a90 29787 So2a7
Depreciación 340jss . 940655
Aststenclacolea (Nota 19) . 800,000 - Bo0900
Dtospasos eta agaas9O, PESE

naTr379, Aga DSEtgtn

Costo de Gastos aslosde
202 ventas, dulolsraes ventas, Tal

Consumode matias primos (0. v0861ó5 - - AS
Remunertclones y beueSolos states - 1859466 ASPO6L oam527
Palilcidad y promoelones. - 20 Boj247 91
Atlends E 1015300 127095
Honoraros . - B3A86 aso Baza
Hnerglay agua - 458 397oL 60169
Deprelación - 9uósea - 966
Asistenlatégaica (Rota 28) 4600,000 1600,000
loas pastos 1894962 2su 4065995

zan,mA APO Bae7a9r soso

(1) Inoluye costos de etes, devoluclones,transporte, impuestos la salida de divisas que no es
xeeuperable, efo, víneulados aa importación de productos

(2) Incluye US$s,273,190 por indemnlzaciones pagadas a ex— funcionano, Ver Nota 18,
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BRENNTAGECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL.AÑO TERMINADOEL34DE DICIEMBREDEL 2033
_QExpresado en dóleres estadounidenses)

» Los gastosfinancloros se detallan a conturveción:

ao ana

Devengados enftnanesralento de compañías relacionadas 12894 1769,581
"Préstamos bancarlos - 293
Otros ruenores (04599 10Bg24s

216939 3901988,

ERECTIVO YEQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición"

2013 ao

íectivo en caja ya 78926
Bancos) 597 Pre

700 ESTA

iD Correspondea cuentas corrientes y de ahorros mantentdas en insntuclonea finaneteraslocales

CUENTAS PORCOBRARA CLIENTES

Composición: :

205 20
Agicoa ad al
dui dssógar Eo

mao DAME
Menos -Promsiónpor deefoo de cuentas pr cobrar Espa) »e
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BRENNTAG ECUADOR$.A.

NOTAS EXPLICATIVAS 4.LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 205
(Expresado en dólares estadoumdenses)
 

9

 

La Admunstración de la Compañía consideza bajo el iesgo de crédito de aus cuentas por eobrar a clientes
A continuación se muestra un análisis de antigiledad de los saldos al cierre de cada año”

2005 ae
Porter 8oz0600 pos aus 248.

Vencdas
Haci go dls 2202504 20% 2600 20%
ue o des 265122 e 2927 2%
Sapo días 0,090 Ed 106200 2%
31tad 187609 - 09m .s
618.360 días 167205 E aguas 2
Másde360 26 y 28—00a

asojs 53 Esa 76%
DOGO ak, DST, 100%

 

El movimiento de la provisión por deterloro es el síguientes

amy 202

Seldogaladeepgro 359007 a
Treremeotos, 1059ón ms
Vilzadoner (9 aSaliasol1 delaembro RA ot,

€) Corresponde principalmentebajas de rartera con una antiguedad mayora 5 años.

IMPUESTOS PORRECUPERAR (CORRIENTEY NO CORRIENTE)

Composición”
209 ame

Retenciones enla fuento-año 2010 (9 eros Srzzor
Beteralanes enJa fuente - año 2043 (2) Bn,560 820,056
Retenciones enla fuente - ao 2033 (2) 839,881 -
Jexpuesto a la solida de dlvrsna 2010 (4) 285,084 355084
Iomplvesto a Je slide dodivisas 200 (4) - 5590
Xmpuesto aa salida de divisas 2012 (9) 2,505,835 28397
Impuesto laanida de divizas 2013 (4) 2541024 z
Esédico tributariodasvA. Bar 102,894
Impuesto ala csnta del oo (Neta 35) Ezsguors) 6

7060106 507.008
'Menos- Foraubn no corriente (5) (4708927). (a 385,61

203025
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BRENNTAG ECUADOR8.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013
CExpresado eu dólares estadounidenses
 

(m

e

16)

5

En noviembre del 2011 el Servaslo de Rentas Internas mediante resolución No,
109012012RRI:C029088 aujorizó la cmsión de lo vota de crédito a favor dola Compañía por
US$729,939,por concepto deretenciones del impucato aa renta correspondiente alejercicio fiscal
2010. £u merzo del 2052 el SRLiniesó un recurso de revsión ala resolución antes menelonaday el 2
dejulio del 2012 el SRI emltó la resolución No.917032012RR£VO00389, enla que indica que la
resolución emitida en noviembre del 2021 adolece de ertores de derecho alhaber considerado el
valor generadopor Suspuesto ala Salida de Divisas como crédito tributario para ser compensado
con el saldo pendiente de pago del anticipo míñimo de Impuesto a la Rente por US$627,722,
Adicionalmente fudica que el valor reconooido a la Compañía por concspto de retenclones es de
US$:05,612 Ala fecha de emislón de estos estados financieros la Compañía ha impugnadodicha
resojunión, indicando que so encuentes pendiente de reconocer el saldo delas retenciones por
US$617,701.

El 13 defébrexo del 2014 el Servlcro de Rentas Internas medtaute resolución No,
1090%2014RRECO08674 autorizó Ja emisión de la nota de crédito a favor de la Compañía pos
US$800,264 vas wmlereses, por concepto de retenclones del Impuestoa la resta correspondiente al
ejerclelo fiscal 2012,los cuales fueron devueltos por note de crédito desmaterlalizada,

Corresponden a las tetenciones que le efectuaron a la Compañía durante el 2013,a lafecha de
nuestro informeaúnla Compañía no inicia el reclamo ante el Servicio de Rentas Internas

A partur del año 2010 la Compañía registra como crédito tnbutario la totalidad del Impuesto a la
Salida de Divisas(15D) generado en pagos al exteriorde importaciones con 0% de arancel. El saldo
del crsáíto tributario por18D del afo 2021yuna proporción del año 2042, por US$676,918 y
US$91,196, respectivamente, fueron utilizados para compensarel pego de Impuestoalaresta del
2012. La Adralnéstración de [a Compañía basada án la intexpretación delalegislación tributaria
vigente, considera queel saldo del15D no componsado por etatig 2010, 2012 y2013 puede ser
compensado con el inpuestoala rentadelos siguientes cuatro años, posición respaldada por gus
asesores tributarios,

La Adralnistración dela Compañía,basada en los resultados gravables que generará eu el futuro
reporta como parvión corriente e) 19D quepuedeser compensado enel 2014. Fara efectos
comparativos ha procedido a presentar para el 2018 enbaso a los sismos estimados,la porción
corriente de estos Impuestos
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BRENNTAGECUADOR$A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS.
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL2013
£Expresadoen dólares estadounidenses)
 

10, INVENTARIOS i
'

Composición: J

1
20 20

Psoductos para la ceventa 1,909,797 29,104,655
Importacionesnous 066728 TITO

16:971,535 31052585
Menos - Provisiones (178,069) (246,000)

RE ¿oobts

El movimiento de la provisión es el ofgulente:

20 22
Saldosal1deenero ooo 410.075
osgementas ga, - !
Villzacones (559940) oo. :
Saldosal ¿dediem En aa6p0o !
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BRENNTAGECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS 1
FORELAÑO TERMINADOEL-31DEDICIEMBREDEL2013,
tspresado en dólares estadounidenses)

'
12, CUENTAS PORPAGARAPROVREDORES +
 i

Composición: l 1
b

209 ama t
reoaero asista sortPromos a Saori
Proveedores olroszerdelos 27

rr

E 'E,

Los plazos de los proveedores no exceden los 90 días y corresponden a adquisiciones de productos
utilizados en las actividades productivas y eomerolales de la Compadíla,

13. OTRAS CUENTAS PORPAGAR

ama 20
Pasltosporsurtloltros y sevilos 20070 5
Otras) 588569 65499

716599 Ez !

()  meluye principalmente la provisión de US$327,000efectuada en el 2009 para cubrir posibles
pérdidas por glosas fiscales conespondientes al añío 2006 (véase Nota 16),La Adtninistración de la
Compañía, basada enla opinión desus asesores legales y tributarios, constituyó dicha provisión para
«stbrit las eventuales pérdidas que se generen en Ja resolución Anal de este asunto,por »
aproximadamente US$248,000 áslos wnlereses, multasy otros recargos, ¡

14, OTROS IMPUESTOS PORPAGAR

Composición:

203 204 ,
RelensloutsdeIVA. 19608 : |
atenciones depuesto ala renta enla fuente 346780 129900 1

366.369 ERE .
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BRENNTAGECUADORSá.

NOTAS EXPLICATIVASA LOSESTADOSFINANCIBROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en dólares estadounidenses)

 IMPUESTOS

Situación fiscal -

 

La Compatíía mantiene impugnaciones presentadas al Servielo de Rentas Internas pondíentes de
esolación por concepto de glosas por cargos adicionales por impuesto al. renta del efio 2006 por
aproximadamente US$497,940 Oncluye 20% de recargo), suu considerar interesesymultas, Ely deagosto
del 2000 la Adrmunistración de La Compafíía forzayló us Reclamo Admintetrativo contra dicha Acta, el eval
fue resuelto medigate Resolución Administrativa No.109032011RRECO00876, emitida en enero del 2011
por el Director Reglonal del Servicio de Rentas Internas del Litoral Sur, ruediante el cual ratíficó cos! en su
totalidad dichas glosas. La Adwinlstración de la Compañía consídera que cuenta con los argumentos
suficientes para obtenerun sesultado favorable, sun embargo debido aquelas glosas fueron 1abficadas
procedió a reglstrar en el 2009 una provisión de US$327,000 (véase Nota 14)

Ala fecha de emusión de estos estados financieros,la Compañía ha sído fiscalizadahasta el añío 2008, Los
afíos 2010 a 2019 Jnclusíve, aón están sujetos a una posible fiscalización

Precios de transferencia -

Las normas telbutacias vigentes incorgoran el prancipio deplena competencía para jas operaciones
realizadas con partes relacionadas Porsu parte clServicio de Rentas Internas soltolta se prepare y retolta
por partedela empresa wa estudlo de precios de transfácencia y un auexode opetacaones, entre otros,
para aquellao compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domcilitdas en el exterior
enel uismo pecíadofises! y cuyomonto acumulado sea superior a US$6,000,000, Se incluye como parte
velacionadasa las empresas domibiliadas en parafsos fiscales, El indicado estudío debe ser rermtido fusta
elmes dejunto de 2012 conformeel noveno dígito del RUC,AdIclonalmente exige que en su declaración
de impuesto a la renta anual declare las operacionesde activos, pasivos,Ingresosy egresos,

La Administración dela Compañía considera que; $) basada en los resultados del estudio de prectos de
tramaferenosadel 2013,el que concluyó que no existían aynstes a los montos de Impuesto la renta
cornento de ese año, y 3) en el dlagnéstico prelmmnar realizado con el apoyo de gue asesores tributarios,
para las transacciones del 2013, la concluido que no hebrá Impacto sobre la provisión de ¿impuesto a la
renta del año 201, El estudlo final estará dispomtble en as fechas gue requieran las autoridades
tributarias,
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BRENNTAGECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS Á LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL32 DE DICIEMBREDEL2013.
(Expresado en dójares estadounidenses)

————Goneiltación contable-butaa——

Arontinunción se detalla la determinación de la provistón para impuesta sobre ls rente comentede los años

 

 

 

terminados al g1 de diciembre»

299 zo

VUdad pérdida delo oq0nas (soto)
Macos-Parlepaióndersbajotares sico), -
Vlad/ potidaamesdolmpuestolara Boa Lo

Mts Gistesro deduce (0 2969, po
Vesemibotn atoz68 69m
“asaMesía 22% 20%
Tnpuesoale Rena 3916, 6)

npottoleretacomtentecnezado(2) als 200
opuestos lenta dfsido 8 NA

qgo. 180

() Corresponds prinerpalmente a bonficaciones. exfunelonarios y empleados y reembolsos de gastos al
exterior, provisiones porjubilación patronal, donaciones, reclamos de Impuestos no reconocidos
por el Serviclo de Rentas Internas, cuentas por cobrar dadas de baya cuya antigltedad era menor a
cinco años, entre otras,

(2) La Compañía determnó que elantcipo ntnamo deIR pars el 2019 y 3012,sgulendolasbases
descritas en la nota 2.9,les cuales ascendían a aproximadamentes US$719,016yUS$769,152
respectivamente, y debidoa que en el 2019 y 2012 este fue mayor al Irapuesto la tenta generado, se
incluyó enel estadode Resalfados comoJsspnesto la senta corriente causadoelvalor del antlexpo por
un monto de US$719,016, Se presenta en el rubro “Cuentas por cobrar > impuestos”, (Véase Nota 9).

impuesto
son zu

Impuesto a a renta comrlente, 0016, 7Ó9Ga

opuestolentadido
Keversión del Impuesto diferido (a) z tro)

——4
gos Jentos,

Generación do impuestos diferidos por diferencias temporeles
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BRENNTAG-ECUADOR 8.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIBROS
POR ELAÑO TRRMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Exprezado en dálares estadounidenses)

 

  
(a)Criginadoen-años anteriores,prancspalra: ¡ferencias entre el costo de las propxedades,

pta y equipospropiedados de tnvemón por iestotayon Inlaosentosestos
inaneleros por adopción de NUF. La Compañía coneldera que de acuerdo la normativa vigente, a :

partir del año 2013, el gasto por depreciación del valor del revaléa de los activos fijos, es deducible,
razón por le quese reversó el pasivo porimpuesto diferido en aproximadamente US$377,000

16, BENEFICIOS SOCIALES CORTO PLAZO

A Laza

Jos mowanientos dela provisión por beneficios socuales de corto plazo ea la siguiente

 

 

 

Petdaciónttos! Otroslenettos(y ota
as E Er zas 28 En

Sltusosrado - san raton Saa ó5d50
Ancemenlos 156004 aosueso Sozgpa asoaata soe
Pocos - ess990 (usa550 059990) Magóa)
Salgal fra O,AEAA

(2) Inghuye prinelpalmente US$380,000 (2012 US$550,000)porprovisiones debonos a empleadosy
ejecutivos Dicltas provisiones son canceladasen el año slguente y ee calculan en fanción del
resultado de exertos índices financierostales como utilidad antes de intereses, Impuestos,
depreciaciones y amortizaciones (EBITNA), flujo de efectivo y utilidad bruta, vapital de trabajo,
ademásdeclerios objetivas individuales, Dieha provisión es aprobada por una empresa relacionada '
seglonal,

efictos soci: li

Jubilación ]
Fl saldo dela provisión pasa Jubilación patrona) al ga de diclembre del 2013 y 2012, cornesponde al 200% del
valor actual de la reserva matecnática caleuleda ctumrjalmentepor un profestonal independiente parntodos
los trabafadoces que al 91 de diciembre del 2013 y 2012 que se encontraban prestandoservicios parida
Compañía,
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RRENNTAG ECUADOR$.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A.LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOElg1 DE DICIEMBREDEL 2013
(Expresado en dólares estadonnidenses)

————_LasprincipalesbipátesdsRR

201 20
Tasa de descuento. 709% 700%
Visa obors)premedso remanente 8 73
"Tasa de Inrceraentosalerlal 300% 300%
Tutuvo Incrementa depenslones. 250% 250%
Tasa de mortalidad ipyalidez. IMJESSm002 TMIRSS 2002
“Tasa desolación (pramedao) 200% 290%
“Amtigledad parajubilación (Horwbres y mujeres) asotos 25aOS.

() Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas par el Zastituto Ronatoriano de Seguridad
Social en el año 2002,

El movimiento dejubilación patronal es el siguiente:

20% so,
Ardornesa pr ai
Cesta porésoscarentes 169274 19870
Costaporintenses 7] 9667
Perdidasganancias) parados) 26807 abs
Costo porsericos pasados b5920) 0209)
Salas depersa (40689) 65.000)

0a

(1) Registradaa partir del 2013 en Otras Resultados Integrales,

Los intportes reconocidos enla cuenta de gastos del personalsonlos siguientes”

 

, 2003 2012
Costo por servlolosourrientes 169,174 (96,874)
Costo por Intereses 309,349 961874
Perdidas (ganenoles) aotuarlales - 257,285
Costo de servielos pasados E74/938) Ct

 

17, CAPITALSOCIAL

* caprtalsuserito y pagado de la Compañíael gx de diciembre del 2013 y 2012 comprendo 129,800 acciones
ordinariasynombostivas de valor normal de US$1 cada una slendo sus nccloniatas Bremtag (Holding) NY,
con129,199 acciones y HC Central EuropeHolding B.V. con 1 acción.
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BRENNTAG ECUADOR 8.4.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 32 DE DICIEMBREDEL2013
¿Expresadoen dólares estadounidenses)

Su principal acesonista Brenntag (Holdmg) N.Y, es una compañía holandesa, por lo que Brenntag Reuador
EA. és considerada cono una compañía extranjera segúnelRégimencomúndeTratunienoprevioams
Decisión 291 dela Comisión del Acuerdode Cartagena que perontetransferir hbrermente sus utdidades al
exterior, siemprey cuando sehayan pagado los ampuestos correspondientes,

 

19, SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS

Xlsiguientes un resumen de las prmncipales transacciones roallzadas durantalos años 2013 y 2012 con
compañías y partes relecíonadas. Se incluye bayo la denominación de compañías relacionadas a las
compañías con acelomstas comes, con participación accionaria siguuficativa en la Compañía

 

 

ms sm
Yentascat 2000 msa Da. :

—— A

Servicios.
Bentospor. só——é ae
inventario
HC Chemicals Nederland VD (1) 21,089,106 29,318,950.
BreootsgColombla S.A. (5) 685,609 1,220,149 1
BrenntagLalín America () 189,383 161,596. y
FrcunlegMéxico 49.908 - Ye > »

Jntercompany
Brezatag Lalo América (ocinpessistencia téculca) 819,429 1,770,826
eenmteg Holding GMEA£:00 - Germany 8746e cs
Otros reembolsos menores (18 lA

RÁ

t$ —3
potyutereses
"Drevwtag HoldMY 46185 29647
HCI Chemicsls Nederland V.B,(1) 695,965 1,266,959
Brenblag Lalín America. 134902 128,445a qe aspo ye
RoelbidosAa a
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BRENNTAGECUADOR 5,4.

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresadoen dólares estadounidenses)

Acontinuación la composición de los salidos con compañíasy partes relacionadas al 31 dediciembre del 2013
 

 

Foz

aus pa
posaba:
Beenatag Latin renta gano Sansa
rentas NV Indent most 39
Brenntag Perú 22768 -

Da az

CIChemical NederlandV (2) 1601268 apab6se
Brenalag Latla Amerts (y (9) 35701009 3R4sudS 1
Bicnstog Holding AV (4) 1773498 sna6ar 1
A] 274 oo
ErenalogHolding GMBE - xat8.00
"ennteg Mério 19.008 -BromaColombiaa. (9) gora ago

(0) Los saldos por pagar a compañías relacionadas corresponden fundamentalmente a importaciones de
productos para la reventa, y se cancelan en el corto plazo Durante el año 2013 y2012, debldo a que
los pagos se extendieron sobre los plazos originalmente acordados (180 días), ss generaronintereses
pormota en las exentas por pagara estas relaolonadas los cuales han sido cargados a resultados
dentro del sabra gastos financieros,y ascienden a US$695,065 (2012: US$1,266,959)

2) Corresponde a un prástamomantenidocon Brensteg Colombig 5.4. con venolmiento enjulio del 2014
a inatogadel 9,823, Dirante el fo 2013 losántereses porUS$294,600 (2012. US$294,600) fueron
cargados a resultados dentro del rubro pastos financieros

 

(3). Incluye sonvicioa deasistencia técnica por US$800,000 (2012; US$1,600,000) y el saldo corresponde
reembolsos do gastos corpartidos por concepto de: honorarios porllgeria, seguros de ejecutivos,
gastos generales, gastos de vtafes, compra de equiposy licenclas paxa el uso de software entre otros i
quefueron canceladosporestas compafifas por cuenta de Brenntag oxador S.A, y quese Incluyen en
el rubro gastos de adimvistración,ventas y generales del estado de resultados y activos fjos
respectivamente

(4) Tncluye préstamo obtenido con Bromntag Holding 8.V. el 14 dejumo del 2012 por US$1,750,000 2
vnatass Libor del 2.67% cuyo vencimiento fueel 91 de diciembre del 2013 y fue renovadohasta el 34.
dejonio del 2014
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BRENNTAG ICUADORS.A,

¡NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
FORELAÑO TERMINADOEL31DE DICIEMBRE DEL 2013
CExpresado en dólares estodomnldenses)

Remuneraciones personal clave dela gerencia
 Enla actualidad Ta alía gerencía comprende nuevo ejecutivos en diferentes Áreas

Los costos por remuneraciones de las miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuación:

2005 2002
alrio ybenslielossoctales docortoplazoylorgo plazo 1,035,910 1872709
Bonos. 215,985 290,093
Indemnización y pogo dejubilación patronola ex fsacionarto (4) 2,273,190

(2)Incluidoen el rubso “Gestos Aduumistrativos",

19. EVENTOS SUBSECUENTES

Bntrel ss de diciembre del 2013ylafecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, enla opinión dela Administración dela Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en os mismos.
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