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INFORME DE LOS AUDITGRES INDEPENDIENTES

A los mizmbras dal Directorlo
¥ aocionistas de

Hrennteg Ecuador §5.A.
Guayaqul, 2 de abril del zo14

1. Hemos auditado los estados finantleroa que se acompatian de Brenutag Ecuador 8.A., que comprenden. el
estada da sittaciin fingnciera 2l 31 de dleiembre del 2013, ¥ 1oz correspondientes estados de resultados
integrales, de camhblos en el patrimﬁuiygg de finfos de efectlvo por el afic terminado en esa facha, asf camo un
resumen de las pollticas contables slgnificativas y otras noias explicativas.

Reaponsahilidad de la Admindsiraclén dela Compaiifa por los estados financieros

2,  LaAdministracion de Brenntag Eevador 5.A. es responsable de la preparacin y presentacién razonable de
estos estados financieros de senerdo con Normas luternaciongles de Informapiém Financigra (RIIF ¥ del
eantrol intemo determinedo por la gerencta como necesarlo para permitir que la preparacitn de los estades
fihanecierss £stén Lhrea de exrores materiales, dabido a fraude o error.

Besponzabilidad del avditor

3. Nuesbra responsabilitled ea exnresar una opinisn gobre estos estados financieros basados en muestra
auditerla. Nuesira auditoria fue efectuada de acuerdn con Normas Internacionaleg de Auditorfa, Dichas
normas requieren qie complamos con requilslios éieos y planifiquemos y realicernos la nuditorfa para
obitener corfeza razonable de que las estades Anspcierns no e2tin atzctados por distorslones sipnifieativas,
Una anditor{a comprende la aplivacién de procedimientos destinados a la obtencifn de la evidencia de
augditorin sobre las cantidadus y revelaciones presentadas en lns estadas financleres, Los procedimisntos
seleccionados dependen del Juieio del auditor e ineluyen Ia evaluacién del riesgo de dlstarsionss
significativas en los esiados financleros por fraude o ervor. Al efeetuar esta evaluacion da riesgo, ¢l audltor
tome en consideraciin los controles Internos de Ja Compatils, relevantes para a preparaciin y
presentacldn razonable de sua estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de suditorfa adecuados
plag elreunatavelas, pero no con el propdslto de expresar una opinitn sobre Ja efectividad del control
interno de la entidad, Una auditoria también comprenda [a evalvacign de 1:;3 Ing prlnciplos de
contabilidad utilizados son aproplados y de que las estimaelones contables hechea porla Adwinistractin
a0 tazonables, asf corg ins eveliacién de la pregentapitn general de los estados financieros.
Comsideramor que la evidancla de auditorfa que hemos obtenido es suficients y apropiada para
praporcionar itha hass pata expresar auestes apinidn de anditaria.
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Brenntag Ecuador S.A.
Guayaqull, 2 de abril del 2014

Opinlbn

—— 4 lnnuestra-opinién;losestados- financletas-sntes mencionados presenfan-razonablemente en tados los
aspectos importantes, la situacion financlers de Brennteg Ecuador S.A, al 41 de diclembre del 2013, €l
desempefic de sis operaciones y sus flujos de efeetive por el afio terminado en esar fechs, de conformidad
con Nocmas Internacionales de Informaeldn Financiers (NITFj.

Asunte que requiere énfasls

5 Comose indica en la Mota 9, al 21 de diciembre del 2013 Ia Canpafify mantlens saldos no compensades de
erédito tributacio por ISTY provenientes de los afins 2010, 2012 ¥ 2013 por un monte de aproxdmadamente
r8 5,381,120, Le Adminisiraclin de Ja Compafifa, hasada en la interpretacion de la legisbaciom tributaria
vigente, congldera que estos zaldos podrén ser wtllizados al momento del pago del impuesto a fa renta de
los signientes eaatro afios, inclusive los que corresponden a atios auteriores por aproximadamente
US$385,000; posicién que es respaidadn por sus asesares tributaries. Consjderamos que ¢l eriterfo
adoptads por ly Administracitn sobrve la compeigacldn futara delos indicadoes saldns de afios anteriores
podia eventialmente no ser eompartido porlas autoridades tribntarias,
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BRENNTAG ECUADOR 8,A.,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(B rasnilog.en-dilares estadounidenses) '
ACITIVOS Hata 2019 goiz
Arctlyos corrlentes
Efeotivoy gquivalentes de electivo 7 70,001 149,039
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Al a1 DE DICIEMBRE DEL 2013

FASMVYOS8 ¥ PATRIMONIO

FPaglvos corrlontes
Cuentar 90T pagar a proyeedores
Cuentas gor pagar & com pafilazrelaclonadas
OlrpE cUeniaE por pREA F
Otros im puwastos por pagar
Banellglios soclales & em pleadns
Total pasivgs corricntes

Fasivas no eorrlentes
Bonefieloa sogfales & em pleados
Total pasives no corrientes

Tortal peelves

Patrlmonin
Capltal sonlal
Rusecvaslegal y otinakeservaa
Bezultados aou mulados

Total patvimonio

Total ppeivasy patrimanie

Las notas explicativas ;

1z
18
23
14
16

16

ao1y 3012
753,908 9,691,562
25,243,408 38,232,474
#16,033 519172
a66,363 421,784
429,039 942,371
14,749,551 50,167,569
1,378,600 1,565,916
1,378,600 X 1,505,916
g4%,:28,1512 51,%33,485
L2g,Bad 109,800
5:455,280 5,463,260
2,140,225 2,001,756
7,724,300 7,684,876
43,851 480 FH.3318,.568
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BRENNTAG RCUADDR 8.4,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POREL ANO TERMINADD EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013

{Expresados en dflares eafadounidenses)

Y i A

Yentas nelasd

Costo dg venlas
Utilldad bruta

Gaslor adm balarralives

Gastos deventa

Otros Ingresos, neto
Urilldad opernelonal

Gastos Hnapederns, nelo

Utilidad f ptrdlda antes de im puegia o I renta

Impuestoe la renta

Uillidad / perdida netn del afio

otros vegaliadosinlogoaleg

Pérdldas que no g2 veclasifleardn posteriorments

sl cesulado dei efereicio:
Braay s medlelones de los planes de heneifeio dafinldo -
Fird[das geota a’riales

Utllided {pérdide) data y reanitado Mtegral def afo
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20313 o1l
29,666,973 Bazre, 448
(f0,B53.840) (72,288,814)
18,803,005 15,082,854

(B,171,374) (y,171,076)
(2,5a4,262) (A 1aF.ae1)
9,668 65,495
{16,702.070) {15,254,772)
2,100,954 48,062
{2, 216,993) (1,001,084}

B24,021 (1,154a,0245]
(718,701} (387.804)
166,390 (,540,B30)
(26,887) -

198,435 [1,540,8340]

infegrante delos estados fingncieros,
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ERENNTAG Tﬁ—uﬂ-ﬁg

ESTADO DE GAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2013

 {Expresades en/délares estadounidenses)

H _ Regulindes sommbdos

Capil  Beserva Besenm Teserva Paradopadnpor

socal kgl  Bmlbtie  decnpitl  primeravezdehsNOF Resaltndos Total
Saldo 2l 1dp mer 2me 129800 5,714 3877354 ws 4h35,725 W7o Si25,707
Segin resclucibn ﬁam&mﬂ_ de Avrinnistss
Apmpiacits pera Eculbwir - - 1480252 - (46212 -
wﬂ&&u&%iw%g&&a - - - - - {n540.831) (2540830
Saldosal 31, de diviembre del 2012 2g800 o574 5357566 05 4,355 (2:£54054) AFELE76
Uiilictad peza _EML Hmmmun 165,220
Otos resitados nbgrales . . i . i (6880 (263%)
Saldosal 11 %?E 2013 Ty m .
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BERENNTAG ECUADOR $.A
ESTADGOR DE FLUJOS DE EFECTIVD

POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresados en ddlaves estadounidenses)

T T 200
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Pravh ¥n pap momned de nven e & inventas de ¥ olo movimsn 0 320N -
Foovhdfn pars bl emn pawonal It 122 419 4708
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Bewzfel) secioky a e mphados 2084400 {213.2249)
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Pagade obBgacionty func ey - 750000
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{Expreando en délares estadosnidenses)

BRENNTAG ECUADRDR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIRROS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

2,

INFORMACION GENERAL

La Compafi{ fiie consiitnida en el alio 1968 bajo 1a razfin sovial de Holanda Ecwador C.4, cati e objeto de
dedicarsa a la importacién y comerclalizzelén a nivel naclonal de productos quimicos de nse industrial y
agricola, Ex junis del 2002, se cambid la denominacidn de la entidad de Holanda Beuador CA, a firenntag
Beuador 5.A. que fue aprobeda por la Superintendencly de Compaiiias, en agosto del appz,

La Compafifa as subsidiarla directa de Brenntag Holding M.V, uria sirtidad localizada en Holanda que posee
el 99.99% de stz capital social y que forma parte del Grupo Brenntag con sede princlpal en Alemeantalo que lo
permite transferiy libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondlentes.

Las operaclanes de Drenntag corresponden fondamentalmente a 1a vente de productos adqulddos & ses
compaiilas velacionadas a los previos y hajo condiciones eptahlecidas con dichag entldades, Brenntag
Tcuador posee dos lineas de praductos, denomlvados "Agritola” & “Industrial” que vepresentan el Fo% y 5054
{2012, 673 ¥ 35%) de sus ventas, respectivaniente,

Situacién Onanclera -

Durants el primer frimestre del 201 ¢l sector apricola mostrd vn avge debido a uita estacidn invernal
adecuada, incrementands lag veintas i deho zector, lo cial permitiéd gue 1a Compaiiia al clerre del 2013
miejore en s0g resuliados. Sin embargo &l 91 de diciembre del 2013 mantlene un déficlt en el capital da
trabajo por U5$4,453,501 (2012 US§9,2448,905) sriglhado principalmente por1os saldos por pagar
mantenidos pon entidades relacionadas para compras de Inventario.

La Administeacibn dela Compadiia considera gue existen expectativas que le permiticio generar Ingresos
suficlentes para cubrlr costos ¥ gastos operativos, y mantener rentable le ogerackin y gue ol flujo de caja
que se oyigine ei el desarrolie norms! de aus operzelones le permiiicd cumplic con Jas obligaciones
coti{entes que mantens la Compafifa,

Aprobaclim de estados financteros -

Los entados financieres al 31 de dicienbre del 2013 han sldo emitidos eon 16 avtorizacién de fecha 1 de abril
del 2014 del Bepresentante lagel de la Companifa ¥ poslenorneenie serdn poestos o conslderactfn dala Junta
Generzl Az Acdgm'gms pard au aprobacién definitiva, .

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTAELES

A confinuacién se deseriben las principales politicas contables adoptadas en [a prepatacidn de estos estados
financieros. Bstas politicas han skdo aplicades de mapera vnlforme a todoslos afies que st presentan en ssios
estados Hnancieros,

Péagine & de 24
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BRENNTAG ECUADORS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS TINANCIEROS
POREL AND TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

2,1 Bases de preparacidn de estados financieros -

Los estados financieros de Brenntag Eenador 8.4, han sido preparados de acuerdo con Mormas
Internacfonales de Infortacidn Fianciera (NIIF} emltidas por £ 1ASB (International Accounting Standard
Board} que han side adoptadas en Beuador y representan la adopeitn fntegral, explicive ¥ sin reservas de las
referidas normas infernacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejereicios que se presentan,

La preparacifn de loy estados financleros conforme a 1as NITI requiere el vao de estimados contabies.
También cxdge 8 la Administracidn gue gjerza su juicio en el pracesn de aplicacién de las politicas contables
de la Compafila. Enla Nota 3 se revelan las dveas que implican un mayar grada de juielo o complejided o las
4reas en donde los supuestos y estimaciones son signi{feativos pacs lx elaboraoion de log sstados financieros.
Debido a la subjetivided inherente en este procesg ¢ontable, los reanltados reales pueden diferiy de los
montos estlmados por la Admindstracidn,

Paxa fines de camparacidn se efechiaron ciertas reclasificaclones en Jas cifras eorrespondientes del
efereicio 2012,

Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmsiendas, mejoras e
interpretaclynes a las normas existent2a que no han entrado en vigencla y que da Compafifa na ha
adoptado con antlelpacifn. :

Estas son de aplicacitn obligatoria a partic de las fechas Indicadas a continiacion;

ES

Aplbacknabbgaorn pacs

Hanna Thaka serelobnp inlt Lo pa o pandrde;
3 L g V] Bnmibtnda, " Insiiumento £ finane lapasiprasaniacién’ - Acinm wlgunos requsidmbanlas
pora compons itk de pethvoy ypeslvos fnanclrod ppoeleatade do shunckn Ide &nara del 20H
Jinditlzra.
HIF 0. 2 y HEC 27 BEnmkenda, ‘Consoldnckin da eoiades do varsMn'~ W d0cnck nea hincdn gus
muchey s fondos de dnvers Bn ouas eniindes slniires. es1ankn oxonies dc b Ide enom dpl20H
coniabdacidn o8 v mayaris di sus Nk,
HEZ2 14 Bom bnde, "Deterpree do o wativod” = Solra divulpagfons s d& [ mfarmua
- E0Bre afimpoTid requpembi 4 ker zadve s deleriomdo . lde ens o dol20M
NG 38 Hamkinde. Bocongelnfano ymadkrbin:renovacldn dp dorvados” - e mapelin de J0M
I3 com abTiEacE N itg bos W EIImenLas 08 &pberlars dr acucrds & arilo dos [ de-eanko del
RIF g “heinmentan Mndnekne” - Bepaofiln 1a clayifibacliy ypinediclr ds wnilvor p
pRs ot frdncissts, Ide sneva del 2045
FREE 2L Gravimenss -Migrprainchkin e s N2 3?7 . Povliiones, pasvos caninganies y Lde s118r dol 2015

activa L conlinganies,

La Administracitn estima que la adopeidn de Jag enmifendag a las NIIF y Jas nuevas inferprelaciones antes
deseriias no genaracd un himpacto significativo en los estados financleyos en el afio de su apllcaclén inicial.
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BRENNTAG ECUADOR 5.A.

NOTAS BEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICXEMERE DEL 2018
{Esoresado en dilares estadounidenses)

2.2  Transacclones en moneds extranjera -

a) Moneda funcional y moneda de prezentaclén

Las partidas en los estados flnancieros da la Compaiifa se expressn en la moneda del amblente
acondmico primario donde opexa la entidad (moneda fanclonal). Log estados financieros se expresan en
ddlares estadounidenses, que es Ja moneda funcional y 1a moneda de presentacldn de la Compafila, A
menog que se indigue 1o contrario, laa cifras incluidas en log estados financlerog adjuntos estin
expresadas en délares estadoonidenses, '

) Transacclones y saldos

Lag transacclones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedorss del exteriory
eompafifas relacionadas, se convierten 8 la moneda funclonal uHlizanda los tipos de cambio vigantes a
las fechas de las trangacclones, Las gananclasy pérdidas por diferencias en moneda extianjera que
reswitan de Ia Niquidacidn de estas teansacclones yde la conversién a los tipas de enmblo de clerre de los
astivos ¥ pasives monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen on el estado de i
seanliados integrales, exeepto oi se difieren en patrimonio neto como parte de estrateglas de coberturaa 1
de flujos de efectivo ¢ coberturas de inversiones netas que califican para contabilldad de coberturas.

2.3 Efectivo ¥ equdvalentes de efectivo -

Ineluye e] ofective dlsponible, depdsitos 3 Ja vista en bangos, otras inversionea de eorto plazo da alta
lquidez con veneimientos originales de tres meses ¢ menos,

- —

2,4 Activos y paslvos financierns - i

2.4,1 Clasificacién

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financleros s valor
razonable a través de ganencias o pérdidas®, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activoa financiercs
mantenidos hasta su vencimlente” ¥ "activos finencieros dispondbles para la venta®, Loa pasivos
financieros g2 clasiftcan en lag sigulentes categorfas: "pasivos financiexcs 2 valor razonable a rasds de
ganancias y pérdldag" y "otros pasivos financieros®. La clagificaclon depende del propésita pata et cual
se adquirieran los activos a contrataron los pasivos financieros, La Administracién determinala
clagificacidn de sus activoa finanecleros 3 Ia fecha de su reconoeimiento lnickal,

T T et i S T

Al 51 de diclenibre del 2013 y 2012, ls Compaftia manttive acthos fnancieros en o extegoria de
“préstamos ¥ cuentag por cobrar”, De {gusl forma, In Compafifa solo mantuva pesivos financieros en
la categorin de "otens pasivos Anancieros” cuyas caracterfstleas se explican seguidamente:

e T

Préstamosy cuentes por cobrat: representados en el estadoe de situacldn financlera
principalmente por las Cuentas por eobrac a cllentes, compafites relacionedas y otras cueatas por

. b
Piping 10 de a6 : }
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BRENNTAG ECUADOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{Expresado en délares estadounidenses)

eobrar: Sen actlvog financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
collzan ey un mereado achivo. 82 incluven an el activa corrlente, execepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde Ia facha del estado de situacién financiera,

Oros pasivos financieros) representados en ¢l estado de sltuacién financiera por 1as cuenias
por pagar a proveadores, compafilas relacionadas y oteas cuentas por pagar, Se {ucluyen en af pasivo
eorriente, exceplo porles de vencimiento mayor 2 12 meses contados a pagtic de la facha del estado
de sftuncion finaneiera,

2.5 HReconocimiento ymedicitn inicial ¥ posteslor;

Beconocimiento -

La Compafifa reconoce un activo o paslvo financlero en el estado da situaeién Ananclera a la fecha
de la negoclacién y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el actlvo o pagar el

pasivo.
Medicion indcial -

Lns activag y pasivos financieros son medidos inlelalmente a su valor razonable més pualquier ecosto
atribuible a la trangaceién, que de ser signifieativo, ea reconoacida coma pacie del active o pasivey
slempre que &) aetivo o pasivo financiero no sea designado eomo de valor razonable a través de
ganandciag y pérdidas, Con postereridad al reeonccimienta Injeial la Compaiifa valortza los mlsmes
como se describe n continuacidn:

Medteidn posterior -

A}  Préstamosy cuentas por cobrax: Posterior a sy reconoeimlenta iniclal se miden al costo
amertizado aplicando ¢! método de interés efectlvo. En espeetileo, la Compaiiia presenta las
sigufentes cuenfas deritra de esta categaila:

[iA] Cuentas par cobyar p glientes: Cetas cuentas coriesponden a 1os nontos adewdados porla
facturacldn de I venta de pradactos,

Fatas cllentas o vepistran 2 su valor nominal gue es eqoivalente a si costo amortizada -
menos Iy provisién por deterlore, pues bo generan Intereses y s0n recuperables hasta en
Go dias.

par calies plarjonpdas; Estaa cuentas corresponden a los montps
ada udadus porla facturaciﬂn de su§ praductos,

Fatas citgntas 5 reglsiran a 21 valor nominal gue es eguivalente 3 su costy amortizade,
pues no genaran Intereses y son recuperahles hasta en 45 dias,
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BRENNTAG ECUADOR 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIERQOS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 91 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

Clcag cuentss por echrar; Representadas principalmente por préstamas a empleados gue
ar liquidan en el corto plazo ¥ na generau intereses por lo cual se registran a su valor
nominal gue es equivalente a su costo amortizado,

b) Pasivos financieros; Posterigy a su reconncimiento indedal 22 miden al costo amortfzado
aplicando el método de interés efective, En especifico, la Compatifa presenta las sigufentes
enentas dentvo de esta categoria;

(1) Cuentgs poy pagar o proveedores: Son obligacianes de pago por bienes o serviclos
adquiridas de praveedaces locales y del exteriar en &l surse normal de los negoclos, Se
recangeet 3 sn valor nominal gue es equivalents a su costo amortizado pues no generan
intereses ¥ son pagaderss hasta oo dias,

i afdas: Corresponden a obllgaciones de paga por
-::umpra de mventanus da pmdunm te:rminadn adgulridos a estas compaflias en el enrso
normal de los negoclos. Mo devengan intereses y se regisiran a su valer nominal que es
equivalente 2 gu costo amortilzado ¥son pagadaras hasta 180 dias, plazo en el que s .
pactan este Hpo de transacciones en el Grupo, Si superen los 1o dias se generan Intereses. i

(%)  Cuentas por pagara compafifas relacle das - préstamog: Se Incluyen en el rubro de

cuentas poy pagar & relaclonadas y se reglstran al costo amortlzado

(i

Deteviore de geves financieros

£

La Compafifa establece una provisién para pérdldas por deterlore de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando exlste evideneia chjetiva de que la Comparifa no serd capaz de eobrartodos los \
importes que se le adeudan de acuerds con los términes originales de las cuentas a cobrar, Ya :
exiatencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, ls probabilidad de gue el o
dendor entre en qulebra o reorganizacifn financiera yla falta o mora en los pagos se congideran
indicadorea dé que I cuents a cobrar se ha deferiorado, A 31 de dicdembre del 2015 ¥ 3012 g6 han
roglatvada pravisiones por deterioro de lag cuentas por cobrar gue s presentan en el estado de
situacidn financiera eome menor valor de Jas cuentes por cobrar a clientes,

Baja de nctivos y pasivos financleros

Un aetivo finaneiero se elimina enando expiran los derechos a recibir 1os flujos de efectlvo del
actlvo o 2f 1a Compnliia trangfiere el activo a vi tercero sin retener suatanclalmente los ricsgez y
beneficios del active. Un pagivo es eliminado enando las obligaciones de la Compafifa especificadas
en el contrato se han liquidado,
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BRENNTAG LCUADOR 8,4,

WOTAS EXPLICATIVAS A LOY ESTADOS FINANCIERGS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Bxpresado en dblares estadounidenses} .

ﬂ.ﬁ- II'I."U'E!‘I'IH.I".IQS -

Lot Inventarjos ee registean al coslo o & au valer rete de realizacibn el gue resulte menor. Elcosto de log
productos teemingdos eomprende loa costos de adqulsicién pagados a los proveedores y compadifas
relacionadas, mezclas de productas, atres costos directos eomo el impuesto a la salids de divisas para las
Importaclones que no sen dela linen de prodictos agricolas.

Pl costo de los inventarios y de los productos vendldos se determine usando el métoda det costo promedia
ponderada, Bl valor neto realizable es el precio de venta estimade en el cursa normal de loe nagaclos,
mencalos gastos de comercializacidn y distribucibn,

Las importaclones en trfnsito se presentan al eosto de las factoras mds otros cargos relaclopados con 13
importacion,

Adlcionalimente se registra ana provisidn por ghsoleacensia,

3.7, Propledades, planta y equipn -

Las propledades, planta y equlpo son reglstredos al costo menos depreciaciones acumuladas y pérdides por
deterioro, en ¢ase de producirse, El costo Inchiye loa desembolsos directanente atribuibles a la adquisieiin o
constricei6n del activo. Los desembolsos posteriores aJa compra o adquisicién s6fo son capi & ctiandg
&g probable goe beneficlos econdmicos ftuios asoeiados & Ia inverslén fluyan hacla la Compafiia ¥ los costoa
pueden ser medidos razonablemente. Los otrog desembolsos posteriores eatresponden a reparaciohes 0
mantenimiento menores y son vegistrados en resultados suando son incurridos,

Los teirenes no & deprecian, La depreciacidn de otvas propledades, planta ¥ equipos, e caleulada
Iinealtnente baseda en la vida ditll ssinada de los bienes del active fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas fitiles diferenciadas, y no consldera valores residuales, debido aqueia
Adminletractén dela ﬁ!i‘om estima que el valor de realkzacidn Je sus prapiedades, plantas y equipos &l
idrming de suvida it serd Ircelevante, Las estimaciones de vidag dtiles yvaloves vestdwales de los sckivey
fijos son revisades, y giugtadaa sl es neeesarin, a cada fecha de elerre de los estados financieros,

Lasvidas dtiles estimadas de propiedades, plantaa y equipos son 1ag sigulentes:

ATios
Edlflelas a8
Terminales & Instelaciones 20 -0
Maguinarias ¥y equlpos 10
Muebles ¥ enseres ¥ eqiipos de oficlna 14
Bquipo de cdmputo ; 3
Yehiculos _ B
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BRENNTAG ECUADOR 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINARO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresada en dblares estadounidenses)

Las pérdidas v gananetas por la venta de propiedades, plantas y equipos, se caloulan comparands los
ingresas obtenidos con el valor 2n libros ¥ se incluyen en el estado de vesultedos inteprales.

Cuando el valor en libros de un activo de proptedades, plantas ¥ equipos excede 8 su monfo l'_ﬁcupﬁmhiﬂ; .
este es reduecido inmedlatamente hasta su valor recuperable,

Los Interesea y otros costos de endendamiento se capitalizan slempre y cuando estén relacionados con fa
construceion de activos calificables, Un actlve calificable es aquél que reqidere de un Hermpo prolongade
para que esté fisto para su uso, perfoda quue It Adminlstracibn ba definide eomo mayor a uh afio. Al g1 de
diciembra del 2013 y 2012 todos los proyectos de 1 empresa se han Hgquidado en plazos inferlores a un
affo, por 1o que no se han activado costos de endeudamiente.

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de log activas noflnancieros -

Loz aetivos sojetos a depreciacion (propiedades, plantas ¥ eqinipoa} s someten a proshas de deterdorn
cuando se producen aventos o cireunstanciay que indlean gue podein no recuperarse de su valor en Jibros,
Las pérdidas por deterioro corresponden al imonto en € gue el valor en Hhros del activo excede su valor
recuperable. El yalor recuperable de los activos cotresponde at mayor entve el niarle neto que se oblendrfa
de su venta o sy valor en use, Para efectos da evaluar el deterloro, los activos se agrapan a Jos niveles miz
Tequefios en los gue se genera flujos de efectivo identifieables (unidades generadoras de efectiva),

En el caso gue el monto del valor libros del activo exceda a sty monto recuperable, la Compafifa registra una

ﬂérdida por deteriono en log resultados del gjercleln, Al 31 de diclembre del 2013 ¥ 2012 no se hi Jdentificado
neecesidad de reconocer pérdldas por deterivra de activos ne finaneleros (propledades, plantas y eapipog),

debido a que, la Administracidn consldera que no exdsten indlelos de deterloro en las operaciones dala

empressy.,
2,0, DImpuesto ala renta coxtrlente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corrlente y el diferido, Bi impueato 2 la
renta se reconoce en ¢l estado de resultadoa integrales, excepto euando se (rata de partidas que se
recongdeit directamente an £ patrimponlo, En este cago el Impuesto también 88 reconace en otros
resiitados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a {a renta coryente

Bl eargo por impuesto a le renla corrients se calenla medlante 1a tasa de impuesta eplicable a las utilidades
gravables ¥ se carga a [os resultados del afio que se devenga oot base en &) impuesto por papar exigible,
Las normas teibuiatias vigentes ¢5tablecen una tasa de impuesto del 22% (2012: 29%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 12% {2o12: 13%) sl lae utilfdades son reinvertidas por el eontribuyente.

. A partie del gjercicio (lacal 2010 entrd en vigor la norma que exlge ¢l pago de un “auticlpn minima da
impuesto 2 1 renta”, cuyo valor s cateulado en funcidn de les cifras reportadas el afio anteror sobre &l
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BRENNTAG ECUADOR 8.4,

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROY
POREL ARO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL 2013
[Expresado en délares estadounidenses)-

ME% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deduelbles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de loa
activos.

La referids aornra estalilecis qus et easo de oye el impuesto ada ranta causade sea menor que el monto
del anticipo minhma, este Wtimo & converticd en impuesto a la renta definitiva, a menos gue el
contribuyente sollci[e al Servicio de Rentas Internas su devplueldn, 1o eaal podris ser aplicable, de aenerdo
¢on la norma que rige 1a devoluciin de este anticipo.

En el 2013 y 2012 Ia Cotpafifa registrd como Impuesto o la Renta el valor del ant{eipo, puesto gue file
tnayar que €l impuesto 4 Ja renta causada. |

Impuesto ala renta diferido

Bl impuesto a Ta renta diferido s provislona i su totalldad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
ternporales que surgen entrs las hagea tributarias de actlvos ¥ pasivos y sus respectivos valores mostradas
¢n los estados financieros, Bl impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promttilgadas a la facha del estado de silbacién financlers y que se eSDEra $erin aplicables cuando el
impueste ala renta difevido actlvo ze realies o 21 Impuesta 2 13 renta pasivo se pague.

Loz impiestos a la renty diferidos actives 610 se reconocen en la medids que sea probable que se
produzean benafieios tributarios fituros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Loa saldos deimpueatua a la venta diferidos au’tlmsypasivos se compengan coando exista ¢l derecho legal
#xigible a compensar impueatos activos corrfentes con impuestos paslvos cortientes y cuando los
impuestos 2 |a renta diferldos activos y pasivos se relactonen eon la misma antorldad fributarxia,

En adicién, es Importange sefialar gue de acuerde con el Codigo Orgénieo de la Produceitn, Comercia ¢
Inyersiones, la tasa del Impueste a la Renta se veduce progreslvamente, Injeiando en el 2011 ton el 24%
hasta llegar gl 20% en el amg,

2,10, Provigiones

Las provisicnes representadas en el estado de situacitn finanelera, prineipalmente por benefieiog sociales
2 impuestos se reconocen cuando la Compafiia tlene una oblipaclén presente, ya sea legal o Implicita,
como resultado de sucesos pasados; es probable que vaya 4 ser necesarda una salida de recnrsos para
liguidar 1a ohligacién; ¥ €l importe se puede estimar de manera confiable. Los montos reconocldag como
provisidn son 1a mejer estimacién de Ja Admlnisivacién, a la fecha de cierrs de los estados financleros, de
los desembolzos necesarios para liguidax la obligacin,
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BRENNTAG ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresadoe en dblares estadounidenses)

2,11, Beneflelos goclales a empleados -
Beneflelos de corto plazor Correaponden principalmenis a;

i) Participacitn de los trabaladores en lag wiilidades: Caleuladas en funcifn del 15% de la utilidad
eontable annal antes del impuesto a 13 yents, segin lo establecldo por Ia legislacién ecuatoriang
vigente, 8a reglstra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
o gastos de ventas en funcifn de la lahar de la persona heneficiaria de egte beneficia,

ii) mﬁﬂaﬂ& registra el coato correspondiente a las vacaclones del personal sobre base
devengada.

i)  Dérimg tercer v décjmn euarto gneldos; Se provisionan y pagan de aruerdo a la leglslacién vigente
en e! Ecuador,

Beneficlos de largo plazo (Jubilaclém Patronalks

Provislones de jubilacién patronal (no fondeados): La-Compafifa tlene un plan de beneficio
defindo parajubilacién patronal, normado y requerido por las leyea laborales ecnatorianas,
Adiclonalmente da acuerdo a las 1eyes vigentes, en loa casos da terminacién de la relacidn lahoral por
desahueio solicitado por el empleador o poz el trabajador, ¢l smpleador bonifleara al trabajador con el
velntielnco por ciento del equivalente a la Gliima rernuneracidn mensual por cada uno delos afios de
servieios prestados g 1a misma empresa o empleador, este beneficio se denomina desahucia,

La Compafiia determing annalmente la provisién para jubilacién patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independlents y se reconncen con cargo 4 1oa costos v gastos (Tesultados)
del afio aplicanda el método de Costeo de Crédito Unitar{o Proyeciado y representa el valor presente delas
ahfigaciones a fa fecha del estady de situacida financlera, el cugl es ohtenide descontando 1oz flyjos de
sallda de efectivo & una tada de 79§ (z012: 7%} anual equivatente a la 1asa promedio de los bonos de
gobierng, mblicada por el Banca Central del Eeuador que estin denominades en la misma moneda enla
que los heneficlos seran pagados y que tienon términos-que se aproximan 4 los términos de las
obligaciones por pensiones hasty ai vencimiento,

Las hipfitesls actuariales incluyen variables eatae sen, ¢n adicién a la tasa de deseuento, tasa de
mertalidad, edad, aexo, afios de servicio, temuneraciones, Intrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotae{dn, entre otras.

Lag gananciaa y p4rdidas achuariales que surgen de log ajustes basados en la experiencia y eambios en los
sipueates astuarlales a partic del 2013, acorde a a enmienda de fa NIC 19 "Beneficios 4 empleados’, s¢
cargan a otros resultados integrales, Hasta el afio 2012 & eargaban a los resultados del ejereieia,

Loz ¢ostos de los servicios prestados se reconaen jnmediatamente en resultadas del afio,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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gjn cierrgi del afly les provisiones cubien a todos los emypleados que se encontraban frahajando parala
mpaiifa, :

2,12, Reserva Legal -

e actierdo con 1a legislacitn vigente, Ja Compafifa debe apropiar por lo menos el 109 de la utilidad neta
del afio a una reserva lepal hasta que el saldo de dicha reserva alvance el 50% del capital auserito, La
regerva legal no estd disponilie gara distrlboelip de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para ahsorber pérdidaa.

Z.18. Reserva Faculintivy -
Corresponde a resuttadas generados en sfios anterfores a lbre disposicidn de los acclondstas,

2.14. Resultadas peumuindos -

Heserva de capizal

Eate rubro Inchwye los saldoa quela Compafiia reglstrd como resultado del process de canversion delos
1égistros contables de sueres a ddlares estadaurnidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000,

De acuenda con disposloioness legales vipentes, el 2aldo acreedor da esta reserva podrd capitalizarse enla
parte que exceda lag pArdidas acumuladas y 1ak del dltimo efercicio econdmien eoaclwida, 5 las hublerens
utilizatlo para absorber nérdides; ¢ devoelto en el easo de llqnidaclon de la compafiia. 8e clasiflean en
Resiltados Acumuludos de acuetdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopeidn de Jas NTIF.

2.25. Resultadps provenientes de la adopeién por primera vez de las “NITE" -

Lns ajustes provententes de Jg 2dopeitin por primera vez delas Normas Internacionales de Informacién
Finanglera "NIIF" gue se registraron ep el paitimonio en la cuenta Resuliados acumulades, subousala
"Regultados Acumulados provenientey de la adapalén por primoa ves de lag "NIF®, que genersron in
salde acreedor, sto podra ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acomuiadag y
las del Gltitno ejercicio econdrlca coneluide, si Tas hubieren; nillizads en sheorber pérdidas; o devaclto en

el ¢aso de hquidacidy de lg Compailfa.
2.16. Recononkhmlento de ingresos -

Los fogresos comprenden e) valor razonable de lo eobrado ¢ per eabrar per 1a venta de sus productos en el
cursa normal de sus aperaclones, Los ingresos se muestyan netos de IVA, rebajas ¥ descuentos otorgados,

Log ingresoz son reconocidos en ki medida sn gue £4 profvable gue Ios benefieios econdmicos fluyan hacia
Ja Compafifa ptedsh ger medidos con fabllidad y cvands la Compafiia hace entrega de aus productos &
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BRENNTAG ECUADOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Bxpresado en ddlares estadounidenses)

cattiprador y #a corsecuenel? transfieren, los riesgos y henefcios lohereites a 12 propledad d= tsos bienes——————
¥ no mantiene gl devecho 4 disponer de elles, ni 8 mantener wn contre! 20brs loa mismoz,

3. ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La prepacacién de estados financleros requiste que la Administracidn realice estimsciones y utilics
supuestos que afectan Ios montos meluidos en estos estzdes fnanoleros ¥ sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utllizados por la Compafiia se encueniran basados en la experiencia
histriea, cambios en la industris ¢ infermacién symintsiraty por fuentes externas ecalificadas, Sin
embargo, los resultados finales podrian diferlr de las estimaclones bajo ciertas condiciones,

Las estimaciones y polfileas contables significatlvas son definidas como aquelfas qie son Importandes para .
reflelar correctamente In eittacion financiera y 1os vesultados de la Compaiiia y/o las que vequieren um alta P -

grado de juiclo por parte de la administracitn.

Lag principales estimaciones y aplicaclones del eriferfo profesional se encuentran relacionadas con log
sigulentes concaplow:

. ifp or i r : La estimacién para cuentas dudosas es daterminada
por la gerenefa de [a Compaiifa, en bage a una evaliacién de Ja antlgliedad de los saldos por eobraryla
posibilldad de recuperaciin de los mismos, La provisitin para tnentas dudosas se carga a loy
resuitados del aifi y las recaperaciones de clisntas provislonadas se acreditan a ptros ingresna.

jn na; La estitaacién para inventarios obsoletas y dalenta .
mm'i'mznnto ea ﬂetermma dﬁ por l& garenma de Ja Compaiifa, en base » una evaluacion de la antighedad '
de adgpiziclén delos inventarios ¥ si se encuentran apbos para el consumo, utilizaclén o
comercializacidn, Lea provision se carga & 103 resnltados del arfio para cibirde fag péedidas por
inventario en mal estado 0 no apta para e consume, utilizacién o comercializacion,

+ Propledades, plaptany equipos: La determingclén de las vidas dtiles que se evalfian al clerre de cada
afig,

»  Pravisiones por henefloior 2 empleados; Lag hipdtesis empleadas en el cileulo actuarial de Jubifacién
patronal. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independlentes,

i gt i gas: Lo Administrac!fn de la Compalifa repistra el pagn del
I!Ilpl.lﬂ-ﬂfl:] a ia anlida de drﬁms wrmspnndmntea Joe prodizetos dela division Agricola e Industrial eon
Ad Valorem cero y que se encuentean dentrn def listado publicado por el Servicin de Rentas Interdaa,
vomo crédity tributario y considera gue puede ser compensgado a partir del 20112 con el impueste ala
renta de Jos proxlmos 4 afios. Para ¢l vesto de sus mportaciones el ISD se registra comw mayor valer
da la Importacifn gue al momento de consumo del inventatio constitiye un mayor valor del costo de
ventay,
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»  Impuesto a 1a renta diferido; La Compaiifa ha realizado la estimacion de sus Impuestos diferidos
conglderantde gue todas las diferenclas entre pl valor en libros y Ja hase tributaria de los activas y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adapcion de jas NIIF)} se revertivdt en el firburo. A pertir del
2012 la Adwiinistracidn de ta Compafifa, basada en o] criterlo de sus agesores tributarios, considera
gue las nuevas disposiclones tributaras vigentes pecmiten la deduceién de la deprecinelén de fos
reavaliios gue Brennitag Bevador 8.4, realizé de sus edificios y vehividos, por adepelén de NIJF y por
tauto procedit en €] 2012 a reversar el pasivo por impuestos diferidos que se vegistraron en afios
anterlores.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de viesgns financileros

Las actividades de la Compafifa Is exponen a clertos ylesgos financieses como san los riesgos de mereado
(incluyende el riesgo de tasa de Interés sobre el valor razonable ¥ Hesge de preclo), resgo de ecédito y rlesgn
de liquides, cnyos poteneiales efaptos adversos a0o permanentemente evaluados porla Gerenela General ¥1a
Geranely Fianclers, & efectes de minimizasloa. A continuacidn se presenta fos riesgos finanetercs a los que
eatd expoesta la Compafiia,

Rlesgos de merondo:
(i) Rlesga de cambio

El rlesgo de tipo de cambio 5 el riesga de que el valor razanable o fhyjos de caja firturos de vn
instrumento finandiero fluchien debide & camblos en loa tipos de cambio, La Compafiia vealiza sng
operaciones principales en d6lares de los Eztades Unidos de Norteamdérlea, moneda de curso legal en
el pais y adiclanelmente efectia transacclones de corapras al exterlor en EURGS, sin embargs el
monto de lag mismag no es signiflcativo frente a los estadoa financieras en sn conjunto, por 1o tanto,
no ae presentan’efectos impartantes por varlaciones de tipos de cariblo en los estados financleros,

(i} Riesgo de precio

Peridicamente la administracién de fa Compatia analiza I tendenciz de Jos preclos de Jos productos
que comereializa, tanto en €] mercado nacfonal como jnternacional, asf como e elasticidad de la
demanda, En funeldn de ellos efechia anélisis de sengibilidad evaluando el Impacto en los canibios de
precios bajo distintos escenarios ¥ su fmpacto an los resultados de Jas pperaciones; a fin de pdoptar
estrateglas apropiadas de corto y mediano plazo,

Adicionalmente el 65% (2012; 73%} de las compras de productos se realizap a través de compafias
relacionadas, con lo cual el Hasgo de precio de loa productos puede sex controlado mds
eficlentemente.
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BRENNTAG ECUADOR 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR BL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

(Jif) Rlesgo de tasas de interés sobre el valor razonable v los fujos de efectivo

El ricsgo de tipa de interés de la Compafifa surge de [as obligaciones con institueiones Gnancicrss, Las
chligaciones con insiltugiones financieras estin contratadas a tasas de Interéa varizbles y exponenala
cumspaily al cesge de tipos de interés de flu)a de efeetivo. Estas tasas no han tentde fluctuaclones
Impartantes con las tasas de mereade, _

{a) Rlespo ds crédito

Bl riesga credltlplo es rontrolado a Itavés de ja evaluacién y andllsis de transacefones individusles,
para 1o cual se realiza una evaltaclon sobre las cuentaa veneidas cuya cobranza se estitng ramola para
daterminar Ia proviston requerida por incchrabilidad,

La mayor exposicitn de este riesgo 3 presenta en el sector Agrieala el cunl sa enciientea gn su gran

mayorfa cubierto por 1og segures corporatives reduciendo materialmente este rlesgo. La Compafila

f'umm é:frn una eartera bien distribuida en disHalos Hpes de dientes. Loz plazos de crédlte no superan
o3 60 dias,

(b} Riesgo de liguidez

La Cotnpaiifa mantiene sdecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectlvo de sus operaciones que
h& pem&m: cumplir con tadas sus abligacioneay se colocan en entldades con calificacidn minima de
eegn da“AAA",

El cuadio siguiénte analizg ) vencimlento de los pesivoes financieros de la Compafifa constderando ef
:{iempu dg;r;nnim[entn. Los mantos presentadog en ef cuadro son los fiufos de efecdvo eantractuales no
eacontados:

. Menos de
2913 . aaifip
Cu gnkas por pagsr proy eedores 7,744,385
Cuentas por pagar a com pafiss relacionadeg 24,505,578
Monps de
2nis 1afig
Cuenles por pager proveedoreg ' 0,935,111
Cuantas por pagar & com paiilas relaclonadas 40,165,310
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BRENNTA® ECUADOR 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A 108 ESTADOS FINANCIER(OS
POR EL ANO TERMINADO EL ax DE DICIEMBRE DEL 2013
{fixpresado en dblares estadounidensges)

4.2 Administracién del viesgo de capital . H

Loa abjetivos de la Compaiia af administrar el capital son el salvaguardar s caparidad de continuar como
¢mpresy en marcha con el proposito de generar retornos a sus acclonfstas, beneficlos a otros grupos de
interés y mantener wna estructura de capital 6ptima pava redueir el costo del capital,

Conalstente con la industria, la Corapafifa monitorea su eapltal sobre 1a base del ratio de apalancamiento,

Este ratio se eateula como la deuda neta dividida entre el capitsl toal. La denda neta se caleula comn el

total de los recursos ajenocs (incluyendo "obligaciones con instituelones financieras corrientes y no

eorrientes”, cuentas por pagar con proveedores ¥ compafilas relacionadas y otras euentas por pagar)

l&:erg:ls ¢l efectivo y equivalentes al efectivo, Ll capital tofal se caleula conto &l "patrintonic neto” mhs Ja
euds neta,

Durante ¢ ejercicio del 2013 la estrategis dela Compafita no ba vatlado respecto al 2012, es Jade
finanaiacln con fondos propios y de terceros, hsicamente ¢compafilag relactonadas y proveedores sin
reeuryir al endeadamiento financiero, .

Los rating de apslancamiento al a1 de diciymbre fueron los siguientes:

013 A1

Cuentes por pagar s provesdores F.q0z,808 695,562
Compalilas relaclonadas 5,249,408 39,252,670

: 8,747,216 47,944,228
Manos: Efect!vo ¥ eqtivel entes de gfacilvn {70,001} (149,030)
Denda nedn 32,667,215 47,705,199
Tolel pabdmanlo 7,683,510 Lsb4,876
Capfial toral ! 40,360,725 £5/3H0,075
Ralic d epalancamlente B B6Y%

(==L e o T —— ]

El ratio de apalancamiento no ha sufrido cambios importantes,

Pégina 21 de 86 i




BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE BICIEMBRE DEL 3013
(Expresado en dilares estadounidenses)

b e i e e,

5. INSTRUMENTOS FINANCIERGS
Catepgorins de instrumentos financievos

A contlnuacibn se presentan los vatores libros de cada categorfa de instrumentos financieros al clerre de

i

!
cada ejercicio:

5

Corrlonte J

Activos inancleros medldos sl coste i
Eeohv oy e001valentes de elaclivn Fo,00 145,059 .1
Actlvos inaneleros medldos ol coste amortlzada !
Cutpkas por cobrar a cllepfes 11,027 ARG L,019 640
fueplas por eobrat g compatiins reladlenadas ' 703,021 ayv.e2f )
Olbcks cuenias por egbrae LI LH 102,517 1
Total activoes financdecos 11,676,400 14,220,320 {!
Prslvod finahcleros medldod nl costo oin ortizado [
Cuenths or prgar a provecdores 7.494,508 5,691,562
Cuealns por pagar 3 com padlas velaclonadns 15,243,404 8050408

Totw] prglvos finencleros 33757 216 47,944,238

Yalor razonhable de Instrumentoes financleros

Bl valor en \ibros de cuentas pox eobrar, efective ¥ equivalentes de efectivo y euentas por pagseae sproxdma
al valor razonable dehido 4 la naturalezs de curto pliza de estos instrumentos,

— s ——

[
i
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BRENNTAG ECUADOR 8.4

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en dblares estadvunidenses)

6

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

+  Los costos y gastos operaclonales agrupados de acuerde 2 su patnraleza son log sigujentes:

2013

Consumn de malerizs primay (1)

Remunemaclonesy beneficioy soclakes {2)

Fubllefdad ¥ promocliones
Amiendos

Honerarlos

Foergn ¥ agua
Depredlacifn

Aststencla Wenlea {Hota LAY
Dless gaslos

20132

Consume de matedas primag (L)
Remugerdchynes p beneRelos socfales
Publleldad y promoclones

Arriendos

Honorardos ‘

Energla¥ 4518

Deproclechin

Aslstencla beaiea (Mola 18)

Olros pastos

Cosla de Gastos Galod de
Teplig admin|siralivos venlyg Ttal
60,853,340 - 69,853,040
- 2,534,920 441,034 p R ER L
23:372 raad LI
- 1,297,840 1,207,840
356,443 564,067 gaf3e
440 SRy fo227
240,655 940,855
foo,000 - 260,000
2515741 210,500 464930

@ g Eslglﬂ gﬁq 2 ﬂﬁuﬁ.ﬁﬂﬁﬂl

Coalo de ' Gashog
yenlag admins trailvog

72,288,164 -

- 1. 850,466

1% ) |

20451

- B3,406

- 468

- gub,682

1,600, 600

Gaglosde

yentgg Tatal
- macnd 213
4,18.a61 G,0a7.527
50,247 . 7ol
1,145,300 1,374,751
32,239 B63725
50,701 40,160
- 026,698
1,600,000

1,604 952 S iﬁllﬁﬂ 4,355,995

Zg Eﬂﬂ,iﬁi 2171, n;ﬁ

recuperable, efe, vinewlados a I inrportacion de productes.

[ AL R E foz gﬂn
]

. (1) Incluye costos de fletes, devoluclones, transporte, impuestos a la salida de ivisas que no es

(2} Incluye (¥5%1,279,190 por indemnlzaclones pagadas a ex — funelonaric, Ver Nota 18,
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BRENNTAG ECUADDR. S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBHE DEL 2013 !
{Expresado en délares estedounidensea) i

» Loagastos finaneleros se detallan a continuacidn:

J-4a7 k] e
Devengados en flnancismlento dacompafias relaclonadas L2334 1,767,551
Préstamos bancades - 29,213
UFres menores . 104,569 109,524

1,215, :EEDLDHE
7. EFECTIVO Y LQUIVAL ENTES NE EFECTIVO

Compogicién:

23 2012 I
Blectlyo en cala Q206 26 L
Daneos {2} , 60,775 _ 14215 | .

70,001 149,939 g
[ ] N

(1} Corresponde a cuentias corrientes ¥ de ahorros mantenidas en instituclonea finaneieras locales.

8. CUENTAS FOR COBRAR A CLIENTES

Composiclén: - !
2013 207
Agricola B30 BiM2576
Inifusirfal i g2y A 5e8
1 ATk 4TG5
Menat - Provigiin par deteriore de coentas par colrar - (3820} jﬂ.ﬂg}
. 14027836 REASL
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BRENNTAG ECUADOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A.LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Exprezado en dblares esiadounidenses)

La Adminigtraciégn de [a Compafifa coitsidera bajs el desgo de erédito de sus cuentas por cobrac & clentes,
A continuarion se mestra un andlisis de antigiiedad de loz saldos &l clerre de cads afio:

2013 i

Fariamer 8,020,600 o] : 5,941,695 4% 'I' -
Ventidas i
Haste o divs ;202,534 s 2600919 an%

33 6o dian 265122 =¥ 249,287 2%

f1agodias _ #a0,038 2% 106,204 1%

OF i s cliea 187,685 L 150,917 %

Wia ydodies - 116,205 ] 2145428 1%

bHis da 360 ZrRRad 2% 238283 2N

algsalmﬁ 2% 3@1&3! 269
1] m;nﬁ 1005 g M ek

El movimlente de la pravigiin por deterloro es el sipuiente:

204y a2 :
Soldog el do encro ' $55,707 a59,413 :
Irerementas 105,941 H).500
Uizaelones £y [114 848} Jingohl, o
Saldagel 31 de dlefembre #@ﬂ: -—.—"ﬂ -

(1) Comresponds priﬁclpalmente.nhajas de cartera con una antigiiedad mayor a 5 afics.

9. IMPUESTOS POR RECUPERAR (CORRIENTE Y NO CORRIENTE)

Compaosicitn:

2013 PULE]
Betenciones en la Buvente - alo 2010 (1) fiLy oL G17,701
Betentclanes on )2 fopnte - oip amis (2] B11,660 Ban Bg0
Retenciones ¢nls fenle - aflo 2014 {3) #39,881 -
Teipuesto a la galide da divisas 2016 (4) afg,ob4 abg,uly
Iripuesio & I salfde 2o dhdsar 2001 (4) - &7tnB
Tonpuesto & In salida de divivas 2oi% (43 L5000, 835 2583761
Tmpuesto ala salida de divizas 2013 (4) 5,541,024 -
Crddiss tribubsclo dnSVA 82,017 183 894
Impuesto & 1a ranta del aflo (Mol 15) Crig,0168} [i]

7,060,186 4iE0F002
Bfeivg - Pariin ne cordento (5) : (4,700, 937) {3, 886,611}

'ﬂ!gi.!!ﬂ
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BRENNTAG ECUADOR 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
- POREL ANO TERMINADO FL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{¥xpresado en dolares estadounidenges}

(1)

(2)

(4

{(5)

En noviembre del 2011 ¢l 8¢rvielo de Rentas Internns mediante resolucién No,

1090120 12RRICGZ0098 atrforizd 1a emision de Ja nota de erédita a favor de la Compaftiia por
US$743,553, por concepto de retenciones del impuesto a Ja renta correspondlente al &fercicin facal
2010, £n waszo del 2012 ol SRLindelb un recurso de revisidn a la resolucidn antes menclonada y el 2
dajulio del 2oz el BRI emlti6 Ia resolucidn No.orroizateRREVaac188, en la que indiea quala
resplucin emitida en noviembre del 2011 adolece de evrores de derecho a1 haber consideradn el
valor generado por Ympuesto ala Salida de Divisas comio erédita tributario para ser compensado
eon el saldo pendiente de pago del antielpo minimo de Impuesto a ta Rent por U8§ 617,721,
Adicionalmenta indica gue &1 valor reconoetdo a la Compafifa por concepio de retenclones es de
US$iag,6i2. A la fecha de emislon de estos estados financlevoa la Compasifa by impugnado dicha
resoluvién, Indlcando que 8o encuentra pendienta de reconocer el saldo de las retenciones por
TS$H17,701.

El 13 de febrero del 2014 ¢l Servicia de Rentas Internas mediante resolucidn Ha,

104012014 RRRCoCH674 autorizt by emisidn dela nota de erédito a faver de la Compafifa por
US$800,264 mas inlereses, por conecepta de retenciones ded impiesta a Ja renda correspondiente &l
ejerciclo fiseal no1g, los cuales fueron devueltas par nota de crédito desmaterlalizada.

Corresponden 4 las tetensiones que le efectuaron a la Compaiifa durante ei 2013, @ la focha de '
nuestro informea arinla Compefifa no infela el reelamo ante el Servicio de Rentag Internas.

A partir del afio 2010 la Compailia reglstta como erédito tributario le totalidad del Inpuesto & fa
Znlida de Dlvigas (IS8D) generadn en pagos a3l exterlor de {mportasiones con 0% de arancel. E) galdo
del erédito triiiufario por 181y del afig o1z y yna propereifn de) afio 2012, por USS676,018 ¥
US$H91,106, respectlvamente, meron aillizados para compensar ¢l pago de Impoesto a la renta del
2012, La Admilnistracibn de la Compafiia basada an 1a interpretacifn de Ja legislacitn tributarla
vigente, considera que el saldo del ISD no compensado por et affo 2016, 2012 3 2013 puede ser
eompensado con el inpuesio & la renta de los sigulentes enatro afios, posiclén reapaldada por sus
asesores tributarios.

La Administracion de la Compafifa, bagada en 1oz resoltados gravables que generacd en el fotirn
reporty como poreldn corriente € 18D gque pueds sexr eompensado en €] 2014. Para efectos
compsacatlyos ha procedida a presentar para el 2012 en base a log mismoa estimados, la porelén
corrlente de estos Impuestos, ’
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(GS
POR BEL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dSlares estadounidenges)

e e b

160, INVENTARIOS i
|
Composizitn: IJ
|
- m M .
Produrios para Ta cevanta 12,404,797 23,104,555
Imporfaciones en {rénsito 065708 7,947,330
15,971,525 31,052,585
Menos- Provisiones (178,060} (246,000)

15.703456 0,806,585

El movimiento de la provislén es el sigulente:

2013 L
$aldos el 1 de enetn 246000 419,075
Incremenios 300,004 -
Ulllzaclones (69944} (5407
Saldos a) 31 dedlclembire ' s?ﬁ:ﬁg 245,000
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BRENNTAG ECUADOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS ]
FOR BL ARG TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013 _ _
(Expresado en délaves estadounidenges)

i
12. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES 1

|

Composiclén: i

2018 go1a |
Froveedares del exitrior 561534 {70583 '
Provesdores locales LoxL407 434,550
Proverdores oros zervielgs Q0,7FF }

ZqoasE. 95956

Los plezos de Jos proveedores no exceden los go dfasy coreesponden a adeguisteiones de productos
utilizados en lag actlvidades praductivas y comerclales de la Compafifa,

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR,

AN &ma
Paslvis por i minlstros y servlelos ap e G367

Otras (1) 686,663 455409
. zlﬁgg 512512 !

(1) Ineluys principalmente la provisidn de US$327,000 efectuada en el 2009 para cubrir posibles
pérdidas por glosas fiscales corvespandientes al afio 2006 (véase Nota 16), La Adeinisteacidn de la
Compaiiia, basada en la opinidn de sus asesores legales y tributarfos, constituyd dicha provisiém para
curbetr lns eventuales pérdidas que 2e generan eir Ja resolacidn fnsd de este asunte, por ;
aprowimadamente TT8$248,000 mis los inlzreses, multas y otros recargos, i

14, OTROS IMPUESTOS POR PAGAR

~ Compasicidn:
Refenclones de TVA 19638 . | :
Retencinnes de Impuesta a la renta en la fueate 346,730 22,780 I
.

gﬁﬁ,;ﬁa 7a1,788
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BRENNTAG ECUADOR. 8.4,
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMDRE DEL 2013
(Expresado gn d6lares estadounidenses)

T g, IMPUESTOS
Sitnacion fiscal -

La Compafifa mantene impugnaciones presentadas al Serviclo de Bentas Internas pondfentes de
resolucién por ¢onceplo de glosas por cargoa adicionales por impuesto ala renka del afio 2006 por
aproximadamente US$497,940 (inchaye 20% de recargo], sin considerar infereses y rultas, Bl 2 de agosto
del 2004 1a Administracidn de la Compaiiia formgld un Reclamo Administeativo contra diche Acta, el eual
fue reguelto imediante Reselucidn Administrativa MNo.10001201TRRECO00876, emitida en enere del 2o11
por ¢l Dlrgctor Beplonal del Servicio de Rentas Internas del Lipral Sur, mediante el cual ratiffc cosi en su
totalidad dichss glosas. La Adminlstracidn dela Compafifa considera que ctienta con los argumentos
suficientes para obtener uo resultado favorable, sin embargo Qebido a qits las glosas Rueron ratificadas
procedit a registvar en el 2009 una provisian de US§32e7,000 (véass Noia 14),

Ala fecha de emisitn de estos estados financieros, la Compafifa ha sido fiscalizada hasta ef afio 2008, Los
afios 2010 a 2013 Inclus{ve, abn estin snjetos 4 una positle fiscalizacién,

Preclos da transferencia -

Laz normes tribvtarias vigenkes incorporan el pringiple de plena competencia para fas apecaciones
realizadas con partes rélacionadas Por su parte el Servicio de Rentag Internas salicits se prepare y reraita
por patie de la empresa un estudlo de precios de transfecencls ¥ un anexe de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiing gue hayen Yenldo operaclones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el misi pecfods fiseal y curo monto acumulade sea superior a US$6,000,000, 3t incluye como parie
relacionadaga Jas empresas domieilindas en paralaos fizeales. Elindieado estudlo debe ger remitido hiagta
el mes de junlo de 2012 conforme &l noveno digito del RUC, Adlclonelments exige que en au declaracidn
de bmpuesto a la renta anual declare fss operacfones de aetlvos, pasives, lngresos ¥ egresns,

La Adminfstracidn dea la Compafifa consldera qe: 1) bazada en los resultados del estudio de pracios de
transferencia del 2012, el que concluyd que no existfan ajustes a los montos de lmpuesto a 1a renta
corrients de ese Bfie, ¥ 311 eu ¢l diagnbsiico preliminar realizado con el apoyn de sus asesores tributarios,
pats 1as transacelones del 2013, ha concluida que no hahrd Impacto aobre [z provisidn de dmpiesta 2 Jz
renta del afio 2015, 8] estudlo final estarh disponible en 1as fachas gue reqideran las avtaridades

tributarias,
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BRENNTAG ECITADOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADG BEL 5t DE DICIEMERE DEL 201
{Expresady en délares estadounidenses)

Coneiliactén-contahle-tributaria -

Aconbnuacidn se detalla da determinacidn de la provision para impuesta sohie 1s rents oorrients de s afioa

terininados al 31 de diciembre:
2013 2003

Orfitdad f pérdidn del afjn 140,025 (1.453,026)
Mectog - Partlelpacibin d drabafodores fig6oad) -
Utlldad f plvd)ds antes da iopuestoa la mala 869,021 [y}
Mka - Gastod no deduelbles {13 . g,74T A0y

Beze Infhularia 1,130,768 {343,774}

Tasa Tiaposliva ) ) 2% 2%

Tmpuestoa Iz Renta 150969 {g2,064)
Tropoisto a 18 Fenta comiente eadeado (2] LR L Fhg.5e
Tenpuesto s I Perla difefda {105} S 298

7185701 ﬁ,ﬂu:
" —

{1)  Corresponda principalmente a bonificaciones a funclonarios y empleados y reembolsos de gastos al
exterior, provisiones porjubilactin pational, deraclenes, replamos de impuestos no reconacldos
por & Servicio de Rentag Intetnas, cientas por cobrar dadas de baja cuya antigliedad era menor a
eines afios, enkre oirag,

(2) La Compsiiia determind gue el anticipo minimo de IR para el 2013 ¥ 2012, sigulendo las bases
deseritas en Ia nota 2.9, les cugies ascendian a aproximadsmente 2 U3§710,016 v USK760,152
respeciivamente, y debido a gue en el 2013 ¥ 2012 este fue mayor al Impatesto a la tenta generadn, se
ineduysd en of estads de Resulfados como impnesto a 1a renta corrients causado el valor del antlcipo por
un monto de US$715,016, Se pregenta en ol rubro "Cuentas por cobrar - impuestos®, (Véage Nota 9.

a3 BOlZ
lmpuesto a 1 renta comfente; o0 7hu 152
Impussto a la venta dlieddo:
Reversion el lupuesto diferide (2} - {377,120}
Generaslén de impuestos diferldos par dlfarencion teenporales . fpe) [g,228)

gu! ﬂm Eéﬂni
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BRENNTAG ECUADOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
POR EL AND TERMINADO EL 41 DE DICIEMBRT: DEL 2019
{Bxpresado en dflares estadounidenses)

(a)—Criginado-en-afips-anterlares, principalmente en Jag difeyencias entre el costa de lag propiedades,
Elanta y equipos y propiedades de inversidn para Snes taboiarios ¥ Jos Incluides en los estatas
pancleros por adopeisn de NITF, La Compaiiia consldera que de acuerdp a g normativa vigente, a \
pactir del ato 2013, €l gasto por depreciacitn delvalor del revalfia de Jos achivos fijos, es deduclble, :
razdm par le que se reversh el pasiva porimpuesto diferido en aproxtmadamente US$ayz,000,

16, BENEFICIOS SOCIATLERS CORTO PLAZD
b lgzo

Las movimientos de la provisidn por benefelos sociales de carto plazo eala sigulente

Faticipactn bzhora] Orns benefeln: (1) Toial
anny a017 Q043 i Eb.!g 2hin
Faldos ai Infelo - g 1,395,600 SRR 1145600
Toctemenlog TRG004 - 2350500 g %5n7504 902313
Fagos - - {2.559,594) {1 15,607) (2/550.996) (m568m)
Saldo l il T : 7Y T 1Y N Y

(1) Incluye prinelpalmente US4380,000 (2012 F8$550,000] por provislones de bonos a empleadoa y
ejecutlvas. Dichas provisiones son canceladas en el afio siguiente y 2e caleulan en funelfn del
resuliado de eierios indices financleros tales comn: niflldad antes de intepeses, nipeestos,
deprecinciones v amortizacionae (EBITDA), flyjo de efectivo y utilidad bruta, apital de trabsjo,
aﬂemﬁal de ciertos objetivas individuales, Dicha provisifin es aprobeda por una empresa relacionads
ceplonel,

eflelos ool i
Jubilacién patronsl | |

Tlzaldo dela provisidn para jubilacién patronal al ga de diclembre del 2013 y 2012, cormissponde & 2009 del
valor actual de Ja reserva matendties calonlzds sotyarislmente por un profesional independiente para todos
los trabajacdores que al a1 de diclembre de} 2013 y 2012 que s¢ encontraban prestandn servicios pacy a2
Compafifa,
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BRENNTAG ECUADOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTAD(OS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADG EL 351 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dblares estadonnidenses)

—— Las.principates hipstesls actuariales ugndas fuerom:

2013 2012
Tasade deseuento | 70 FON%
Vida laboral premedio remenente & 73
Tann de [nerem ento salarial 2.00% A0u%
Futuro Incrementa de penslones 2.50% 50%
Tasa demorlalldad e jpyelide: T 1ESS gona T™ 1RSE zo02
Tasa de rtacltin (pramedio) ’ GBI, BooN
Antlgliadad para jubilaciin Gdombres y migjerest 25 aflog 25 Afipa

{(3)  Corresponden a las tablas de moxialidad publicadas por el Instituta Eenatoriane de Seguridad
Socdal en el afio poo2,

E] movimiento de jublaclén patronal es el sigulente:

ﬂ.ﬂg L T
Ardernera L5hn0LG L383,m16
Cosla por gervielon o rembay 163,274 (96,874)
Creto par intepeses FTLEREE] u6,874
Perdidas/{gananclas) nomariales (i) 45,887 257,285
Conla porseviclon pagados [74,036) (1o,204)
galidak da permonel (api.A82) (6i5,081)

é_;!gﬁdm 1&; 516
(1) Reglstrada a partir del 2019 en Qtras Resoltados Integrales,

Los impartes reconocidos en la cuenta de gastos del pereonal son fos siguientes;

_ ETA L 203132
Coeto por faevlelos oo clentes 163,274 (96,874)
Costo por Intarazes 304,342 96,874
Pirdidea(ganansled) actoarlales . - 257,485
Costo de seevicloy pasadas ’ {74,028 (lo,204])

192,476 247,081

17, CAPITAL SOCIAL

Bl capital suserito y pagado de)a Compadia al 31 de diciembre del 2013 ¥ 2612 cormprends 126, 900 acciones
ardlaariis ¥ aominahivas de valor nominal de US$1 cads una slends sas acefonistas Brenntag (Holding) MLV, f
0N 129,799 acciones y HCI Central Enrope Holding BV, con 1 aecién, )
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BRENNTAG ECUADOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOR ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMPRE DEL 2013
{Extpresado en délaves estadounldenzes)

Su principal accionista Brenntag (Holding) NV, es una compaiia holandess, por lo quee Brenniag REevador

8.A. 65 considerada eoino una compaiiia extranjera segiin o} Réglmen comun de fratamientg previsto en s~
Decisién 201 dela Comisitn del Acverdo de Cartagena que pernvite transferir libremente sus utilidades al
exterior, siempre y cuando se hayan pagado los impuestos correspondientes.

18, BALDDS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
El siguiente es un resumen de les principales transacciones reallzadas duranta los afios 2013 y 2012 con

cornpafilas y partes releclonadas. 52 incluye bajo la denominacion de compatifas relaclonadas a las Z
compafilas con aoelonistas comnes, con participacion aceionaria significativa en la Compafila: !

0 rir)
Yenkas
Brenntag Cofombla a.000 A
Brennap Perb e ThI3} —
-, N V|1 S
Serviclps
Breontag Export 23 466 i % [
a;dﬁ 24 62
[x] 1o 1]
HCT Chemicnls Hederland V.D. (1) B, (MG, 106 2B, 318,950 :
Brenniag Colomble 3.4, (1) 685,809 1,220,114 I
Brenntag Lalin Ameelea (1) 1,680,303 5,161,506 :
Frenn ag b&xfco 45,008 - !
Brenntay (lnthes Brash 1 0,098 i
ﬂﬁ 4,000 Enéi 626
Gagles Intercompany ()
Brevateg Lalln Amiriea tioelnpe sstaenda Yocolea) 15,429 1770826 .
Brennteg HoldIng GMBH 8400 - Germany - 87,346 !
HCT Chemicels Mederland Y. B, - 6,674 - :
D8 peemtholpos menores (183) -
=% EA%
joteres
Brenwiag Holdiog By 48,185 asd4r
HCT Cheminale Mederland Y0, (1) 635,965 1,266,859
Brenmtag Lalin Avmgric 34700 128,445
Brenetag Colemblia 8.4 [2) 204,600 204 6o
Ja1z758 Hgﬂi
Brennlag Latlo Amerfea 417 -
A #
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXVLICATIVAS A LOS BESTADOS FINANCIERGQS
POR EL AN TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

A continuacitn la composieidn de los saldos eon compafifas y partes relaclonadas al 31 de diciembre del 2013

¥ 2013,

P sLL] 2042

Cuentes pos: ohrar;
Brenntag Latls Amverfos 585200 840,078
Breqintag NV Indenk 15,051 8940
Brennlag Perd 20768 -
704,021 A4g,227
"
HCI Chemieal Nededand V.5B. (1) 16,501,248 20,166,652
Brennlag Latin Amerdca (ay (30 9,700,000 2,845,148
Brenntag Holding BY (4) - 1,773808 Liy73/647
Brenntsg Quimicg 0 sl 22 714 51,900
Brenateg Holding GMBH - 14, 118.00
Breanteg Mésdon 40,004 -
Brevntag Calotnbia 5.4, {2) 3,005,511 30211

25,443,408 48,252,675

(1)  Los saldoa por pagar a compalifas relacionadas corresponden findamentalmente a importaclanes de
productos para la reventa, y s2 eancelan en el corto plaze. Duranta el afio 2013 y 2012, deblde a que
los pagos se extendieron sobre los plazos originalmente acordados (180 dfas), e generaron intereses
por mora en las enentas por pagat a estas relaclonadas los cusles han sldo cargados a reaultados
dentro del b gastos financieros, v asclenden a US$H625,065 (2012: USH1,266,959).

(2}  Correspaide a wn préstame mantetlds con Brenittag Colombiz 8.4, con verclmisnta en jolie del noaq
a una tasa del 9,029, Durante €l afio 2013 los intereses por US$2gd,600 (2012: US$a04,600) fueron
cargados a resultados dentro del rubro gastos fleancieros,

{3)  Incluye servicioa de aslstencis téenica por US$800,000 {2012; US$1,600,000) ¥ el saldo coresponde
a reembolsos de gastos corapartidos por concepto de: honorarjos por licencia, aeguros de ejecutivos,
gastog generales, gaslos de viafes, compra de equipos y licenelas para ¢l uso de software entre olros
gue fusron cancelados por estas compafifas por cuenta de Brenntag Bewador 5.4, ¥ que se {neluyen en
el mbro gastos de admlnlstracién, ventas y generales del estado de resultados y activos fijos
respectivamente,

{4) Incluye préstamo oblenido con Brenntag Holding B.V. €} 14 de junio del 2012 por US$1,750,000 a
una tasa libor del 2.67% cuyo vencimiento fue €} 91 de diclenibra del 2013 y fue renovado hasta el 31

de junic del 2014.
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
FOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
{(Expresado en d6lares estadounldenses)

Remunerasioncs personal clave de la gerencia

En [a ectualidad Ta alta gerencia comprende nueve gecutivos en diferentes dreas.

Los costos por remuneraciones de los miemhbros de la Alta Gereaca se detallan a continyacion:

2083
Falarias p bernafolas soclales dacorto plade plargo plazp 1035910
Banoy 215,985
Indemnfzacién y pago de jubilaclin pateonsl a ex funcionarlo (1) i,273:190

(1) Incluido en &l robro “Gastos Administrativos™,

19, BVENTOS SUBSECUENTES

0

La7hrog
290,097

Entre el 31 de diclembre del 2013 yta fecha de emislén de estos estados financieres no se produjeron eventos
gue, en la opinddn de |z Administracion de la Compafifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dlehos

estados financieros que no se hayan revelado en los mismas,
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