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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Directorio y Accionistas

Holanda EcuadorC.Á.:

Hemosefectuado la auditoría de los balances generales adjuntos de Holanda Ecuador C.A. al 31 «e

diciembre del 2001 y 2000, y de los estados conexos de resultados, evolución del patrimonio y

de flujos de efectivo por los años que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son

responsabilidad de la administración de la Compañía. Nuestra responsabilidad es expresar una

opinión sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorías.

Efectuamos nuestras auditorías de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en
Ecuador. Esas normas requieren que planifiquemos y realicemos la auditoría para obtener una

seguridad razonable acerca de si los estados financieros están libres de errores significativos.

Una auditoría incluye examinar, sobre una base selectiva, la evidencia que respalda los montos y

las revelaciones en los estados financieros. Una auditoría incluye evaluar tanto los principios de

contabilidad utilizados y las estimaciones significativas hechas por la administración, como la

presentación en conjunto de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorías

ofrecen una base razonable para nuestra opinión.

Al 31 de diciembre del 2001 el saldo de inventarios está sobrestimado en US$77,130 debido a
excesos en los saldos de ciertas partidas sobre el valor neto realizable y deficiencia en la

provisión para inventarios de lento movimiento; y el saldo de reservas para pensiones de
jubilación patronal e indemnizaciones por desahucio está subestimado en US$108,000 debido a
que la Compañía no registró provisión alguna para indemnizaciones por desahucio. Debido a los

efectos de los asuntos antes mencionadosel saldo de utilidades disponibles al 31 de diciembre del

2001 se encuentra sobrestimado y la pérdida neta por el año terminado a esa fecha se encuentra

subestimada en US$185,130.

Como se explica en la nota 1(b), la Compañía prepara sus estados financieros y lleva sus

registros de contabilidad de conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad y normas o
prácticas establecidas o permitidas por la Superintendencia de Compañías del Ecuador, las cuales

difieren en ciertos aspectos de las normas internacionales de contabilidad.

(Continúa)
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En nuestra opinión, excepto por los efectos sobre los estados financieros del 2001 de los asuntos

indicados en el tercer párrafo, los estados financieros mencionados en el primer párrafo

presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes,la situación financiera de Holanda

Ecuador C. A. al 31 de diciembre del 2001 y 2000, los resultados de sus operaciones y sus
flujos de efectivo por los años que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas

ecuatorianas de contabilidad y normas oO prácticas establecidas o permitidas por la

Superintendencia de Compañías del Ecuador.

EPYO Bor ferro
SC-RNAE 069

Enero 22 del 2002
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HOLANDA ECUADOR C.A.

Estados de Resultados

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

2001 2000

Ventas netas US$ 29,589,105 26,082,203

Comisiones ganadas 176,043 "56,050
Servicios de almacenaje 101,603 48,381

29,866,751 26,186,634

Costo de las ventas (nota 4) 27,080,945 22,594,001

Utilidad bruta 2,785,806 3,592,633

Gastos de administración, ventas y generales ,

(nota 4) 3,361,145 2,417,018
(575,339) 1,175,615

e

Otros (egresos) ingresos:

   

Intereses y comisiones pagados (nota 4) (271,828) (197,848)
Intereses ganados (nota 4) 14,907 43,701

Utilidad en cambio, neta (nota 2) - 389,122

Resultado por exposición a la inflación (nota 2) - 75,136

Utilidad en venta de propiedades y equipos 25,360 3,803

Otros ingresos (egresos), netos (231,561) 313,914

(Pérdida) utilidad antes de participación de

los empleados e impuesto a la renta (806,900) 1,489,529

Participación de los empleados en las utilidades

(nota 8) - 134,740

(Pérdida) utilidad antes de impuesto a la

hb renta (806,900) 1,354,789

impuestoa la circulación de capitales - 339,261

Impuesto a la renta - 190,882

Total impuestos (nota 11) - a 530,143

(Pérdida) utilidad neta US$ (806,900) _824,646

PO a) utilidad neta por acción ordinaria US$ —(0,2486) - 0,2541

 

    

 

 

ÍA dela
Sr. GustavoVallarino AngShrafaayaSuárez>

General Contador General

Véanselas notas que acompañan a los estados financieros.
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HOLANDA ECUADORC.A.

Estados de Evolución del Patrimonio

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000

(En Dólares de los Estados Unidos de América - 'JS$)

Capital Adicional

Reserva por Total

Capital revalorización Reexpresión Reserva Utilidades patrimonio de

acciones del patrimonio monetaria legal disponibles los accionistas

Saldos al 31 de diciembre de 1999, como

fueron previamente informados US$ 166,190 155,099

   

   

   

   

      

- 28,361 273,061 622,711

Ajuste a reexpresión monetaria del año

anterior (nota 2) - - 149,672 - - 149,672

Ajuste por la variación acumulada al 31 de

diciembre de 1999 entre el índice de

devaluación y el índice de inflación (nota 2) - 314,651 (245,415) - 304,344 373,580

Saldos al 31 de diciembre de 1999

reestructurados 166,190 469,750 (95,743) 28,361 577,405 1,145,963

Aumento (disminución) por devaluación

(nota 2) (36,390) 42,600 - (6,210) - -

Utiidad neta - - - - 824,646 824,646

Dividendos pagados - - - - (341,035) (341,035)

Sedos al 31 de diciembre del 2000 129,800 512,350 (95,743) 22,151 1,061,016 1,629,574

Pérdida neta - - - - (806,900) (806,900)

- oropiación para reserva legal - - - 42,749 (42,749) >

Zaldos al 31 de diciembre del 2001 _129,800 512,350 (95,743) 64,900 211,367 _ 822,674

 

 

Sr. Gustavo Vallamfo

Gerente General Contador General

/éanse las notas que acompañan a los estados financieros.
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HOLANDA ECUADO!1C. A.

Estados de Flujos de Efectivo

Años que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

 

 

 

 

 

2001 2000

Flujos de efectivo de las actividades de operación

(nota 12):
Efectivo recibido de clientes US$ 28,506,693 24,495,498

Efectivo pagado a proveedores y empleados (30,493,111) (23,819,535)

Impuesto a la renta e impuesto a la circulación de
capitales pagado (266,562) (489,261)

Intereses cobrados 14,907 43,701

Intereses y comisiones pagados (242,077) (201,290)
Efectivo misceláneo pagado (30,803) (47,946)

Etectivo neto utilizado por las actividades

de operación (2,510,953) (18,833)

Flujos de efectivo de las actividades de inversión:
Producto de la venta de propiedades y equipos 44,835 5,200

Adquisiciones de propiedades y equipos (100,858) (118,681)

Producto de la venta de inversiones en acciones - 60,909
Disminución (aumento) neto en préstamos a

compañías relacionadas 300,467 (45,760)

Efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de inversión 244,444 (98,332)

Flujos de efectivo de las actividades de financiamiento:
Disminución neta en sobregiros bancarios (59,614)

Aumento neto en documentos por pagar a bancos 2,500,000 619,691

Disminución neta en préstamos de compañías
relacionadas (335,925) (27,641)

Dividendos pagados - (341,035)

Efectivo neto provisto por las actividades

de financiamiento 2,164,075 191,401

Efecto de la fluctuación de las tasas de cambio

sobre el efectivo - (6,441)

(Disminución) aumento neto en el efectivo (102,434) 67,795

Efectivo al inicio del año 133,759 65,964

Efectivo al del año 31,325 133,759

 

 

 

Véanse las notas que acompañana los estados financieros.

-8-

¡Pl EZ"Gti
“Sr. Gustavo Vallafino ya Suáreuár

nte General an oayaSuáro?



(a)

e
e

HOLANDA ECUADOR C.A.

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2001 y 2000

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

(1) Resumende Políticas Importantes de Contabilidad

Descripción del Negocio y Entorno Económico

Holanda Ecuador C. A., una subsidiaria totalmente poseída por Holland Chemical

International N. V. (compañía adquirida en diciembre del 2000 por Stinness A.G.),
fue constituida el 9 de diciembre de 1968 y su actividad principal consiste en la
importación y comercialización a nivel nacional de productos químicos de uso
industrial y agrícola, así como la prestación de servicios de almacenamiento simple
en las ciudades de Quito y Guayaquil. La Compañía tiene instalaciones en las
ciudades de Guayaquil, Quito y Cuenca y oficinas de ventas en Manta, Machala,
Península de Santa Elena y Ambato. Aproximadamente 2l 47% (43% enel 2000)

de los productos que comercializa la Compañía son provistos por compañías

relacionadas del exterior.

El 9 de enero del 2000, en circunstancias en que el país atravesaba por una

profunda crisis económica, el Gobierno del Ecuadorfijó la tasa de cambio del sucre
ecuatoriano en US$25.000 a US$1 como procedimiento previo a la adopción del
esquema monetario de dolarización, el que fue aprobado por el Congreso Nacional y
la respectiva ley “Ley para la Transformación Económica del Ecuador” promulgada

en el Registro Oficial del 13 de marzo del 2000. Mediante esta ley se prohibió la
emisión de billetes sucres, salvo el acuñamiento de moneda fraccionaria, y se

dispuso el reemplazo de los sucres en circulación por dólares de los Estados Unidos
de América a través de su canje en el Banco Central del Ecuador a la tasa de

S/.25.000 a US$1.

Con la adopción del esquema monetario de dolarización, la inversión del sector
privado en la construcción del nuevo oleoducto de crudos pesados, la recuperación

del precio internacional del petróleo y la asistencia del Fondo Monetario
Internacional, entre otros factores, la ecor a ecuatoriana ha experimentado

estabilidad, logrando en el 2001 un importan: crecimiento del producto interno

bruto y desaceleración de la inflación. Sin embargo, hasta que se implanten las
reformas estructurales necesarias para mejorar la productividad y competitividad

del sector real de la economía, se recupere la confianza de los inversionistas

ecuatorianos y extranjeros a través de eficacia en el manejo fiscal, seguridad
jurídica, la consolidación del sistema financiero nacional y se adopten políticas

para impulsar el crecimiento económico; la estabilidad de la economía ecuatoriana
continúa dependiendo del precio internacional del petróleo y de la asistencia del
Fondo Monetario Internacional y organismos multilaterales de crédito.

Las operaciones de la Compañía han sido afectadas por la agresiva competencia,

principalmente en la línea de agricultura y en ciertos productos clasificados como
otros, lo cual se refleja en la reducción del margen bruto, incurriendo en pérdidas

en operaciones y en pérdida neta en el año que terminó el 31 de diciembre del

2001. Los planes de la Compañía para el año 2002 acerca de los asuntos antes
mencionados incluyen lo siguiente:
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HOLANDA ECUADOF: C. A.

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Introducción de nuevos productos e ingresos a nuevos mercados.

Programa de ahorro de costos y reducciones de precios, que en la medida que lo
permita la evolución de la economía de como resultado mejoras en los
márgenes de comercialización y reducción de costos. -

Base de Presentación

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas

Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Compañías de la República del Ecuador y son similares a las

Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) de las que se derivan. Las Normas

Ecuatorianas de Contabilidad se refieren a presentación de estados financieros,

estado de flujos de efectivo, contabilización de inventarios, propiedad, planta y
equipos, costos de financiamiento, contingencias y eventos que ocurren después de

la fecha del balance, contabilización de errores fundamentales y cambios en

políticas contables y revelaciones de partes relacionadas. Para aquellas situaciones
específicas que no están consideradas en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad se
siguen las políticas o prácticas establecidas o permitidas por la Superintendencia
de Compañías del Ecuador.

Las principales diferencias entre las normas de contabilidad establecidas por la

Superintendencia de Compañías del Ecuador y las Normas Internacionales de

Contabilidad se describen a continuación:

El método actuarial utilizado para la provisión del beneficio de jubilación

patronal e indemnización por desahucio no contempla la atribución de tales
beneficios al período de servicio de los empleados, ni el diferimiento de los
costos de servicios pasados o de las ganancias o pérdidas actuariales.

No se reconoce participación de los empleados en las utilidades e impuesto a la
renta diferidos por las diferencias entre los montos de activos y pasivos
reportados para propósitos financieros y los reportados para propósitos

tributarios o por el crédito tributario proveniente de pérdidas trasladables a
períodos futuros.

Las normas internacionales de contabilidad requieren que los activos diferentes

a inventarios sean revisados por deterioro y que pérdidas por deterioro sean

reconocidas cuandoel valor registrado de un activo exceda su valor recuperable.
El valor recuperable corresponde al valor presente de estimación de los flujos

de caja futuros que se esperan recibir y tratándose de activos fijos al más alto

entre tal estimación y el precio neto estimado de venta.

Actualmente se encuentra en estudio la adopción de varias Normas Internacionales

de Contabilidad, las que se refieren a algunos de los asuntos antes indicados y que se
espera tengan vigencia para los años que terminen a partir del 31 de diciembre del

2002.
(Continúa)
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HOLANDA ECUADOR C.A.

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Cambio en la Moneda de Reporte

Debido a la adopción del esquema monetario de dolarización, a partir del 31 de

marzo del 2000 el dólar de los Estados Unidos de América es la moneda de medición
de la Compañía. La conversión de los saldos de los activos y pasivos no monetarios y
del patrimonio de los accionistas al 31 de marzo del 2000, de sucres ecuatorianos a
dólares de los Estados Unidos de América, se efectuó de acuerdo con la Norma
Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 “Conversión de Estados Financieros para

Efectos de Aplicar el Esquema de Dolarización” (véase nota 2).

Estimación para Cuentas Dudosas

La estimación para cuentas dudosas se incrementa mediante provisiones con cargo a

resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables.

Inventarios

Los inventarios están registrados al costo en dólares de los Estados Unidos de
América, el que no excede el valor neto de realización. El costo se determina por el
método de costo promedio, excepto por el inventario en tránsito que se lleva al costo

específico. El costo incluye todos los gastos incurridos en adquirir el inventario y
llevarlos a su actual ubicación y condición; además es política de la Compañía
asignar al costo de los inventarios estimaciones del gasto a incurrir por concepto de

intereses, almacenaje y flete a distribuidores, los que se registran con crédito a la
misma cuenta de inventario y se llevan a resultados principalmente en función del

ciclo de vida estimado de los productos.

Es política de la Compañía establecer una provisión para diferencias de inventarios

que permita cubrir el margen normal de variación de temperatura, evaporación y
otros factores que afectan la determinación de las existencias físicas de los

inventarios. Además, a partir del año 2001 la Compañía establece provisiones para
inventario de lento movimiento, la cual se calcula en base a la antiguedad del
inventario considerando la techa de última compra y/o días para vender c!
inventario; el efecto de este cambio en estimación contable fue incrementar la

pérdida neta en aproximadamente US$110,000.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos están registrados a una base que se aproxima al costo

histórico medido en dólares, excepto terrenos, edificios, terminales e instalaciones

adquiridos con anterioridad a 1991 que de conformidad con la Norma Ecuatoriana de
Contabilidad No. 17 fueron ajustados parcialmente por el índice especial de
corrección de brecha (véase nota 2), y cuyo valor neto registrado al 31 de
diciembre del 2001 se estima menor en aproximadamente US$972,000 al costo de

adquisición medido en dólares.

(Continúa)
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HOLANDA ECUADORC.A.

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Los desembolsos por reparación y mantenimiento efectuados para reparar oO

mantener el beneficio económico futuro esperado de las propiedades y equipos se
reconocen como gastos cuando se incurren.

Las propiedades y equipos se deprecian utilizando el método de línea recta, en base a

la vida útil establecida en las disposiciones tributarias. Las tasas de depreciación
utilizadas son las siguientes:

Edificios 5%
Terminales e instalaciones 5% y 10%
Muebles, enseres y equipos de oficina 10% y 20%

Vehículos _20%_

Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnización por Desahucio

El Código de Trabajo de la República del Ecuador establece la obligación por parte de
los empleadores de conceder jubilación patronal a todos aquellos empleados que

hayan cumplido un mínimo de 25 años de servicio en una misma compañía.
También dicho Código establece que cuando la relación laboral termine por

desahucio, el empleador deberá pagar una indemnización calculada en base al
número de años de servicio.

La Compañía establece reservas para estos beneficios en base a estudios actuariales
efectuados por una empresa especializada. No se mantiene ningún fondo asignado

por los costos acumulados para estos beneficios.

Reconocimiento de Ingresos

En relación a la venta de bienes, el ingreso es reconocido cuando el riesgo y los

beneficios significativos de propiedad han sido transferidos al comprador, y no
subsisten incertidumbres significativas relativas a la derivación de la
consideración, de los costos asociados o por la posible devolución de los bienes.

Costos Financieros

Los costos financieros son reconocidos como gastos en el período en el cual son
incurridos.

(Pérdida) Utilidad Neta por Acción Ordinaria

La (pérdida) utilidad neta por acción ordinaria se calcula considerando el promedio

ponderado de acciones en circulación durante el año. El promedio de acciones en

circulación en los años 2001 y 2000 fue 3.245.000.

(Continúa)
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HOLANDA ECUADORC.A.

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Uso de Estimaciones

La preparación de estados financieros de acuerdo a normas ecuatorianas de
contabilidad y normas o políticas establecidas o permitidas por la Superintendencia

de Compañías del Ecuador, requiere que la Administración de la Compañía realice
estimaciones y supuestos que afectan los saldos reportados de activos y pasivos y

revelación de contingentes a la fecha de los estados financieros. Los resultados

reales podrían diferir de la actual evaluación de la Administración y tales
diferencias podrían ser significativas.

Conversión de los Estados Financieros de Sucres Ecuatorianos a Dólares de los Estados

Unidos de América, Ajuste de Años Anteriores y Comparabilidad de los Estados

(a)

Financieros

Conversión de Estados Financieros

Comose indica en la nota 1 (a) en marzo del 2000 mediante la promulgación de la

“Ley para la Transformación Económica del Ecuador” el Gobierno del Ecuador
adoptó formalmente el dólar de los Estados Unidos de América como moneda de curso

legal en el país, y como parte de la implantación de este esquema monetario, se

dispuso que las compañías ecuatorianas efectúen la conversión de los saldos de sus
registros de contabilidad de sucres ecuatorianos a dólares de los Estados Unidos de

América de conformidad con la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17.

La Compañía convirtió los saldos de sus estados financieros al 31 de marzo del
2000 de sucres ecuatorianos a dólares de los Estados Unidos de América de acuerdo
con las provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17. Esta norma

requirió que previamente a la conversión a dólares se ajusten los saldos en sucres

de las partidas no monetarias del balance general para reconocer además de los
efectos dela inflación, que se venían registrando al cierre de cada año hasta el 31 de
diciembre de 1999, los efectos de las diferencias entre los índices de inflación y
devaluación a fin de llevar las cifras en dólares de las partidas no monetarias del

balance general a montos similares a los que resultarían de la remedición de los
costos históricos en sucres ecuatorianos en dólares de los Estados Unicic cd
América. Un resumen de los procedimientos aplicados es el siguiente:

Los saldos en sucres ecuatorianos de las partidas no monetarias del balance

general al 31 de marzo del 2000 (excepto los inventarios que fueron

ajustados al costo de la última compra, corregido por el índice proporcional
de inflación si la última compra fue anterior a marzo del 2000) fueron

ajustados porel índice de inflación desde el 1ro. de enero del 2000, o fecha de
origen dela partida si fuere posterior y el 31 de marzo del 2000. El índice
de inflación entre el 1ro. de enero y el 31 de marzo del 2000 ascendió a
32.8118% de acuerdo al índice de precios al consumidor urbano publicado
por el Instituto Nacional de Estadísticas y Censos (INEC).

(Continúa)
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HOLANDA ECUADOR C.A.

Notas a los Estados Financieros

(En Dólares de los Estados Unidos de América - US$)

Los saldos en sucres corregidos por el índice de inflación de las partidas no
monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 fueron ajustados por
el índice especial de corrección de brecha, el que surge de la variación

acumulada entre las tasas de inflación (según los índices de precios al
consumidor urbano publicados por el INEC) y devaluación (según las tasas de
cambio de compra del dólar del total del sistema financiero nacional
publicadas por el Banco Central del Ecuador) por el período comprendido
entre el 31 de diciembre de 1991, o fecha de origen de la partida si fuere
posterior (fecha de última compra en el caso de los inventarios) y el 31 de

marzo del 2000. El índice especial de corrección de brecha entre el 31 de
diciembre de 1991 y el 31 de diciembre de 1999 fluctúa entre el 26.885% y
el 111,261%, y el índice especial de corrección de brecha entre el 1ro. de
enero y el 31 de marzo del 2000 fue (3.59654%).

El efecto del ajuste por el índice de inflación y el índice especial de corrección

de brecha porel período comprendido entre el 1ro. de enero y el 31 de marzo
del 2000 ascendió a US$75,136 utilidad y se llevó a resultados, a la cuenta

de otros ingresos (egresos) resultado por exposición a la inflación.

El efecto de la aplicación del ajuste por el índice especial de corrección de
brecha hasta el 31 de diciembre de 1999 ascendió a US$245,415 pérdida y
se llevó a la cuenta de patrimonio reexpresión monetaria.

De conformidad con las normas ecuatorianas de contabilidad los saldos de las
partidas monetarias del balance general al 31 de marzo del 2000 denominadas
en dólares de los Estados Unidos de América o su equivalente en otras monedas
extranjeras, fueron expresadas en sucres a la tasa de cambio de S/.25.000
por US$1. La pérdida en cambio neta resultante de la variación entre la tasa
de cambio al 31 de diciembre de 1999 (S/.20.552 por US$1 utilizada por la

Compañía) y la tasa de cambio de S/.25.000 por US$1 se llevó a resultados y
ascendió a US$676,328. Además, debido la alta volatilidad que experimentó
el mercado cambiario hasta el 9 de enero del 2000, la Compañía valorizó los

inventarios en dólares de los Estados Unidos de América y registró como
ganancia en cambio US$1,065,450 provenientes de la diterencia entre la tasa

de cambio resultante del saldo de inventarios expresado en sucres más
reexpresión monetaria y su valorización en dólares a la tasa de cambio de
S/.25.000 a US$1.

Los saldos de los ¡estados financieros al 31 de marzo del 2000 expresados en

sucres ecuatorianos y ajustados según los procedimientos antes indicados

fueron convertidos a dólares de los Estados Unidos de América a la tasa de

cambio de S/.25.000 por US$1; dichos saldos fueron la base para iniciar la
contabilidad en dólares.

(Continúa)
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(b) Ajuste de Años Anteriores

De conformidad con las provisiones de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC)
17 los saldos al inicio de! año de las cuentas de patrimonio han sido ajustados para
reconocer el efecto que en las partidas no monetarias del balance general tiene el
índice especial de corrección de brecha; además, la Compañía en el 2000 registró
la reexpresión monetaria de los saldos de inventarios al 31 de diciembre de 1999,
cuyo efecto fue incrementar el patrimonio de los accionistas al inicio del año en
US$149,672. Los saldos ajustados han sido expresados en dólares de los Estados
Unidos de América según se muestra a continuación:

Adicional
Reserva por

Capital revalorización Reexpresión Reserva Utilidades
acciones del patrimonio monetaria legal disponib es

Saldos al 31 de diciembre de 1999 como

fueron reportados:
en millones de sucres S/. 3,245 3,028 - 554 5.332

convertido a dólares a la tasa de
S/.19.525,89 a US$1 US$ 166,190 155,099 - 28,361 273 081

Ajuste por reexpresión monetaria de los
inventarios al 31 de diciembre de 1999:

en millones de sucres s/. - - 2.922
convertido a dólares a la tasa de
S/.19.525,89 a US$1 US$ 149 672

Efecto del ajuste del indice especial de
brecha al 31 de diciembre de 1999 (neto
del efecto del índice de inflación de enero

a marzo del 2000):
En millones de sucres:

Cuentas de patrimonio s/. 6,144 (12,087) - 5.943

Propiedades y equipos - - 4,189 - .

Inventarios - - 2,521

Inversiones en acciones - - 586
Convertido a dólares a la tasa de
S/ 19.525,89 a US$1 US$ - 314,651 (245,415) - 304 344

Saldos al 31 de diciembre de 1999
reestructurados:

en millones de sucres S/. 3,245 9,172 (1,869) 554 211 275

convertido a dólares a la tasa de

S/ 19.525,89 a US$1 US$ 166,190 469,750 (95,743) 28,361 577 405
  

De acuerdo a lo establecido en la Norma Ecuatoriana de Contabilidad NEC No. 17 los
saldos de las cuentas reserva por revalorización del patrimonio (cuenta que
registra el efecto de la corrección monetaria por el índice de inflación y por el

índice especial de corrección de brecha de las cuentas patrimoniales con excepción

de utilidades disponibles) y reexpresión monetaria (cuenta que registra el efecto de

la corrección monetaria por el índice de inflación y por el índice especial de
corrección de brecha de los activos no monetarios y del patrimonio de los

accionistas hasta el 31 de diciembre de 1999) se revelan como capital adicional en

(Continúa)
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los balances generales que se adjuntan. De acuerdo a las normas societarias
vigentes el saldo de la cuenta reserva por revalorización del patrimonio no está

sujeto a distribución a los accionistas, pero pueden ser objeto de capitalización. en

la parte que exceda al saldo deudor de la cuenta reexpresión monetaria y pérdidas
acumuladas, previa decisión de la Junta General de Accionistas.

(c) Comparabilidad de los Estados Financieros

Por efecto dela aplicación de la Norma Ecuatoriana de Contabilidad (NEC) 17 alos

saldos al 31 de marzo del 2000 según fue requerido, en vez del 1 de enero del

2000, los costos y gastos del primer trimestre del 2000 asociados a activos y

pasivos no monetarios (con excepción del inventario incluido en el costo de las

6 ventas) no fueron remedidos en dólares de los Estados Unidos de América: por
consiguiente la comparabilidad de los estados de utilidades de los años 2001 y 2000
está afectada por el asunto antes indicado. La utilidad neta proforma y la utilidad
neta proforma por acción ordinaria, asumiendo la aplicación de la NEC 17 a los

saldos al 1 de enero del 2000 no han sido determinadas.

(3) Estimación para Cuentas Dudosas

El siguiente es el movimiento de la estimación para cuentas de cobro dudoso en los años
que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000:

 

 

 

2001 2000

Saldo al inicio del año US$ 96,229 105,005
Provisión cargada a gastos 273,099 14,216

Disminución por variación de la tasa
de cambio - (22,992)

Saldo al final del año US$ 369,328 96,229

(4) Transacciones con Compañías Relacionadas
 

Un resumen delas principales transacciones con compañías relacionadas en los años que

terminaron al 31 de diciembre del 2001 y 2000 es el siguiente:

 

2001 2000

Compra de productos terminados US$ 14,182,489 8,561,078

Gastos por servicios de almacenaje y
transporte de productos 677,991 519,643

Venta de inversiones en actiones - 60,909

Ingresos por servicios administrativos 120,000 120,000
Ingresos por servicios de computación 12,000 12,000

intereses pagados 148,043 64,984

Intereses ganados _ 7,112 3,105

(Continúa)
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La Compañía compra parte de los productos terminados que comercializa a compañías

relacionadas del exterior. Además, la Compañía recibe servicios de almacenaje y

transporte de productos de SIPRESSA, Sociedad Nacional de Inversiones y Servicios $.A.

(una subsidiaria de Holland Chemical Internacional N. V.) y presta a esa compañía
servicios administrativos bajo un convenio de asesoría gerencial y servicios de asesoría
y mantenimiento de sistemas de computación.

En diciembre del año 2000 la Compañía transfirió asu casa matriz, la totalidad de las
acciones que poseía en el capital acciones de SIPRESSA, Sociedad Nacional de Inversiones y
Servicios S. A.. La transferencia se realizó al valor de la inversión registrado en libros
de la Compañía de US$60,909; el valor patrimonial proporcional de la inversión a la
fecha de transferencia se estima en aproximadamente US$1,378,000.

El saldo de cuentas por pagar a compañías relacionadas se origina principalmente en la

adquisición de inventarios y servicio de almacenaje recibido de compañías relacionadas,

excepto por US$253,237 (US$589,164 en el 2000) adeudados a Holland Chemical Int.
B. V. que corresponden a préstamos recibidos por la Compañía para financiar capital de
trabajo y devengan el 9% de interés anual.

El saldo de cuentas por cobrar a compañías relacionadas corresponde a desembolsos

realizados por la Compañía por cuenta de compañíasafiliadas a su casa matriz.

Provisión para Pérdidas en Inventarios e Inventarios de Lento Movimiento

El siguiente es el movimiento de la provisión para pérdidas en inventarios e inventarios
de lento movimiento en los años que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000:

2001 2000

Saldo al inicio del año US$ 103,763 50,521

Provisión 157,020 163,050

Castigos (47,180) (98,746)

Disminución por variación de tasa

de cambio A A17,000)

Saldo al final del año US$ _213,603  _103,763
 

Propiedades y Equipos

El detalle y movimiento de las propiedades y equipos al y por los años que terminaron el

31 de diciembre del 2001 y 2000, es como sigue:
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Costo:

Terrenos US$

Edificios

Terminales e instalaciones

Muebles, enseres y equipos

de oficina

Vehículos

Construcciones en curso

Depreciación acumulada

US$

Costo:

Terrenos US$

Edificios

Terminales e instalaciones

Muebles, enseres y equipos

de oficina

Vehículos

Depreciación acumulada

US$

Documentos por Pagar a Bancos

 

 

 

 

 

 

  

  

Saldos al Ventas y/o Saldos al

31/12/00 Adiciones retiros 31/12/01

109,202 . - 109.202
527,252 - - 527,252

210,984 - - 210,984

208,343 13,227 (3,424) 218,146

524,306 78,603 (101,819) 501,090

- 9,028 - 9,028

1,580,087 100,858 (105,243) 1,575,702

874,897 170,515 (85,768) 959,644

705,190 (69,657) (19,475) 616,058

Saldosal

31/12/99

reestructurados Ventas y/o Saldos al

(nota 2) Adiciones retiros 31/12/00

109,202 - - 109,202

527,252 - - 527,252

204,321 6,663 - 210,984

193,750 14,593 - 208,343

431,524 97,425 (4,643) 524,306

1,466,049 118,681 (4,643) 1,580,087

740,601 137,542 (3,246) 874,897

725,448 (18,861) (1,397) 07,190
   

Corresponden a préstamos recibidos de varias instituciones financieras a plazos entre 30
a 120 días (30 días en el 2000) destinados principalmente a financiar capital de

trabajo y devengan entre el 2.9% y 5.5% (7.7% y 8% en el 2000) de interés anual.

Holland Chemical International Ltd., una compañía relacionada, garantiza los préstamos
en el año 2000.

(Continúa)
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Otras Cuentas y Gastos Acumulados por_Pagar

Un detalle de otras cuentas y gastos acumulados por pagar al 31 de diciembre del 2001 y
2000 es el siguiente:

2001 2000

Cuentas por pagar varias US$ 112,993 66,118
Garantías por cilindros 8,713 27,196

Impuesto al valor agregado 62,464 3,156

Retenciones de impuesto a la renta e impuesto

al valor agregado 25,808 40,430

intereses acumulados por pagar 36,559 6,808

Beneficios sociales:

Participación de los empleados en las
utilidades - 134,740

Aportes al IESS 14,320 10,856

Fondo de reserva 30,006 23,470

Décimo tercer y cuarto sueldos 6,187 4,752
Provisión para bonificaciones de empleados

y funcionarios 136,070 50,000

Provisión para servicio de telefonía y otros 54,753 80,233
 

US$ 487,873 447,759

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compañía debe distribuir entre sus
empleados el 15%dela utilidad antes del impuesto a la renta. El gasto de participación de

los empleados en las utilidades de US$134,740 en el 2000 difiere de aquel que
resultaría de aplicar la tasa del 15% a la utilidad antes de participación de los empleados

e impuesto a la renta debido principalmente a la amortización de pérdidas de años

anteriores, ciertos gastos no deducibles y al impuesto a la circulación de capitales que es
deducible para este propósito.

Reserva para Pensiones de Jubilación Patronal e Indemnizaciones por Desahucio

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilación patronal y bonificaciones por
desahucio por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000 es como
sigue:
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Jubilación Indemnización

 

  

  

patronal por desahucio Total

Saldos alinicio del año US$ 53,548 2,122 -55,670

Provisión cargada a gasto 113,379 69,825 183,204

Pagos (508) - (508)

Disminución por variación de la

tasa de cambio (11,724) (464) (12,188)

Saldos al 31 de diciembre del 2000 154,695 71,483 226,178

Provisión cargada a gasto 101,787 (58,494) 43,293

Pagos (895) (12,989) (13,884)

Saldos al 31 de diciembre del 2001 US$ 255,587 - 255,587   

Como se indica en la nota 1(g), todos aquellos empleados que cumplieren 25 años de
servicio para una misma compañía tienen derecho a jubilación patronal, beneficio que de

acuerdo a lo establecido en el Código de Trabajo se determina en base a los años de
servicio, edad del empleado al momento del retiro y ala remuneración promedio anual
percibida por los empleados en los cinco años previos a la fecha de retiro. Además, de

acuerdo a lo establecido en el artículo 185 del Código de Trabajo, en los casos de
terminación de la relación laboral por desahucio, el empleador bonificará al trabajador
con el equivalente al 25%de la última remuneración mensual por cada uno de los años de
servicio prestados. La Compañía no mantiene fondos separados para estos beneficios sino
que establece reservas en base a estudios anuales elaborados por una firma ecuatoriana

de actuarios consultores.

De acuerdo a tos referidos estudios el valor actual de las reservas matemáticas

actuariales de jubilación patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2001 ascienden a

US$255,567 y US$108,665, respectivamente (US$154,829 y US$71,483,
respectivamente al 31 de diciembre del 2000). Según se indica en los estudios
actuariales, el método actuarial utilizado es el "Costeo de Crédito Unitario Proyectado" y
las provisiones del plan para el beneficio de jubilación patronal consideran 25 años de
servicio sin edad mínima como fecha normal de retiro con un mínimo para la
cuantificación de la pensión vitalicia mensual de US$30 ó US$20 si el beneficiario tiene

derecho a jubilación del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y un máximo igual al

salario básico unificado, de acuerdo a la reforma introducida en la Ley 2001-42 de julio
del 2001 (US$4 ó US$2 como pensión vitalicia mínima y ningún máximo en el año
2000).

La siguiente tabla muestra la composición del valor actual de las reservas matemáticas
actuariales de jubilación patronal al 31 de diciembre del 2001 y 2000:
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Valor actual de las reservas matemáticas

actuariales de jubilación patronal: :
Trabajadores jubilados US$ 12,426 3,901
Trabajadores activos con derecho adquirido

de jubilación (tiempo de servicio mayor o
igual a 25 años) 59,274 25,764

Trabajadores activos con derecho adquirido a
la parte proporciona! del beneficio de

jubilación en caso de despido (tiempo de
servicio igual o mayor de 20 años y menor

a 25 años) 68,651 43,862
Trabajadores con tiempo de servicio menor

a 20 años 115,216 81,302 

US$ _255,567 154.829

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales para los años 2001 y 2000 fueron:

Tasa financiera de descuento 8.92%

Tasa de crecimiento de sueldos 4.73%  

Los cambios en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos

reportados.

(10) Reserva Legal

La Ley de Compañías de la República del Ecuador requiere que las sociedades anónimas
transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anua!, hasta igualar

al menos, el 50% del capital social de la Compañía. Dicha reserva no está sujeta a
distribución excepto en el caso de liquidación de la Compañía, pero puede ser utilizada
Para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

(11) Impuesto a la Renta

La siguiente es una conciliación entre el gasto (beneficio) de impuesto a la renta y el que

resultaría de aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% a la utilidad

(pérdida) antes de impuesto a la renta:
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2001 2000
Impuesto (beneficio) que resultaría de aplicar la

tasa impositiva del 25% ala utilidad antes de

impuesto a la renta US$ (201,725) 338,697

Aumento (disminución) resultante de:

Amortización de pérdidas de años anteriores - (74,855)

Gastos no deducibles 83,908 11,856

Beneficio tributario  trasladable a períodos

futuros 117,817 -

Impuesto a la circulación de capitales neto de
beneficio tributario - 254,445

US$ - 530,143
 

Un resumen del movimiento de impuesto a la renta por pagar (pagado en exceso) en los

años que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000 esel siguiente:

 

2001 2000

Saldo al inicio del año US$ 25,458 (19,748)
impuesto a la renta del año - 190,882

Pagos de impuesto a la renta del año anterior (25,458) -

Notas de crédito fiscal - 15,424
Retenciones en la fuente y anticipos de
impuesto a la renta (241,104) (165,424)

Disminución por variación de la tasa de cambio - 4.324

Saldo al final del año US$ (241,104) — 25,458
 

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno las pérdidas tributarias pueden
compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco períodos impositivos

subsiguientes, sin que exceda en cada período del 25% de la utilidad sujeta a impuesto a
la renta. Al 31 de diciembre del 2001 las pérdidas acumuladas compensables contra
utilidades futuras se estiman en US$551,219.

De acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes, el exceso de anticipos y retenciones
en la fuente de impuesto a la renta sobre el impuesto causado pueden ser compensados

directamente con el impuesto a la renta o sus anticipos de períodos futuros.

Las declaraciones de impuesto a la renta, impuesto al valor agregado y retenciones en la
fuente presentadas por la Compañía por los años 1997 al 2001 están abiertas a revisión
de las autoridades tributarias.

(Continúa)
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Actividades de Operación

La conciliación de la (pérdida) utilidad neta al efectivo neto utilizado por las actividades

de operación por los años que terminaron el 31 de diciembre del 2001 y 2000 es como
sigue:

(Pérdida) utilidad neta

Ajustes para conciliar la (pérdida) utilidad neta al

efectivo neto utilizado por

operación:

las actividades de

Depreciación de propiedades y equipos

Provisión para cuentas dudosas

pérdidas

inventario de lento movimiento

Provisión para en inventarios

Utilidad en venta de propiedades y equipos

Resultado por exposición a la inflación

Utilidad en cambio, neta

(Aumento) disminución en:

Cuentas por cobrar:

Clientes

Comisiones por cobrar

Reclamos al seguro

impuesto a la renta pagado en exceso

Funcionarios y empleados

Otras

inventarios

Gastos pagados por anticipado

Otros activos

Aumento (disminución) en:

Cuentas por pagar:

Proveedores

Compañías relacionadas

Inventario recibido en préstamos de terceros

Impuesto a la renta por pagar

e

Otras cuentas y gastos acumulados por pagar

Reserva para pensiones de jubilación patronal

e indemnizaciones por desahucio

Total ajustes

Efectivo

operación

neto utilizado por las actividades

- 23 -

de

US$

US$

 

2001 2000

(806,900) 824,646

170,515 137,542

273,099 14,216

157,020 163,050

(25,360) (3,803)

- (75,136)

- (389,122)

(1,325,889) (1,733,948)

(34,169) 42,812

(74,125) (6,795)

(241,104) 15,424

(14,914) (76)
(30,804) (47,946)

(2,463,880) (1,875,548)
8,985 9,546

(3,419) 2,765

941,600 (1,010)

914,327 2,490,803

- (21.185)
(25,458) 25,458
40,114 226,777

29,409 182,697

(1,704,053) (843,479)

2,510,953) _(18,833)

(Continúa)
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Contingencias

En diciembre 27 del 2000 un camión que transportaba cianuro de sodio, producto
vendido por Holanda Ecuador C. A., se accidentó en un área poblada; como resultado, unas

pocas cajas que contenían los sacos del producto se rompieron, aunque ningún saco se dañó

ni persona alguna fue afectada. El accidente fue muy publicitado por los medios de
comunicación. De acuerdo a comunicaciones del asesor legal, la Compañía ha recibido
observaciones por parte de ciertas entidades del Estado (Municipio de Guayaquil,
Dirección Nacional de Salud), las cuales han sido debidamente aclaradas y a esta fecha
ningún juicio ha sido planteado en contra de la Compañía o de sus representantes legales.

Sin embargo, continúa activo el juicio penal planteado por este asunto en contra de los
autores y complices, juicio en el cual la Compañía ni ninguno de sus representantes

legales han sido acusados. En este juicio, se requirió la declaración de ciertos
funcionarios de la Compañía, las cuales fueron debidamente rendidas.

En opinión del asesor legal de la Compañía, Holanda Ecuador C. A. no tiene ninguna
responsabilidad debido, entre otras razones, a que no son responsables del manejo y

transporte del producto vendido. Basado en lo antes mencionado, la posibilidad de que la

Compañía incurra en algún pasivo adicional se considera remota.

La Compañía mantiene un juicio planteado en su contra por un ex-empleado el que
demanda aproximadamente US$267,000 por daños punitivos alegados. Dicho juicio fue
fallado a favor de la Compañía por parte de la Corte Superior de Justicia; sin embargo, el
demandante apeló el fallo ante la Corte Suprema de Justicia. En opinión de la
administración de la Compañía, basado en el criterio de sus asesores legales, es
predecible que el fallo de la Corte Superior sea ratificado por la Corte Suprema de
Justicia.

Al 31 de diciembre del 2000 la Compañía garantiza conjuntamente con otras subsidiarias

del grupo un crédito de hasta US$250,000,000 otorgado por una institución financiera

del exterior a favor de Holland Chemical International N. V., casa matriz y HCI USA
Distribution Companies Inc., subsidiaria.

Al 31 de diciembre del 2001 la Compañía ha otorgado cartas de garantía a favor de la
Corporación Aduanera Ecuatoriana por aproximadamente US$26,300 para garantizar el
pago de los tributos aduaneros y demás recargos correspondientes a aquellas mercaderías

(tanques en los que se almacenan los productos importados) ingresadas bajo el régimen
de internación temporal.
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