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Informe de {os Auditores independientes

A la Junta de Directores y Accionistas de
Holanda Ecuador C. A.:

Hemos efectuado la auditoria de los balances generales adjuntos de Holanda Ecuador C. A. al 31 de
diciembre de 1996 y 1995, y de los estados conexos de resuitados, evolucion del patrimonio y de
filujos de efectivo por los ahos que terminaron en esas fechas. Estos estados financieros son
responsabilidad de la administraciéon de Holanda Ecuador C. A.. Nuestra responsabilidad es
expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en nuestras auditorias.

Excepto por lo mencionado en e} siguiente parrafo, efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con
normas de auditoria generalmenfe aceptadas. Esas normas reguieren que planifiquemos vy
realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros
estan libres de errores significatives. Una auditoria incluye examinar, sobre una base selectiva,
{a evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria
incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracion, como la presentacion en conjunto de los estados financieros.
Consideramos que nuestras auditorias ofrecen una base razonable para nuestra opinion.

Es pofitica de la Compania registrar el componente en moneda extranjera de los inventarios
importados a la tasa de cambio que se estima estata vigente a la fecha de pago, ilevando la
diferencia en cambio estimada en una subcuenta de inventarios la que se da de baja contra el
correspondiente pasivo con proveedores del exterior en funcion de la tasa de cambio vigente en
1996 y a la fecha de pago en 1995. En criterio de la administracion, la politica antes
mencionada lleva el valor de los inventarios a una cifra que en agregado se aproxima al costo de
reposicion, que es la base para la correccion monetaria requerida por las disposiciones
tributarias y societarias vigentes; sin embargo, la Compania no ha etectuado un calculo que nos
permita satisfacernos de dicha aseveracién. No fue préctico extender nuestros procedimientos de
auditoria para determinar ei efecto que los asuntos antes mencionados pudiesen tener en los
saldos de inventarios, reexpresién monetaria, costo de ventas y diferencias en cambio que se
presentan en los estados financieros que se acompanan.

Al 31 de diciembre de 1996 el valor neto registrado de ciertas partidas del inventario de
productos terminados excede al valor de mercado en aproximadamente S5/.298.075.000 v a esa
fecha, es nuestra opinién que la estimacion para cuentas dudosas estd subestimada en
aproximadamente S/.163.246.000. Ademas al 31 de diciembre existen deficiencias de
provisiones varias por un monto neto de aproximadamente S5/.368.936.000 en 1996 y
S/.401.372.000 en 1995; importaciones en transito por aproximadamente S5/.1.754.610.000
en 1995 y el correspondiente pasivo no han sido registrados a esa fecha; y ciertas transacciones
del afio subsiguiente, principalmente ventas facturadas y no despachadas en 1996 y pagos a
proveedores en 1995, fueren incluidas en los estados financieros que se acompanan. Los efectos
de los asuntos antes mencionados, incluido el efecto que los mismos tienen en la participacion de
los empleados en fas utilidades e impuesto a la renta, es como sigue:
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En Miles

Sol ' 6n_(subesti i6n

1296 1995
Activos circulantes S/. 65.857 (2.349.239)
Pasivos circulantes {(717.897) (2.750.611)

Patrimonio de los accionis-

tas, neto S/. 783.854 401.372
Utilidad (pérdida) neta S/. 382.482 229.153

Como se explica en la nota 1 (a), excepto por la politica relativa al registro de los inventarios,
la Compania prepara sus sstados financieros y lleva sus registros de contabilidad de conformidad
con las normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de Companias de la Republica del
Ecuador, las cuales difieren en ciertos aspectos de los principios de contabilidad generalmente

aceptados.

En nuestra opinién, excepto por los efectos de tales ajustes, si hubiese alguno, que podrian
haberse considerado necesarios si hubiésemos podido examinar la evidencia acerca de la
correccion monetaria de los inventarios y capitalizacién de las diferencias en cambio que se
indican en el tercer parrafo, y excepto por los efectos sobre los estados financieros de los asuntos
que se explican en el cuarto parrafo, los estados financieros mencionados en el primer parrafo
presentan razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacién financiera de Holanda
Ecuador C. A. al 31 de diciembre de 1996 y 1995, los resultados de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por los anos que terminaron en esas fechas, de conformidad con las normas de

contabilidad emitidas por la Superintendencia de Companias de |a Republica del Ecuador.
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Actlivos

Activos circulantes:
Efectivo en caja y bancos

Cuentas por cobrar:

Clientes, neto de estimacion para cuentas
dudosas de 5/.189.746 en 1996 vy
5/.352.042 en 1995 (nota 3)

Comisiones por cobrar

Companias relacionadas (nota 4)

Reclamos al seguro

Impuesto a la renta pagado en exceso (nota 11)

Funcionarios y empleados

Ofras

Cuentas por cobrar, neto

inventarios:
Productos terminados
Productos terminados entregados en
préstamo a terceros
En transito

Menos, provision para pérdidas de inventarios
Inventarios, neto

Gastos pagados por anticipado
Total activos circulantes

Cuentas por cobrar a largo plazo

Inversiones en acciones (nota 5)

Propiedades y equipos (nota 6)
Menos depreciacion acumulada
Propiedades y equipos, neto

Depdsitos en garantia

Véanse Jas notas que acompanan a los estados financieros.

S/,

S/,

1996

120.076

13.434.994
199.404
446.933
126.833
880.168
111.172
222.551

15.422.055

12.228.160

40.894

. 1.604.572
13.873.626
. 537.817
13.335.809

. 22,90
29.000.840

39.165
331.626

7.401.213

— 3.914,196
3.487.017

15.751

iy el — ]

32.874.399

HOLANDA ECUADOR C. A
(Guayaquil-Ecuador)

Balances Generales

31 de diciembre de 1996 y 1995

(En miles, excepto por la informacion sobre el capital acciones)

1995

697.710

9.935.124
318.345
1569.867
308.167
385.864

74.304

372.249
11.5563.920

10.373.185

126.416
—246.558
10.746.159

139.810
10.606.349

123.809
22.981.788

263.192

5.736.464

2.796.709
2.938.755

31.256

anl

26.215.991

Pasivos v Patrimonio de los Accionistas

Pasivos circulantes:

Sobregiros bancarios S/.

Documentos por pagar a bancos (nota 7)

Cuentas por pagar:
Proveedores
Companias relacionadas (nota 4)
Inventarios recibidos en préstamo de
terceros
Otras

Total cuentas por pagar

Gastos acumulados por pagar (nofa 8)
Total pasivos circulantes

Reserva para pensiones de [ubilacion patronal
(nota 9)

Total pasivos

Patrimonio de los accionistas:

Capital acciones - acciones ordinarias y no-
minativas de S/.1.000 cada una; autorizadas,
suscritas y pagadas 1.450.000 acciones

Reserva legal (nota 10)

Reserva por revalorizacion del patrimonio
(nota 2)

Reexpresion monetaria (nota 2)

Déficit

Patrimonio de los accionistas, neto

Contingencias (nota 14)

S/.

1996

115.820
1.372.760

8.753.746
16.579.286

21.210
882.137

26.236.379

406,212

28.131.171

=~

427.978

(3.050.445)

S plel—

—

8.559.149

1.450.000
7.834

4.757 .831
1.150.030

4.315.250

e g e e e

32.874.399

1985

045.896
707.758

6.299.693
14.756.916

173.426

473.643
21.703.678

128.159
23.485.491

325.943
23.811.434

1.450.000
7.834

3.467.416
833.484

(3.354.177)
2.404.557

el ye————— e e S e S e —

26.215.991




HOLANDA ECUADOR C. A.

Estados de Resultados

Anos que terminarcn el 31 de diciembre de 1996 y 1995

(En miles)

Ventas netas (nota 4) S/.
Comisiones ganadas
Servicios de almacenaje

Costo de las ventas (nota 4)
Utilidad bruta

Gastos de operacién:
Gastos de administracion y generales (nota 4)
Gastos de ventas

Total gastos de operacion

Otros (egresos) ingresos:
Intereses y comisiones pagados (nota 4)

Intereses ganados

Dividendos recibidos (nota 4)

Pérdida en cambio |

Perdida en venta de propiedades y equipos
Miscelaneos, neto

Total otros egresos, netos

Utilidad (pérdida) antes de participacion
de los empleados e impuesto a [a renta

Panticipacion de los empleados en Jas utilidades
(nota 8)

Utilidad (pérdida) antes de impuesto a la
renta

Impuesto a la renta (nota 11)

Utilidad (pérdida) neta S/.

Véanse las notas gue acompahan a los estados financieros.

1996

80.230.162
434.164

— 908.406
81.622.732

10,413,289
11.209.443

8.406.034
6§26.955
9.032.989

2.176.454

(995.000)
190.239
1.044.957

(832.883)

(942)

—(184.299)
(777.928)

1.398.526

181.000

1.217.526

——32.000

1.182.526

1995

52.159.081
450.842

871,036
53.480.969

—47.006.7/46
6.474.223

6.340.125
366.863
6.706.988

(232.765)

(1.059.526)
183.057
397.741

(274.330)
(3.812)

(38.338)
(795.208)

(1.027.973)

(1.027.973)

(1.027.973)




Saldos al 31 de diciembre de 1994 S/.

Pérdida neta
Reexpresion de los aclivos no mong

tarios y del patrimonio (nota 2)
Saldos al 31 de diciembre de 1995
Utilidad neta

Reexpresion de los activos no mong
tarios y del patrimonio (nota 2)

Saldos al 31 de diciembre de 1996 S/,

Capital
acclones

1.450.000

-
L —

1.450.000

1.450.000

Veanse las notas que acompanan a los estados financieros.

HOLANDA ECUADORC. A.

Estados de Evolucion del Patrimonio

Anos que terminaron el 31 de diciembre de 1996 y 1995

Reserva
legal

(nota 10}

7.834

7.834

(En miles)

Reserva por

revalorizacidn Reexprasidn

del patrimonio monetaria
(Bgta 2} (pota 2)
2.572.649 754.269
3.467.418 833.484

-1.290.415 — 316,046
4.757.831 1.150.030

Deticit

(1.903.604)

(1.027.973)

- (422.600)
(3.354.177)

1.182.526

. {878.704)

{3.050.445)

Patrimonic ds

los accionistas,

netfo

2.881,148

(1.027.973)

—5561.382
2.404.557

1.182.526

— 728,167

_4.315.250




HOLANDA ECUADORC. A

Estados de Flujos de Efectivo

Anos que terminaron el 31 de diciembre de 1996 y 1995

(En miles)

Flujos de efectivo de las actividades de operacién
(nota 13):
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores y empleados
Dividendos recibidos
Impuesto a la renta pagado
Intereses cobrados
Intereses y comisiones pagados
Efectivo miscelaneo pagado

Efective neto provisto (utilizado) por las
actividades de operacién

Flujos de efectivo de las actividades de inversion:

Producto de la venta de propiedades y equipos
Adquisiciones de propiedades y equipos
Efectivo neto utilizado por las actividades
de inversién

Flujos de efectivo de las actividades de financia-
miento:

Aumento (disminucién) neto en sobregiros
bancarios

Aumento {disminucién) neto en documentos
por pagar a bancos

Pagos de la deuda a largo plazo

Aumento {(disminucion) neto en préstamo de
compania relacionada
Efectivo neto (utilizado) provisto por las

actividades de financiamiento

Efecto de la fluctuacion de las tasas de cambio
sobre el efectivo

Aumento (disminucion) neto en el efectivo

Efectivo al inicio del ano

Efectivo al final del ano

Véanse las notas que acompanan a los estados financieros.

S/,

S/.

-7 -

78.142.204
(75.479.322)

1.044.957
(529.304)

190.239

(991.084)

(830.076)

665.002

_(2.159,301)
(2.324.375)

. 5.704
(577.634)

— 097,710
120.076

19895

49.463.221
(49.500.993)

397.741
(168.541)

183.057
(1.129.092)

— (289.548)
—(1.044,153)

22.716
— (469.257)

— (446.541)

901.837

(1.416.523)
(1.087.318)

_ 3.757.569
__2.155.565
664.871
32,839
697.710




(1)

HOLANDA ECUADOR C. A.
Notas a los Estados Financieros
31 de diciembre de 1996 y 1995

(En miles, excepto por la informacidn sobre el capital acciones)

Resumen de Politicas importantes de Contabilidad

Holanda Ecuador C. A, fue constituida el 9 de diciembre de 1968 y su actividad principal
es la importacidon y comercializacion a nivel nacional de productos quimicos de uso
industrial, asi como la prestacion de servicios de depdsito comercial publico en la ciudad
de Quito. La Comparifa tiene instalaciones en las ciudades de Guayaguil, Quito y Cuenca y
oficinas de ventas en Manta, Machala, Peninsula de Santa Elena y Ambato.
Aproximadamente el 50% de los productos que comercializa la Compania son provistos
por companias relacionadas del exterior. Sus politicas de contabilidad méas importantes se
resumen a continuacion:

(a)

(b)

(e)

Base de Presentacion

La Compafiia lleva sus registros de contabtlidad y prepara sus estados financieros de
acuerdo con las normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de
Compahias de la Republica del Ecuador, entidad encargada de su contro! y vigilancia.
Las principales diferencias entre estas normas y los principios de contabilidad
generalmente aceptados se describen a continuacion:

- Las normas de correccidon monetaria contenidas en la Ley de Régimen Tributario
Interno y Reglamento expedidos, asi como las instrucciones gque al respecto ha
emitido la Superintendencia de Comparfi{as requieren Unicamente la reexpresion
de las partidas no monetarias del balance general y que el efecto de la
reexpresion se registre en el patrimonio. Las normas de correccién monetaria
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados requieren la
reexpresion de todos ios estados financieros y que ia utilidad o pérdida por
exposicion a la inflacidon se lieve a los resultados del periodo en el cual cambia el
nivel general de precios.

- Las inversiones en acciones de companias subsidiarias se llevan al menor entre
el costo corregido monetariamente y el valor patrimonial proporcional. Los
principios de contabiiidad generalmente aceptados requieren la consolidacion de
estados financieros, cuando se posee mas del 50% del capital accionario con
derecho a voto y el registro por el método de participacion patrimonial cuando se
posee del 20% al 50% del capital accionario con derecho a voto.

timacid r

La estimacidn para cuentas dudosas se incrementa mediante provisiones con cargo a
resultados y se disminuye por los castigos de las cuentas por cobrar consideradas
irrecuperables,

Inventarios

Los inventarios estan valorados al costo, el que para el inventarico importado incluye
la diferencia en cambio estimada hasta la fecha de pago del pasivo relacionado. Ei

(Continua)



(d)

(e)

(1)

HOLANDA ECUADORC. A.
Notas a los Estados Financieros

(En miles, excepto por la informacion sobre el capital acciones)

costo se determina en base al método del costo promedio, excepto por el inventario
en transito que se lleva al costo especifico segin factura mas los gastos de
nacionalizacién incurridos. El costo registrado no debe exceder el valor neto de

realizacion de acuerdo a las politicas corporativas.

Es politica de la Compafiia establecer una provision para diferencias de inventarios
que permita cubrir el margen normal de variacion de temperatura, evaporacion y
otros factores que afectan la determinacion de las existencias fisicas de

inventarios.

Propiedades y Equipos

Las propiedades y equipos estan registradas al costo corregido monetariamente en
base a la variacion porcentual del indice general nacional de precios al consumidor.
Las renovaciohes y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los
reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni
alargan su vida Util se cargan como gasto a medida que se efectuan.

Las propiedades y equipas se deprecian utilizando el método de linea recta, en base a
la vida util estimada de los respectives activos, sequn los siguientes porcentajes

anuales:

Edificios y mejoras 5%
Terminales e instalaciones o %
Muebles y enseres 10%
Equipos de oficina 20%
Vehiculos 20 %

De acuerdo a las disposiciones legaies vigentes, la depreciacién sobre el monto de
reexpresion anual se lleva a resuitados a parir dei aho siguiente.

inversiones en Acciohes

De conformidad con las normas de contabilidad emitidas por la Superintendencia de
Compahias, las inversiones en acciones, inclusive aquellas con una participacién del
20% 0 mas en &l capital acctionario con derecho a volo, son registradas al menor
entre el costo corregido monetariamente y el valor patrimonial proporcional.

rva para Pensione ubilacién Patr

£l Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador estabiece la obligacién por parte de
los empleadores de conceder jubilacion patronal a todos aquellos empleados que
hayan cumplide un minimo de 25 afos de servicio en la misma institucidon. La
Compania establece una reserva para este beneficio en base a estudios realizados por
una firma de actuarios consultores.

{Continua)



(2)

HOLANDA ECUADORC. A,
Notas a (os Egstados Financieros

(En miles, excepto por la informacion sobre el capital acciones)

La Compania no ha establecido reserva para las bonificaciones por desahucio
establecidas en el articulo 185 del Cdédigo de Trabajo, sino que las lleva a resuitados
por el metodo del efectivo.

(g) Unidad Monetariay Tr cciones en Moneda Extran]

L.os estados financieros y los montos de ias notas correspondientes a los mismos se
. presentan en sucres (S/.), la unidad monetaria de la Republica del Ecuador. De
acuerdo con las politicas de la Compafiia:

Los activos, pasivos y transacciones en moneda extranjera se expresan en sucres a
la tasa vigente en el mercado libre de cambios, excepto en 1995 por los pasivos con
proveedores del exterior que se expresan en sucres a la tasa de cambio en efecte a la
fecha de ia transaccion. La utilidad o perdida en cambio se lleva a resultades en el
periodo en el cual varian las fasas de cambio que las originan, excepto por el
estimadoe entre la fecha de adquisicion del inventario importado v la techa de pago del!
pasivo relacionado que se imputa al coste del inventario.

Al 31 de diciembre de 1996 y 1995 las tasas de cambio vigentes en el mercado
libre de cambios fueron 8/.3.638 y $/.2.925 por US$1, respectivamente.

(h) Usg de Estimaciones

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las normas de contabilidad
emitidas por {a Superintendencia de Companhias de la Republica del Ecuador requiere
que la administracion realice estimaciones y supuestos que afectan los saldos
reportados de activos y pasivos y revelacion de contingentes a la fecha de 105 estados
financieros. Los resultados actuales pueden diferir de aquellas estimaciones.

recci i

La Superintendencia de Companias a través de varias resoluciones ha instruido a las
companifas sujetas a su control sobre la aplicacion obligatoria del sistema de correccion
monetaria con sujecién a las disposiciones contenidas en los respectivos reglamentecs a la
Ley de Régimen Tributario Interno.

De acuerdo a las disposiciones antes referidas, al cierre de cada ejercicio anual, se
reexpresan los activos no monetarios y el patrimenio de (os accionistas; el monto neto del
ajuste se refleja en una cuenta denominada reexpresiéon monetaria 1a que no esta sujeta a

. reexpresion. La reexpresién se determina en funcidén de la variacién porcentual gue

registre et indice general nacicnal de precics al consumidor publicado por el instituto
Nacional de Estadisticas y Censos, excepto por los inventarios que se ajustan al costo de la
uitima compra o produccién (corregido por el indice mensual proporcional si la Gltima
compra o produccion es anterior al mes de diciembre) y ias inversiones en acciones que
se ajustan al menor del costo corregido monetariamente y el valor patrimonial
proporcional. |

(Continoa)



(3)

HOLANDA ECUADORC. A.
Notas a los Estados Financieros

(En miles, excepto por la informacidn sobre el capital acciones)

Con excepcion de los inventarios en que a criterio de la administracion, la politica
utilizada para valoracién de los mismos (véase nota 1-c) lleva el valor registradc a una
cifra que en agregado se aproxima al costo de reposicion, la Compaiia aplica las
disposiciones antes mencionadas para la reexpresion de las partidas no monetarias dei
balance general. Un resumen del efecto de la aplicacion del sistema de correccion
manetaria en los anos que terminaron ef 31 de diciembre de 1996 y 1995 es el siguiente:

‘ 1996 1995
Reexpresion de:
Gastos pagados por anticipado S/. 11.750 11.624
Inversiones en acciones 68.434 47.435
Propiedades y equipos 647 .983 492,323
Cuentas de patrimonio:
Capital acciones y reservas (1.290.415) (894.767)
Deficit 878.794 422.600
Credito a reexpresion monetaria S/, 316.546 79.215

De acuerdo a las disposiciones societarias y tributarias vigentes, ia reserva por
revalorizacion del patrimonio no puede distribuirse a los accionistas, pero puede ser
objeto de capitalizacion, en la parte que exceda el déficit acumulado, previa decision de la
Junta General de Accionistas. El saldo acreedor de la cuenta de reexpresion monetaria esta
sujeto a impuesto a la tasa del 20% el que se causa al momento de su capitalizacion. A
opcion de la Compania, el saldo acreedor de dicha cuenta también puede ser compensado
con las perdidas acumuladas sin causar impuesto a (a renta; sin embargo, se pierde el
beneficio tributario por el traslado de dichas pérdidas a anos futuros.

El sistema de correccién antes descrito no contempla la reexpresion de los estados de
resultados y de flujos de efectivo, los que se presentan a sucres historicos, excepto por la
depreciacion y amortizacion de los activos sujetos a reexpresion anual.

Los cambios en el nivel de precios pueden tener un efecto importante en la comparabilidad
de los estados financieros de distintos periodos y en el resultado neto del ano. El indice
general nacional de precios al consumidor calculado por el Instituto Nacional de
Estadisticas y Censos y la variacion porcentual anual al 31 de diciembre de los ultimos

cinCo angs son como sigue:

Porcentaje de

Ano Indice variacién_anual
1992 58,9 60,2
1993 77 .1 31,0
1994 96 .86 25.4
1995 118,7 22.8
1996 149 0 25,5

Estimacion para Cuenta dosas

El movimiento de la estimacion para cuentas dudosas por los anos gue terminaron el 31 de
diciembre de 1996 y 1995 es como sigue:

- 11 -
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HOLANDA ECUADOR C. A.
Notas a ios Estados Financieros

(En miles, excepto por la informacién sobre el capital acciones)

1996 1995
Saido al inicio del afio S/. 352.042 355.518
Provision cargada a gastos 36.380 -
Castigos (198.676) (3.476)
Saldo al final del ano S/. 189.746 352.042

Holanda Ecuador C. A. determina la estimacién para cuentas de cobro dudoso en base a su
experiencia crediticia con los clientes. Cambios en la situacion financiera de ios clientes

podrian afectar la estimacion para cuentas de cobro dudose de la Compaiiia.

I ' mpanias Relaciona

—

Un resumen de las transacciones con compafias relacionadas en los anos que terminaron el
31 de diciembre de 1996 y 1395 es el siguiente:

1996 1995

Compra de productos terminados S/. 30.162.799 22.182.504
Ventas de productos terminados 63.219 -
GGastos por servicios de almacenaje y

transporte de productos 1.474.333 1.081.240
Ingresos por servicios administrativos 387.080 349.184
Dividendos recibidos 1.044.957 397.741
Intereses pagados 390.314 195.922
Gastos por servicios de computacion 61.727 96.241

La Compaiia compra parte de los productos terminados que comercializa a compaiiias
refacionadas del exterior. Ademas, recibe servicios de almacenaje y transporte de
productos de otras compafiias relacionadas. |

La Compania presta servicios administrativos a compaiias relacionadas bajo un convenio
de asesoria gerencial. Los montos que la Companiia carga por este concepto representan el
costo incurrido por el personal que presta los servicios de asesoria.

En 1995 y 1996, la Compania recibio dividendos en efectivo de una de sus subsidiarias.
Los intereses pagados son generados por los prestamos recibidos de companias
relacionadas en el exterior. Adicionalmente, la Compania recibe de estas compahias
asesoria para el mantenimiento de los sistemas de computacion y de equipos.

Un resumen de los saldos con companias relacionadas resultantes de las transacciones
antes indicadas al 31 de diciembre de 1996 y 1995, es como sigue:

- 12 .
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19986 1995
Cuentas por cobrar a corto plazo:
Qrcomin S. A. S/. 7.743 7.743
Etsip S. A. 20.994 20.994
Holanda Quimica del Peru 63.219 -
Holland Chemical Int'l. Ltd ___ 354.977 . 131.130
S/. 446,933 159.867
Cuentas por pagar:
SIPRESSA, Sociedad Naciona) de
Inversiones y Servicios S. A. S/, 136.543 170.361
Holland Chemical Int'l. U.S.A. 4.505.661 3.101.194
Pelican Chemical Traders Ltd. 9.941.246 7.277.616
Holland Chemical Int'l. Netherlands - 47.237
Holanda Colombia S. A. 79.176 84.547
Holland Chemical Int'l. B, V. 1.916.660 4.075.961
S/. 16.579.286 14.756.916

La cuenta por pagar con Holland Chemical int'l. B. V. corresponde a préstamos en moneda
extranjera a corto plazo para financiamiento de capital de trabajo y devenga intereses al

9% anual.

Inversiones en Acciones

£l siguiente es un detalle de las inversiones en acciones al 31 de diciembre de 1996 y
1995:

1. 9 9 6 1 9 6 5
V a | o r V a |l oo

en fibros  patrimonial an libros patrimoaial

Orcomin 3. A. - (99,60% de
participacion} - 1.992 accio
nes con valor nominal de
S/.100 cada una S/. 1.992 1.640 1.992 1.640

Etsip S. A. - (50% de participa-
cion) 850.000 acciones con va -
lor nomijnal de S/.100 cada una 329 .634 1.214.131 261,200 980.476

S/. 331.626 263.192

El valor patrimonial proporcional fue determinado en base a los estados financieros no
auditados de las companias emisoras. El siguiente es un resumen de la informacion
financiera de Etsip S. A, al 31 de diciembre de 1996 y 1995;

- 13 -
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£l saldo de activos circulantes a) 31 de diciembre de 1996 y 1985, incluye

@
1996 1985
Activos circulantes S/. 2.076.177 797.338
® Pasivos circulantes (20.795) (20.834)
Capital de trabajo 2.055.382 776.504
Inversiones en acciones 2.447.050 1.939.640
Patrimonio de los acciohistas S/ 4.502.432 2.716.144
El patrimonio de los accionistas
consiste de:
Capital acciones 5/, 170.000 170.000
Reserva por revalorizacion del
patrimohio 1.599.467 1.232.558
¢ Reexpresion monetaria 43.244 30.407
Utilidades disponibles 2.689.721 1.283.179
S/. 4.502.432 2.716.144
Ingresos S/. 2.074.175 795,339
Utllidad neta S/. 2.074.041 794.889

5/.2.074.170 y 5/.755.182 respectivamente por concepto de anticipos a dividendos.

(6) Propiedades v Equipos

kil detalle y movimiento de las propiedades y equipos al y por los anos que terminaron el

31 de diciembre de 1996 y 1995 es como sigue:

1996

Saldo al
31/12/85
Costo:
Terranos Si. 43.782
Edificios 177.502
Terminales e
instalaciones 160.774
Vehiculos 834.170Q
Equipo de oficina 433.211
Muebies y enseres 152.926
Construcciones
en proceso -
Total costo,
pasan S/, 1.802.365

ventas

Adiciones = y/o reliros

L ]

Saldo al
21/12/986

43.782
177.502

185.869
1.114.983
479.864
174.756

73,125

34.895 -
364.858 84.145
56.034 9.381

21.830 -

—713.125 -
550.842 93.526

- 14 -
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@
1806 . _
Saldo al Ventas Saldo al
o [12/95 Adiciones y/o  reliros 31/12/986
Vienan S/. 1.802.365 550.842 93.526 2.259.681
Reexpresion:
Terrenos 490.980 140.107 . 631.087
Edificios 1.794.321 516.617 - 2.310.938
Terminales e
@ instalaciones 498.650 167.882 - 666.532
| Vehiculos 638.956 300.448 95.421 843.983
Equipo de oficina 367.960 117.828 1.214 484.574
. Muebles y enseres 143,237 €1.186 - 204.418
Total reexpre-
sion _.3.934.099 _1.304.,068 . 96,635 5.141.532
® Total costo y te-
expresion  S/. 5.736.464 1.854.910 190.161 7.401.213
1995
Saldo al Transfe- Venias Saldo al
P 31/12/94 Adiciones  renclas  y/o retiros 3112795
Costo:
Terrenos S/. 43,782 - - - 43.782
Edificios 177.502 - - - 177.502
Terminales &
instalaciones 112.439 26.268 25.513 3.446 160.774
@ Vehicuios 631.840 269.021 - 66.691 834.170
Equipo de oficina 675.233 97.351 1.123 340.496 433.211
Muebles y enseres 39.398 67.368 52.249 6.089 152.926
Construcciones
en proceso 69.636 9.249 (78.885) - -
Total costo 1.749.830 469.257 - 416.722 1.802.3865
Reexpresion:
Terrenos 393.866 97.114 - - 430.980
Edificios 1.436.101 358.220 - - 1.794.321
Terminales e
instalaciones 564.779 116.030 587 182,746 498.650
Vehiculos 637.127 238.066 - 236.237 638.956
¢ Equipo de oficina  1.349.361  138.467 i 1.119.868 367.960
Muebles y enseres  227.953 45.765 - 130.486 143.232
Construcciones
en proceso 587 - (587) - -
Tolal reexpre-
sion 4. 774 993,662 - 1.669 337 3.934.089
¢ Total costo y re-
expresibn  5/.6.359,604 1.462.919 - 2.086.059 5.736.464
(Continua)
- 15 .



(7)

(8)

HOLANDA ECUADORC. A.
Notas a los Estados Financiercs

(En miles, excepto por la informacién sobre el capital acciones)

El movimiento de la depreciacion acumulada por los afos que terminaron e! 31 de
diciembre de 1996 vy 1995 es como sigue:

S | °, |-

Ventas Ajuste
Saldo al Gasto por y/o por Saldo al

31/12/95 depreciacion  retirgs  reexpresion 31/12/96

Depreciacian

acumulada;
Costo 57, 638.129 317.159 64.338 890.450
Reexpresion 2,158.580 _ 288,974 _  79.893 _6.5_6...0_3_5 2,023,746

S/, 2.796.709 606.133 144.731 656.085 3.914.196

- R |
Saldo al Gasto por Ventas y/o  Ajuste por Saldo al

21/12/94 depreciacion  reliros reexpresion J31/12/95

Depreciacidén

acumulada:
Cosio S7. 734.369 305.870 402.110 638.129
Reexpresion 2.915.359 399,303 _1.657.421 __501.339 2.158.580

S/. 3.649.728 705.173 _2,059.531 _ 501.339 2.796.709

Al 31 de diciembre de 1996 el saldo de cuentas por pagar otras incluye S/.54.000
correspondientes al precio de venta de una parte del terreno que la Compafiia posee en la
ciudad de Ambato. El registro de esta venta sera efectuado en 1997, una vez gue concluyan
los tramites legates de transferencia de propiedad.

umento r P t a Bancos

Corresponden a préstamos a corto plazo para capital de trabajo principalmente. Los
préstamos en moneda extranjera devengan una tasa de interés del 15% anual en 1996 y
1995; y, aquellos en sucres el 37% de interés anual en 1896 y del 40% al 52% en

1995.

Holland Chemical International Ltd., una compaiia relacionada del exterior, garantiza
por cuenta de la Compania préstamos bancarios y demas facilidades crediticias con bancos
locales hasta por un monto de US$2,000 (S/.7.276.000 y §/.5.850.000 a la tasa de
cambio de cierre del 31 de diciembre de 1996 y 1995, respectivamente).

a A lad

Un detalle de los gastos acurmulados por pagar al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es el
siguiente:
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1996 1895
Intereses acumulados por pagar S/, 5.608 1.692
Beneficios sociales:
Aportes 77.2360 20.997
Fondo de reserva 112.013 82.274
Oécimo tercer, cuarto y guinto sueldos 30.355 23.196
Participacion de los empleados en las
utilidades 181.000 -
S/, 406.212 128.159

De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compania debe distribuir entre sus
empleados el 15% de la utilidad antes del impuesto a la renta. En 1996 el gasto de
participacion de los empieados en las utilidades de S/.181.000 difiere de aquel que
resultaria de aplicar el 15% a la utilidad antes de participacion de los empleados e
impuesto a la renta debido principaimente a la amortizacidn de pérdidas de anos
anteriores y gastos no deducibles para este propésito.

o a para Pension ilacion P nal

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacion patronal por los afos que
terminarcon el 31 de diciembre de 1996 y 1995 es como sigue:

1996 1995
Saldo al inicio de! ano S/. 325.843 239.078
Provision cargada a gastos 104.537 86.865
Pagos 2.502 - -
Saldo al final de! ano S/. 427.978 325.943

Como se indica en la nota 1({f), todos aquellos empleados gue cumplieren 25 aifios de
servicio para una misma institucion tiegnen derecho a jubilacion patronal. De acuerdo al
estudio actuanial efectuado por una firma de actuarios consultores, el gue cubre a todos 105
empleados de la Compania, el valor actual de la reserva matematica, determinado sobre la
base del 50% del salaric minimo vital vigente es como sigue al 31 de diciembre de 1996

y 1995;

19886 1995
Valor actual de la reserva matematica
actuariafy:
Empleados jubilados S/, 42.364 -
Empleados activos con 25 anoes o
mas de servicio 82.622 47.896
Empleados activos con menos de
25 anos de servicio 302 887 278.047
S/, 427 .883 325,943

—

Los supuestos utilizados en los estudios actuariales de 1996 y 1995 fueron:
- 17 -
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1996 19895

Tasa de interés de capitalizacion 38,26% 32,17%
$ Tasa de incremento de salarios 30,43% 24,69%

l.os cambilos en las tasas antes indicadas pueden tener un efecto importante en los montos
reportados.

(10) Rg;.*,e[ga Legal

La Ley de Compafias de la Republica del Ecuador requiere que las sociedades anénimas
transfieran a reserva legal, por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar

. al menos, el 50% del capital social de la Compania. Dicha reserva no esta sujeta a
distribucion excepto en el caso de liguidacion de la Compania, pero puede ser utilizada
para aumentos de capital o para cubrir pérdidas en las operaciones.

Al 31 de diciembre de 1996 esta pendiente la apropiacion del 10% de la utilidad neta
obtenida, debido a que tal apropiacion debe ser aprobada por ta Junta General de
Accionistas; ademas se encuenira pendiente de registrar la apropiacion del 10% de la
utilidad neta obtenida en los afios de 1993 y 1924, E! monto minimo requerido para
apropiacién, es aproximadamente S/.118.300 en 1996, $§/.25.800 en 1994 y S$/.4.200

® en 1993.
(11) Impuestc ala Renta

El gasto del impuesto a la renta por e! afio terminado el 31 de diciembre de 1996 fue
estimado en 5/.35.000 (una tasa efectiva del 2,88%) que difiere del monto que

@ resultaria de aplicar la tasa imposttiva ecuatoriana del! 25% a la utilidad antes de
impuesto a la renta, como sigue:

impuesto que resultaria de aplicar la tasa
impositiva del 25% a la utlidad antes de

impuesto a la renta S/. 304.381
Aumento {(disminucion) resultante de:
Ingresos exentos, neto de gastos relacionados (221.964)
Amortizacion de perdidas tributarias (99.932)
Gastos no deducibles 51.500
S/. 33.985

En 1995 la Compainia declaré peérdidas para fines tributarios por $/.1.027.973. De
acuerdo con la Ley de Reégimen Tributario Interno dichas pérdidas corregidas
monetariamente pueden compensarse conh las utilidades que se obtengan en los cinco
periodos impositivos subsiguientes, sin que exceda en cada ejercicio del 25% de la
utilidad sujeta a impuesto a la renta. Acogiendo estas disposiciones, la Compahia en 1996
® amortizé 5/.392.728 de pérdidas provenientes de anos anteriores. Las pérdidas
acumuliadas corregidas monetariamente y trasiadables a periodos futuros al 31 de
diciembre de 1996 ascienden a aproximadamente S$/.756.300.

(Continua)
- i8 -
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Un resumen del movimiento del impuesto a ila renta pagado en exceso en los afios que
terminaron el 31 de diciembre de 1996 y 1995 es &l siguiente:

1996 1995

Saldo al inicio del ano S/. 385.864 217.323
Notas de crédito fiscal - (187.691)
Castigo por reclamos de afos anteriores

ne reconocidos - (2.373)
Reclasificaciones (3 506)
Impuesto a la renta del periodo (35 000)
Impuesto a la renta retenido en la fuente __ 529,304 __3_6_2_._1_1
Saldo al final del afio S/. 880.168 385.864

De acuerdo con disposiciones tribularias en vigencia, las retenciones de impuesto y
anticipos de impuesto a la renta en exceso del impussto a la renta causado, son
recuperables previa (a presentacion del correspondiente reclamo.

Las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la Compaiiia hasta el afio 1995
han sido revisadas por las autoridades tributarias.

(12) Posicidn en Moneda Extranjera

(13)

Un resumen de los activos y pasivos en délares de los Estados Unidos de Norteamérica o su
equivalente en otras monedas extranjeras al 31 de diciembre de 1996 y 1995 es el
siguiente:

19386 1985
Activos: |
Efectivo en caja y bancos USH 18 8
Cuentas por cobrar _. 180 _... 183
1908 191
Pasivos:
Sobregiros bancarios 1 . 1
Documentos por pagar a bancos 20 255
Cuentas por pagar __6.487 __5.751
- 56.508 . 5.007
Posicion neta pasiva en moneda |
extranjera - US$ 6.310 5.816
Conciliacion de la Utilidad (Pérdida) Neta al Efectivo Neto Provisto

(mmmmiage__sdﬂm

L a conciliacién de la utilidad {pérdida) neta al efectivo neto provisto (utilizado) por las
actividades de operacidon por los afios que terminaron ef 31 de diciembre de 1996 y 1995,
es como sigue:

- 19 -
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1996 1895
Utilidad (pérdida) neta S/. 1.182.52¢ (1.027.973)
Ajustes para conciliar la utilidad (pérdi-
da) neta al efectivo neto provisto (utilj
zadao) por las actividades de operacién:
Depreciaciones 606.133 705.173
" Provision para cuentas dudosas 36.380 -
Pérdida en venta de propiedades y
equipos 942 3.812
Diferencia en cambio (5.704) -
. (Aumento) disminucion en:

_ Cuentas por cobrar (3.2904.515) (4.739.591)
invertarios (2.729.4860) (1.612.730)
Gastos pagados por anticipado vy

otros activos 28.164 42.837
Cuentas por cobrar a largo plazo (39.165) -
Aumento (disminucién) en:
Cuentas por pagar 6.638.002 5.738.546
(Gastos acumulados por pagar 278.053 (241.092)
Reserva para pensiones de jubila-
cion " 102.035 86.865
Total de ajustes . 1.010.8685 . (16.180)
Efectivo neto provisto (utilizado) por -
las actividades de operacion S/. __ 2.193.391 (1.044,153)

(14) Contingencias

Al 31 de diciembre de 1996 ia Compahia mantiene pendientes los siguientes juicios,
reclamos y acciones legales originadas en el curso normal de sus operaciones:

- Juicio Penal en contra de la Compafia y sus representantes legaies por presunta
violacion aduanera relactonada a la operacion de Depdsito Comercial Publico.

- Mediante sentencia de primera instancia emitida en 1994 el Juez Regional de
Aduanas absolvié a la Compahia y su representante legal de los cargos imputados y
condend a prision al ex-funcionario a cargo del Depésito Comercial Publico durante la

PN presunta violacion aduanera y al pago de una muilta de aproximadamente
S/.2.754.000. tLa Compaiia en respaldo del ex-funcionario apeld dicha sentencia

debido a lo injusto de sus argumentos y por considerar que no existio violacion
aduanera alguna. En opinién del abogado que patrocina el juicio, en vista de {a demora
en la emision de la correspondiente sentencia, de conformidad con disposiciones
establecidas en la Nueva Ley General de Aduanas, el silencio de la corte debe

{Continta)
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interpretarse como un fallo en favor del ex-funcionario y ha presentado una solicitud
en este sentido. Basada en estos argumentos la Compaiia considera que existen buenas
posibilidades de obtener un fallo favorable en {a resolucion final de este juicio. De
® acuerdo a la administracion, la Compafia continuara soportando al ex-funcionario
hasta |a ultima instancia del proceso legal; sin embargo, sera decision de la alta
gerencia de la corporacion accionista, determinar la naturaleza y monto de este
soporte en caso de un fallo adverso. Los estados financieros no incluyen provisién
. alguna para el pasivo adicional, de haber alguno, que podria resuitar de la resolucion
final de este asunto.

- Demanda en contra de la Administracién de Aduanas presentada por la Compaiiia para

la devolucion de S/.100.000 cobrados indebidamente por presunta violacion aduanera

. mediante la efectivizacion de la garantia emitida en favor de dicha institucién para la

operacion del Deposito Comerciatl Publico. En criterio de {a gerencia de la Compania y

- sus asesores legales, al haberse cancelado los respectivos impuestos aduaneros por

® parte de los importadores no es procedente la efectivizacion de la garantia emitida, de
ahi que se espera un resultado favorabie en la resolucidn final de esta demanda.

También la Compafia estd envuelta en varios otros reclamos y acciones legales originados
en el curso normal de negocios. En opinidn de la administracion de la Compania, la
resolucion final de estos asuntos no tendra un efecto importante adverso sobre la posicién

® financiera y resultados de operaciones de la Compania. Estos reclamos y acciones legales
al 31 de diciembre de 1996 se resumen asi:

Reclamos por diferencias de impuestos

aduaneros S/. 60.000
Juicio en contra de la Compafhia por danos
@ a terceros en la explosién de un cilin-
dro de gas vendido por (@ Compafiia 40.000
(15) Diferencia entre 1| os ki !

Los saldos de los estados financieros al 31 de diciembre de 1996 que se écompaﬁan
difieren de fos saldos segun libros de la Compatiia, en los siguientes aspectos:

Aumento

Li Inf (disminucién
Activo: - _

® Efectivoc en caja y bancos S7. 4,257 120.076 115.819
- Cuentas por cobrar, neto 15.201.015 15.422.055 221.040
inventanos, nefo - 12.278.767 13.335.809 1.057.042

Cuentas por cobrar a largo |
plazo - 39.165 39.165
Propiedades y equipos, neto 3.413.892 3.487.017 73.125
® Depdsitos en garantia : 15,751 15.751
' | S/. 30.897.931 32.419.873 1.521.942

{(Continda)
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Aumeanto
L) inf (dismi  11
Pasivo:
Sobregiros bancarios S/, - 115.820 115.820
Cuentas por pagar 24.009.097 26.236.379 2.227.282
Gastos acumulados por pagar | 1.227.372 406,212 (821.160)
Si. 25.236.469 26.758.411 1.521.942

Las diferencias en las cuentas de activo y pasivo antes detalladas surgen principaimente de
reclasificaciones y ajustes registrados para propdsitos de presentacion de los estados
financieros que se acompanan. Los ajustes fueron registrados en libros de la Compafifa en

1997, |
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