l

. “PeatMa’wnk

ﬂ

Peat Marwick Mitchell & Co,

9 de Octubre 1114 y Av. Colén

Apartado Postal 38-B Teléfono: 545422 Telex: 43565 KFMGPM ED
Quito, Ecuador 543423 Cable: VERITATEM

A la Junia de Acclonistas de
HOLANDA ECUADORC. A

Hemos efectuado {a auditorfa del balance general adjunio de HOLANDA ECUADOR C. A. al 31 de
diciembre de 1990, y de los estados conexos de ulllidades, evolucién del patrimonio, y de camblos
en la posicldn financlera por el afio que termind en esa facha. Eslos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compafia. Nuesira responsabllidad es expresar una
opinién sobre estos estados financieros con base en nuestra auditoria.

Excepio por lo mencionado en el sigulente péarrafo, efecluamos nuestra auditoria de acuerdo con
normas de auditoria generalmentie aceptadas. Esas normas requieren que planifiquemos y
realicemos la auditorfa para obtener una seguridad razonable acerca de sl los estados financleros
esian libres de errores significativos. Una audiloria incluye examinar, sobre una base selectiva,
la evidencia que respalda los montos y las revelaciones en los estados financieros. Una auditoria
incluye evaluar tanto los principios de contabilidad utilizados y las estimaciones significativas
hechas por la administracién, como la presentacion en conjunto de los estados financleros.
Consideramos que nuestra auditoria ofrece una base razonable para nuesira opinién.

Como se explica en la nola 3 a los estados financieros, debido a ciertas deficiencias operativas en
el sistema de control Interno contable de las cuentas por cobrar que ia administracion de la
Compafila esta analizando, no pudimos satisfacernos sobre la raznnabllldad de los saldos en libros

de clertas cuentas por cobrar a clientes de Quito.

Como se explica en la nota 15 a los estados financieros, la Compalfiia en base a las politicas
esiablecidas por Casa Matriz registra el inventario de los producios terminados a la tasa de
cambio estimada a la fecha de pago de la obligacion que ks origind, en tal virtud el déficit
acumulado al iniclo y final del afic esla sobreslimado y la utilidad neta del afio se encuentra
subestimada.

(Continga)

Firma Miembro de
Klynveld Peat Marwick Goerdsler




En nuestra opinidn, exceplo por ios efectos de tales ajustes, si hubiese alguno, que podrian
haberse considerado necesarios si hubiésemos podido satisfacernos de la razonabilidad del saldo de
las cuentas por cobrar de clientes segun se indica en el tercer parrafo y excepto por los efectos

sobre los estados financieros de la desviacion a los principios de coniabilidad generalmenie
aceptados que se indica en el parrafo anterior, 10s estados financieros antes merncionados
presenian razonablemente, en todos sus aspectos importantes, la situacion tinanciera de
HOLANDA ECUADQOR C. A. al 31 de diciembre de 1990, los resullados de sus operaciones y los
cambios en su posicidn financiera por el afio que termind en esa fecha, de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados y practicas coniables prescntas por la

Superintendencia de Compafias de 1a Republica del Ecuador,
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Activos

Activos circulantes:

Efectivo | S/.

S/. 2.983.710.809
81,474,526

Cuentas por cobrar (nota 3)
Menos estimacién para cuenias
de dudoso cobro (nota 4)

Cuentas por cobrar, nefa
Inventarios, neto (nota 5)
Gastos pagados por anticipado

Total activos circulantes
Inversiones en acciones (nota 6)

Propiedad, mobiliario y equipo, neto
(nota 7)

Total activos

Véanss [as notas que acompafian a los estados financieros.

66.030.079

2.902.236.283
2.262.525.473
86.992.000

998.313.894

= S

S/. 6.458.942.034

HOLANDA ECUADOR C. A.

{Quito - Ecuador)

Balance General

31 de diciembre de 1990

Pas; Patrimonio de los Accion

Pasivos circulantes:
Documentos por pagar a bancosy
compafiias financieras (nota 8)
Vencimientos circulantes de |a deuda a
largo plazo (hota 9)
Pasivos acumulados (nota 10)
Cuentas por pagar (nota 11)

Total pasivos circulantes

Pasivos a largo plazo:
Deuda a largo plazo, excluyendo vencimientos
circulantes {(nota 9)
Reserva para pensiones de jubilacion (nota 12)

Total pasivo a largo plazo
Tolal pasivos

Patrimonlo de los accionistas:

Capital acciones, autorizadas, suscritas y
pagadas 1.050.000 acciones con valor
nominal de $/.1.000 cada una

Superdvit por revalorizacion de activos
fijos (nota 7)

Reserva legal (nota 13)

Déficit acumulado (notas 14 y 16)

Patrimonio de los accionisias, neto

Total pasivos y patrimonio de los accionistas

S/. 1.363.372.914

188.351.702
234.647.355

2.137.033.312
4.923.405.283

346.799.022
—92,138,855
—438.037.877

9.362.343.160

1.050.000.000

189.510.965
31.623.404

{184.535.493)
1.096.598.874

S/. 6.458.942.034
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HOLANDA ECUADOR C. A.
Estade de Utiligades

Ao que termind el 31 de diciembre de 1990

Ingresos:
Venlas nefas S/. 11.883.459.641
Comisiones ganadas (nota 17) 120.062.867
Servicic de almacenaje (nota 17) 310,748,653
Total ingresos 12.314.271.061
Cosio de 1as venias 2.387.195.937
Utilidad bruta en operacién | 2.927.075.124
(Gastos de operacian:
Administrativo y generales | 1.564.,570.406
Ventas | 91.956.937
Intereses y comisiones bancarias, neto 1.195.258.336
Provisidn para pensiones de jubilacidn (nota 12) . 23.717.404
2. 875.503.083
Lititidad neta en operacion | 51.672.041
Otros ingresos:
Diferencias en caimbio (nota 15) 22.784 580
Miscelaneos, neto (nota 17) | 147.545.302
170,329,832
Utilidad antes de la participaciéon de
los empleados en {as utitidades e
impuesto a la renta | 221.901.823
Participacion de los empleados en las
utiidades (notas 1-h y 16) 22,740,880
Utilidad antes de impuesio a 1a renta 199.161.043
Impuesto a {a renta, estimado (nota 16) .. 32.216.247
Utilidad neta {notas 14 y 16 S/.  __166.944.796

Veéanse las notas que acompafan a los estados financieros.




Saldo al 31 de diciembre de 19889

tilidad neta
valorizacién del afio

l Capitalizaciéon del superavit por
revalorizacion de activos fijos
y de las utilidades disponibles

l Aporte en efectivo de los
accionistas

| l Saldo al 31 de diciembre de 1990

HOLANDA ECUADORC. A.
Estado de Evolucidn del Patrimonio

Afo gque termind el 31 de diciembre de 1990

Superavit por Reserva Deéficit Patrimonio
Capital revalorizaciéon de tegal acumulado de los
acciones activos hjos (nota 7} (nota_13) (notas 14 vy _16) accionistas, neto
SY. 550.000.000 473.574.056 31.623.404 (206.480.291) 848.717.169
- - | 166.944.796 166.944.796
75.936.909 - - 75.936.909
495.000.000 (350.000.000) - (145.000.000) -
- 5.000.000 e —_— . —-5.000.000

S/. 1.050.000.000

199.510.965 31.623.404 (184.535.495) 1.096.598.874

Véanse las notas que acomparian a los estados financieros.




HOLANDA ECUADCR C. A.

Estado de Cambios en la Posicion Financiera

Afio que termind el 31 de diciembre de 1990

Fuentes del capital de trabajo:
Utilidad neta
Partidas que no utilizan capital de lrabajo:
Depreciacién
Provisién para pensiones de jubilacion
Capital de trabajo provisio por las
operaciones

Proveniente de:
Deuda a largo plazo
Apone en efectivo de los accionistas

Usos del capital de trabajo:
Adiciones a propiedad, mobiliario y equipo
Pago de la deuda a largo plazo
Aumento en el capital de trabajo

Cambics en los compeonentes del capital de trabajo:

Aumento (disminucion) en activos circutantes:
Efectivo
Inversiones temporales
Cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados por anticipado

Aumento {(disminucién} en pasivos circulanies:
Documentos por pagar a bancos y compahias
financieras
Vencimientos circulantes de la deuda a largo
plazo
Pasivos acumulados
Cuentas por pagar

Aumento en el capital de trabajo

Véanse las notas que acompafian a los estados financieros.

S/, 166.944.796

101.697.837
~23.717.404

292.360.037

394.133.526
—2.000,000

S/, 691.493.563

263.890.307
188.351.702

239.291.554
S/, 691.493.563

38.132.902
(15.200.000)

1.067.203.710
(894.858.869)
—(31.757.088)

163,520, 655

(845.000.732)

141.381.529
41.882.211

586,006,093
_(75.730,899)
S/. _239.251.554




HOLANDA ECUADOR C. A.

Notas a ios Estados Financieros

31 de diciembre de 1990

Resumen de Politicas Importantes de Contahilidad

La Compafiia fue constituida el 9 de diciembre de 1968 como una compafiia limitada;
mediante escritura publica de diciembre 21 de 1983 se transformé en una compafiia
anonima. La Compafia de acuerdo a la conformacién del capital es relacionada de Holland
Chemical international de las Islas Bermudas. La finalidad social de la Compafiia es de
fabricar y comercializar productos quimicos de uso humano e industrial. A partir de
febrero de 1983 la Compafia obtuvo la autorizacién para el funcionamienio y

~ establecimiento de depdsitos comerciales publicos en las ciudades de Quito, Cuenca y

Ambato. Sus politicas de contabilidad mas importantes se resumen a continuacion:

| (a) |lhventarios

Los inventarios estan valorados al costo, que es menor al valor del mercado. El costo
se determina de acuerdo a lo siguiente: productos terminados al costo promedio, en
aquellos articulos importados son registrados a la tasa de cambio estimada para el pago
del pasivo relacionado y el inventario en transito que se lleva al costo de faciura mas
los gaslos de importacion incurridos a la fecha.

(b) imacidn Par y

Se establece con cargo a resultados una provision para cubrir posibles pérdidas que
pueden llegar a producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar en base a una
evaluacion individual de las mismas y conforme a lo establecido en la Ley de Regimen
Tributario Interno.

(¢) Inversiones en Acciones

De acuerdo con las normas de contabilidad establecidas por la Superintendencia de
Compahias, las inversiones en acciones incluyendo aquellas en que la Compafia posee-
el 20% 0 mas del capital accionario con derecho a volo, estan registradas ai monto de

las aportaciones efectuadas.
(d) | ili

La propiedad, mobiliario y equipo estad registrada a su costo de adquisicion, mas las
revalorizaciones efectuadas de acuerdo a disposiciones legales (véase nota 7); y se
presenta neta de la depreciacion acumulada.

Las renovaciones y mejoras importantes se capitalizan, mientras que los reempiazos
menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el activo ni alargan su vida

util se cargan a gastos a medida que se efectuan.

(Continua)



HOLANDA ECUADOR C. A,

Notas a los Esiados Financieros

El costo y las revalorizaciones de la propiedad, mobiliaric y equipo se deprecian
mediante el método de linea recta en base a la vida atil estimada de los mismos, como

sigue:
Edificios e instalaciones > %
Muebles y utiles 10%
Vehiculos 20%
Equipo de oficina 20%

El gasto por depreciacién se carga a los resultados del afio. De acuerdo a las
disposiciones legales vigentes la depreciacion por las revalorizaciones se carga a

resultados a partir del siguiente afio de efectuado este procedimiento.

(e) Beserva para Pensiones de Jubilacion

La Corte Suprema de Justicia confirmd en 1983 la vigencia de la disposicion del
Codigo de Trabajo que establece |a obligacién por parte de los empleadores de conceder
jubilacion patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un minimo de 25
afios de servicio en una misma comparniia.

E! costlo del beneficio de pensiones de jubilacién a cargo de la compafiia es registrado
mediante ia constilucion de una provision que es llevada a gastos del ejercicio mediante
la determinacion de un calculo efectuado por un especialista independiente,
debidamente calificado.

(1) Unidad Monetaria y Transacciones en Moneda Exiranjera

Los registros contables base para la preparacion de los estados financieros y los
momos de las notas correspondientes a los mismos se presentan en sucres (S/.), la
unidad monetaria de ia Republica del Ecuador. Los activos y pasivos de la Compafiia en
moneda exfranjera han sido contabilizados en sucres utilizando fas tasas de cambio
vigentes en el mercado libre o de libre intervencion del Banco Ceniral del Ecuador,
sequn corresponda, exceplo aquellos relacionados con la adquisicion de los inventarios,
los cuales han sido contabilizados a la tasa de cambio del mercado libre de intervencion
estimada a la fecha de pago de la obligacién que los origing. La utilidad o pérdida en
moneda extranjera se reconoce ¢como ingreso o gasto en el periodo en el cual liene
lugar Ia variacion de las tasas de cambios que las originan, excepio por lo mencionado
en la nota 15.

(g) Provision para Impuesto a la Renta

La provision para impuesto a la renta se calcula mediante la aplicacion de la tasa de
impuesto del 25% aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del
afto en que se devenga. Adicionalmente debe relenerse un impuestc sobre los dividendos
remesados @ acreditados al exterior hasta complelar el 36%.

(Continua)




HOLANDA ECUADOR C. A.

-~

Notas a los Estados Financieros

(h) Parlicipacion de los Empleados en |3 lidade

Segun las leyes laborales de la Repuoblica del Ecuador, la Compafiia debe distribuir
entre sus empleados el 15% de sus utilidades antes del impuesto a la renta. Esie cargo
es registrado en los resultados del gjercicio en que se devenga.

{2) ambios en el Poder Adquisitivo de 1a Moneda Naciong

Los estados financieros han sido preparados sobre la base de costo hisidrico en
concordancia con los principios de contabilidad generalmente aceptados, por consiguiente,
no pretenden reflejar los cambios en el poder adquisitive de ila moneda nacional, excepto
por la revalorizacidon de la propiedad, mobiliario y equipo efectuada de acuerdo a
disposiciones legales (véase nofa 7). |

Los cambios en el poder adquisitivo del sucre pueden tener un efecto importante en la
comparabilidad de los estados f{inanciercs de distinlos periodos y en el resultado neto del
ano.

L.a disminucion en el poder adquisitivo de la moneda nacional segun lo mide el indice
general de precios al consumidor calculado por el Instituto Nacional de Estadisticas y
Censos es como sigue:

Afo que terming el

31 de diciembre Indice
1986 538,8
1987 713,8
1988 1.325,6
1889 2.044,7
1990 3.057,3

Afic base es mayo 1978 - abril 1878 = 100,00

(3) Cuentas por Cobrag

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 1920 es el siguiente:

Clientes . S/.  2.299.748.425
- Comparfiias relacionadas (véase nota 17) 326.124.576

Ministerio de Finanzas - impuesto a la
renta retenidos (vease nota 16) 53.709.416

Préstamos otorgados a funcionarios
y empleados ...4.788.170
Pasan S/. 2.684.370.587
3



HOLANDA ECUADOR C. A

]

Notas a los Estados Financieros

Vienen S/. 2.684.370.587
Deudores por comisiones 69.261.060
Anticipos a proveedores 148.790.863
Otros deudores varios _81.288,299

Total cuentas por cobrar S/, 2.983.710.809

El siguiente es un detalle de la antiguedad de las cuentas por cobrar de clientes:

(En _miles de_sucres) '

— . Vepcida
. Por De 31 a Mas de
vencer A30digs 60dias £0dias JToial
Quito 432.716 170.740 91.579 199.771 894,806
Guayaquil 311.179 225.946 71.408 28.242 636.775
Manta, Ambato 483.390 £5.138 72.870 (87.527) 533.871

Cuenca, Machala 145.809 74.709 14.730 __(952) _234.298

1.373.094 536.533 250.587 139.534 2.299.748

Debido a ciertas deficiencias en el sistema de control de las cuentas por cobrar, la
administracién de la Compafiia a la fecha de este informe se encuentra analizando cierias
diferencias, principalmente de la carlera vencida de Quito.

(4) Estimacion Para Cuentas de Dudoso Cobro

El movimiento de la estimaciéon para cuentas de dudoso cobro por el afio que termin¢ gl 31
de diciembre de 1990 es como sigue:

Salde al inicio del afio - 8/, 68.379.729

Provision cargada al gasto 16.671.353

Utilizacion de la provision {(3,576.556)

Saldo al final del afio S/. 81.474.526
(5} loventarios

Un resumen del saldo de inventarios al 31 de diciembre de 1990 es el siguiente:



HOLANDA ECUADOR C. A,

F

Notas a los Estados Financieros

Producto terminado S/. 1.608.089.303
Producto terminado recibido en
prestamo de ierceros, neto (12.815.106)
En transito £13.065.371
2.309.339.568
Provision para pérdidas de inventario (46.814.095)
Total inventarios, neto | S/. 2.262.525.473

Al 31 de diciembre de 1990 ta Compahia lenia entregado en garantia inventarios de
producios terminados por aproximadamente S/.173.000.000 para respaldar préstamos
bancarios.

(6) Inversiones en Acciones

El siguiente es un resumen de las inversiones en acciones al 31 de diciembre de 1990:

Orcomin S. A.:
(99,60% de participacion) 1.892 acciones
con valor nominal de S$/.1.000 cada una S/, 1.992.000

Etsip S. A.:
(50% de participacidén} 850.000 acciones
con valor nominal de S/.100 cada una 85.000,000

Total inversionas en accionegs - 8/, 86.992.000

Los balances de las subsidiarias no conscolidadas al 31 de diciembre de 1980, son los

siguienies:
Balances Auditados
Qrcomin S. A, Elsip S A,
. Activo circulante S/. 2.049.638 1.823.570
Pasivo circulante. 18.629.023 (422.472.830}
Capital de trabajo (16.479.384) (420.649.260)
Inversiones en acciones 18,996,000  588.00Q0.000
Patrimonio de los accionistas 8. 2.516.616  167.350.740
El patrimonio de {os accionistas
consiste de: ~ |
Capilal acciones 2.000.000 170.000.000
Reserva legal 121.369 -
Superavit por revalorizacion | 395.247 -
Peérdida del ejercicio - (2.649.260)
S/, 2.516.616 167.350.740
(Continua)



l HOLANDA ECUADOR C. A.
l Notas a los Estados Financieros
l (7) Propiedad, Mobitiario y Equipo
. El movimiento de la propiedad, mobiliario y equipo por el afio que termino el 31 de diciembre de 1890 es como sigue:
Saldo al Saldo al
31 de diciembre Trans- 31 de diciembre
l | Qe 1980 Adiciones Retiros ferencias de 1930
Costo: '
Terrenos S/, 43.782.095 - - 43.782.095
l Edificios 168.483.639 14.437.972 15.333 182.906.278
Vehiculos 155.449.468 21.111.158 30.516.455 - 146.044 169
Equipo de oficina 69.370.586 1.503.417 356.497  275.448.718  345.966.224
l Muebles y tiles __9.222.657  __1.671.650 493,030 (420,000} 9,981,277
446.308.445 38.724.195 31.381.315 275.028.718 728.680.043
. Construcciones en curso 6.788.420 274.263.950 _6.023.652 (275.028.718) - ~
| l Total coslo 453,006,865 212.988.145 37.404.967 . £28.680.043
Revalorizacion:
Terrenos 118.447.212 - 118.447.212
. Edificios 318.457.112 35.520.495 - - 353.977.607
Vehiculos 209.652.137 74.740.150 72.164.423 212.227.864
Equipo de oficina 180.906.782 20.625.362 346.247 201.185.897
' Muebles y utiles 80.119.477 19,1 1 1.336.357 - 7.964.071
Total revalorizacion 907.582.7240 150.066.958 73.847.027 _ - 983.802.651
l Total costo y revalorizacion 1.360.679.585 463.055.103 111.251.994 - 1.712.482.694
Depreciacion: L |
Costo 122.100.961 52.797.154 22.973.574 - 151.924.541
l Revalorizacidn 483.423.889 122.999.74Q - 44 .179.370 262.244.259
Total depreciacion £05.524.850 175.796.894 67.152.944 - £14.168.8Q00
l Total propiedad, mobiliario y
@ equipo 755.154,735  287.258.209 44.099.050 - 998.313.894
l {Continga)
6
B
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HOLANDA ECUADOR C. A.

Notas a los Estados Financieros

l.as revalorizaciones han sido determinadas de conformidad con ias disposiciones Iegales
vigentes, como sigue:

- Terrenos y Edificios - De acuerdo al avalto realizado por la Direccion Nacional de
Avalios y Catastros - DINAC.

- Equipos, mobiliario, utiles y vehiculos - En base al metodo de porceniaje de
devaluacion de la tasa de cambio para imporlaciones, segun cotizaciones del mercado
libre de intervencion del Banco Central del Ecuador, el que represento un porcentaje
de revalorizacion del 35,44% en 1990.

El monto de la revalorizacion, neto del correspondiente ajuste a la depreciacion
acumulada, se registra en el patrimonio en la cuenta superavit por revalorizacion de
activos fijos Yy puede capitalizarse después de enjugar pérdidas de afios anteriores y del
propio ejercicio.

- El cargo a gastos por concepto de depreciacion fue de S!.101,69?.837 en 1890. El gasto

del afio 1990 incluye 5/.48.900.683, correspondiente a la depreciacion de las
revalorizaciones efectuadas.

La Compafiia al 31 de diciembre de 1990 ha entregadolen garantia parte de la propiedad,

mobiliario y equipo por aproximadamente $/.387.217.000, para respaldar su deuda a
largo plazo (véase noia 9).

Documentos por Paaar a Bance ompahiias Financiera

Un detalle del saldo de los documentos por pagar a bancos y compafias financieras al 31 de
diciembre de 1990 es como sigue:

Sobregiros bancarios Si. 63.228.914
Préstamos:
Firmas 1.279.324.000
Préstamos de terceros —.20.820.000
Total documentos por pagar a bancos
y compafias financieras S/, 1.363.372.914
Deuda g Largo Plazo

Un resumen de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre de 1980 es el siguiente:



HOLANDA ECUADOR C. A.

Nolas a los Estados Financieros

Banco Continental S. A.:

Préstamo hipotecario de amortizacion
gradual con garantia hipotecaria de
terrenos y edificios al 23% de interes
y 2% de comisién anual con venci-
mientos semestrales hasta diciembre

de 19385 Sy

Préstamo hipotecario de amortizacion
gradual con garantia hipotecaria de
terrenos y edificios al 23% de interés
y 2% de comision anual con vencimien-
10s semestrales hasta junio de 1992

Prestamo hipotecaric de amortizacion
gradual con garantia hipotecaria de te-
rrenos y edilicios al 36% de interes vy
2% de comigion anual con vencimientos
semestrales hasta junio de 1994

Banco Amazonas S. A.:
Préstamo prendario con garantia de
inventarios al 55% de interes con
vencimientos  semestrales hasla
noviembre de 1992

Banco de Crédito e Hipotecario S. A.:

Préestamo  hipotecario de  amortizacidon
gradual con garantia hipotecaria de terre-
nos y edificios al 36% de interés y 2% de
comision anual con vencimientos semes-
trales hasla junio de 1992

Titan Leasing Inc. (incluye US$229.650)

Menos vencimienios circulantes de ia deuda
a largo plazo

Total deuda a largo plazo, neta de

vencimientos circulantes S/.

38.227.876

10.753.067

51.243.385

200.000.000

40.792.868

194,133.5¢8
535.160.724

188.351.702

346.799.022

Al 31 de diciembre de 1390, {a deuda a largo plazo es pagadera como sigue:

1992 S/.
1993
1994
1995
S/.
8

226.434.969
87.990.360
20.780.477

—11.593.216
346.799.022

(Continua)



HOLANDA ECUADOR C. A.

'

Notas a los Estados Financieros

(10) Pasivos Acumulados
Un detalle de los pasivos acumuiados at 31 de diciembre de 1990 es el siguiente:

Participacion de los empleados en

las utilidades (nota 1-h) ST 22.740.880
Infereses y comisiones por pagar 102.916.447
Provision para beneficios sociales 38.995.030
Otros pasivos acumulados _69.994.098

Total pasivos acumulados S/, 234.647.355

(11) Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 1990 es como sigue:

Proveedores locales y del exterior (nota 17) S/, 3.044.008.871
Compafiias relacionadas | 23.014.174
Retenciones por pagar 53.021.693
Otras —16.988.574
Total cuentas por pagar S/. 3.1 3?.033.31 2
(12) Reserva para Pensiones de Jubilacion

El movimiento de la reserva para pensiones de jubilacion por el afio que termino el 31 de
diciembre de 1990 es el siguiente: ‘

® Saldo al inicio del afio S/. 68.421.451
Cargos al gasto del periodo | _23.717.404
Saldo al final del afio S/. 92.138.855

El saldo al 31 de diciembre de 1390 de la reserva para pensiones de jubilacion constituye
el valor actual de la reserva matematica a esa fecha, establecida por un especialista en
hase al salarioc minimo vital vigente a la fecha antes mencionada y a las tablas de
invalidez, cesantia, conmutacién y mortalidad, de acuerdo a los requerimienios de las
Leyes Laborales Ecuatorianas.

Los porcentajes de las tasas de conmutacion y de capitalizacién actuarial utilizadas por el
especialista para el calculo de la reserva son del 6% y 12% anual, respectivamenie.,

(Continua)
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(13) Reserva Legal

La Ley de Compafiias del Ecuador exige que las sociedades andnimas transfieran a reserva
legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades, hasta igualar por lo menos el 50%
del capital social de la Compafiia. Dicha resetva no esta sujeta a distribucién excepto en
caso de liquidacidn de la Compahia, pero ésla puede ser utilizada para aumentos de capital
O para cubrir pérdidas en las operaciones.

Debido a que la distribucion de las utilidades es compe'tencia de la Junta General de
Accionistas, la cual se reune en los primeros meses del siguiente afio, al 31 de diciembre
de 1920 esta pendiente la apropiacién para reserva legal de $/.12.886.498. |

Resticcian a las Utilidades Disponib)

El 85,16% del capital de la Compafiia corresponde a inversion extranjera. La Compania
puede remitir utilidades al exterior hasta por el 30% del monto de ia inversion en
moneda extranjera, al momento en que la Junta de Accionista apruebe la distribucion de
dividendos.

Posicién en Monedg Extraniera

Un resumen de los activos y pasivos en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica o su
equivalente en otras monedas extranjeras al 31 de diciembre de 1990 es el siguiente:

Salde en Equivalente
libros -~ en USSP

Activos:

Etfectivo S/, 7.294.500 8.106

Cuentas por cobrar 101.037.419 _124.946

Total activos 108.331.919 133,052

Pasivos:

Cuentas por pagar 2.730.756.849 2.992.1385
Posicidn neta pasiva en -

moneda extranjera S/. (2.622.424.930) (2.859.143) .

Al 31 de diciembre de 1990, los activos y pasivos de la Compafifa en moneda extranjera
han sido contabilizados utilizando las tasas de cambio vigenles en el mercado libre y de
libre intervencion del Banco Ceniral del Ecuador segion corresponda, las mismas que
equivalian a $/.900,00 y S/.886,89 por cada US$1,00, respectivamente.

(Continga)
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La Compafiia en base a las politicas establecidas por la Casa Matriz contabiliza el
inventario de productos terminados a la tasa de cambio estimada a la fecha de pago de la
obligacioén relacionada. Debido a lo anies mencionado, el deficit acumulado al inicio del
afio se presenta sobrestimado y la ulilidad neta esta subestimada en aproximadamente
S/.51.000.000 y $/.88.000.000, respeciivamente.

(16) Impuesto g la Renta

El gasto del impuesto a la renla difiere de! que resultaria de aplicar el impuesto
ecuatoriano del 25% a la utilidad antes del impuesto a la renta debido principalmente a:

Utilidad antes del 15% de participacion

de los empleadas en las utilidades - S/, 221.901.923
Menos:
20% de absorcién de pérdidas de
ejercicios anteriores 70,296,058
Utilidad tributaria antes de participacion
de los empleados en las utilidades 151.605.865
Participacién de los empleados en las utilidades - 22,740,880
Utilidad tributaria | S/. 128.864.985
Impuesto a la renta, estimado S/, 32.216.247

Tasa efectiva de {a utilidad {ributaria 16,20%

El movimiento del pasivo por impuesic a la renta en el afio que terminé el 31 de
diciembre de 1990 es el siquiente:

Saldo al inicio del afio - S8/, 50.233.1086
Gasio del pericdo 32.216.247

Menos pagos:
Impuesto del afio anterior 50.233.106
Anticipos por impuesto a fa renta - |
del periocdo .85.925.663
136,198,769
Saldo al final de!l afio S/, (53.709.416)

(Continua)
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Al 31 de diciembre de 1990 la Compafiia tiene pérdidas tributarias por &/.351.480.290
correspondiente a! afio de 1989. De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y al
Reglamento General de Aplicacion del Impuesto a la Renta, las pérdidas de un ejercicio
podran trasladarse a los ejercicios futuros y amorlizarse en un periodo maximo de ¢inco
afios a razdn de una tasa que fluctua entre el 20% y 25%, siempre que no exceda del 25%
de las utilidades tributables.

A la fecha de este informe las autoridades tributarias tienen pendiente ia revision de las
declaraciones de impuestos de los afios de 1988 a 1990.

(17) Transacciones con Partes Relacionadas

Un detalle de las transacciones con partes relacionadas al 31 de diciembre de 1990 es

como sigue:
Saldo en Equivalente
{ibros - gn dolares
Balance general:
Aclivo:
Cuentas por cobrar:
ECUATERMINALES, Ecuatoriana de Termi-
nales S. A. (ECUATERMINALES) S/. 5.558.112 -
Orcomin S. A. 8.398.024 -
Etsip S. A. 212.472.830 -
Holland Chemical International USA __ 99 695,610 110,773
S/. 326.124.576 110.77 3
Pasivo:
Cuentas por pagar:
. SIPRESSA, Sociedad Nacional de lnver- |
siones y Servicios S. A. S/, 23.014.174 -
Holland Chemical International USA 27.600.202 29.916
Holland Chemical International
Netherlands 61.185.526 67.703
Holland Chemical International Overseas 391.515.311 314.652
Holanda Colombia S. A. 53.905.094 102.578
Nordil | 183.824.544 201.432 .
Vicking Traders Lid. - 574.868.904 626.544
Bermuda Chemicals 405.758.812 - 443,619
Galileo Shipping and Trading 231.525.611 254.478
Titan Leasing Inc. 194.133.528 229,650
Si. 2.187.331.806 2.270.572
(Continda)
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El saldo de la cuenta por cobrar de ETSIP S. A. incluye un préstamo de S/.210.000.000,
correspondiente a la venta de las acciones de las Compafiias ECUATERMINALES,
Ecuatoriana de Terminales S. A. (ECUATERMINALES) y SIPRESSA, Sociedad Nacional de
Inversiones y Servicios S. A., el cual no tiene vencimienio y no devenga ningun interés.
Las cuentas por cobrar de las otras compafiias relacionadas constituyen transacciones o
saldos por cargos o pagos efecluados por la Compafiia por ingresos y transacciones
relacionados con cada una de las compafiias.

Las cuentas por pagar en moneda exiranjera consliluyen saldos pendientes de pagos por
aquellas importaciones efectuadas por la Compafiia, tienen un vencimiento de hasta 120
dias. Adicionalmente a lo antes mencionado la Compafiia ha cargado a las Compafiias
ECUATERMINALES, Ecuatoriana de Terminalas S. A. (ECUATERMINALES} y SIPRESSA,
Sociedad Nacional de Inversiones y Servicios S. A. §/.99.790.000 y &/.226.107.036 por
concepto de distribucidn de gastos administrativos y alquiler de bodegas, respectivamente.
Ademas las compafiias antes mencionadas han cargado $/.226.057.036 por concepto de
alquileres y bodegaje de los inventarios.

Las comisiones ganadas constituyen ingresos reconocidos por Compafiias relacionadas por
aquellas ventas efectuadas directamente a clientes del Ecuador.
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