A los Sehiores Accionistas y Directores de
HOLANDA ECUADOR C.A.

Hemos examinado el balance general de Holanda Ecuador
C.A.,al 31 de Diciembre de 1987 y los correspondientes
estados de resultados, cvolucién del patrimonio y de
cambios en la posicién financiera por el afio terminado en
esa fecha. Nuestro examen fue realizado de acuerdo con
normas de  auditorfa generalmente aceptadas, vy
consecuentemente, incluyé pruebas ‘de los registros de
contabilidad y otros procedimientos de auditorfa que
consideramos necesarios segin las circunstancias.

Como resultado de nuestro examen, hemos determinado lo
giguiente:

Tal como se explica en Nota 7 a los estados financieros, la
Compafifa posee el 93,33% de participacién accionaria en
Ecvatoriana de Terminales S.A. - Ecunaterminales, condicién
que requiere la presentaciéon de los estados financieros de
Holanda Ecuador C.A. consolidados con los de esa
subsidiaria, de acuwerde con principios de contabilidad
gencralmente aceptados. Sin embargo, la Compafifa
presenta sus estados financieros en forma individual para
dar cumplimiento a los requerimientos de ciertas
entidades estatales. - - -

La Compaiifa es propictaria del 46,67% del capital social de
Maritima Transligra; de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados, esta situacidn
requiere que la inversi6n sea registrada bajo el método de
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5.

participaciéon (reconocimiento proporcional de las
utilidades o pérdidas de la Compaiiia en la cual se invirtig);
sin embargo, dicha inversién se encuentra registrada al
costo de .adquisicién. Al 31 de Diciembre de 1987, el valor
patrimonial de Maritima Transligra ascendia a §S/.
264,190,718.

LLa Compafiia no registtd6 con cargo a resultados una
pérdida en la venta de cédulas hipotecarias por S/.

18,583,351 para concordar con principios de contabilidad

generalmente aceptados. Dicho monto fue diferido para

- ser imputado a gastos en ejercicios futuros contemplando

politicas prescritas en el manual internacional de Casa
Matriz, el cual establece que este tipo de pérdidas deben
ser llevadas a resultados en funcion al tiempo de
amortizacién de los respectivos préstamos.

—_

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre
la base del convencionalismo del costo histérico, con
excepcién de los ajustes por revalorizacion efectuados a las
cuentas de activos fijos, tal como se menciona en Nota 13 y

por lo tanto, no reflejan en una forma integral todos los
efectos del cambio en el poder adquisitivo de la moneda

local en la forma recomendada por el pronunciamiento N°

4 del Instituto de Investigaciones Contables del Ecuvador.

Considerando que los cambios en el poder adquisitivo de la
moneda local afectan de manera significativa Ila

- comparabilidad de los estados financieros de un periodo a

otro, éstos deben ser analizados tomando en consideracién
los efectos de dichos cambios.

En nuestra opinidn, excepto por las situaciones descritas en
los parrafos segundo al cuarto, los estados financieros que
se acompafian presentan razonablemente la situacion
financiera de Holanda Ecuador C.A., al 31 de Diciembre de
1987, y el resultado de sus operaciones y los cambios en
su posicion financiera por el afo terminado en esa fecha,
de conformidad con principios de contabilidad
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generalmente aceptados que se aplicaron sobre una base
uniforme con relacién al afio anterior.

Febrero 17, 1988
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ACTIVO
ACTIVOS CORRIENTES: |
Caja y bancos
Inversiones
Documentos ¥y cuentas por cobrar;
Cllentes (menos provision para cuentas de
dudosa cobranza por S/, 47,610,476 -
Nota 3}
Depdésitos y garantias (incluye depodsitos
previos por impornaciones S/, 53,108,130)
Funcionanos y empleados
Otras cuentas por cobrar (Nota 4)

Inventarios (Nota 5)
Gastos apticipados

Total activos corrientes
ACTIVOS FIJOS - NETO (Notas 6y 13)
GASTOS ANTICIPADOS ALARGQ PLAZO

INVERSIONES PERMANENTES (Nata 7)

TOTAL

HOLANDA ECUADOR C.A.
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1987

8/ 4 508,741
17.800,000 “

1,027,832,990

526,238,568
14,654,163
159,017,240

1,729,866,923
23,861,475

-d-—L—-—-J-—-——Lu_--—

3,503,778, 100

364,385,930

13,624,406

._l-h—‘-l-l—n-ld-—__—-

13,414,925 7

S/. 3.895,203,361

M RETanTETO =

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Prastamos bancarios

Porcidn corriente de pasivos a largo plazo

(Nota 8)

Dacumentos y cuentas por pagar:
Proveedores del exterior
Provesdores Nacionales
Comparilas relacionadas
Otras cuentas por pagar

Gaslos acumuiagos:
Panticipacién a trabajadores {Nota 9)
Baeneficios sociales
Intereses
Otros

Total pasivos corriantes

PASIVOS A LARGO PLAZOQ (Nota 8)
PATRIMONIO DE 1LOS ACCIONISTAS:
Capital autorizado, suscrito y pagado,
350,000 acciones de S/, 1,000
cada una
Researva legal
WUtiidades retenidas
Futura capitalizacién (Nata 15)
Suparavit por revalorizacién de activos
filog (Nota 13)
Total patrimonlo de los accionistas

TOTAL

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los astados financieros

S/,

S/,

1,281,002 ,501
38,897,750

1,133,149,246
28,922,254
92,641,781
22,546,968

20,564,807
21,075,656
54,484,581
26,665 560

g o Sy Sy S Pt

2,719,951,104

%h

108,602 997

350,000,000

3,100,000
292,019,640
350,000,000

71,529,620

I-F_———l—i-—JF'——-—-'--—u—_—

1,066,649 260

-—I-J-_——L—-——-Lu-n—_.-—

3,895,203 ,381
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HOLANDA ECUADOCR C.A,
ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1987

INGRESQS:
VVentas netas S/, 3,781,282.,474
Otros ingresos 462,988,632
Total 4,244,291,106
COSTOSYGASTOS:
Costo de ventas ' 3,066,017,180
Gastos de venta 129,130,112
Gasios de administracion 299,000,380
Gastos financieros 348,438,137
QOiros gastos 269,204,367
7 olal 4,111,780,176
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION DEL PERSONAL E
IMPUESTO A LA RENTA 132,500,830
MENQOS:
Participacion del personal {(INota 9) - 20,263,685
Impuesto a la renta (Nota 9) 25,604,784
| Total 45,868,469
UTILIDAD NE . \ DEL ANO S/. . 86,632,461

e p— - el — g SR — —-

Las notas gue se adjuntan forman parie integrante de ios
estados financieros




Saldos al 31 de Biclembre de 19886
Capitalizacion

Afuste revalorizacién 1986
Revalortzacién de activos fijos
Utllidad Neta del afio

Apropiacién para futura capitaliza-
cién

Saldos al 31 de Diciembre de 1987

HOLANDA ECUADOR C.A,
ESTADO DPE EVOLUCION DEL PATRIMONIOQ

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1987

Capital Social  Reserva Legal Utilidades Futura Superavit por TOTAL
Retenidas Capitalizacion  Revalorizacién
Activos Fljos
S/. S/, 8. S/, S/. S/,
5,200,000 3,100,000 734,187,179 -0 - 196,580,738 940,067 917
343,800,000 | (178,800,000) (165,000,000 } -0 -
(372,782 ) { 372,782 )
| 40,321,664 40,321,664
86,632,461 86,632,461
L (_350,000,000) 350,000,000 -0 -
350,000,000 3,100,000 292,019,640 350,000,000 71,529,620 1,066,649,260

MmN EooEErETesE FNENEENOHEEZN FRTDEANTEDE SO Eroficimast g Bour g S e 90 by P 00w BN

l.as notas que sa adjuntan forman pane integrante de los estados financieros
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HOLANDA ECUADOR C.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN LA POSICION FINANCIERA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1987

LOS RECURSOS FINANCIEROS PROVINIERON DE:

Operaciones:
Utitidad neta det afio

Cargos que no originan cambios en el capital
de trabajo:

Depreciacion de activos fijos
Aumento de pasivos a largo plazo

Total

Valor residual en venta de activoes fijos
Ajusie a la revalorizacién del afio 1986
Total de recursos provistos

LOS RECURSOS FINANCIEROS FUERON UTILIZADOS EN:
Adquisicion de activos fijos
Incremento en inversiones
Incremento en gasios anticipados a largo plazo

Total de recursos utilizados

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAO

CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO MOSTRADOS EN:
Aumentos (disminuciones) de activos corrientes:
Caja y bancos
[nversiones
-Cuenta por cobrar
[nventarios
(Gastos aniicipados

Disminuciones {aumentos) de pasivos corrientes:
Préstamos por pagar
Cuentas por pagar
Porcidn corriente del pasivo a largo plazo
(Gastos acumulados

AUMENTO EN EL CAPITAL DE TRABAJO

S/. 86,632,451

40,422,002
41,440,238

168,494,701

3,608,221
29,921
172,132,843

24,259,114

8,865,000
13,624,406
46,748,520

S/. 125,384,323

———4 S —3 -3 —4—3F 4 4§~

S/. (1,171,493)

(2,150,000)
919,404,372
1,029,345,785
12,898,645

( 633,545,082)

(1,182,336,248)

- {(37,136,733)
20,075,077

S/, 125,384,323

Bl —— —— W Bee L]
= . N

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los

estados financieros
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HOLANDA ECUADOR C.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1987

IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

La Compaiifa se encuentra domiciliada en la Repiblica del
Ecuador y su objeto principal consiste en la importacidén y
comercializacién de productos quimicos. Heolanda Ecuador
C.A. es una subsidiaria de Holland Chemical International
Limited - Islas Bermudas quien posee el 95% del capital
social.

Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compaifiia han sido preparados
sobre la base del convencionalismo del costo historico,
modificada por la revalorizacién de las cuentas de activos
fijos. Consecuentemente, dichos estados no reflejan en
forma 1ntegral el efecto de los cambios en el poder
adquisitivo de la moneda local.

PRINCIPIOS Y/O PRACTICAS CONTABLES

A continuacién se resumen los principales principios y/o
précticas contables seguidos por la Compafiia en la
preparacién de sus estados financieros en base a
acumulacién, conforme principios contables de -aceptacién
general, excepto por lo mencionado en Nota 13.

a. Inventarios

Los inventarios estan valorizados al costo, neto de la
provisién para absolescencia, el cual no excede al
valor de mercado. El costo se ha determinado sobre la
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base de valores promedios de adquisicién. Las
importaciones en transito se encuentran valorizadas
mediante la identificacion especifica de cada partida,
incluyendo costo segin factura mis gastos de
importacion.

Activos fijos

Estos activos estidn valuados a costos de adqguisicidn
revalorizados como se menciona con mas detalles en

Nota 13.

IL.as ganancias o pérdidas por retiros o ventas de los
mismos Yy las reparaciones y mantenimiento se
incluyen en los resultados del ejercicio que ocurren.

LLas mejoras o renovaciones importantes son
capitalizadas y los activos reemplazados, si los hay,
son retirados (dados de baja en libros).

Depreciaciéon de activos fijos

LLa depreciaciéon de estos activos es calculada sobre
costos originales mas las revalorizaciones efectuadas,
de acuerdo con el método de linea recta, en funcidén de
la vida dtil estimada de los respectivos activos que
oscila entre cinco y veinte afos.

Participacion al personal

De conformidad con disposiciones legales, 1a Compafia
paga a sus trabajadores uma participaciéon del 15%
sobre las utilidades del ejercicio antes de impuestos, y
es politica de la Compafia efectuar la provisidn
correspondiente a esta tasa.

Impuesto a la renta

De acuerdo con la Ley de Impuesto a la Renta, la
utilidad impositiva de la Compafiia estd gravada a la



m HansenHolm & Co.

tasa del 23% mas un 8% proporcional sobre la renta
generada en la provincia del Guayas, en base a la cual
se efectia la provisidn correspondiente. Cuando se
declaran dividendos en efectivo, dicho impuesto a la
renta se imputa a los accionistas como crédito

tributario.

Si los dividendos se pagan a accionistas residentes en
el exterior, 10s mismos estarian sujetos a una retencion
adicional que alcance el 46% del impuesto a la renta la
que serda retenida y pagada cuando los dividendos
sean declarados.

f. Comisiones sobre ventas por pedidos directos

Estas comisiones se registran en base al importe
realizado y producido en el afio fiscal con cargo a
comisiones por cobrar y abono a resultados.

g. Inversiones

Al costo de adquisiciéon, que no supera el valor
patrimonial proporcional.

h. Base para Ja conversion en moneda extranjera

Al 31 de Diciembre de 1987, los pasivos en moneda
extranjera (dolares estadounidenses) estan expresados
en sucres al tipo de cambio de S/. 250,00 por US $
1,00. Con anterioridad a la entrega del informe de los
Auditores Externos, el doélar estadounidense en el
mercado libre de cambio controlado se cotizé en S/.
275,00 por US $ 1,00 (aplicable principalmente para
importaciones y exportaciones).

3.  PROVISION PARA CUENTAS DE DUDOSA COBRANZA

El movimiento de esta cuenta durante 1987, fue el
siguiente: |

o e - P - Ll
- . Ll
3 -

10



m Hansen-Holm & Co.

Saldo al 31 de Diciembre de 1986 S/, 31,433,119
Miés - provision durante 1987 - 17,563,318
Menos - bajas y ajustes durante 1987 - (1,385,961)
Saldo al 31 de Diciembre de 1987 S/. 47,610,476

4. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Incluyen al 31 de Diciembre de 1987, lo siguiente:

l |
L]
l v
»
l -
-
-

. L Mﬁ‘:"‘jﬁﬁ
- Anticipo para futuras participaciones P v

accionarias - S/. 55,496,000451%5??259 s
-  Adelantos por liguidar del exterior 38,869,923
- Impuesto a las Transacciones Mercantiles 22,473,588
- Reclamos a Compafiias .de Seguros 7,055,208
-  Exceso en pago de impuesto a la renta 7,619,425
- Varias 27,503,096
Total | S/. 159,017,240

l. 5. INVENTARIOS

Se desglosan como sigue:

Mercaderias S5/. 1,526,012,612
Préstamos a/de terceros - neto 14,465,556
En transito ' 209,915,645
Provision para inventarios | (20,526,890}

Total S/. 1,729,866,923

11
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6. ACTIVOS F1JOS

Estos activos a Diciembre 31, 1987 se resumen como sigue:

Depreciacién Valor Tasa de de-
Costo acumulada neto preciai::ién
S/. S/. Sf. %
Terrenos y mejoras 43,782,095 -.- 43,782,095
Edificios y construc- |
ciones - 150,738,061 19,330,054 131,408,007 5
Terminales e Insta- |
laciones 6,358,132 3,568,069 2,790,063 5
Vehiculos 49,209,846 17,247,202 31,862,644 20
Muebles v enseres 8,001,994 4,071,036 4 920,958 10
Equipo de computa-
cion y de oficina 36,346,347 23,610,925 12,735,422 20
Revalorizacion de
activos fijos 284,727,976 147,941,235 136,786,741

580,154,451 215,768,521 364,385,930

La depreciacién cargada a los resultados del periodo ascendid
a §/. 40,422,002,

7. INVERSIONES

Al 31 de Diciembre de 1987, incluyen S/. 2,800,000 que
representan ¢l 93,33% de participacion en el capital social de
Ecuatoriana de Terminales S.A. - Ecuaterminales y S/
8,865,000 correspondientes al 46,67% del capital social de
Maritima Transligra, compaifiias que tienen por objeto social el
almacenamiento y transportacién de productos quimicos.

Los estados financieros de Holanda Ecuador C.A., no se
prcsentan consolidados con los de Ecuatoriana de Terminales
S.A. - Ecuaterminales, tal como lo requieren los principios de
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contabilidad de general aceptacién. Tal como se menciona en
Nota 2, estas inversiones estdn registradas al costo de
adquisiciéon y no es politica contable de la Compaiiia reconocer
la parte proporcional de ‘las utilidades o péférdidas de las
compafiias donde se invirtié, posteriores a la fecha de
adquisici6on (método de participacién). Al 31 de Diciembre de
1987, los estados financieros de Ecuaterminales y Maritima
Transligra muestan un total patrimonial de S/. 215,961,427 vy
S/. 264,190,718 respectivamente.,

8. PASIVOS A LARGO PLAZO

Se resumen como sigue:

Porcidn Largo
Comente Plazo Total
S/. 5/. S/.

Banco Continental (1)
Préstamos en sucres, con
venclimientos semestrales
hasta Diciembre 31 de 1995,
interés del 23% anual mas 2%

de comision sobre el prin-
cipal. | 2,228,783 44,618,773 46,847,561

Préstamos en sucres, con
vencimientos semestrales
hasta Julio 1 de 1992, inte-
rés del 23% anual mas 2% de

comisién sobre el princi-
pal. 3,324,270 20,285,185 - 23,609,455

Banco de Crédito e Hipo-
tecario (2)

Préstamo en sucres, con
vencimilentos semestrales
hasta Junio 30 de 1990, in-

terés del 23% anual mis 2% de
comisién sobre el principal 18,507,897 38,182,917 57,090,814

13
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-~ | Bank of América

Diferencial cambiario c¢on

l 1989.
i

I
_ (1)
i

i

@
l -
(2)

~vencimientos en 1988 y

14,436,795 5,516,122 19,952,917

Totales ' 38.897.750  108.602.997 147,500,747

La Compafiia debe mantener debidamente asegurados
los bienes dados en garantia de estos préstamos, cuyas
polizas de seguro estan endosadas a favor de los
acreedores, conforme Jlos convenios de préstamos
relativos. | |

En garantia del préstamo y compromiso asumido con
el Banco Continental, la Compafifa ha otorgado
hipoteca abierta sobre terreno y edificaciones de la
planta en Quito. | |

En garantia del préstamo y compromiso asumido con
el Banco de Crédito e Hipotecario, la Compafifa ha
otorgado primera hipoteca abierta sobre terreno vy
edificaciones de la planta de Guayaquil.

9. IMPUESTO A LA RENTA Y 15% PARTICIPACION AL PERSONAL

El cdlculo del impuesto a la renta y el 15% de participacién al
personal a Diciembre 31, 1987, ha sido determinado de
acuerdo a las siguientes bases:

Utilidad antes de participacién del
- personal ¢ impuestos S/. 132,500,930

+  {astos no deducibles tributariamente-

2,590,319

netos

Utilidad para el célculo de la participacidn

del personal | 135,091,249
- 15% Participacién del personal 20,263,685

14
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10.

11.

12,

Utilidad antes de impuestos 114,827,564
- Ingresos exentos - netos (9,801,578)
Base imponible 105,025,986

Impuesto causado:
Impuesto a la renta 20% sobre S/. 105,025,986 21,005,198

Adi;ionales:

15% Universidades y Politécnicas 3,150,781
8% Comisién Transito del Guayas 1,448,805
“Tota! S/ 25,604,784

RESERVA LEGAL

De conformidad con la Ley de Compafiias, de la utilidad anual
debe transferirse una cantidad no menor del 10% para formar
la reserva legal hasta que ésta sea i1gual al 50% del capital
social. = Dicha reserva no es disponible para el pago de

dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su

totalidad, o utilizada para absorber pérdidas.

FONDO DE RESERVYA Y PLAN DE PENSIONES

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la
Compaififa esti efectuando aportaciones al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, quienes han asumido Ia
responsabilidad de pagar al personal los beneficios que
establece el Cédigo de Trabajo por concepto de fondo de
reserva y de pensiones de jubilacién, en adicién a la que por
disposiciones legales, les corresponde por cuenta patronal
(jubilacidén patronal).

SITUACION TRIBUTARIA

Se encuentran pendientes de revisidon por parte de la
Direccion General de Rentas, los afios 1986 y 1987.
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13.

14.

15.

REVALORIZACION DE ACTIVOS FLJOS

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, los activos fijos
de la Compafiia y sus correspondientes depreciaciones estén
siendo revalorizados desde el afio 1982, en base a los
porcentajes de devaluacién monetaria del sucre con relacion
al doélar estadounidense que ocurran anualmente.

Dichas revalorizaciones originan un superivit neto que es
registrado en cuentas patrimoniales, el cual puede ser
utilizado para absorber pérdidas o para incrementos de
capital.

En 1987, la Compafiia revalorizé sus activos fijos {excepto
terreno y edificios) y sus correspondientes depreciaciones,
procedimiento que origindé un superdvit neto de §S/.

40,321,664.

RESTRICCION SOBRE DIVIDENDOS

De conformidad con las estipulaciones del Pacto Andino, las
remesas de dividendos a accionistas residentes en el exterior
estan limitadas a un 30% neto de impuesto a la renta basado
sobre la inversidn.

AUMENTO DE CAPITAL SOCIAL

La Junta General de Accionistas en sesidén celebrada el 18 de
Febrero de 1987, resolvié aumentar el capital social en S/.
343,800,000 mediante la apropiacion de utilidades retenidas
por S/. 178,800,000 y superivit por revalorizacion de activos
por S/. 165,000,000. Dicho incremento fue realizado a través
de Escritura Puablica de fecha Mayo 14, 16587.

16
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Adicionalmente, la Junta General de Accionistas celebrada el
22 de Julio de 1987 acordd un nuevo aumento de capital por
S/. 350,000,00 mediante la apropiacién de utilidades

retenidas. /

Dicho aumento fue legalizado el 2 de febrero de 1988.
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