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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembros delDirectorio
y accionistas de

Brenntag Ecuador S.A.

Guayaquil, 16 de abril del 2019

Opinión

Hemosauditado los estados financieros de Brenntag EcuadorS.A.(la “Compañía”), que comprendenel
estado desituación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y detlujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, así
como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumendelas políticas contables
significativas.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales,la situación financiera de Brenntag EcuadorS.A.al 31 de diciembre del 2018 y el desempeño
de sus operacionesy susflujos de efectivo por el año terminado en esafecha, de conformidad con
Normas Internacionales de Información Financiera (NIIF).

Fundamentosdela opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con NormasInternacionales de Auditoría (NIAs). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen más adelante en la sección
“Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros”.

Consideramosquela evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropiada para expresar nuestra opinión de auditoría.

Independencia

Somos independientes de Brenntag EcuadorS.A. de conformidad con el Código de Ética para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de NormasInternacionales de Ética para Contadores, y
hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas de acuerdo con estos requisitos.

*SomosTuAliado
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Brenntag Ecuador S.A.
Guayaquil, 16 de abril del 2019

Otra información

La Administración es responsable porla preparación de otra información, que comprendeel Informe de
Actividades y Resultados de la Administración (que noincluye los estadosfinancierosniel informe de
auditoría sobre los mismos), la cual fue obtenida antes dela fecha de nuestro informe de auditoría.

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, no incluye dicha información y no
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

En conexión conla auditoría de los estadosfinancieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe de
Actividadesy resultados de la Administración y, al hacerlo, considerarsi esta información contiene
inconsistencias materiales en relación con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoría, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material.

Si, basados enel trabajo que hemos efectuado sobre esta información obtenida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoría, concluimos que existen inconsistencias materiales de esta información,
nosotros debemosreportar este hecho. No tenemos nada queinformaral respecto.

Responsabilidades de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Administración de Brenntag Ecuador S.A. es responsable dela preparación y presentación razonable
de los estadosfinancieros adjuntos de acuerdo con NormasInternacionales de Información Financiera
(NIIF) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que esténlibres
dedistorsiones significativas, debido a fraude o error.

Enla preparaciónde los estadosfinancieros, la Administración es responsable de evaluar la capacidad
de la Compañía de continuar como negocio en marcha, revelando, según corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en marchay utilizandoel principio contable de empresa en marcha, a menos
quela Administración tengala intención deliquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados dela Administración dela entidad son los responsables de la supervisión del proceso de
elaboración dela informaciónfinanciera de la Compañía.

Responsabilidades del auditor en relación conla auditoría de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoría son obtener una seguridad razonabledesi los estadosfinancieros en
su conjunto estánlibres de errores materiales, ya sea porfraude o error, y emitir un informe de auditoría
que incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que
unaauditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error
material cuando existe. Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o en su conjunto podrían razonablementeinfluir en las decisiones económicas que los
usuarios toman basándoseenlos estadosfinancieros.
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Brenntag EcuadorS.A.
Guayaquil, 16 de abril del 2019

Comoparte de unaauditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoría. También comoparte de nuestra auditoría:

Identificamos y evaluamoslos riesgos deerror material en los estadosfinancieros, debido a fraude o
error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para respondera dichos riesgos y
obtenemosevidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinión. El riesgo de no detectar un error material debido a un fraude es más elevado que en el caso
de unaincorrección material debidoa error, ya queel fraude puede implicar colusión,falsificación,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control
interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría con elfin de diseñar
procedimientos de auditoría que sean adecuadosen función delas circunstancias y no conla
finalidad de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno de la Compañía.

Evaluamossilas políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables
sean razonables así comolas respectivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

Concluimos sobre lo adecuado dela utilización, por parte de la Administración, del principio contable
de empresa en marcha y, basándonosen la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobresi
existe o no unaincertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudassignificativas sobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención en nuestro
informe deauditoría sobre la correspondiente información revelada en los estadosfinancieros o,si
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos unaopinión calificada. Nuestras
conclusiones se basan enla evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros puedenllevar a que la Compañía no continúe
como una empresaen funcionamiento.

Evaluamosla presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
información revelada,y si los estados financieros representanlas transacciones y hechos
correspondientes de modo quelogran su presentación razonable.
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Brenntag Ecuador S.A.
Guayaquil, 16 de abril del 2019

Comunicamosa los responsables de la Administración de la Compañía en relación con, entre otras
cuestiones,el alcance y el momentoderealización de la auditoría planificada y los hallazgossignificativos
dela auditoría, así como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el

transcursode la auditoría.

CiosoASS
No. delo Fegileo en la Superintendencia

Valores y Seguros: 011  
No. de Licencia Profesional: 4837
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BRENNTAG ECUADORS.A.

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresados en dólares estadounidenses)

ACTIVOS

Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrara clientes
Cuentas por cobrar a compañíasrelacionadas
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores
Impuestos por recuperar
Inventarios.
Otros activos corrientes
Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos
Propiedad de inversión
Otrosactivos
Total activos no corrientes
Totalactivos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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2018

652,285
19,055,185

407,083
20,975
71335

1,958,369
12,979,698

110,639
29,255,569

0,547,672
163,792
130,483

6,841,947
36,097,516—

2017

767,644
13,500,286

396,503
24,692
95,221

2,302,137
15,143,675

89,614
32,319,772

7,034,745

163,792
141,153

7,339,690,
39,659,462==



BRENNTAG ECUADORS.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresados en dólares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Cuentas por pagar a proveedores
Cuentas por pagar a compañías relacionadas
Olras cuentaspor pagar
Impuestos por pagar
Beneficios sociales
Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Beneficios sociales
Impuesto diferido
Total pasivos no corrientes
Total pasivos

Patrimonio
Capitalsocial
Reservas
Resultados acumulados
Total patrimonio
Total pasivos y patrimonlo

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros.

LOMAA  
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María Dolores Cuntó
Gerente General
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2018

8,935,469
15,130,588

159,699
483,915
474,075

25,192,746

2,561,703
139,489

2,701,192

129,800

8,450,891
(877,113)

36,097,516
—————=

2017

7,977,894
18,959,057

136,979
448,907
559,868

28,076,705

2,390,878
242,919

2,633,797
30,710,502
 

 



BRENNTAG ECUADORS.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresados en dólares estadounidenses)
 

Ventas netas
Costo de ventas

Utilidad bruta

G 1os administrativos:
jastos de venta

Otros ingresos, neto

  

Utilidad operacional

Gastos financieros, neto
(Pérdida) / Utilidad antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta
(Pérdida) neta del año

Otros resultados Integrales

Partidas que no se reclasificarán posteriormente
al resultado del ejercicio:
(Pérdidas) / ganancias actuariales
Resultado integral del año

  

o

2018 2017

60,243,211 62,901,694

(47,692,642) (49,428,877)

12,550,569 13,472,817

(4,712,729) (5,074,838)
(7,793,703) (7,809,761)

296,058 300,004

340,195 888,222

744,205) (578,142)

(404,010) 310,080

(851,623) (496,068)
(755,633) (185,988)

(10,238) (201,522)

557). BESO

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros.
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BRENNTAG ECUADORS.A.

ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresados en dólares estadounidenses)
 

  

 

2017
Flujo de efectivo de las actividades de operación:
(PereidayUtNdad nola dalaño (404.010) 310.080
"Más cargos resultados que no representan
"movimiento de etaciwo:
Depreciación " 796.880 090252
Provisión para cuentas incobrables a 285,722 2587267
Provisión para mermas do Inventaros e Inventarios de lento movimiento 0 206523 241.409
Provisión para jublación patronal y desanocio ” 204.95 za7a0z
Parsipación ce tbejadores 7 . 5472
trtarnces por pagar 63827 00.7
Otros mencres 19 E

1253090
Cambios an acivos y pasivos:
Cuentas por cobrer clentes 159379
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas (10:80)
tras cuentas por cobrar 342
Anticipos a provosdores 2386
Impuestos por recuperar. 343,768

inventarios 1.957.456
Otros activos comentes. (21.025)

Otros acilvos 10742
Cuentas por pager a proveedores 957.575
Cuentas por pagar a compañias relacionadas (3,897,296)

Otras cuentas por pogar 2985
Impuestos porpagar 35008
impuestoala reta pagado 15 (455.058)
Senafios sociales a empleados aro)
Pago de partciación 1 abajacores v (5472)
ublación patrona y desanucio w (103972 (97:20)

Electo neto provisto po (izado en) as actvdades de operación 194448 647.599

Flujo de etectvo delas actvidados de Inversión:
Asíciones de propledados, planta y equipos $" (st0405) 50.54)
Bojes de proplodados, plana y equipos $“ 60 1071
Adiciones de propladad do Inverlón - 41.97)
Electvo neto lizado on ls actviddes de Inversión 20910 270748

Draminución neta do afecivo y equivalentes de efecivo (115358)
Efectivo y equivalentes de afecto el Inicio del año 167.844
Elecivo y equivalentes do afectivo al final del año Ya

 

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estadosfinancieros.
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

OPERACIONES

Brenntag EcuadorS.A.(la "Compañía”), fue constituida en el año 1968bajo la razón social de Holanda
Ecuador C.A.con el objeto de dedicarse a la importación y comercialización a nivel nacional de productos
químicos de usoindustrial y agrícola. En junio del 2002, se cambió la denominación dela entidad de
Holanda Ecuador C.A. a Brenntag Ecuador S,A.la cual fue aprobada porla Superintendencia de
Compañías, Valores y Seguros, en agosto del 2002.

La Compañía es subsidiaria directa de Brenntag Holding N.V., una entidad localizada en Holanda que
poseeel 99.99% de su capital social y que forma parte del Grupo Brenntag (el"Grupo") con sedeprincipal
en Alemania lo que, acorde a la normativa vigente, le permite transferir libremente sus utilidades, una vez
pagados los impuestos correspondientes.

Las operaciones de Brenntag corresponden fundamentalmentea la venta de productos adquiridos a sus

compañías relacionadasa los precios y bajo condiciones establecidas con dichas entidades. Brenntag
Ecuadorposeedoslíneas de productos, denominados “Agrícola” e “Industrial” que representan el 54% y
46% (2017: 40% y 60%) de sus ventas, respectivamente.

Situación económicadel país

A partir del 2017 y durante el 2018 la situación económica del país ha presentado leves indicios de
recuperación, sin embargo;los niveles del precio del petróleo, el déficit fiscal y el alto nivel de
endeudamientodel país, continúan afectando principalmentea la liquidez de ciertos sectores de la
economía.

Las autoridades continúan enfrentando esta situación y han implementado varias medidas económicas,
entre las cuales tenemos:priorización de las inversiones, optimización y reducción del gasto público,
incrementodela inversión extranjera a través de alianzas público-privadas con beneficios tributarios,
financiamiento del déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a
través de organismosinternacionales y gobiernos extranjeros,ciertas restricciones arancelarias,
reducción de ciertos subsidios, incrementos en el precio del combustible y de ciertos tributos. Así también
ha implementadociertos beneficios tributarios y de otra índole conelfin de fortalecer y fomentarlas
inversiones del sector privado de la economía.

La Administración de la Compañía considera quela situación antes indicada ha originado efectos en
resultados de sus operacionestales como: ¡) caída de márgenes brutos en dólares debido a que los
precios promedios de las materias primas que comercializa la Compañía;y, ¡i)caída de volúmenes de
venta debido a disminución de la demandadel mercado.

La Administración se encuentra adoptando las siguientes medidas: incremento de márgenes porcentuales
para incrementar el margenbruto; reducción de gastos de servicios como almacenamiento de productos;
control de todo tipo de gastos en el presupuesto, que consideran le permitirán afrontar las situaciones
antes indicadas y poder operar en formarentable.
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2.2.

BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
(Expresado en dólares estadounidenses) 

Aprobación de estadosfinancieros

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre del 2018, han sido emitidos con la
autorización de fecha 16 de abril del 2019 del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán
puestos a consideración de la Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos
estados financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los años que se
presentan en estos estadosfinancieros.

Bases de preparación de estados financieros

Los presentes estadosfinancieros de Brenntag EcuadorS.A. están preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por el lASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representan la adopciónintegral, explícita y sin reservas de
las referidas normas internacionales.

Los estados financieros han sido preparadosbajo la basedel costo histórico.

La preparación de los estadosfinancieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
Tambiénexige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso deaplicación de las políticas contables
de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor gradodejuicio o complejidad o
las áreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboración de los estados
financieros. Debidoa la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales puedendiferir
de los montos estimados porla Administración.

Nuevas normas y modificaciones

La Compañíaha aplicado las siguientes normas y modificaciones por primera vez para su período de
informe anual que comienzael 1 de enero de 2018:

+ NIF 9 Instrumentos Financieros
+ NIF 15 Ingresos procedentes de contratos conclientes

La Compañía tuvo que cambiar sus políticas contables siguiendo la adopción dela NIIF 9 y la NIIF 15,
Esto se revela enla nota 2.18. La mayoría de las otras modificaciones no tuvieron impacto material en los
importes reconocidos en periodos anteriores y no se espera que afectensignificativamente los periodos
actuales o futuros,
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

Al 31 de diciembre del 2018, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejorase interpretaciones a
las normasexistentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con
anticipación,

Estas son de aplicación obligatoria en la preparación de los estados financieros de la compañía a partir
de las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria para.
 

  

Norma Joma_ ejercicios Iniciados a part de:
NIC 12 Aclara que el impuesto sobre la renta de los dividendos sobre Instrumentos financieros clasificados como

capital deben reconocerse de acuerdo con donde se reconocieron las transacciones o eventos pasados que 1 de enero 2019
generaron uilidades distribulbles. (Mejoras anuales ciclo 2015-2017).

NIC 19 Aclaran la contablidad de las modificaciones, reduccionas y liquidaciones delplan de baneficios definidos. 1 do enero 2019
NIC 23 Aclara que sl un próstamo específico permanece pendiente después de que el activo callicado

correspondiente estó listo para su uso o venta prevista, se convierte en parte de los préstamos generales. 1 de enero 2019
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017).

NIC28 Aclaración sobre el registro a largo plazo de una Inversión que no esta aplicando el valor patrimonial ¡mece
proporcional,

NIF a Aclara obtener control de una empresa que es una operación conjunta os una adquisición por etapas Adina
(Mejoras anuales ciclo 2015-2017).

NIF 9 Enmienda a la NIF 9 (Instrumentos (nancieros) relacionada con las compensaciones negallvas de ciertas deca
condiciones de paaos adelantados. pe

NIE 14 Aclara que sobre la parte que obtiene el contro! conjunto de una empresa que constituya una operación
conjunta no debe volver a medir su participación previamente mantenida en la operación conjunta. (Mejoras 1 08 enero 2019
'anualos ciclo 2015-2017),

NIF 16 Publicación de la norma "Arrendamientos" asta norma reemplazará a la NIC 17. Bajo la NIIF 16 practicamente
'n todos los contratos de arrendamientos deberán reconocer un “activo por derecho de uso" y un pasivo por 1 de enero 2019
arrendamiento.

CINIF23 Interpretación que clarifica el reconocimiento y mecición de las incertidumbres sobre ciertos tratamientos de daaa:
imouesto a la renta v el uso de la NIC 12 y no la NIC: 37 para la contablización de éstos,

NIC 1yNIC8 Modificaciones para aclarar el concepto de materialidad y alinsarto con otras modificaciones. 1 da enero 2020
NES. Aclaración sobre la definición de nagoclo. 1 do enero 2020
NIF 17 Norma que reemplazará a la NIF 4 “Contratos de Seguros". 1 do enero 2021

Enrelación a la NIIF 16, la Administración informa que, con base en una evaluación general no habría
impactossignificativos al aplicar esta norma debido que el gasto de arriendo que se registraba
anteriormente, con esta norma se presentará enla línea de depreciación mensual, así mismo se
registrará en las cuentas deresultados,activos y pasivos, los contratos de arrendamiento quetenga la
Compañía y que cumplan conlos requisitos establecidos en la NIIF 16, los mismos quesereflejarán en
los estadosfinancieros del 2019.

La Compañía estima que la adopción de las otras nuevas normas, enmiendas las NIIF y las nuevas
interpretaciones antes descritas, no tendrán impacto en los estadosfinancieros en el ejercicio de su
aplicación inicial, pues en gran parte no son aplicables a las operaciones de la Compañía.

Transacciones en moneda extranjera

a) Monedafuncional y monedade presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la monedadel ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se expresan
en dólares estadounidenses, que es la monedafuncionaly la moneda de presentación dela
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Compañía. A menos queseindique lo contrario,las cifras incluidas en los estadosfinancieros
adjuntos están expresadas en dólares estadounidenses.

b) Transaccionesy saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compañías relacionadas, se convierten a la monedafuncionalutilizando los tipos de cambio vigentes a
las fechasde las transacciones. Las ganancias y pérdidas pordiferencias en moneda extranjera que
resultan dela liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio decierre de
los activos y pasivos monetarios denominados en monedaextranjera, se reconocen en el estado de
resultados integrales, exceptosi se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de
coberturas de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas quecalifican para contabilidad de
coberturas.

Efectivo y equivalentesde efectivo

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos.

Activos y pasivos financieros

Clasificación

Comose describe enla Nota 2.17 desde el 1 de enero de 2018,la Compañíaclasifica sus activos
financieros enlas siguientes categorías:

. Valor razonable con cambios en resultados;

. Valor razonable con cambiosen otro resultado integral; o

. Costo amortizado.

Laclasificación de un activo financiero dependedel propósito para el cual se adquirió. La Gerencia
determinala clasificación de sus activosfinancieros a la fecha de su reconocimientoinicial y tomando en
consideración el modelo de negocio utilizado para la administración de estos instrumentos, así como los
términos contractuales deflujo de efectivo.

Medición

Al momento del reconocimientoinicial, los activos financieros se miden a su valor razonable,sin
embargo,en el caso de unactivo financiero que no sea a valor razonable a través de resultados (VR-
resultados), se reconocen los costos de transacción directamenteatribuibles a la adquisición del activo
financiero. Los costos de transacción de activos financieros a valor razonable a través de resultados se
registran en resultadosdelejercicio.
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Instrumentos de deuda

Los instrumentos de deuda son aquellos instrumentos que cumplen conla definición de un pasivo
financiero desde la perspectiva del emisor, tales como préstamos o bonos gubernamentales y
corporativos.

La medición subsecuente delos instrumentos de deuda depende del modelo de negocios de la
Compañía a administrarel activo y las características de flujo de efectivo del activo. Las categorías
de medición de acuerdoa las cuales la Compañíaclasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales cuando dichosflujos de efectivo representan únicamente pagos deprincipal e
intereses se miden a costo amortizado. Los ingresos recibidos de estos activos financieros se
incluyen enlos ingresosfinancierosutilizando el método detasadeinterés efectiva. Cualquier
ganancia o pérdida que surja de la baja en cuentas, se reconocedirectamente en resultados y
se presenta en otras ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las
pérdidas pordeterioro se presentan como unapartida separadaen el estado deresultados.

Valor razonable con cambios enotro resultado integral: Los activos que se mantienen parael
cobro deflujos de efectivo contractuales y para la venta delos activos financieros, cuandolos
flujos de efectivo de los activos representan únicamente pagos deprincipal e intereses, se
midena valor razonable a través de otros resultados integrales (VR-ORI). Los movimientos en
elvalor enlibros se reconocen través de ORI, excepto porel reconocimiento delas ganancias
o pérdidas pordeterioro, los ingresos porintereses y las ganancias y pérdidas portipo de
cambio que se reconocen en resultados. Cuando se producela baja del activo financiero, la
ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en ORIsereclasifica del patrimonio a
resultados y se reconocen enotras ganancias/(pérdidas). Los ingresos porintereses de estos
activos financieros se incluyen en ingresosfinancierosutilizando el método detasadeinterés
efectiva. Las ganancias y pérdidas cambiarias se presentan en otras ganancias/(pérdidas) y los
gastos por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

Valor razonable con cambios en resultados: Los activos que no cumplen conloscriterios de
costo amortizado o VR-ORI se miden valor razonable a través de resultados. Una ganancia o
pérdida en un instrumento de deuda que subsecuentemente se mide a su valor razonable a
travésderesultados se reconoce enresultados y se presenta en términos netos en otras
ganancias/(pérdidas) en el periodo en el que surgen.

Los cambios enel valor razonable delos activos financieros a valor razonable a través de
resultados se reconocenen otras ganancias/(pérdidas) en el estado de resultados como
corresponda. Las pérdidas pordeterioro (y la reversión de las pérdidas por deterioro) surgidas
de los instrumentos de patrimonio medidos a VR-ORI nose reportan por separadodel resto de
cambios enelvalor razonable.
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Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 la Compañía sólo mantiene activosfinancieros clasificados en
la categoría de activos financieros medidos al costo amortizado. Los activos financieros a costo
amortizado son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y
quenocotizan en un mercado activo, estos activos financieros se mantienen conla finalidad de
cobrar sus flujos contractuales. Se incluyen en el activo corriente, excepto porlos de vencimiento
mayor a 12 meses contados desde la fecha del estadodesituación financiera. Estos últimos se
clasifican como activos no corrientes. Los activos financieros a costo amortizado de la Compañía
comprendenel “Efectivo y equivalentes de efectivo”, las “Cuentas por cobrara clientes”, las
“Cuentas porcobrar a compañías relacionadas”y las “Otras cuentas por cobrar”, en el estado de
situación financiera. Los activos financieros a costo amortizado representan únicamente los pagos
deprincipale intereses, se reconoceninicialmente a su valor razonable y, posteriormente se miden
a su costo amortizado por el método deinterés efectivo menos la estimación pordeterioro (Nota
2.5.2).

Cuentas por cobrara clientes

Estas cuentas corresponden a los montos adeudadosporla facturación de la venta de productos.
Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menos la
provisión pordeterioro, pues no generanintereses y son recuperables hasta en 60 días.

Cuentas por cobrar a compañías relacionadas

Corresponden retenciones de impuestos de compañíasrelacionadas quefueron inicialmente
asumidas por Brenntag Ecuador y que serán descontadas (liquidadas) en el pagofinal de los
saldos por pagara las mismas. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado, pues no generanintereses y son sustancialmente recuperadas hasta en 180
días.

Otras cuentas por cobrar

Representadasprincipalmente por préstamos a empleados queseliquidan en el corto plazo y no
generanintereses porlo cual se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado.

2.5.1 Reconocimiento y baja de activos financieros

Las transacciones de compra/venta de activos financieros se reconocenenel que dichas transacciones
ocurren, es decir, la fecha en la que la Compañía se compromete a comprar/venderelactivo.

2.5.2 Deterioro de activos financieros

Para las cuentas por cobrar comerciales la Compañíautiliza el método simplificado permitido porla NIF
9, “Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medición” que requiere que las pérdidas esperadas en la
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vida del activo financiero sean reconocidas desdeel reconocimientoinicial de los mencionados activos
financieros.

Desdeel 1 de enero del 2018, la Compañía evalúa, de forma prospectiva, las pérdidas crediticias
esperadas asociadas con sus instrumentos de deuda a costo amortiza y VR-ORI. La metodología de
deterioro aplicada depende si se ha producido un aumentosignificativo en el riesgo de crédito.

2.5.3 Pasivosfinancieros

Clasificación, reconocimiento y medición

Deacuerdo conlo que prescribe la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” los pasivos financieros se
clasifican, según corresponda, como:(i) pasivos financieros a valor razonablea través de ganancias y
pérdidas,(ii) pasivos financieros al costo amortizado. La Compañía determinala clasificación de sus
pasivos financieros a la fecha de su reconocimientoinicial.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compañía sólo mantiene pasivos financieros clasificados en la
categoría de pasivos financieros al costo amortizado. Los pasivos financieros incluyen las “Cuentas por
pagara proveedores”y las “Cuentas por pagar a compañías relacionadas”. Todos los pasivos financieros
se reconoceninicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden a su costo amortizado. El
costo amortizado incorpora los costos directamenteatribuibles a la transacción.

Cuentas porpagara proveedores

Las cuentas por pagar a proveedores son obligaciones de pago porbienes o servicios adquiridos de
proveedoreslocales y del exterior en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagarse clasifican
comopasivos corrientes si el pago se debe realizar dentro de un año o menos,de lo contrario se
presentan comopasivos no corrientes.

Las cuentas por pagar se reconoceninicialmente a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado pues no generanintereses y son pagaderas hasta 90 dias.

Cuentas porpagar a compañías relacionadas comerciales y de financiamiento

Las cuentas por pagar comerciales corresponden a obligaciones de pago por compra de inventarios de
producto terminado adquiridos a estas compañías en el curso normal de los negocios. No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado y son pagaderas
hasta 180 días, plazo en el que se pactan este tipo de transacciones. Si superan los 180 días generan
intereses a tasas de mercado.

Las cuentas por pagarde financiamiento se incluyen en el rubro de cuentas por pagara relacionadas y se
registran al costo amortizado,utilizando la tasa de interés pactada.
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Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos terminados comprende los costos de adquisición pagados a los proveedores y compañías
relacionadas, los costos de mezclas de productos y otros costos directos como el impuestoa la salida de
divisas para las importaciones que no son dela línea de productos agrícolas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del costo
promedio ponderado.El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los
negocios, menos los gastos de comercialización y distribución.

Las importacionesentránsito se presentan al costo delas facturas más otros cargos relacionados con la
importación.

La estimación para inventarios obsoletos y de lento movimiento determinada porla Administración dela
Compañía, en base a una evaluación de la antigúedadde los inventarios y si se encuentran aptospara la
utilización y comercialización.

Propiedades, planta y equipos

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo menos depreciaciones acumuladas y pérdidas
por deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamenteatribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan
hacia la Compañíay los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menoresy son registrados en resultados cuando son
incurridos.

Los terrenosno se deprecian. La depreciación es calculadalinealmente basada enla vida útil estimada
delos bienes, o de aquellos componentessignificativos identificables que posean vidas útiles
diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la Administración de la Compañía estima
queel valorderealización de sus propiedades, planta y equiposal término desu vidaútil será irrelevante.
Las estimaciones devidas útiles de los activosfijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada
fecha decierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Años
Edificios 20
Terminales e instalaciones 20-10
Maquinarias y equipos 10
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipo de cómputo 3
Vehículos 5
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Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresos obtenidos conel valor enlibros y se incluyen enlos resultados delejercicio.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y cuandoestén relacionados con
la construcción deactivos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo
prolongado para queestélisto para su uso, período quela Administración ha definido como mayora un
año. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos
inferiores a un año,por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

Propiedades de inversión

Las propiedadesde inversión se reconoceninicialmente a su costo, incluyendolos costos de transacción
relacionados y costo de endeudamiento. Los costos de endeudamiento incurridos conel fin de adquirir,
construir o producir un activo calificado (un activo cuya construcción o producción demanda un período
substancial de tiempo) son capitalizados como parte del costo del activo. Los costos de endeudamiento
son capitalizados durante la fase de construcción del activo y cesa cuandoel activo está sustancialmente
finalizado, o se suspenden cuandola construcción es paralizada.

Después del reconocimientoinicial, las propiedades de inversión se registran al costo menos su
depreciación. La depreciación de las propiedades deinversión se calcula por el método delínea recta
para asignar su costo durante el estimadode suvidaútil. Los terrenos no se deprecian.

Los valores residualesy la vida útil de las propiedades de inversión se revisan y ajustan, de ser
necesario, a la fecha de cada estado desituación financiera.

El valor en libros de las propiedadesde inversión se castiga inmediatamente a su valor recuperable si el
valor en libros del activo es mayor queel estimado de su valor recuperable.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos nofinancieros (propiedades, planta y equipos)

Los activos sujetos a depreciación se someten a pruebas de deterioro cuando se producen eventos o
circunstancias que indican que podrán no recuperarsede su valorenlibros. Las pérdidas por deterioro
correspondenal monto enel queel valor en libros del activo excede su valor recuperable. El valor
recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría de su venta o su
valor en uso. Para efectos de evaluarel deterioro, los activos se agrupan los niveles más pequeñosenlos
que se generaflujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
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Enel caso que el monto delvalorlibros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 no se ha
identificado la necesidad de reconocer pérdidas pordeterioro de activos nofinancieros (propiedades,
plantas y equipos), debido a que la Administración de la Compañía considera que no existen indicios de
deterioro en las operacionesde la empresa, acordeal análisis realizado.

Impuesto la renta corriente y diferido

El gasto por Impuesto a la renta del año comprendeel impuestoa la renta corriente y el diferido. El
impuesto se reconoce en los resultados delejercicio, excepto cuandosetrata de partidas que se
reconocen directamenteen el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto la renta corriente

El cargo por impuestoa la renta corriente se calcula mediantela tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con baseen el impuesto por
pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% delas utilidades
gravables, la cual se incrementaal 28% si los accionistasfinales de la Compañías están domiciliados en
paraísosfiscales y se reduce en 10 puntos (15% o 18%)si las utilidades son reinvertidas por el
contribuyente.

El pago del "anticipo mínimo de impuestoa la renta”, es calculado en función delas cifras reportadas el

año anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos
gravables y 0.4% de los activos.

En caso de queel impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo mínimo, este último
se convertirá en impuestoa la renta definitivo, a menos que el contribuyentesolicite al Servicio de Rentas
Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con la norma querige la devolución de
este anticipo.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, dado queel impuestoa la renta causado, correspondiente al
impuesto la renta calculadoa la tasa del 25% (2017: 22%) sobrelas utilidades gravables no reinvertidas
fue mayorqueel anticipo mínimo, de acuerdoconla lesgislación vigente, la Compañía constituyo al
impuesto causado como impuesto a la renta corriente del año.

Impuesto la renta diferido

El impuestoa la renta diferido se calcula utilizando el método del pasivo, sobre las diferencias temporales
que surgenentre las basestributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados en los
estadosfinancieros. El impuestoa la renta diferido se determina usandotasastributarias que han sido
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promulgadasa la fecha del estado desituación financiera y que se espera serán aplicables cuandoel
impuesto la renta diferido activo se realice o el impuesto la renta pasivo se pague.

Los impuestos la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecho
legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la mismaautoridadtributaria.

Provisiones

La Compañía registra provisiones cuando:(i) tiene una obligación presente, ya sea legal o implícita, como
resultado de eventos pasados;(ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidarla obligación;y, (iii) el monto se ha estimado de formafiable. Estas provisiones que se muestran
enelrubro Proveedores y otras cuentas por pagar están formadasprincipalmente por estimados para el
pago de costos de bienesy servicios recibidos.

Los montos reconocidos comoprovisión son la mejor estimación de la Administración, a la fecha de cierre
delos estadosfinancieros, de los desembolsos necesarios paraliquidarla obligación.

Beneficios sociales a empleados

Beneficios corrientes: Correspondenprincipalmente a:

1) Participación de los trabajadores enlas utilidades: Calculada en función del 15% dela utilidad
contable anual antes del impuestoa la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte del costo de ventas y de los
gastos administrativos o gastos de ventas en función dela labor de la persona beneficiaria de
este beneficio. :

ii) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdoa la legislación
vigente en el Ecuador.

Beneficios no corrientes - Jubilación patronal y desahucio (no fondeados)

La Compañíatiene un plan de beneficio definido parajubilación patronal, normadoy requerido porlas
leyes laborales ecuatorianas. de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos de terminación laboral por
desahucio solicitado por el empleador o trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el
veinticinco porciento del equivalentea la última remuneración mensual por cada uno de los años de

servicios prestadosa la misma Compañía o empleador, este beneficio se denomina desahucio.
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La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos
y gastos (resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y
representanel valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situaciónfinanciera, el cual es
obtenido descontandolosflujos de salida de efectivo a una tasa de 4.10% (2017: 3.91%) anual
equivalente a la tasa promedio de los bonos corporativos dealta calidad de los Estados Unidos de
América, los cuales están denominados en la misma monedaenla quelos beneficios serán pagados y
quetienen términos que se aproximana los términos delas obligaciones hasta su vencimiento.

Lashipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento, tasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,tasa
derotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en
los supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el período que surgen.

Loscostos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontrabantrabajando para la
Compañía.

Reservalegal

Deacuerdo conla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad neta
del año a unareservalegal hasta que el saldo de dicha reserva alcanceel 50% del capital suscrito. La
reservalegal no está disponible para distribución de dividendos, pero puedesercapitalizada o utilizada
para absorberpérdidas.

Reservafacultativa

Correspondea resultados generados en años anteriores. El saldo de este rubro es delibre disposición de
los accionistas.

Resultados acumulados - Reserva de capital

Esterubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los
registros contables de sucres a dólares estadounidensesrealizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo condisposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá capitalizarse en
la parte que excedalas pérdidas acumuladas las del último ejercicio económico concluido,si las
hubieren; utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso deliquidación de la compañía. Se
clasifican en Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de
adopcióndelas NIIF.
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Resultados acumulados- Provenientes dela adopción por primera vez de las “NIF”

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que excedaal valor de las pérdidas acumuladas y
las del último ejercicio económico concluido,si las hubieren;utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el casodeliquidación de la Compañía.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprendenel valor razonable dela venta de productos químicosrealizada en el curso
ordinario de las operaciones de la Compañía. Los ingresos por ventas se basan enel precio especificado en
los contratos de venta, neto de devoluciones, rebajas y descuentos. No se considera presente ningún
elemento de financiamiento dado quelas ventas se realizan con plazo de crédito de 60 días a terceros y 180
dias a partesrelacionadas,lo cual es considerado consistente con las prácticas del mercado.

La Compañía reconoce ingresos cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que
beneficios económicos futuros fluirán hacia la Compañía y se cumpla conloscriterios específicos por cada
tipo de ingreso como se describe más adelante. El monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta quetodas las contingencias relacionadas con la venta hayan sido resueltas. La
Compañía basa sus estimados en resultados históricos, considerandoel tipo decliente, de transacción y
condiciones específicas de cada acuerdo.

Venta de productos químicos

Los ingresos por venta de productos químicos se reconocen cuandola Compañía ha entregadolos
productosalcliente, el cliente tiene discreción sobre los mercadosy los precios para vender los productos y
no existe ninguna obligación incumplida que puedeafectar la aceptación de los productos por parte del
cliente. La entregaalcliente no se da hasta que los productoshansido transferidos en el medio de transporte
quedesigne, en la ubicación especificada,los riesgos de obsolescencia y pérdida han sido transferidos al
cliente y éste ha aceptado los productos de acuerdo con la orden de pedido y la condición de venta pactada y
la cobranza delas cuentas por cobrar está razonablemente asegurada.

Asimismo, se requiere queelcliente acepte los productos de acuerdo la factura de venta y que la
Compañía tenga evidencia objetiva que se han satisfecho los criterios de aceptación. Con la entrega de los
productos se consideran transferidos los riesgos de obsolescencia y beneficios asociados a esos bienes. Las
ventas locales son la venta de productos puestos en almacéndelcliente.
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Adopción de nuevas normas NIF 9 y NIIF 15

NIIF 9 “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 reemplaza los modelosdeclasificación y medición de la NIC 39, “Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medición” con un modelo único quetieneinicialmente solo dos categorías de
clasificación: costo amortizado y valor razonable.

Laclasificación de los activos financieros de deuda dependerá del modelo de negocio que usala entidad
para administrar sus activos financieros, así comodelas características de flujos de efectivo contractuales
delos activos financieros. Un instrumento de deuda se mide al costo amortizado si: a) el objetivo del modelo
de negocio es mantenerel activo financiero para obtenerréditos delosflujos de efectivo contractuales; y, b)
losflujos de efectivo contractuales en virtud del instrumento representan únicamente pagos del capital
(principal) e intereses. Los instrumentos de deuda que no cumplan estas condiciones se midena valor
razonable, con cambios en resultados, excepto por los instrumentos de deuda cuyo modelo de negocio es
mixto (cobrar y vender), en cuyo caso los cambios en el valor razonable se reconocen en otros resultados
integrales (que podránreclasificarse posteriormente a resultados).

Los instrumentos de patrimonio se deben reconocera su valor razonable con cambios en resultados,
excepto porlos instrumentos de patrimonio que no se mantienen para negociación, las cuales pueden ser
registradas en resultados o en otros resultados integrales (que no podrán reclasificarse posteriormente a
resultados).

La NIIF 9 establece, además, un nuevo modelo para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de activos
financieros, basado en el concepto de Pérdida Crediticia Esperada (PCE). Este modelo se basa en un
enfoquedetres fases porel cuallos activos financieros pasan por cada unadelas tres fases a medida que
su calidad crediticia cambia. Cada fase determina cómo una entidad determina sus pérdidas por deterioro y
cómo aplica el método de tasa deinterés efectiva. Se permite un enfoque simplificado para los activos
financieros que no tienen un componentedefinanciamientosignificativo (por ejemplo, cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo). En su reconocimientoinicial, las entidades registrarán las pérdidas enel día 1
equivalente a 12 meses de PCE (o PCEportodala vida del instrumento para las cuentas por cobrar
comerciales de corto plazo).

Finalmente, una reciente modificación a la NIIF 9 establece que cuando un pasivo financiero medido al
costo amortizado se modifique sin que esto resulte en una baja del pasivo, se debe reconocer una ganancia
o pérdida inmediatamente en resultados. La ganancia o pérdida se calcula comola diferencia entre los
flujos de efectivo contractuales originales los flujos de efectivo contractuales modificados, descontados a
la tasa deinterés efectiva original. Bajo las reglas de NIC 39, esta diferencia se distribuía durante la vida
restante del instrumento.

Segúnlo permitido porlas disposiciones transitorias de la NIIF 9, la Compañía decidió no reexpresarlas
cifras comparativas.
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Al 31 de diciembre de 2018, la Compañía no tuvo un impacto significativo como resultado de la aplicación
de los nuevos requerimientos de la NIIF 9, En general, los activos financieros que se poseen como
instrumentos de deuda continúan siendo medidos al costo amortizado. Los activos financieros que mantiene
la Compañía medidos a costo amortizado se revelan en la Nota 5 a los estados financieros.

Enlo referido a cuentas por cobrar comerciales, considerandola calidad crediticia de sus clientes, la
Compañía obtuvo un impacto bajo resultante dela aplicación del concepto de PCE. El nuevo enfoque no
modificó de forma importantelos actuales niveles de provisión previamente reconocidos (Nota 8). Producto
delo anterior la Compañía aplicó el métododetransición prospectivo para la adopción de la NIIF 9.

Debidoa las características de los instrumentos financieros que mantiene la Compañía, no se generaron
cambios enla clasificación y medición de los activos y pasivos financieros al 31 de diciembre del 2017,
porlo cualla clasificación de instrumentosfinancieros y categorías de medición presentada de acuerdo
con la NIC 39 hasta el 31 de diciembre del 2017 y la presentada bajo NIIF 9 a partir del 1 de enero del
2018 son comparables, lo que nos permite definir que no hay efectos significativos porla aplicación de
NIIF 9,

NIIF 15 “ingresos procedentes de contratos con clientes”

La NIIF 15 reemplazó a la NIC 18, “Ingresos de actividades ordinarias”, a la NIC 11, “Contratos de
construcción” y diversas interpretaciones asociadas al reconocimiento de ingresos. La nueva norma se basa
en elprincipio de queel ingreso se reconoce cuandoel control de un bien o servicio se transfiere a un
cliente, de tal manera que el concepto de control reemplaza el concepto existente de riesgos y beneficios.
Para ello, establece un modelo con los siguientes cinco pasos que son la base para reconocerlos ingresos:
(i) identificar los contratos con clientes;(ii) identificar las obligaciones de desempeño;(iii) determinarel
precio dela transacción; (iv) asignarel precio de la transacción a cada unade las obligaciones de
desempeño;y, (v) reconocerel ingreso a medida quese satisface cada obligación de desempeño.

Los cambios clave comparados con la práctica actual son:

- Bienes o servicios ofrecidos de forma agrupada pero que sean individualmente distintos se deben

reconocerpor separado.

- El importe delos ingresos puede afectarsesi la contraprestación varía por algún motivo (por ejemplo,
incentivos, rebajas, comisiones de gestión, regalías, éxito de un resultado,etc.). Se debe reconocer
un importe mínimodelingreso variable, siempre que se concluya que es altamente probable que
dicho ingreso no serevertirá en el futuro.

- El punto en el que se pueden reconocerlos ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dadoalfinal de un contrato puedentener que ser
reconocidos duranteel plazo del contrato y viceversa.

- Seestablece mayores requerimientos de revelación.
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La NIIF 15 es efectiva a partir ejercicios económicos iniciados el 1 de enero de 2018. Para la transición, se
tiene opción de aplicar el método retroactivo integral, el retroactivo integral con aplicaciones prácticas o el
retroactivo modificado, con los cambios reconocidos en resultados acumuladosal 1 de enero de 2018, en
cuyo caso se requieren revelaciones adicionales. La Compañía eligió el ultimo método mencionado.

Comoresultado de su aplicación,la Compañía no tuvo un impacto significativo por la adopción de la NIIF 15
para sus ingresos provenientes de ventas de bienes, a consecuencia dela identificación de una única
obligación de desempeño,la entrega de los bienes en el punto acordado consucliente.

El reconocimiento de ingresos ocurre en el momento en queel control del activo sea transferidoalcliente, lo
cual generalmentees conla entrega de los bienes.

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estadosfinancieros requiere que la Administración realice estimacionesy utilice
supuestos queafectan los montosincluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimacionesrealizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia

histórica, cambios enla industria e información suministrada por fuentes externascalificadas. Sin
embargo,los resultadosfinales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
parareflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren
un alto gradodejuicio por parte de la administración.

Lasprincipales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas conlos
siguientes conceptos:

+ Provisión por deterioro de cuentas por cobrar: A partir del 1 de enero del 2018,la Compañía aplica el
enfoque simplificado de la NIIF 9 para medir las pérdidas crediticias esperadas,el cual utiliza una
provisión de pérdida esperada sobrela vida del instrumento para todas cuentas por cobrar,la Nota 8
proporciona más detalle. La Compañía reconoce una reserva para pérdidas para dichas pérdidas en
cada fecha de presentación.

Hastael 31 de diciembre del 2017,la estimación para cuentas dudosas es determinada porla
gerencia de la Compañía, en base a una evaluación dela antigiedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperación de los mismos.

La provisión para cuentas dudosas se cargaa los resultados del año y las recuperaciones de cuentas
provisionadasse acreditan a otros ingresos.

+ Provisión por obsolescencia de inventarios: La estimación para inventarios obsoletos y de lento
movimiento es determinada porla gerencia de la Compañía, en base a una evaluación dela
antigúedad de adquisición de los inventarios y si se encuentran aptos para suutilización o
comercialización.
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+ Propiedades, planta y equipos: La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada
año.

+ Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilación patronal y desahucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

+ Impuesto la renta diferido: La Compañía harealizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando quetodaslas diferencias entre el valor enlibros y la basetributaria de los activos y
pasivos se revertirán enel futuro.

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

Factores de riesgos financieros

Lasactividades de la Compañía la exponena ciertos riesgosfinancieros como sonlos riesgos de mercado
(incluyendoelriesgo de tasa deinterés sobre el valor razonable y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
deliquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados porla Gerencia General y
la Gerencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuación se presenta los riesgos financieros a los
queestá expuesta la Compañía.

a) Riesgos de mercado:

0

0)

Riesgo de cambio

El riesgo detipo de cambioeselriesgo de que el valor razonableo flujos de caja futuros de un
instrumento financiero fluctúen debido a cambios enlos tipos de cambio. La Compañíarealiza
sus operaciones principales en dólares de los Estados Unidos de América, moneda de curso
legal en el país y adicionalmente efectúa transacciones de compras al exterior en EUROS,sin
embargoel monto de las mismasnoessignificativo frente a los estados financieros en su
conjunto, porlo tanto, no se presentan efectos importantes por variaciones de tipos de cambio
en los estadosfinancieros.

Riesgo de precio

La Compañía, en lo posible, no mantiene instrumentosfinancieros volátiles; por consiguiente,la
Administración considera que la exposición de la Compañíaalriesgo de precios es baja, dada
las características de sus instrumentosfinancieros.
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(iii) Riesgo detasasdeinterés

El riesgo detipo deinterés de la Compañía surge delas obligaciones coninstituciones
financieras. Las obligaciones coninstituciones financieras están contratadas a tasas deinterés
variables y exponen a la Compañíaalriesgo detipos de interés deflujo de efectivo. Estas tasas
no hantenido fluctuaciones importantes con las tasas de mercado. Adicionalmente al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, no se mantienen obligaciones coninstitucionesfinancieras.

b) Riesgo decrédito

c)

Elriesgocrediticio es controlado a través de la evaluación y análisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluación sobre las vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinarla provisión requerida porincobrabilidad.

La mayor exposición de este riesgo se presenta en el sector Agrícola el cual se encuentra en su gran
mayoría cubierto por los seguros corporativos reduciendo sustancialmente este riesgo. La Compañía
cuenta con una cartera bien distribuida en distintos tipos declientes. Los plazos de crédito no superan
los 60 días para terceros.

 

Calificación

Entidad fina E 207
Banco de Bolivartano C.A.(1) AAA- AMA-
Banco del Pichincha C.A.(1) AAA- AAA-

Banco Internacional B.A.C.(2) Nodisponible No disponible.

(1) Datos obtenidosde la pagina de la Superintendencia de Bancos del Ecuadoral 30 de
septiembre del 2018 y 31 de diciembre del 2017, respectivamente.

(2) Datos no disponible.

Riesgosdeliquidez

La Compañía mantiene adecuadosniveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones
quele permite cumplir con todas sus obligaciones. La Compañía mantiene su efectivo y equivalentes
de efectivo eninstituciones financieras conlas siguientes calificaciones:

Página 27 de 47



4.2

BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL2018
(Expresado en dólares estadounidenses)

El cuadrosiguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerandoel
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro sonlosflujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menos de
2018 1año
Cuentas por pagar a proveedores (*) 9,235,708
Cuentas por pagar a compañías relacionadas (**) 16,073,887

Menos de
2017 1año
Cuentas porpagar a proveedores (*) 8,262,665

Cuentas por pagar a compañías relacionadas (*") 20,425,922

(*) Incluye el Impuestoa la salida de divisas.

(**) Incluye el Impuestoa la salida dedivisas e intereses

Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar
como empresa en marcha con el propósito de generarretornos a sus accionistas, beneficios a otros
gruposde interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

La Compañía monitorea su capital sobre la basedelratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como
la deudanetadividida entre el capital total. La deuda neta se calcula comoeltotal de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas porpagara proveedores y compañías relacionadas) menos el efectivo y
equivalentesal efectivo, El capital total se calcula comoel “patrimonio neto” más la deuda neta.

Duranteel ejercicio del 2018 la estrategia de la Compañía no ha variado respecto al 2017, es la de
financiación con fondos propios y de terceros, básicamente compañías relacionadas y proveedoressin
recurrir al endeudamiento financiero.
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Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

 

 

AEO"
Cuentas por pagar a proveedores 8,995,469 7,877,894
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 15,139,588 18,953,057

24,075,057 26,930,951

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (652,285) (767,544)
Deuda neta 23422,772 25,163,307
Total patrimonio 8,209,578 8,948,960
Capital total 31,626,350 35,112,267
Ratio de apalancamiento TRTR

_——

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentanlos valoreslibros de cada categoría de instrumentosfinancieros alcierre de

cadaejercicio:

 

Corriente
2018 2017

Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 652,285 767,644
Cuentas por cobrara clientes 13,055,185 13,500,286
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 407,083 396,509
Otras cuentas por cobrar 20,975 24,692
Total activos financieros 14,135,528 14,689,125

Pasivos financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar a proveedores 8,995,469
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 15,139,588
Total pasivos financieros 24,075,057.A

 

 

Valorrazonable de instrumentosfinancieros

El valor enlibros de efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar a clientes, compañías
relacionadas,otras cuentas por cobrar y cuentas por pagar a proveedores y compañías relacionadas se
aproxima alvalor razonable debido la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos y en lo que
respecta a préstamos recibidos de compañías relacionadas estos generaninterés similares a los del
mercado internacional.
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COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

 

 

 

 

 

 

 

Costo de Gastos Gastos de

2018 ventas administrativos. venta Total

Consumo de materias primas (1) 47,692,642 = - ,

Remuneraciones y beneficios sociales “ 1,457,508. 3,897,396 5,354,904

Publicidad y promociones . 216 43,338 43,554
Arriendos - - 947,634 947,634

Honorarios. - 269,993 437,745 707,678

Energía y agua - 10,660 56,428 67,088
Depreciación (Nota 11) - 796,880 . 796,880

Asistencia técnica (Nota 19) . 800,000 a 800,000

Otros gastos . 1,377,532, 2,411,162, 3,788,694

47,692,642 4,712,729 7,793,703, 60,199,074

Costo de Gastos Gastos de

2017 ventas administrativos venta Total

Consumo de materias primas (1) 49,428,877 - - 49,428,877

Remuneraciones y beneficios sociales . 1,433,418 3,440,492 4,873,910

Publicidad y promociones - - 63,055 63,055

Arriendos - - 894,935 894,935

Honorarios : 334,607 438,455 773,062

Energía agua m 160 85,263 85,423

Depreciación (Nota 11) . 886,252 - 886,252

Asistencia técnica (Nota 19) E 800,000 - 800,000

Otros gastos 1,620,401 2,887,561 4,507,962
49,428,877 5,074,838. 7,809,761 62,313,476.

(1) Incluye costosdefletes, devoluciones, transporte, impuestos a la salida de divisas no
recuperables, vinculado a la importación de productos.

Los gastos financieros se detallan a continuación:

2018 2017

Devengados en financiamiento de compañías relacionadas (1) 673,312 529,068
Otros menores 70,893 49,074

744,205 578,142

(1) Incluye interesesporfinanciamiento y mora en ventas a crédito.
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EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composición:

2018 2017,

Efectivo en caja 5,600 6,350
Bancos (1) 646,685 761,294

652,285 767,644——===%—

(1) Correspondea cuentascorrientes mantenidas eninstituciones financieras locales y exterior.

CUENTAS POR COBRARA CLIENTES

Composición:

2018 2017

Clientes división Agrícola 8,284,674 6,602,976
Clientes división Industrial 5,549,979 7,574,464

13,894,653 14,177,440
Menos - Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (779,468) (677,154)

13,055,185 13,500,286

A continuación se muestra un análisis de antigijedad de los saldosal cierre de cada año:

     

 

2018 2017.

Porvencer 9,226,554 57% 10,083,409 71%

Vencidas
Hasta 30 días 2,229,948 16% 2,065,617 15%
31 a 60 días 712,008 5% 743,542 5%
61 a90 días 260,782 2% 190,655 1%
91 a 180 días 426,352 9% 355,218 3%
181 a 360 días 347,579 3% 257,231 2%
Más de 360 6531, 4%, 481,768 3%.

13% 4,094,031 20%
19,834,653 100% 14,177,440 100%EAA2

La calidad crediticia de las cuentas porcobrara clientes se evalúa en tres categorías (clasificación
interna):
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GrupoA - Clientes que cuenta con cobertura Coface y que correspondena cartera por vencery vencida
hasta 180 días.

GrupoB - Clientes considerados como innominados y que no cuentan con cobertura Coface, en dicha
clasificación se incluirán los clientes que se encuentren con cartera por vencer y vencida hasta 180 días.

GrupoC - Clientes que superenlos 180 días de vencidos independientemente que cuenten con cobertura
Coface, innominados y aquellos que no se encuentren cubiertos.

Sin embargo, quedan excluidos de lo expuesto enelliteral anterior todos aquellos clientes que se
conozca conanticipación que hayan sufrido siniestros graves, se declaren insolventes o en quiebra, o por
muertedeltitular, los mismos se provisionarán al 100% dependiendo de su categoría e
independientementede la edaddela cartera en la que se encuentren.

Laclasificación por deudor se presenta dela siguiente manera:

2018 2017

Grupo A 6,483,909 7,816,275
Grupo B 6,371,735 5,622,166
Grupo € 979,009 738,999

13,834,653 14,177,440O

La Compañía aplica el método simplificado establecido en la NIIF 9, “Instrumentos Financieros” para la
determinación delas pérdidas crediticias esperadas de su cartera declientes. Para medir las pérdidas
crediticias esperadasla cartera de clientes ha sido agrupada con base enlas características de riesgos y
en suhistorial de vencimiento para los cuales se han determinadoratios de pérdida crediticia esperada.

Losratios de pérdidascrediticias esperadas se basan enperfiles de pago delas ventas realizadas porla
Compañía en el período de 36 mesesanteriores al 31 de diciembre del 2018 y 2017, respectivamente y el
segmento de mercado en el que se encuentren como la cobertura de su cartera. Al establecerlos ratios
depérdidas crediticias la Compañía estimó que no era necesario considerar de manera prospectiva
dichos ratios debido a que no seidentificaron variables macroeconómicas que afectaran la habilidad de
sus clientes de cancelar sus deudas con la Compañía.
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Con base enlo indicado anteriormente, la Compañía ha establecido la siguiente pérdida crediticia
esperada para su cartera declientes:

2018 -

SruzoA,
ato aspradodeplacelica

Cuts pareracomercle
Totalprovisión Gago A

Fa espradodpiceda

setas pocoacomercia

Toral proónGpo

“lentes asegurados par COFACE

Pat esperadodepaca
Curia pocoacomercia

lenta na asegurados por COFACE

ato esparadodepacdca
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El movimiento de la provisión por deterioro es el siguiente:

 

2018 2017,

Saldos al 1 de enero 677,154
Incrementos 285,722
Ulilizaciones (1) (183,407)

Saldos al 31 de diciembre 779,469

(1)  Correspondia principalmente a bajas de cartera con una antigiledad mayora 5 años.

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composición:

2018, 2017,

Retenciones en la fuente- año 2016 (1) 3,343 *

Retenciones en la fuente - año 2017 . 592712 (3)
Retenciones enla fuente- año 2018 (2) 561,120 .
Impuesto a la salida de divisas 2011 - 876,014 (5)
Provisión impuesto a la salida de divisas - año 2011 : (676,014) (5)
Impuesto a la salida de divisas 2016 - 350,480 (4)
Impuesto a la salida de divisas 2016 se 10,008 (7)
Impuesto a la salida de divisas 2017 A 136,358 (6)
Impuesto a la salida de divisas 2018 (1) 1,647,105 -
Crédito tributario de IVA 201,855 375,960
Impuesto a la renta del año (Nota 16) (1) (455,054) (463,359)

1,958,369 2,302,197,

(1) Correspondeprincipalmente al crédito tributario del 2018 y 2017, por retenciones de Impuesto a la
Renta e Impuestoa la Salida de Divisas (1ISD) por US$1,647,105 y US$3,343 respectivamente.
Este monto podría ser compensado con el impuesto a la renta de los próximos 5 años o podría ser
recuperado mediante nota de crédito emitida por el Servicios de Rentas Internas.

(2) Correspondeal Impuestoa la Salida de Divisas (ISD) y retenciones por impuestoa la renta
generado y pagado en 2018,el cual podría ser compensado con el impuesto a la renta de 4 años o
podría ser recuperado mediante nota de crédito emitida por el Servicios de Rentas Internas.

(3) La Compañía recuperó por parte del Servicio de Rentas Internas US$580,041 en el mes de
noviembre mediante nota de crédito desmaterializada, por el saldo de US$12,672 que la
Administración Tributaria objetó; los mismos fueron dadosde baja.
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(4) Notade crédito desmaterializada corresponde al Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) del 2016.
En enerodel 2018,se realizó la venta, y el mismo flujo de efectivo se utilizó para realizar el pago a
relacionadas.

(5) Correspondeal valor usado en el 2017 comocrédito tributario para el pago de impuestoa la renta.
Durante el 2018, estos valores fueron dadosdebaja.

(6) En octubre del 2018, el Servicio de Rentas Internas mediante resolución
N*109012018RDEV337775,reconoció la recuperación del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)
2017 (US$987,297; US$607,044) y de las mismas serealizó la venta , y selo utilizó para realizar el
pagoa relacionadas.

(7) Porción que correspondeal Impuestoa la Salida de Divisas (15D) del 2016; enjulio del 2018 se
hizo efectiva dicha nota de crédito.

INVENTARIOS

Composición:

2018 2017
Productos para la reventa 9,747,682 9,064,282
Importaciones en ránsito 3454,563 6235:397

13,202,225 15,299,679

Menos Provisiones (1) (222,527) (156,004)

(1)

PENN

El movimiento de la provisión es el siguiente:

2018 2017

Saldos al 1 de enero 156,004 224,668
Incrementos 206,523 241,409
Ullizaciones (140,000) (810,071

Saldos al31 de diciembre 222,527 155,004———= ———=
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL2018
(Expresado en dólares estadounidenses)
 

PROPIEDADESDE INVERSIÓN

Al 31 de diciembre del 2018, representa principalmente a un terreno ubicado en Santo Domingo, por un
valor de US$163,792 el cual no se encuentra operativo ni en uso para las actividades del negocio de la
Compañía, y sobre el cual no existen planes en firme sobrela venta del mismo.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composición:

2018

Proveedores del exterior 6,004,771
Proveedores locales 2,771,183
Proveedores otros servicios 159,515

8,935,469

2017

5,695,419
2,225,181

57,294
7,977,894

Los plazos de los proveedores no excedenlos 90 días y corresponden a adquisiciones de productos
utilizados en las actividades productivas y comerciales de la Compañía.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2018 2017

Anticipos de clientes (1) 61,179 89,840

Otras 98,520 47,139
159,699 136,979

(1) Correspondeprincipalmente a pagosanticipados declientes enla división agrícola.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composición:

2018 2017

Impuesto a la renta 2013 55,000 50,000
Retenciones de IVA 126,264 139,126
Retenciones de Impuesto a la renta en la fuente 302,651 265,781

483,915 448,807
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IMPUESTOS

a)

b)

Situación fiscal

Enfebrero del 2018, la Compañíatue notificada por parte del Servicio de Rentas internas para la
revisión correspondiente a la declaración de renta del periodofiscal 2013. A la fecha de emisión de
estos estadosfinancieros, la Compañía no ha recibido el Acta borrador de Determinación.

A la fecha de emisión de estos estadosfinancieros los años 2016 y 2018 aúnestán sujetos a una
posible fiscalización.

Preciosdetransferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partesrelacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas Internassolicita se prepare y
remita por parte de la e mpresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones,
entre otros, para aquellas compañías que hayan tenido operacionescon partesrelacionadas
domiciliadas en el exterior en el mismo período fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a
US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido
hasta el mes de junio del 2019 conformeel noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su
declaración de impuesto la renta anual declare las operaciones deactivos, pasivos, ingresos y
egresos.

La Administración de la Compañía considera que:¡) basada en los resultados del estudio de
precios de transferencia del 2017, el que concluyó queexistían ajustes por US$410,172 a los
montos de impuestoa la renta corriente de ese año; y, ii) en el diagnóstico preliminar realizado con
el apoyo de sus asesorestributarios para las transacciones del 2018, ha concluido que existe un
ajuste por US$450,000 monto quefue incluído enla conciliación tributaria como gasto no
deducible. La Administración estima que no habrán impactos adicionales sobre la provisión de
impuesto la renta del año 2018.El estudio final estará disponible en las fechas que requieran las
autoridadestributarias.
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c) Conciliación contable-tributaria

A continuación sedetalla la determinación dela provisión para impuesto sobrela renta corriente de
los años terminados al 31 de diciembre:

  

2018 2017,

(Pérdida) / Utilidad del año (404,010) 364,801
Menos - Participación de trabajadores - (54,721)
Menos Otras rentas exentas (64,979) Z
(Pérdida) / Utilidad antes de impuesto a la renta (468,989) 310,080

Más - Gastos no deducibles (1) 2,287,977, 1,647,350

Base tributaria 1,818,988 1,957,480
Tasa Impositiva 25% 22%
Impuesto a la Renta (2) 7

Anticipo mínimo correspondiente alejercicio fiscal (2) 461,263 469,359== —=

(1) Al 31 de diciembre del 2018 principalmente corresponde al exceso porel gasto de asistencia
técnica con su compañía relacionada por US$917,977 (2017: US$894,143); provisiones de
bonificaciones por US$115,291 (2017: US$161,777), provisiones por cuentas incobrables
US$153,203 (2017: US$131,796) gastos de depreciación por revalorización de propiedad y
equipos en US$71,351 (2017: US$69,174), porjubilación patronal por US$418,244 (2017:
US$73,432), por ajuste de precios de transferencia por US$450,000 (2017: US$234,131).

(2)  Al31 de diciembre del 2018 y 2017, el Impuestoa la renta correspondeal anticipo minimo
puesto que fue superior al Impuesto a la renta causado; sin embargoalcierre del 2018 existe
unadiferencia por US$6,209 versuslo registrado enlibros contables.

La composición del gasto por impuestoa la renta es la siguiente:

2018 2017

Impuesto a la renta corriente (1) 455,054 463,359

Impuesto a la renta diferido (103,431) 32,709

351,523 496,068
 

(1)  Verliteral 2.
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d) Impuestoa la renta diferido

El análisis de impuestosdiferidos es el siguiente:

2018 2017,
diferidos
Que se realizará dentro de 12 meses 46,508 27,263
Que se realizará despuésde 12 meses 37.015

E
diferidos
Que se realizará dentro de 12 meses . 58,238

Que se realizará después de 12 meses 223,007 211,944

Tr
Neto (139,489) (242,919)

El movimiento de la cuenta impuestoa la renta diferido es el siguiente:

Saldo al 1 de enero del 2017 (151,980)
Débito a resultados acumulados (58,230)
Crédito a resultados por Impuestos diferidos 42,481
Débito a resultados por impuestos diferidos (75.190)
Saldo al 31 de diciembre el 2017 (242,919)
Crédito a resultados por impuestos diferidos
Débito a resultados por impuestos diferidos
Saldo al 31 de diciembre del 2018

 

Correspondeal neto entre el activo y el pasivo diferido por conceptosdejubilación patronal y
desahucio, provisiones y al efecto generado por el cambio en normativatributaria relacionado con
la no deducibilidad para la determinación del impuestoa la renta del gasto de depreciación de los
reavalúos de propiedades, planta y equipos que se efectuó por adopción delas NIIF.

e) Otros asuntos — reformastributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicó la “Ley orgánica para el fomento productivo, atracción de
inversiones, generación de empleo,y estabilidad y equilibrio fiscal” en el Suplemento del Registro
Oficial No. 309.
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Las principales reformas queintrodujo el mencionado cuerpo legal son las siguientes:

Remisión del 100% deintereses, multas y recargos sobre impuestos nacionales
administrados y/o recaudados por el Servicio de Rentas Internas para obligaciones vencidas
posterior al 2 de abril del 2018.

Adicionalmente, aplicación de remisión sobre obligaciones aduaneras, seguridad social (con
excepciones), servicios básicos, créditos educativos y becas,etc.

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepciónsi el beneficiario efectivo es
una personanatural residente en Ecuador;y, si la sociedad quedistribuye el dividendo no
cumple con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivos,

Se establecen cambios enla aplicación dela tarifa de Impuestoa la renta a partir del año
2019 desdeel 25% al 28%.

Se establece el Impuestoa la renta único mediantetarifa progresiva la utilidad de
enajenación de acciones.

Se elimina el saldo delanticipo a liquidarse en declaración del próximo año y se elimina
devolución del anticipo mediante eltipo impositivo efectivo; contemplando la devolución del
valor del anticipo que sobrepaseal valor del Impuesto a la renta causado para sociedades
(eliminación impuesto mínimo).

Conrespectoal Impuesto al valor agregado,se establece el uso del crédito tributario de
Impuesto al valor agregado en compras hasta dentro de 5 años desdela fecha de pago,o la
devolución o compensación delcrédito tributario de retenciones de Impuesto al valor
agregado hasta dentro de 5 años desdela fecha de pago.

Se elimina a la compensación como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas.

El 24 de agosto de 2018, en el Primer Suplemento se publicó el Reglamento a la Ley de
Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la Dolarización, cuyos principales puntos
resumimosa continuación:

Seconsiderarán transaccionesinexistentes cuando el Servicios de Rentas Internas detecte
que un contribuyente ha estado emitiendo comprobantes de venta sin que se hayarealizado
la transferencia del bien o la prestación del servicio; o bien que dichos contribuyentes se
encuentren no ubicados, se presumirála inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deducción dejubilación patronal y desahucio.

Delas mencionadasreformas, la Administración de la Compañía considera queelprincipal efecto
es acogerse a la deducción de Jubilación patronal y desahucio.
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BENEFICIOS SOCIALES

Beneficios sociales corrientes

Los movimientos de la provisión por beneficios sociales de corto plazo es la siguiente:

 

 

Participación laboral Otros beneficios (t) Total
2018 2017, 2018 2017 2018 2017

Saldos al inicio SATA 204 505,147 497,765 559888 UE
Incrementos - 54,721 554475 2258897 5,844,475 2313618
Pagos (54721) (279495) (5675547) (2251,515) (5,730,268) (2,531,010)
Saldos alfinal - BATA 74075 505,147 474,075 559,868
 

(1) Incluye principalmente US$115,291 (2017: US$89,000) por provisiones de bonos a empleados y
ejecutivos. Dichas provisiones son canceladas enel año siguiente y se calculan en función del
resultado de ciertos índicesfinancieros tales como:utilidad antes de intereses, impuestos,
depreciaciones y amortizaciones (EBITDA),flujo de efectivo y utilidad bruta, capital de trabajo,
además deciertos objetivos individuales. Dicha provisión es aprobada por una empresa relacionada
regional.

Beneficios sociales no corrientes

El movimiento delas provisionesdejubilación patronaly bonificación por desahucio es el siguiente:

 

Jublación Desahuclo Total
E Eu 2018 207 201 2017

Al de enero 1,964,124 1275911 425,754 404,956 2,390,878 1,580,867
Costo por servicios actuales 272,409 168,879 62910 55,394 235319 244213
inleres neto (costo financiero) 72,550 54,948 18267 20,167 0317 85,115
Pérdidas(ganancias) actuariales (1) (87,705) 24 2AST (31,922) (10238) 201,522
Becto de reducciones y Iquidaciones anticipadas. (142,101) (81,926) - - (142,101) (91,826)
Benelicios pagados (25:87) - (77915) (87,820) (103072) (97820)
Blecto de adopción de enmienda a la NIC 19 (2) 292,868 - 76,139 - 369,007.
 2104220 19512 E EEEE

(1) Registrada en Otros Resultados Integrales.

(2) Registrada en Resultados Acumulados.
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Los importes reconocidos en la cuenta de gastos del personal son los siguientes:

 

 

¿ublación Desahucio Total
2018 207 2018 2017 2018 2017

Costo por servicios actuales. 272408 168579 EEJ 53 35NO M2
ieres neto (costo financiero) 72,80 54948 18267 20,167 90917 85,115
Bsctodo reducciones y liquidaciones anticipadas (*) (142,401) (91,926) - (142,101) (81328)

202.958 TO1GOY 81177TEBOT 284135 287.02
 

(*) Las ganancias o pérdidas se debenregistrar en el rubro de Otrosresultados integrales; sin embargo,
la Compañíaregistró estos valores en resultado del año, pues considera que su efecto no es
significativo considerado los estadosfinancieros en su conjunto.

Lasprincipales hipótesis actuariales usadas fueron:

2018 2017,

Tasa de descuento 4.10% 3.91%
Tasa de incremento salarial 3.25% 1.50%
Futuro incremento de pensiones 2.30% 2.00%

Tasa de mortalidad e invalidez 11.80% TM IESS 2002
Tasa derotación (promedio) (1) TM IESS 2002 11.80%

Antigúedad para jubilación (Hombres y mujeres) 25 años 25 años

(1) Correspondena las tablas de mortalidad publicadas porel Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2017 comprende 129,800
acciones ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una siendo sus accionistas Brenntag
(Holding) N.V.- localizada en Holanda con 129,799 acciones y HCI Central Europe Holding B.V. con 1
acción,
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SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelas principales transacciones realizadas durante los años 2018 y 2017 con
compañías y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominación de compañías relacionadas a las
compañías con accionistas comunes, con participación accionariasignificativa en la Compañía:

a) Saldos

Relación 2018 2017
por
Brenntag Latin America Comercial 392,965 376,016
Brenntag NV Indent Comercial 14,118 20,487

407,083 396,503

porpagar:

Brenntag Latin America (1)y (8) Comercial 13,389,072 17,089,516
Brenntag Holding BV (4) Comercial 1,750,000 1,750,000
Brenntag NV Productos Comercial - 81,623
Brenntag Caribe Comercial - 17,524
Brenntag Colombia S.A. Comercial 516 14,394

15,139,588 18,953,057
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b) Transacciones

 

2018 2017
brindados
Brenntag Export 26,835 29,582

de
Brenntag Colombia 35,048 6,657

Brenntag Latin America 9,283,700 21,574,224
Brenntag Export-NV' 28,955 151,049
Brenntag Colombia S.A. 134,973 173,425
Brenntag Chile 79,734 9,834
Brenntag Guatemala - 143,306

37,084 17,523
Brenntag Perú S.A.C. 130.200

9,694,648 22,069,361AR AR

Brenntag Latin América (Incluye asistencia técnica)(2) 928,454 836,502
Brenntag Global Services ( Licencias) 550,260 555,918
Brenntag Mexico 9,082 -
Brenntag Holding GMBH 8 CO - Germany - -
Brenntag Colombia 4,099 5,768
Otros reembolsos menores - -

1,491,895 1,497,588

por
Brenntag Latin América (3) 592,288 425,175
Brenntag Holding BV (4) 83,827 69,777

Brenntag Colombia S.A. a
HCI Chemicals Nederland V.B -

E.

(1) Los saldos por pagar a compañías relacionadas corresponden fundamentalmente a
importaciones de productos para la reventa, y se cancelan en el corto plazo.

(2) Incluye servicios de asistencia técnica por US$800,000 (2017: US$800,000), adicionalmente
corresponde a reembolsos de gastos compartidos por concepto de: honorarios porlicencia,
seguros deejecutivos, gastos generales, gastos de viajes, compra de equipos licencias para
el uso de software entre otros que fueron cancelados por estas compañías por cuenta de
Brenntag EcuadorS.A. y queseincluyen en el rubro gastos de administración y ventas del
estadode resultados respectivamente.

(3) El saldo por pagar incluye un préstamo obtenido con Brenntag Latinoamérica por
US$3,000,000 a unatasa del 8.25%, cuyo vencimiento es el 30 de junio del 2019 (2017:
vencimiento en junio 2018). A la fecha de emisión de estos estados financieros los intereses
por US$247,500 (2017: US$247,500) fueron cargadosa resultados.
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(4) Incluye préstamo obtenido con Brenntag Holding B.V. por US$1,750,000a unatasalibor del
4.39% cuyo vencimiento fue el 31 de diciembre del 2018 y que fue renovado hasta el 30 de
junio del 2019. Durante el año 2018 los intereses por US$83,827 (2017: US$69,777) fueron
cargados resultados dentro del rubro gastosfinancieros.

Remuneraciones personalclave de la gerencia

Enla actualidadla alta gerencia comprende nueveejecutivos en diferentes áreas.

Los costos por remuneraciones de los miembros dela Alta Gerencia se detallan a continuación:

2018 2017

Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo 340,955 447,427
Bonos 28,868 55,770

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron
eventos que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre
dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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