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INFORMEDE LOSAUDITORESINDEPENDIENTES

“los uniembros del Directorio
y accionistas de

"Brenntag Ecuador SA.

Guayaquil 23demarzo del2018

Opinión
Hemos auditado lo estados financieros de Brenmtag Ecuador S.A. a "Compañía”) que comprenden el
estado de situación financiera ol 1 de diciembre del 2017os correspondientes estados de resultados
integrales, decambios en el patrimonioyde Dujo de efectivo porel año terminado en sn foeha, ascomo
Fa scelidos estados Mancera que iconnene depocas contables
significativas
Entespinlo estado ancleros aus presentas conaenen, e tdoJonas

sl situación financiera de Drenntag BeuadorSa l 31 de diciembre del 2017 el desempeño de
Sus operaciones y sus Hujos de altivo por l año terminadoe esa fecha, de confrmicad con Normas
Internacionales de Información Financiera (NU).
Fundamentos de la opinión
"Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria (NIAS). Nuestras
responsabilidados de acuerdo con dichas normas se describen más adelanto cp la sección
"Responsabalidades de auditor relación con la auditoríade las estadosfinancieros”.
Consideramos que a evidencia de uuditoría que hemos obtenido proporciona una base suficiente y«proplada para expresar nuestra opiniónde auditoría.
Independencia
¡Somos independientes de Brenstag Ecuador S.A. de conformidad con el Código de Ética para Profesionales
¿e la Contataldad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y hemos cumplido
on nuestras responsabilidades ica deacuerdocon estos requisitos.
Otra información
La Administración es responsableporla reparación de otra información, que comprende el Informede
Acvidades y Resultados de a Administración (que noincluye los estados Einancieros nl el infrie de
“auditoría sobre1 mismos), a cual fue obtenida antes dela fecha de nuestro informe de auditoría
Nuestra opiniónsobre los estados financieros de la Compañía, no incinye dicha información y no.
expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.
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Brenmtag Ecuador S.A.
Guayaquil, 23 de marzo del 2018
Kn conexión conla auditoria delos estados financieros, nuestra responsabilidad ecer el Informe de
Actividades y resultados de la Administración y, al hacero, considerar siesta informacióncontiene
inconsistencias materialese relación on los astados Snencieros con nuestro conocimiento obtenido.
durante la auditoria, os porel contrario se encuentra distorsionada de forma material.
Sibasadosen el trabajo que hemos efectuado sobre esa información obtenuda antes de la fecha de
esto Informe de auditoria, concluimos que existen inconsistencias materiales de etainformación,
úosoLros debemos reportar stehecho. No tenemos nada queinformar4 respeto.
Responsabilidades de la Administración de la Compañía porlos estados financieros

 

La Admmistracón de Brenntag Ecuador 5.4. es responsable del preparación y prosentación razonable de
los estados financieros adjuntos de acuerdo con NormasInternacionales de nformación Financiera
(NI) y del contrl internonecesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido afaude o error
Bs la preparación delos estados financieros, la Admimstración es responsable de evaluar la capacidad de
a Compañíade continuar como negocio en marcha, revelando según corresponde,los asuntos
relacionados con empresaen marcha utilizando el principio contable deempresa en marcha,a menos.
que la Administración tongala intención do Tiquidar la coeiodad o de cesar sus operaciones, o bien no,
exista otra alternativa más realista para evitaelcerde sus operaciones.
Los encergados dela Administración dela entidad son lsresponsables dela supervisión del proceso de
elaboración de la información financiera dela Compañía.
Responsabilidades del auditor en relación con la auditoría de los estados financieros

 

Los objetivos de nuestra auditoría son btener una seguridad resonabldeso estados financieros en u
conjunto están libres de errores materiales, a sea porfraude  eror, y emi un informe de auditoría que
ineluya nuestra opinión. Seguridad razopable es un ato gradode soguridad,poro no garantiza que una
“auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempredetecte un ertor
"nateial cuando exdste. Loserroresmateriales pueden surgir de (raude o error y se consideran materiales

individualmente o en su conjunto podrían razonablemente infinir enla decisiones económicas que los
"svarios toman basándoseen los estados Financieros,

 

¡Como parte de ma auditoría efectuada de conformidad con as Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestrojuicio profesional y mantenernos una actutud de escepticismo profesional durante toda
a auditoria. También como parte de muestra auditoría. 
+ 1dentifcamosy evaluamos los riegos de errormaterial en los estados financieros,debido ufruude o

erodiseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para responder dichos riesgos y
obtenemos ovidencia de auditoría suficiente y adecuada pata proporcionar una base para muestra.
“opinión. El iasg de nodetectar un eror material debido a un fraude es más elevado que enel enso
de una incorrección material debido aerox, ya que el raudo puede umplcacolusión,falsicación,
omisiones delberadas, manifestaciones intonclonadamente erróneasola vulneración del control
interno,
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Guayaquil2de marzo del 2018
+ Obteuesnos conocimiento del control interno relevante para la anditoría con el fn de diseñar

procedimientos de auditoría que sean adecuados en funcióndeacircunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinión sobre la eficiencia del control interno dela Compañía

+ Escalas sas políticas contables aplicadas som apropiadas y que las estimaciones contables sean
razonables así como las respoctivas divulgaciones efectuadas por la Administración.

+ Concluimos sobrelo adecuado dela utilización, por parte dea Adminstración, del principio contable
“de empresa en marcha y, basándonos en/a evidencia de auditoria obtenida, concluimon sobre
existono una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativas sobre la capacidad dela Compañía para continmar como empresa en marcha,SÍ
concluimos que existe una incertidumbre material, se reguiere que llamemos la tención en auestro
informede auditoría sobre la correspondiente información revelada enlos estados financieros o, 0
dichas revelaciones no on adecuadas, que expresemos una opinón modificada. Nuestras
conclusiones vbasannl vincia de udlora obtenida hastalao de muerto nformede
“ditora, Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden levar a quela Compas no continte
omotnaempresa enfuncionamiento.

+ Evalvamos la presentación global, la cstrocturay l comenido delos estados Anancieros, incluida la
información revelada, y ios estados financieras representan las transacciones y hechos.
«orrespondientasde modoque logran su presentación razonable,

Comunicamos alos responsables de la Admunistración dea entidad en relación on,entre otras.
cuestiones, el alcance y el momento de realizaciónde la auditoría planicada los la gnifctivos
¿ela auditoría, así coro cualquier deficiencia significativa dl control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoría.

£y,
o, de MegaenlaSuperienncia

lores ySeguros:
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No. Qeticeríia Profesional: 4837
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BRENNTAG ECUADORS.A.
ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA.
AL 31DE DICIEMBRE DEL 2017
Esprecados ea dólares estadounidenses)
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Lasnota explicativas anexas sonparte integrante delos estados financieros.
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BRENNTAGECUADORS.A.
ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA.
ALa1 DE DICIEMBRE DEL2017
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Las nota explicativas anexas son parte itegrantede los estados financieros
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BRENNTAGECUADOR S.A.
ESTADODE RESULTADOS INTEGRALES
PORELAÑOTERMINADOEl 31 DE DICIEMBREDEL2037
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Lasnotas explicativas anexas son parte Integrante des estados financieros.
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BRENNTAGECUADOR S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECIIVO
PORELANO TERMINADO FL 1 DE DICIEMBREDEL 2017
(Espresados en dólares estadounidenses)
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La Compañía fue constituida en el año 1968 bajo la razónsocial de Holanda Ecuador CA. con el objeto de
dedicarse ala imporlacón y comercalización nivel nacional de produetos químicos de uso industrial y
agrícola. Enjunio del 2000, se camblála denominación de la entidad de Holanda Ecuador CA. Brenntag
TEzuador S.A la cual aprobada por la Superintendencia de Compañías, Valores y Seguros, en agosto del 2002.
La CompañíasbntadetsoiNYnaolcdaodaquepe(9293 ss coplal cal que lrma de GropoBrent con praAlemanoSaanormativapenepermitanEtremente usdde, eaves pagados os impuestos
coepondiee
Las operaciones de Brenntag corresponden fundamentalmente al veta de productos adquicidos a sus
compañías relacionadas alos precios y bajo condiciones establecidas con dichas entidades. Brenntng
Lesador posee dos líneas deproducts, denominados “Agríola e Industrial” que representan el 40% yON (uo1é: 745y269) de sua ventas, respectivamente.
¡Situación económica del país -
Durante el 2017la situación económica depaís ha presentado leves indicios de recuperación, sinembargo,los precios de exportación del petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General dl Estado, no.
baneadovedfsatiaulcuicidoquiedcisetsdela

Lasatocomindnenteroeamacyaoempleadosaspoacti,tiascsmporción desvern cemento de lenuemes de
E enconarosisocianienode lcoc medicacl de

Boacad Aaadoten deEnanitosdeopaca ntermacionlypuna
extranjeros (China)incremento en ciertos tributos, entre atras medidas,len e esquema de
salvaguardias, quese implementó para restringir ls importaciones mejorar la balanza comercial, se
Gesmontó enjunio del 2017,apart denoviembre de ese añose implementóun esquema dess
iancelaias para ciertos productos on función dee pos de ls productos
La Administración dela Compañia considera quel tuación antes indenda ha originado efectos en
resultados de sus operaciones de la Compañía tales como: cada de márgenes brutos en dólares debido a
que los precios promedios de las materias primas que comercializa la Compañia, caída de volémenes de.
Venta debido  disinución dela demanda del mercado.
Antelo cual la Administración está adoptando ls soguientes medias: Inerrmento de márgenes porcentuales
Fara incrementar margen bruto, eánceión de pastos de servicios como almacenamiento de
Contra de todo tipde gastos enel presupuesto, queconsideran le permitirán afrontarls situaciones antes
indicadas y poder operar en orina rentable.
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BRENNTAG ECUADORS.A.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOSESTADOSFINANCIEROS
PORELANOTERMINADO EL31 DEDICIEMBRE DEL 2017
(Bxpresado en dólares estadounidenses) —
Aprobación de estados financieros -
Los estados financieros por el año terminado al 3 de diciembre dl 2017,han ado emitidos con latorieción deha0demacvo del 2018 de Nepresentarte galdel Compañia
"puestos a consideración de ln Junta General de Accionistas para su aprobación definitiva.detalla

2. RESUMENDELAS PRINCIPALES POLÍTICASCONTABLES
Actionpdaus poiscontableaosala preparó detsestados
aTospics ha2pleasencunrealdosque porneeos

24 Bases de preparación de estados financieros -
Los estados financieros de Brenntag Ecuador S4. han sido preparadosde acuerdo con Normas
Internacionales de Información Pinanciera (NIIE) emitidas por elAS (International Accounting Standard
Boa) que han sidoadoptadas en Feuador y representan a adopeión Integral, explícita y sn reservas dels
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme alos ejercicios quese presentan.
Las estados financieros han ido preparados bayo a base del costo histárico.
a preparacióndosetados financieros conforme alaIF requenluo de emadoscomas.eins minación quedascepeodeldlspolen
ela Compañía, En la Nota se 'las áreas que implican un mayor grado dejuicio o complejidad o las.
dasdende lssapntzcionensoncatas Fara la tracióneo eadorSnes
daáTIMmontos estimados pora
As de diciembre del 017, e hanpadmua sormas enmiendas. jre interpeacones als
ormas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptadocon anticipación.
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BRENNTAG ECUADOR S.A.
NOTAS EXPLICATIVASALOSESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DEDICIEMBRE DEL 201(Expresado en dólares entdounidenses)
"Estas son de aplicación obligatoria partir delas fechas indicadas a continuación

   

a asmloConde pr

La Compasesaqeladadela nus nomascmiendaraNUyhnos
Eeprom deraoter un impactosinsetosancirselerccio desa gran parte de estas normas no son aplicables us operaciones. EnFocalasees
mos,no habran impaeton significativos al aplicar tas nocmas dedo a: ) NU 1 Los Ingres delaCormpañíae repisa l entregara lpodcto eercuandose saiacen ls obligaciones de
doymayObiOATpeRoNINOpaceaa enade paclerodela mansión ea previamente pactado con us cbenes 3 mo catcotos incurridos para obtener y
«epi los contrate;po lo taco nose espera cectos al adopta est norma; 1) NIIP Su prizipelFnstremento financiero tala cartera por Ebrar asus clientes relacionadas quese hguidan anta en 60dia y 10 dls respectivamente, que históricamente han presentado un bo monto de detenioroinclusive sise proviionaran sobre prdidas foma y DIT 16arelación a arendamientosle Compañía momento se encuentra realizando cl análisis de ls efectos de sta norma que entrarávigencia en enero dl 2019

 

22 Transaccionesen moneda extranjera =

3) Moneda funelonaly moneda de presentación
Las paridas enlos estados financioros dea Compañía se expresan enla moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional), Los estados Financieros se expresa en.
ólares estadounidenses, que slmoneda funcionalya moneda depresentación de la Compañía A
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BRENNTAG ECUADORS.A.
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROSPORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2017
xpresadoestadounidenses) 

menos que se indique lo contrario, as cifras incuxdas en ls estados financieros adjuntos están
expresadas en dólares estadounidenses.

b) Transacciones y saldos
lastransacciones en moneda extranje, principalmentedeudas con proveedores del serio ycompañias relacionadas, comiera la moneda fenconal utlzando Josios de caabo vigentesAs fshasdel ransactiones. Las ganancia y pémiaspodireacs en moneda extranjera queresultan del qudación de estas trenascions y elounersóaospos de cambio deere de losSctvosy pavo monetarios denominados en moneda extranjera, reconocen nl estado de
“estados integrales,sapo ssdifaren en patrimonio nto camo parte de esaepas de oberturade tujos defctivo o coberturas de inversiones netas que eaícan ara contabidad de cobermns.

Efectivo y equivalentes de efectivo -
neluyo elcectivo disponible depósitos ala vita en anos, orasinversiones de corto plazo de alta
Liquidezcon vencimientos originales de tres meses o menos
Activos y pasivos financieros
2.4.4 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financieros ens siguientescategoría: “activos inanciras a valor.
rasonabe través de ganancias pérdidas”, y venas por cobrar, “ctvos financieros.
mantenidos hasta su vencimiento”y “octvos  Aisponibles pura la venta” Los pasivos
financieros se clasifican en las siguentes categoría; "puevos financieros valor 300
ganancias y pérdidas” y otros puslvos Inanieres” La clasificación depende del propósito para el ua!
ve adquicieon los activos o contrataron ls pasivos financieros. La Administración determina la
azllcnción de ss activos Ananceres aa fecha de so reconocimientoica

 

AA7edic2017 201, CompañiavoavsAnnenatec de
“préstamos y cuentas por cobrar” De igual forma,la Compañía mantuvo paswos financierosenla
entegoría de “tros pasivos inuncircs" cups caracteristicas se explican
Préstamos y cuentas por cobrar: representados en 6l estado de situación financiera
principalmente porlas cuenta por cobrar lente, compañias relacionadas otras cuentas por
Cobrar. Sox activos inancierosno derivados que dan derecho pagos fijos o determinables y que no
«otizan en un mercado activo. Se ineluyon en el activo corrientecepto por lsde vencimiento
mayor12 meses cortados desde fecha del estado desituación Ananciera.
Otros pasivos financieros: representados enel estado de situación financiera por ls cuentas
por pagar a proveedores,compañiasrelacionadas y otras unta porpagar, Se incluyen en el pasivo
Corriente, extepto por los de vencimiento mayor a12 meses contados partir dela echa del estado,
de situación financiera.
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BRENNTAGECUADOR SAA.
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADOEl 32DEDICIEMBRE DEL 2017(Espresada endólares estadounidenses)       
Reconocimiento y medición Intel y posterior:
Reconocimiento -
La Compañía reconoce un activo y pasivo financiero on el estadode siración financia aa fechade la
negociación y se reconocen cuando se comprometea comprar vender el activo pagar el pasivo,
Medición Inielal-
Los activos y pasivos inancieros on medidos intlalmente asuvalor razonable más cualquier costo
atribuible aa transaccion, que de ser significativo,es reconocido como partdel activo o pasivo; siempre
que olaetivo o pasivo financlro no ses designado como de valor razonable a través de ganancies y
pérdidas Conposterioridad al reconocimiento inicial la Compañía valorza los mismos como so describe a
Continuación:

 

 

Medición posterior -
4) Préstamos y cuentas por cobrar: Posteriorasu reconocimiento inicial s midenal costo

amortizado aplicando el método de interés eíterivo En especíico, la Compañia presenta las
siguientes cuentas dentrode esta categoría.
6D Guentas porcchrara clients: Estas cuentas coresponden aos montos adeudados por la

facturación de la venta de productos, Eslas cuentas se regstan asu valor nominalque es
«equivalete su costo amortizadomenosla provisión por deterioro,pues no generan iteroses yson recuperables hasta en o días.

(á) Cuentasporcobraracompañías relacionadasCorresponden a retenciones deimpuestosde.compañias relacionadas que fueron InicialmenteasumidasporErenntas Esuadoy que serán,
descontadas Oiquidados) enel pago finaldelos salporpagara las mismas, Estas cuentas se
registra asu valornominal que esequivalente  u costo amortizado, puesnogenera Intereses
y son sustancialmente recuperadashasta en 180 días

(Otras cuentas por cobrar: Representadaspincipalmento por préstamos a empleados que se1iquidan en el corto plazo y no generan intreses poro cual registran su valornominal que
es equivalente a su costo pmortizado.

 

b)_ Otros pasivos financieros:Posterior sy reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métodode inteésefectivo En especifico, la Compañía presenta lassiguientes cuentas
entro de esta categoría.
(0 Cuentasproveedores: Son obligaciones de pagopor bienes o servicios adquiridos deproveedores locales y elexterior en eleurso normal delos negociosSe reconacen su valor
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BRENNTAG ECUADOR S.A.
NOTASEXPLICATIVASA LOSESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL2017
(Expresado en dólares e-tadounidenses)

equivalente su conto amortizado pues no generan intereses y son pagaderas

 

(úl) compañiasCorresponden a obligaciones de pago por compra.de inventarios de producto terminado adquindos astas compuñlas en el euso normal delos
negocios, No devengan Interesase registran  s vlor nomina] que es equialente asu conto.<montzadoy son pagaderas anta 180 ds, plazo en el ques actan atpo eransacione
Si superan los 280 las generan intereses a tasas demercado,

(Gi) compañíasSe incluyen en el rubro de cuentas por
agar a relacionadas y so registran al costo amortizado, tlizando la tasa de interés pactada.

Deterioro de activos financieros
La Compañía alce una protón para prispodeterioro deuscenas or cobrarcdoei
evidencia objetiva de quela Compañia noserá capaz de cobra todos los importes quese le adeudan de.
cuerdoon los términos originales delas cuentas a cobrar La existencia de dificultades financieras
signiflativas por parte del deudor,la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización
Financiera yla falta o mora en os pagos se consideranindicadores de que la cuenta a cobrarse ha
¿eteriorado. Al 3:de diciembre del 2017y 2016 se han registrado provisiones por deterioro delas cuentas
por cobrar quese prescatan en el estado de stusción inanciora como menor valor de las cuentas porEobrar a clentes.

Baja de activos y pasivos financieros
Unactivo financiero se clímina cuando expran ls derechos a recibir os fujs de efctivo del acto o sia
Compañia transñore el activoun tercero sin retener sustancialmente los riesgos y beneticos del activo.En panlindocuadolsoblscoes dea Compu espesas cn clcontto olor
quida
Inventarios
Laoinventarios rgsan loto. 0slotntodesazón el que reste meno, El nto eos
productos terminados comprende los costos de adquisición pagados a los proveedores y compañías
Felacionadas; los estos de mescla de produetosy otros costos directos como el impuesto asada de
livisas paa la importaciones que no sos dela línea de productos aícols.
El costo de los inventarios y de os productos vendidosse determina usando el método de costo promedioponderado. l alor neto realizable el precio de venta etimado enel cumo normal delos negocios,
menos los gastos de comercialización y distribución.
Las importaciones en tránsito se presentan l costo delas fatur másotros cargos relacionados con la
importación.
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BRENNTAO ECUADORS.A.
NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
'POR ELAÑOTERMINADOEL ¿a DE DICIEMBRE DEL 2017

en estadounidenses)
Adicionalmente se registra una provisión por obsolescencia.

Propiedades, planta y equipos -
1asproiedade, planta y son estrados al coto meno deprecactons acumuladas y xccpreUstieDaledicecondiclodsiconstrución delaio. Lodeembolos posteriorescompa adquisición alo son caldos endoeSsrrudidos mocnableente Los orasdsenbls portercgunden e rearaciosacaciamáise nn
Los terrenos nose deprecan. La es caeuladalinealmente basadaen vida útil estimada delos.
Bienes, delo componentes Meneque vnaviasdenyconeira valore reienes debido quea Administración de la Compañia estima quel valore
realización de sus propiedades plant y equipos al término de su vida 0H] será irrelevante.Las estimaciones
¿e vidas tiles delos activos jor son revisadas, y ajustadas sis necesario, cadafecha de cero de los
estados financieros,
Las vidas útiles estumadas de propiedados, platas yequipos son las siguientes:

 

Las pérdidas y ganancias pora venta de propiedades, planta y equipos, se calculan comparando los
ingresas obtenidos con el valoren libros y ue incluyen ea el estado de resultados integrales.
¡Cuando el valor en libro de un activo de propiedades, plata y equipos excede a su monto recuperable,
Estes reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.
Los intereses y otros costs de endeudamiento se captalizanslempro y cuando estén relacionados con la
construcción de activos caliiable, Un activo clicaes aquél que requiere de un tiempo prolongado
iu ue está topar sun, periodo qe ministración ha dellcomo mayor alo de
iciembre del 2017 y 2016 todes osproyectos de la cepresa so haliquidado en plazos inferiores a un

año, poro que no se han activado costos do ndeudamiento
Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -
Los ctvos aptos depreciación (popiedados planta equipos)ae souetenpocde deterioro cuando
calquPoncdevaloloar

Pgua 15dee  
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(Expresado en dólaresestadounidenses) _
pérdidas por deterioro corresponden al monto enel quee valor en iros del activo excedevor
Frecuperable, El valor recsperabledelos activocorresponde el mayorentre el monto neto queseobtendría
des venta ovaloren uso, Para efectos de evaluar el deterioro, activos se agrupan alos niveles máspequeños en losquese genera ojosde cfttivo identicables (unidades generadoras de efecto).
En eso quelmonto de valoos delaseca metorepealela Compañía ret un
pérdidapor deterioro en los resultados del eeriio. A 1 de diciembre del 2037y 2016 no seba HentiicadoHa necesiad de reconocepérdidas pordeterioro de activosno financieros (propiedades, plantas y equipo),debido a que, aAdministración considera quenoexisten indicios de deterioro en ls operaciones delo
empresa,
Impuesto ala renta corriente y diferido
El gasto por Impuesto ala senta delaño comprende el impuesto la renta corriente y el diferido, Elsaspuesloe reconoceenel etadode resultados integrales, excepto cuando e rata de paridas que se
reconocen directamente enel patrimonio, En este caso el impuesto también sesezonune en olrosresultados integrales o directamente en el patrio.
Impuesto ala renta corriente
La provisión para Impuesto aa reta secalcula mediante 1 tasa de impuesto aplicablealas utilidadesgravabley se caga aos resultados del año en que se devenge con base enel impuestoporpagarciel
Tasnormas tributarias vigentes establecena taa de impuesto del22% de ls utilidades gravable, la al
se reduceal 129 la utilidades son reinvertidas porelcontribuyente, Tambrén exigen el pago de un
“antiapo mínimo de impuesto ala ent”, cuyo valor s calnjedo en Función delscias reportadas el año
anteriorsobre 02% el patrimonio, 0.3%e locos y tsdeducible, 4%delos grsgrabe
y 0-96 delos activos.
La referida mocma estableció que en aso de queel impuesto ala renta causado sea menorque el monto delanticipominimo, sto último se convertc enimpuesto 1 renta definitivo, menos que el contebuyente
ncal Servei de Rentas Interassu devolución, l al podría ser apicable de acuerdocon la norma
uo rige la devolución de este anticpo.

 

Doranteel año 2017 la Compañía registró como impuesto la renta el valor delanticipo, puesto que fue
rayoque elImpuesto a renta causado ala tasa del 282% aíentras queeeo 2046 a Compañía
registró omo impuesto la recta el impuesto causado aplicando el22% deacuerdoala Uriidad gravable.
Ver Notar9 0"

 

 

Impuesto ala renta diferido.
El impuesto la senta diferido se provisionaenstotalidad, por el métododel pasivo, sobre la diferencias
temporales quesurgen entre las buses tributariasde activos y pasivos sus respectivos valores mostrados
emos estados financieros. El impuesto aa renta diferido se determina usando fasastbutarias que han
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PORELAÑOTERMINADO EL-31 DEDICIEMBREDEL 2017
(Bxpresado en dólares estadounidenses)

 

sido promulgadas al fechadel estado de situación financiera y que se espera serán aplicablos cu:
Impuesto al renta diferido activos reali el Impuesto la renta pasivo se pague.

  

Low impuestos ala renta diferidos activos sólos reconocen en la medida que sca probable quese
produzcan beneficios tributarios futuros cotra los que se puedan usar as diferencias temporales.
Los saldos de impuestos a lnrenta difecidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecho legal
exigible a compensar Impuestosactivos corientes con impuestos pasivos corrientes cuando los
impuestos a la renta diridos activos y pasivos se relacionen conla misma autoridad tributaria.

2:0 Provisiones
La Compañía registra provisiones cuando: (1) tene una obligación presente,yse legal o implcita, como.
resultado de cuentos pasados; ies probable que vaya ser necesaria ua salida de recursos para liquidar
Tn bligació el monto se ha estimadodeforma able. Esasprovisiones quesemuestran ene
rabo Provedoresytuntapor aga esto formadaspinepalmente poradospaa el ago de
netos de bienes y servicios recibidos
 

Los montos reconocido como provisión son la mejor estimación dela Administración, ala fecha de cierro
delos estados financieros, delos desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

2:1 Beneficios sociales a empleados -
Beneficios corrientes: Corresps len principalmente:
1) articipaciónenuiidades;Calculada en función del 15% de la tidad

contable anual antes del impuesto ala ena, según lo establecido por lalegnlación ecuatoriana
Vigente. Se registra con cargo resultados y Se presenta como part de ls patos administrativos
stos de ventas en fonción dela habordel persona benecrade estebenefi.

1) Vacaciones: So rogitre el costo correspondiente las vacaciones del personal sobre base
devengada.

1ú) décimoSeprovisionan y pagan de acuerdo ala leielación Vigenteenel Euados.
Beneficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio - no fondeados):
La Compañía denunande benediopsaolamtrnal normado y equipoas
leyes laborales ecuatorianas. deacuerdo als leyes gente, en los casos de terminaciónlaboral por.
sesuci soltado pae empleador o uabajador, empleador boifcarál trabajador oo el
veinticinco porciento del equivalente la última remuneración mensual por cada uno de las años de
servicios prestados la misma Compañía o empleador, esto beneficioe denomina desahucio.
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LaCompañia determina anvalmentelas provisiones parajubilación patronal y desahucio con hase en
estudios actuariales practicados por un profesiosal independientese reconocen con cargo alos costos y
fsctos (resultados) año aplicando el método de Costes deCrit Unitario Proyectado y repente
valor presento de ls obligaciones 2 la fecha del estado desitazión financiera, el cual es obtenido.
descontando los Majo de salida de efectivo a una tasa de 3.91% (2016: 7.46%) anual equivalente a la tasa
promedio delos bonos corporativos de ata calidad de los Estados Unidos de América, los cuales están
“denominados enla misma moneda enla que los beneficioserán pagados y que tienen términos que se
“aprozaman alos términos delas obligaciones hastas vencimiento.
La Compañía no adoptó la enmienda ala NIC 19 "Beneficios los empleados" referente al cambio enla
tasa de deseuento utilizado para el cáulo de los beneficios pst-empleo Pensiones de jubilación patronal
y desalucio), obligatoria para su aplicación a partir del 016, por cuanto los efetos no facron
“ignifietivos tomandolos estadosfinancieros esu conjunto. Ea el 2017, la Administración registró os
fectos con cargo a resultados acumulados sn retrcturar sus estados fancieros porconsiderarquelos
efectos mo oran slgnfiativos,

 

 Las hipótesis actuarales incluyen variables como son,en adición n/a tasade descuento, asa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicios, remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones, tasade
rotación entre otras.
Las ganancia y pérdidas actuaríals que surgen delos ajustes basados enla experiencia y cambios on los
upostosnetuariles se cargan a oos resultados integralese el periodo que surgen,
Los costos delos servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados dl año.
Arradlaprovincetdooempleo quee ncotantbujandparla

maña.
2:12 Reserva legal-

De acuerdo con la Jeicación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% dela utilidad neta
del año a una reserva legal hasta que ul aldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva leal ocó disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capualizada o utlizada
para abworber pérdidas.

2.19 Reserva facultativa
Corresponde a resultados generados en años anteiore. E el 2017, 12 Administración tranafiió los
resultados del eerecio fiscal 2016 por US$1028,037, aprobado por la Junta General Ordinaria de
Accionistas, El aldo de este rubro es de bre disposición delo accionistas
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BRENNTAG ECUADOR S.A.
"NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS.
PORELAÑOTERMINADO PL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
Esprezado en dólares estadonmidenses)

Resultados acumulados - Reserva de capital -
ste rubro 1neluye os saldosque la Compañía registró como resultadodelproceso de conversión de los
regitros contables de sueros a dólares estadownidenses realizado porexigencia legal aade marzo del
2000.
Dr acerdo condisposa Iplesvigentesesoseteeesta reserva podrácpna
partequeexceda ls pérdidas acumuladas y las del timo ejercicio económico conciundo. 5 las hubieren;
¡útlizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación dela compañía. Se clasifican en
ResultadosAcumulados de acuerdo disposiciones legales vigentes al momento de adopción delas NIE.
Resultados acumulados - Provenientes de la adopción por primera vez de las “NIF"=
Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez delas Normas Internacionales d Información
Financiera “NU” queso regstraron en l patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,subouenta
“Resultados Acumulados provenientes de a adopción porprimora vez de as "NIÍF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podeá sor caplalzados en la pateque exceda al valordelas pérdidas acumuladas y
Tasdel último ejercicio económico concluido, sas bubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso deliquicación dela Compañía.
Reconocimiento de ingresos -
Los ingresos compreaden el valor razonable delo obrado o por cobrarpor la veta de sus productos en el
urmo normal de us operaciones. Lon ingresos 30 muestren netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.
Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fuyan hacia
ln Compañía puedan ser medidos con fablidad y cuando la Compañia hace entrega de sus produtos al
comprador y en consecuencia tranaferen, los nsgos y beneficios inherentes ala propiedad de esosbienes
y 50 mantieneel derecho a disponer do los, na mantenerun control sobre los mismos

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLESSIGNIFICATIVOS
La preparación de estados financieros requiere que la Administración recestimacionesue
supuestos que afecta los montoa incluidos en estos estados financieros y us notas relacionadas. La
estimaciones realizadas y supuestos utilizados por laCompañia se escuentina basados en a experiencia

per
embargo,los resultados finales podrian diferir de la estimaciones bajo ciertas condiciones.
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[Exprecado en dólares estadounidenses)
Las estimaciones y políticas contable significativas on defnudas como aquella que on tmportantes para
reñejar correctamentela atuación financiera y lsresultados de a Compañíay/olas que requieren un ato
fdode juicio por parte dela admmistración.
Las principales estimacionesy aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes concept 
+ detenorocuentasporcobrar; La estimación para cuentas dudosase determinada,

por la gerencinde la Compañía, en base a una evaluación dela antigledad delos saldos por cobrar yla
Posibilidad de recuperación delos mismos

= porobsolescencss de uventarios: La estimación para inventarios obsoletos yde ento
movimiento cs determinadaporla gerenciadela Compañío, en bese a una evaluación dela antgledad
de adquisición de os unventarios y ise encuentran aptos para su utilización o comercialización.

+ Propiedadessquipos La determinación delas vidastlque se evalónn alce decada

+ BremsionssbeneficiosaLas provisiones dejuilacion patronal y desahucio, se
rogisran milizndo estadios nctaarles practicados por profesionales Independientes.

+ Impueste aa renta diferido:La Compañía ha resluadola ostimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias etre el valoren bros y le base tributaria de los activos y
pasito ss revertirán en el futuro.

ADMINISTRACIÓN DERIESGOS
Factores de riesgos financieros
Las aciedades de la Compañía la exponen ciertos riegos financieros como onls riesgos de mercado
Grciuyendo el iago de tasa de interéssobre el valor razonable y riesgo deprecio),riego de crédito riesgo,e liquidez, eupos potenciales eros adverso son permanentemente evaluados porla Gerencia Gener la

rencia Financiera, a efectosde minimuaios. A continuación se present los riesgos inaneros asque
sá expuesta la Compañía,
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Riesgos de mercado;
6) Riesgo de cambio

lresgo de tpo de cambio es el riesgo de que elvalor razonableo fujos de caja futuros de un
instramento Financiero uctúen debido cambios en os tiposde cambio. La Compañía realiza sus
operaciones principales en dólaresde lsEstados Unidos de América, monedade curso legaen el
pais y adicionalmente efect transacciones de compras al extenoren EUROS, sin embargo el monto
delas mismas noes significativo frente 2 Jos estados Ainancirosen su conjunto, porlo anto,no se
presentan efectos importante por variatones de tipos de cambio els estados financieros.

6), Riesgo de precio
Periódicamente la adminstrecón dele Compañíaanaliza la tendencia delos preciosdelos productos
que comercial, tanto onel mercado nacional comointernacional, así como eu elasticidad de la
demanda. En fancón de ells efecrán análisis de sensibludad evaluando el impactoen os cambios de
precios bajo distintos escenarios y cu Impacto en los resultadosde las operaciones, fin de adoptar
estraterias apropiadas de corto y mediano plazo.
Adicionalmente el 36% (2036: 45%) delas compras de productos se realizan a través de compañías
relacionadas, con o cual el sicsgo de precio delos productos puede ser controlado más
eScientemento

) Ricego de tasasde intorós sobre el valor razonabley os lujosde efoctivo
El riesgo de tipo deinterés dela Compañía surgedelas obigaciones con Instuciones Minanciras. Las
hlienciones con instituciones financieras están contratadas a tasas de interés variables y exponen la
Compañie l riesgo de tipos de interés de fujo de efectivo, Estas tasas no han tenido Muctuaciones
importantes con ls tasas de mercado, Adicionalmentealade duiembre del 2017y 2016, 2000
mantienen obligacionos on insiuciones financieras

(0 Riesgo de crédito
Elriesgo crediticio es controlado através del evaluacióny anáhiss detransacciones individuales,
para o cual se realiza una evaluación Sobre lavencidos cuyocobranza eestima remota para
determinarla pronsión requenda por ineobrabildad.
La mayor exposición de eto riesgo se presenta enel soctorAgriola el cual se encuentran su gran
mayoria cubierto porlos seguroscorporativos reduciendo sustancialmente est riego. La Compañía
cuenta con unacartera bien distribuidaen disntos tips decentes. Los plazos de crécito no superan
dos 60 días
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(Exprecadoen dólares estadounidenses)
(0) Riesgo de liquidez

La Compañía mantiene adecuados niveles de efectivo yequivalente de efectivo de sus operaciones que
le permuto cumplir con todas sus obligaciones La Compañía mantiene a cectivo y equivalentes de
ínivo en insimuciones Bnancieras con lassiguientescalco.

rocr == E

O] a =
(0), Datos disponibles enla púgina web dela Superintendencia de Bancos y Seguro.
(2) Datos no disponibles

1 cuadro siguiente analiza elvencimiento des pasivos inanciersdela Compañía considarando el tiempo
de vencimiento, Los montos presentados en ecuadro son ls ajos de «feto ontraemales no
descontados:

paapt ross
scpsct o

endePa eo
sorpresa enoaporptrconullrcne casa

4.27 Administración delriesgo de capital
Los objetivas de la Compañs al administrarel enptal on el slvaguardar su capacidad de contíauar como.
“empresa en marcha con el propósito de generar retornos a su accionistas, benefielos otros grupos de
interés mantener una estructura de copial óptima para reducir el costo del empltal.
La Compañía monitores su capta sobre la base del ato de apalancamiento. te ratio se calacomo la
deada neta dividida entre el enptal total La denda nea o calcula como el total delos recursos ajenos
(ncluyendo exentas por pagara proveedores ycompañía relacionadas) menos el efectivo y equivalentes
al efectivo. El espital total se calcula como «l "patrimonio neto” más la denda neta.
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Durante el ejorsio del 2017 l estatesadela Compañía no ha varado respecto a2016, e la de
Financiación con fondos propios y de terceros, básicamente compañías relacionadas y proveedores sin
securnal endeudamiento fnenciero.
Los ratios de apalancamiento al 3 de diciembre fuerolos siguentes

 

206
Cuentas pepapa rozasei popgcompireads pass

nes
eos Evoeatde tivo stos
Dent e
Tops peCapls 5027A
Rato dealacant T——=
 

El aumento enel raio de endeudamiento durante el 2057 es resultado,principalmente por la compra de
lasemtarios.
INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorías de instrumentos financieros
Accontinuación sepresentan los valores bros de cada categoría de instramentos financieros al cierre de
cada ejercicio:

a DEHS a
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Valor razonable de instrumentos financieros
El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivoy cuentas por pagar a proveedoresy compañías relacionadas se aproxima al valor razonatle debido la naturaleza de coro plazo de estos
Fnsramentos en loque respecta 2 préstamos recibidos de compañias relacionadas estos generan inter.
imilaceslo demercado internacional

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA.
Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo su naturaleza son ls siguientes:

 

 

so e su
Sondaps, e. z Lncl ves

Lena motn te mopa on E
re pre ses.

izidAaaa

ss ma ua

ES Kio a
A a

 

(0) Incluye costos de ftes,desolucione, transporte, impuestos ala salida de divisas no recuperables,
viacalado la importación de products.

Página 24 de 98



——

BRENNTAG ECUADOR S.A.
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(Expresado en lares estadounidenses)
+ Los pastos financieros se detallan  contnuación:
 

 

an ss
A) pres so
Oers oEa aa

6) Inelupeintereses por financiamiento y morn en ventas a crédito,

7. EFECTIVOYEQUIVALENTES DE EFECTIVO.
Composición:

som ma
ein oso som
no —

(9 Coesponde a cuentas corrientes mantenidas eninttuciones financieras locales.

8. —CUENTAS PORCOBRAR ACLIENTES
Composición:

mu ms
terratd asomó
¡errarIna! ross on
tn -oncidcapaab — nl ta.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
POR ELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
Expresadoen lares estadouniderses)
A continuación se muestra un análisis de antugicdad delssaldos alcierre decada año:

au ao
A

 

a
era ea a

E HAAR
PEE, TNA

El movimiento dela provisión por deterioro es el siguente:

meta a a
ae — ca

6) Correspondia principalmente a bajas decartera con una antigledad mayora 5años,

 

IMPUESTOS POR RECUPERAR
Composición:

0 o

cs +

 

ad21)

—

aaan

(9 Corresponde al eréáito tributario por ISD y retenciones quele efectuaron ala Compañía durante el
2017 y 2010 queserán compensados com el impuesto al retadel año, mientrasque, por los saldos
ocompensados,oliiará su devolución anto el SRI, acordo alanormativo tributaria vigente. Al
31de diciembre del 2037los saldos no compensados ascienden a U5$2,030,076 (2016
US$2491980).
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PORELANOTERMINADO EL31 DE DICIEMBREDEL 2017
xpresado en dólares estadounidenses)
(2) Deaevardo alos asesores tributarios dee Compañía sto monto podría or usado haste l año 2017comocrédito tributario pera el pago al impuesto al rent, limitando tácitamente suuso como

crédito seal al ejercicio 2033, por loque la Compañia mantiene este 15D hast la fecha enque
pueda haceruso de ela.Debido a que las probabilidadesde recuperación o usodeestos saldos son
bajas, constituyó una provsión porel mismo monto contra ls resaltados del año 2014. Durante el
2018, etos valores seran dados debaja.

 

(0 Encemibre del2037,el Servicio de Rentas Internas mediante resolución N*109012017RDEV:99196,
del montode USFa.491,986,reconoció la Compañía USS2.453,28a registrando USS98,70% contra.
resultados del año, E monto de US$2,459,289fuereconocido 3 tés de notasde créditos
desmatesalizadas.Ea diciembre del 2017, se vendieron USS2,102,822 con un descuento del 4.5%.
A 31 de diciembre del 2037se meventra pendientede venta una notade enésito por USS35060.

(0) Not de éxito que fue vendida en enero del2097 con wn descuento de 45%.
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BRENNTAG ECUADORS.A.
NOTAS PXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBREDEL 2017
(Expresado en dólares estadounidenses)

12. PROPIEDADES DEINVERSIÓN
Adediciembre dl 017, represent priziplseteautreo sbicadoeantorion

levalor de USS169,79 el cual no se encuentra operativo nien so para ls actividados del negocio
Compañía, y sobre el ual no existen planes enresobre la venta del mismo.

13. CUENTAS POR PAGARPROVEEDORES
Composición:

a sn
onto sanar senorbale pe Er

 

Er ae a

Los plazos de os proveedores no exceden os 9o días y corresponden a adquisiciones de productos
vtilizados en las etividades productivos y comerciales de la Compañía.

14. OTRAS CUENTAS PORPAGAR

peto pa sen
——

(9 Corresponde pricpalmente pagos anticipados deiusenla división arc.
15. IMPUESTOS POR PAGAR

Composición:

tuplasMaadaa,neegalant
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NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL 31 DÉ DICIEMBREDEL 2017
enestadounidenses)

16. IMPUESTOS

 

2) Situación fiacal=
febrero del 2017 Compañia fe picada popat delSride Rentaseras para

dedear deenpisesoAaececdeSionestados tanokeros, la Compañía o ha secbido el Aca borrador de Determinación
“Aafecha de.emisión de estos estados financioros los aos 2014 y 2046 aún están suyetos a unaposiblaealieación.

b)

—

Preciosde transferencia -

as normas tributarias vigentes incorporan el pricipo de plena competencia para las operaciones
eolizadas con partes relacionadas. Por su parte l Servicio de Rentas Internas solicita e prepayreia por parte dela empresa un estudio de precios de transferenciaun anexo de operaciones, entre
tros, para aquella compañas que hayan tenido operaciones con parte relacionadas domicilladas en
sl exterior en el mismo pertodo y cuyo monto acumulado sea superior US$15,000,000 (Anexo
iiUcaaopeaArioSecar“relacionadas 2 Las empres
domiciliadas en paraísos ficas. indicado estdio debe ser remitido hasta el mes deanio del 2017
ontriods38 RUAlienlequeedecdeporoa
renta amadear as operaciones de activos, pass, ingresos y egresos.
La Administraciónde la Compañía considoa que ) basadaenls tesultadosdel estudiode preciosdle transferencia del 2016,el que concluyó que existían ajuste por US$30,000alos montos de
impuesto al renta corriene de ese año; , 1) enel diagnóstico preliminar realizado con e apoyo de
us asesores tributarios ls transacciones del 2017, ha contado que exste un Juste porUS$294.x32 monto que incluido en la conciación tributaria como gasto no deducible. La
Administración estima que no habrán impactos adicionales sobre la provisión de impuesto a la
renta del año2017. El estadio final estará sponible en las echas que requieran las autoridades
iibutarias.
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+) Conciliación contable-tributaria -
“Asontinuación se detalla la determinación dela provisiónpara impuesto sobr a renta corriente de
los.años terminados al 31 de diciembre:

mu ss
Raddo esos stos
en redter Lar iere pa ao.
a) seo supo
me an E]
ute za En
Ingreada ea ET ea

Agobocopielor) a gue

(0 Al 31 dedicaembre del 2017 principalmente correspondo al exceso por el gasto de asistencia
técnica con su compañía relacionada or US$894,143 (2016: US$461,536)provisiones de"bonificaciones por US5162,777 (2016: US$166,000), gasto de depreciación or.
vealoinció de popasioeUSS67(USESprJublción
patronal por US$73.432 (2016: US$52.662), por ajuste de precios de
Eozna.to En el 60 2016 conespondia adicionalmente el ago por contribución solidaria
en US$190,621,entre otros gastos no deducibles.

(2) Aladecide del 017 La Compañía registró como Impuesto ala Renta el anticipo múnimo
¿e impuesto al renta, puesto quefue superior al impuesto ala renta causado, mientras que en
“2036 la Compañía registró como impuestoal renta el valor del impuesto aa reuta causado,
puesto que fue mayor que el anticipo minmmo de impuesto la renta. e presenta en ol rubro
*lmspuestos por recuperar”. (Véase Nola 9).

La composición del gasto por Impuesto al renta sa siguiente:
m se

tonomcr es smEno MA
== =u
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4) Impuesto ala renta diferido
El análisis deimpuestos diferidos s el sgurente:

 

rcaQuesolardeus2ss pa
Ea

dírlseseeardeistaess
Queer desguis demess am
po eg) o

Elmovimiento de la cuenta impuesto la rent diferidoo el siguiente

osodoml)  
(4) Corresponde ala reversión dela provisión por ampuesto la renta diendodejubilación

patronalporles empleadoscon más de10 años en la Compañía que fe restado contra
resaltados scnmulados

e) Otrosasuntos — reformas tributarias
Hl29 dediciembre del 2017 se publicó la "Ley Orgánica pam la Renctvación dela Economía,
Foralecimianto dela Dolasiación y Modernización de la CesiónFinanciera (Ley de Reactivación de
la Economía)” en el Segundo Suplemento del RegistroOil No, 150.
Las principales reformas queentraránen vigencia en el 2018, estánrelacionadas con los siguientes
aspectos:
+ Etimunación dels obligación de contar con estudi actuarial ura sustentar la deducibiidad de a

Jubilación patronal y desahucio sélsarán deducibles ls pagos por stos conceptos siempre que no
Frovengan de provisiones déiaradas en ejercicio anterior,
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+ Anmento del taifa general de Impuesto la Renta del 2a2 al 25%, Para los casos de sociedades.
«on accionistas en paraiss sale, regímenes fiscales preferentes oJuisdeciones de menos
“imposición, la tarta pasaria del 25% al 28% enla parte correspondiente dicha participación.

+ Cambios enlos criterios para la seiucción de taria de IR pora reinversión e utilidades. La
reducción de la taifad impuesto ala renta del 10% subro el monto de utidadosreinvertidas,
aplicara namea: sociedades exportadoras habituales1)laquese dediquen ala
producción de bienes, incluidas ls del sector manuéacturero, que posean 50% o más de
Componente nacional y, aquellas sociedades de turismo receptivo.

+ Reducción de taifae impuesto al renta para mieroy pequeñas empresas o exportadores
Fabituals del 3% enla tarifa de impuesto lenta. Paa exportadores habituales, sta tacón se
apliccásleupre que enel correspondiente ejercicio Fiscal se mantenga o incremente el empleo.

+ ElServicio de Rentas internas podri devolve total o parcialmente el excedente entr el amtcipo de
Impuesto aa Rento pogndo y el impuestoalrenta causado, xumpro que ve verifique que se ha
mantenido incrementado l empleo nato. Asitambién par el eeulo del antlcipo del Impuesto
Jn Renta e exclnra ls pasivos relacionados con sueldo porpagar, 13y 14remmneración, así
como aportes patronales al segaro social obligatorio. Rubros sl formaban parte del cálculo del
anticipo.

+ Dismunución del monto para la obligatoriedad de efectua pagos travé del Sistema Financiero de
US$ 5000 4 US$ 1,000 el montodeterminado para la obligatoriedad de utilizara cualquier
iastsución del sstema financiero para ralizar el pago,a tavts de giros, transferencias defonda,
tarjetas de edit y débito, cheques o cualquiercto medio de pago electrónico.

+ Serstablecela devolución 1SD para exportadores habituales, enla parte queno sa utizada coma.
cristotrar.

 

 

La Administración dla Compañía considera que los principales efectos, en caso de generar renta, sería
incremento enla asa del impuesto aa rent.

17. BENEFICIOS SOCIALES
socialescorrientes.
Los movimientos de a provisión por beneficios sociales de cortoplazo cs la siguien

 

ne Ena e e mestal AA a    
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(0 Tretuye principalmente US$B9,000 (2016: US$116,000) por provisiones de honos a empleados y
ejecutivos.Dichas provisiones sou canceladas enel año siguiente y se calculan en función del
resultado de ciertosindices financieros tales como: utlidad antes de intereses, impuestos,
depreiacionesyamortizaciones (EBIIDA), jodeeotvo yuabruta caplal de trabajo“además de ciertos objetivosindividuales. Dicha provisión es aprobada poruna empresa relacionada
regional.

sociales

 

 

.fación patronal
Kl movimiento dels provisiones dejubilaciónpatronal bonificación por desahucio es el siguiente:

      

 

Ens a at
ia e orgia ers(55960endodeceta 306 (0) sat ds orió AA E AA
6) Registrada OtrosResultados Integrales
(2) Registrada en Resultados Acumulados.
Losimportes reconocidos enla cuentade paetos del personal son ls siguientes:

 

Vieodo A mas aata

 

(0) Lasganancias o pérdidas se deben regutrar cu el rubro de Otros resultados ntegales, sun embargo,la Compañía regivtó estos valones en resultado del año, pues considera que su elteto nas
«guificativo considerado lor estados Financieros en su conjunto.
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Las principales hipótesis actuariles nsadas fueron:

ToedroTideincrelaca
"irdecadavalidos
deación (promedio
ADarJl(tomby mujer)

0) Vernotaza.

e sos
20m re30 o

90 sa

(1) Corresponden alas tablas de mortalidad publicada por el Instítuto Ecuatoriano de Seguridad!
Social enel 180 2003,

CAPITAL SOCIAL.
El capital susento y pagado dela Compañía al31 de diciembre del 2017 y 2016 comprendo 129,800 aciones
ordinarias y nominatias de valor nominal de US$: cad una sendo sussionistas renstag (Holding)NV. localizada en Holanda con 129,799 aciones y HCICentral Europe Holding 8Y. on 1 acción.
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19.
El siguentees un resumen de las principales tranenciones realizadas durante los ados 2017y2016 com.
«compañías y partes relacionadas. Se bajo la dencezación de compañías relacionadas alas
compañía con aecionístas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:

 

2) Saldos
at su a

TOA a] amo E]de fr es

rasLatas(0 came notas rossal "imnooo voSn Mia madome mo -Saá pe 2
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b) Transacciones

cedaaon

ngCien
deseamearAmeroradnnCabalo
ascuenFraCueBernaPASAC,

rnHol(niCOGray aata css.a ==.

ra]

nun
e
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ca S
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Yoesldos popara compañías relacionadas coeponder fuamenaimente
importaciones deproductos para la reventa, ye cancelae el corto plazo, Durante el año
201%, devido a que os pagos extendieron sobre lo plaos originalmente acordados (150
la), sc generaron Ímereses por mora en las cuentas por pagar estas relacionadas los cun
Fueron enrgados a resultados dentro del rubro gastos financieros, y ascenóeron a US$202,540.
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(2) Incluye servicios de asistencia técnica por US$800,000 (2016: US$800,000), adicionalmente
corresponde reembolsos de pastos companidos or concepto de:honorarios porlicencia,
seguras de ejecutivos, gastos generales, gastos de vas, compra de equipos ylcencias pare al
so de sotviae entro otros quefueron cancelados por estas compañias por cuenta de Brenatag.
Ecuador SA. quese inctuyen en el rubro gastos de administración y ventas del stado de
resutados rpertvamente

 

(2) Flsaldo por pagar incluye un préstamo obtenidocon Brenntag Latinoumécic por
US$¿,000,000 una tasa del 825%, coyo vencimiento es el 30 deJunio del 2018(2036;
voncliniento en marzo 2017).Ala (echa de emisión de estos catados financieras ls intereses por.
US$247.500 (2016: US$185,625) fueron cargados

a
resultados.

(4) tnuye préstamo obtenido con Brenntag Holding EV. por US$1,750,000 una taalibor del
387% cuyo vencimientofue el de juli del 2017 y que far renovado hasta el yode junio del
2016. Durante el año 2017 os intereses por US$69,777 (2016: USS60,775)fueron cargados a
resuliados dentro del rubro gastos financieros.

Remuneraciones personal lave dela gerencia
En la actualidad la alta gerencia comprendo mueve ejecutivos en diferentes áreas.
Los costos porremuneraciones delos miembros dela Alta Gerencia so detallan continuación:

az
ulaymillseconpy eopo «0er muss

EVENTOSSUBSECUENTES
Entre cl 92 de diciembre del 2017yla fecha de emisión de estos estado financieros nose produjeron eventos
que;eaopinión dela Administración dela Compañía, pudieran tenerun efecto significativo sobre dichos
stados financieros que nose hayas revelado en es mismos.
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