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INFORMEDK 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

 

Alos miembros del Directorio
y accionistasde

Brenntag Ecuador S.A.

Guayaquil, 13 de abril del 2017

Opinión

Hemos auditado los estados financieros de Brenntag Ecuador S.A. (
estado do situación financiera al 31 de diciembre del 2016 los correspondientes estadosde resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de lujos de cfectiva por el año terminado en esa fecha, así como.
las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen delas políticas contables
significativas.

 

 

En muestra opinión,los estados financieros adjuntos presentanrazonablemente,en todos los aspectos
materiales,la situación financiera de Brenntag Ecuador S.A. al g1 de diciembre del 2016y el desempeño de
sus oporaclones y sus lujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIF),

Fundamentosde la opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría (NIAS). Nuestras
responsabilidados de ucuerdo condichas normas se describen mús adelante en la sección
*Responsabilidades del uuditoren relación con la auditoría de los estadosfinancieros”.

Consideramos quela evidencia de auditoría que hemos obtenido proporciona una baso suficiente y
ropiada para expresar nuestra opinión de auditoría

 

Independencia

Somos independientes de Brenntag EcuadorS.A. de conformidad con el Código de Ética para Profesionales
dela Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores, y hemos cumplido
«con nuestras responsubilidados óticas de acuerdo con estos requisitos,

Otra información

La Administración es responsable porla preparación de otra información, que comprendeel Informede
Actividades y Resultados de la Administración (que no incluye los estados financieros ni clinformede
¡auditoría sobre los mismos),la cual fue obtenida antes de lu fecha de nuestro informe de auditorio.
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Brenntag Ecuador S.A.
Guayaquil,13 de abril del 2017

Nuestra opinión sobre los estados financieros de la Compañía, noincluye dicha información y no
úexpresumos ningunoforma de aseguramiento o conclusión sobre la misma.

En conexiónconla auditoría de los estados financieros, nuestra responsabilidad es levr el Informe de
Actividades y resultados de la Administración y, al hacerlo, considerarsi esta información contiene
inconsistencias materiales en relación conlos estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante la auditoría, o si porel contrario se encuentra distorsionada de forma material.

 Si, basados enel trabajo que hemos efectuado sobre esta información obtenida antes dela fecha de
nuestroinforme de auditoría, coneluimos que existen inconsistencias materiales de esta información,
nosotros debemos reportar este hecho, No tenemos nada que informar al respecto.

 

Jades de la Administración de lu Compañía por los estados financieras

 

Responsabi
La Administración de Brenntag Ecuador$.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de
los estados financioros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Información Finunciera
(NIF) y del control interno necesario para permitir la preparación de estados financieros que estén libres
dedistorsionessignificativas,debidoa fraude o error.

 

En la preparación delos estados financieros, la Administración es responsable de cvaluar la capacidad de
la Compañía de continuarcomo negocio en mareha, revelando, según corsesponda, los asuntos
relacionados con empresa en mareha y utilizandoel principio contable do empresa en marcha, a menos
que la Administración tenga la intención de liquidosla sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otra alternativo más realista para evitarel iorro de sus operaciones.
Los encargados de la Administración dela entidad son los responsables dela supervisióndel proceso de
«elaboración de la información financiera de la Compañía.

Responsubilidadosdel uuditor on relución con la uuditoría de los estados finaneleros

Los objetivos de nuestra auditoríason obtener una seguridad razonable desilos estados financieros en su
«conjunto están libres de errores materiales, ya sea por fraude u error, y emitir un informo de auditoría que
incluya nuestra opinión. Seguridad razonable es un alto grado deseguridad,pero no garantiza que una
auditoría realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoría siempre detecte un error
material cuando existe, Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales.
si, individualmento o en suconjunto podrian razonablemente infuir en las decisiones económicas quelos
usuarios toman basándose enlos estados financieros.

Comoparte de una auditoría efectuada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoría,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismoprofesional durante toda
la auditoría. También como parte de nuestra auditoría:

+ Hdentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a fraude o
ervor, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría para respondera dichos riesgos y
vbtenemos evidencia de auditoría suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra

1. El riesgo de no detectar wn error matoríal debido a wn fraude es más elevado que en el caso  
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de unincortección materialdebidoa error, ya queel fraude puede implicar colusión, falsificación,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erróneas o la vulneración del control
interno.

 

+ Ohtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoría conel fin de diseñar.
procedimientos de auditoría que sean udecuados en función de circunstancias y no con la finalidad:
de expresar uno opiniónsobre la eficiencia del control interno de la Compañía.

  

 

+ Evaluomossi laspolíticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones contables sean
ruzonubles así como las respectivasdivulgaciones efectuadas porla Administración.

  + Concluimos sobre lo adecuadode la utilización, por porte de la Administración, del principio contable
de empresa en marchay, basándonos en la evidencia de auditoría obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas significativassobre la capacidad de la Compañía para continuar como empresa en marcha, Si
voneluimos que existe unaincertidumbre material,se requiere que llumemos la ntención en nuestro
informe de auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros o,si
dichus revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada, Nuestras
«conclusiones se boson en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
uuditoría. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Compañía no continúe
¿como una empresa en funcionamiento.

 

= Evaluamos la presentación global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
revelada,y silos estados financieros representanlas transacciones y hechos
es de modo que logran su presentación razonable.  

Comunicamos los responsables dela Administración de la entidad cn relación con, ontre oras
cuestiones, elalcance y el momento de realización de la auditoría planificada y los hollazgos significativos
de la auditoría, usí como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
"transcurso de la auditoría.
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BRENNTAG ECUADOR6.4.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresadios en dólares estadounidenses) Ñ o
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Las notos explicativas anexas son parte integronte de los estados financieros.
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BRENNTAG ECUADOR8.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(lixpresados en dólares estadounidenses)
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BRENNTAG ECUADORS.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresados endólares estadounidenses)
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BRENNTAG ECUADOR S.A,

ESTADOSDE FLUJOSDEEFECTIVO
POR ELAÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dólares estadounidenses)
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIBROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresadoendólares estadounidenses)

OPERACIONES

ida en el año 1968 bajola razón social de Holanda Ecuador C-A. con el objeto de
importación y comercialización a nivel nacional de productos químicos de uso industrialy

in junio del 2002,se cambió la denominación de la entidad de Holanda Ecuador C.A, a Brenntag.
1 S.A. la cual aprobadaporla Superintendencia de Compañías,en agosto del 2002.

  

 

  

  LaCompañía es subsidiaria directa de Brenntag llolding N.V., una entidad localizada en Holanda
el 99.99% desu capitalsocialy que forma parte del Grupo Brenntag con sede princspalen Alemania lo que,
acorde a la normativa vigente,le permite transferir libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos
correspondientes,

 

Las operaciones de Brenntag corresponden fundamentalmente la venta de productos adquiridos asus
«compañias relacionadas los precios y bajo condiciones establecidas con dichas entidades. Brenntag,
Ecuador posce dos líneas de productos, denominados “Agrícola” e “Industrial” que representan el 7496 y 269%
(1015:72%y8%) de sus ventns, respectivamente.

Situación económica del puís=

 

Duranteel 2016 asituación económica del país continúa afectada por los bajos precios de exportación del
petróleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto Generaldel Estado,así como tambiénpor la
devaluación de otras monedas con respecto al dólar de los Estados Unidos de América, moneda de uso
legal en el Ecuador,la cualtiene un impacto negativo en las exportaciones no petroleras del país,
Adicionalmente, el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasionó importantes daños enla infraestructura
dle ciertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pórdidos económicas.

  

oridadeseconómicas con el Gn de afrontar estas situaciones han diseñado diferentes alternativas,
iorización delas inversiones, incremento dela inversión extranjera a través de

sllanzas público-privadas con bencficiostributarios, disminución del gasto corriente, incremento temporal
del impuesto al valor agregado, contribuciones tributarias extraordinarias a empresas y personas
suturalos, Ainanctamientodel déficit fiscal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de
financiamiento a través de organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Así también, ha mantenido elesquema derestricción de importaciones a través de salvaguardias
derechos arancelarios con elfin de mejorar balanza comercial, aspecto que se tenía previstoir
desmontandoen el 2016; sin embargo, resolvió diferir un año el cronogramade eliminación de las
salvaguardias y dispuso quela fase de desmantelamiento se efectúe a partir de abril del 2017 hasta junio
del 2017.

  

  

  

 

tración de la Compañía considera quelassituaciones antes indicadas han originado efectos en

'a Compañía tales como: caída de márgenes brutos en dólares debido a que los precios
promedios delas materías primos que comercializa la Compañía disminuyeron alrededordel 10%, coída
de volúmenes deventa debido u disminución de la demandadelmercado.

LaAdmin
     

 



 

BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOELy1 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Antelo cual ln Administración está adoptando las siguientes medidasincremento de márgenes
porcentuales para incrementar el margen bruto, reducción de gastosde servicios como almacenamiento de
productos, control de todotipo de gastos en el presupuesto, que consideran le permi
situaciones antes indicadas y poder operar en forma rentable.

  

Aprobación de estados financieros =

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con la
autorización de fecha 13 de abril del 2017 del Representante legal de Compañía y posteriormente serán
Fuents consideración de la Junta General de Accionistas paraaprobeción deliitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

continuación sedescriben los principales politicas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera tmiformea todos los años que se presentan en estos
estados financieros,

Bases de preparación de estados financieros -

 

Los estados financieros de Brenmtag Ecuador S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIEF) emitidas por el LASB (International Accounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representanla adopción integral, explicit y sin roservas de las
referidas normos internacionales y aplicadas de manera uniformealos ejercicios que se presentan.

Los estados financieros honsido preparados bajo la basedel costo histórico.

La preparación delos estados financieros conforme las NIIF requiere el uso de estimados contables,
“También exige u la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables
dela Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayorgrado dejuicio o complejidad olas
áreas en donde los supuestos estimaciones son significativos para la elaboraciónde los estados financieros.
Debido la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados porla Administración.

Al 31 dediclembre del 2016, sehan publicado nuevas normas, enmiendas, mejorase interpretaciones a las
norimas existentes queno han entrado en vigencia y que la Compañía no ha adoptado con anticipación.
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BRENNTAG ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL2016
(Expresado dolares estadounidenses)

 

Estas son de aplicación obligatoria u partir de las fechas indicadas a continuaci
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La Administración estima que la adopción delas nuevas normas, enmiendas las NIF los nuevas.
erpectaciones antes descritas, no tendrá un impacto significativa cn los estados financieros en elaño de

su aplicación inicial.

  

“Cransueciones en moneda extranjera
1) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
«conómico primario donde opera laentidad (moneda funcional). Los estados financieros se expa
dólares estadounidenses, que es la moneda funcionaly lo moneda de presentación de la Compañía, A
menos que se indiquelo contrario,las citasincluidas en los estados financieros adjuntos están
vexpresadas en dólares estadounidenses.

  en
 

b) Transaccionesy saldos
  iones en moneda extranjera,principalmente deudas con proveedores del exteriory

compañías relacionados,se convierten a la moneda funcionalutilizandolos tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencios en moneda extranjera que
resultan dela liquidación de estas transacciones yde la conversióna los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en elestadode
resultados integrales,excepto sise difieren en patrimonio netocomo patte de estrategias de coberturas
de Mujos deefectivoocoberturas deinversiones notas que califican para contabilidad de coberturas,

Las trans:
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEl,31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadoumdenses) o —

Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos,otras inversiones de corto plazode alta
Iiquidez.con vencimientos originales de tres meses o menos.

  

2.4 Activos y pasivos financieros -
2.4.1 Clusificución

¡La Compañía clasifica sus activos financieros enlas siguientes categorías: "activos financieros a valor
razonablo a través de ganancias o pérdidas”,“préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”.Los pasivos
financierosso clasifican enlassiguientes categorías: "pasivos financieros a valor razonable a través de.
gunancias y pérdidas” y otros pasivos financieros”. La clasificación depende del propósito para elcual
se adquirieronlos activos o contratoron los pasivos financieros, La Administración determina la
clasificación de sus activos financieros la fecha dew reconocimiento ini

 

 

 

Alde diciembre del 016 y 2015,la Compañía mantuvo activos financieros en la categoría de:
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma,lu Compañía mantuvo pasivos financieros en la
categoría de “otrospasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente:

 

Próstamos y cuentos porcobrar: representados en ulestado de situación financiera
principalmente porlas cuentas por cobrara clientes, compañíasrelacionadas y otras cuentas por
«obrar. Son activosfinancieros noderivados que dan derecho n pagos fijos o determinables y que no
votizan en un mercadoactivo. Se inclnyen en el activo corriento, excepto por los de vencimiento
imayur a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera,
Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera porlascuentas
por pagar provecdores, compañías relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo.
orriente, excepto porlos devencimiento mayora 12meses contados a partir dela fecha delestado
de situación financiera,

   

Reconocimiento y medición inicinl y posterior:p S

Reconocimiento-

 

La Compañía reconoce unactivo o pasivo financiero en el estadode situación financiera a la fecha dela
negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o pagar el pasivo,

Medición intelal-

Los uetivos y pusivos nancieros sonmedidosinicialmente su valorrazonable más cualquier costo
¡ble a transacción, que de sersignificativo, es reconocido como parte del uetivo o pasivo;

activo o pasivofinancierono sea desiguado como de valor tazonable u travós de gananciasy
Con posterioridad ul reconocimiento inicial la Compañía valoriza los mismos comose describe a
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL2016
(lxpresado endólares estadounidenses)

Medición posterior =

1) Préstamos y cuentaspor cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo, En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentasdentro de esta eategorí:

(1). Cuentasporcobraraelientes: Estas cuentas corresponden alosmontos adeudados parla
facturación de la venta de productos. Estas cuentas se registran « sw valor nominal que es
equivalente su costo amortizadomenosla provisión pordeterioro, pues no generanintereses y
son recuperables hasta en Go dios.

Cuentascompañíasrelacionadas; Corresponden a retenciones de impuestos decompañías relacionadas que fueron inicialmente asumidas por Brentag Ecuador yque serán
descontadas (liquidadas) en el pago final de los saldos por pagar a las mismas. Estas cuentas se
registran a su valor nominal que es equivalente a su vosto amortizado, pues no generanintereses
ysonsustancialmente recuperadashasta cu 180días.

cuentosRepresentadas principalmente por préstamos « empleados que so
iquidan en el corto plazo y no generan interoses por lo cualse registran x su valor nominal que

es equivalente a sucosto amortizado.

    

 

  

b) Otros pasivos financieros: Posteriora su reconocimiento inicialse miden al costo amortizado
aplicando el métodode interés efectivo, En específico, la Compañía presenta las siguientes cuentos
dentro deesta categoría:

6) garproveedores: Son obligaciones de pago por bienes servicios adquiridos de
proveedores locales y delexterior en el curso normaldelos negocios.Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado pues nv gencran intereses y son pagadoras
hasta go días,

(ii) Cuentas pagar acompañíosrelacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por compra
de inventarios de producto terminado adquiridos a estas compañías en el curso normalde los

negocios. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado yson pogaderas hasta 180 días, plazo en elque se pactan este tipo de transacciones.
Sisuporanlos 180 dins e generan Intereses o losas de mercado,

(ii) Cuentascompañíasrelacionadas préstamos: Se incluyen en el rubro de cuentas por
pagar arelacionadasyse registran al costo omortizado,utilizandola tasa de interés pactada.

 

Deterioro de activos financieros

La Compañía estableceuno provisión para pérdidas pordeterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrartodos los importes que se le adeudan de
scuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La existencia de dificultades financieras

mifientivas por parte del deudor, la probubilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganización
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

  financierayla falta o mora unlos pagos se consideran indicadores de que la cuenta cobrar se ha
deteriorado. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se han registrado provisiones por deterioro delas cuentas
por cobrar que se presentan en el estado de situación Iinanciera como menorvalor de las cuentas por
cobrara clientes.

  

 

Baja de activos y pasivos financieros
  

 

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibirlos flujos de efectivo del activo o sia
Compañía transfiere el activo a un tercero retener sustancialmente los riesgos y benoficios del activo.
Unpasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
liquidado.

Inventarios -

Los inventarios seregistran al costo o 1 su valor neto de realización elque resulte menor, Fl costo delos
productos terminados comprendo los costos de adquisición pagados los proveedores y compañías
relacionadas, los costos de mezolas de productos y otros costos directos comoel impuesto a la salida de
divisas para los importaciones que no son dela línea de productos agrícolas.

  

El costo delos inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del costo promedio
ponderado.El valor netorealizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
inenos los gastos de comercialización y distribu

      

  

Adicionalmente se registra una provisión por obsolescencia.
Propiedades, planta y equipos -
Las propiedlcles, planto y equipos sonregistrados al costo menos depreciaciones acumuladasy pérdidas por
deterioro, en caso de producirse, El costo incluye los desembolsos directamente utribuibles a la adquisición o
construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son capitalizados cuando
+s probable que beneficios económicos futuros asociados ala inversión (luyan hacia la Compañía y los costos
pueden ser medidos razonablemente.Los otros desembolsos posteriores correspondena reparaciones o
"mantenimiento menores y son registrados en resultados etando son incurridos.

   

   

 

Los terrenos no se deprecian. La depr siónes ealeulada linealmentebasadaenla vida útil estimada de los
ode los componentessignificativos identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no

lores residuales,debido a quela Administración de la Compañía estima que el valor de
in de sus propiedades, plantas y equipos altérmino de su vida útil será ierelevante. Las esti

de vidus útiles y valores resiuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas sí necesario, ada fecha
¿le erre de los estados financieros.
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BRUNNTAG ECUADOR $.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 016
(Exprosado en dólares estadounidenses)

 

Las vidas útiles estimados de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Edificios
“Terminalese Instalaciones
Maquinarias y equipos

 

Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipo de computo ESVehículos 5

Las pérdidas ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, secalculan comparandolos
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.
Cuandoel valoren líbros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
esto es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

  

Los intereses y otros costos de endeudamiento so capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempoprolongado
a queestélisto para su uso,período quelaAdministración hu definido como mayor a un año.Al gx de
ciembre del 2016 y 2015 todos los proyectos de la empresa se hun liquidado en plazos inferiores a un

año,por lo que no se hon activado costos de endeudamiento.
   

Pérdidas pordeteriorode valorde los activos no financieros -

Los activos sujetos depreciación (propiedades, plata y equipos) se somelena pruebas de deterioro cuado
se producen eventos circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valoren libros, Las
pérdidas pordeterioro corresponden almonto en el que el valoren libros del activo excedesu valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría
desu venta.o su valoren uso. Para efectos de evaluar el deterioro, las activos se agrupan los niveles más
pequeños en los que so genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).
En el caso que el monto del valorlibros delactivo exceda a su monto reeuperable,la Compañía registra una.
pérdida por deterioro enlos resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre dol 2016y 2015 nose haidentificado
la necesidad de reconocer pórdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos),
debido a que,la Administración considera que no existen indicios de deterioroen lus operaciones dela
empresa.

   

Impuestoa la renta corriente y diferido»

¡puesto a la renta corriente y el diferido. El impuestoa la

renta sereconoceen el estudo de resultados integrales, exceptocuando setrata de partidas que se
reconocen directamente en elpatrimonio. este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente enel patrimonio.

  
  

El gasto por impuestoa lu renta comprendeel
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Impuesto ala renta corriente
El cargo por impuesto a la renta corriente secalcula mediantela tasade impuesto uplicable a os utilidades
sgravables y se carga ulos resultados del año quese devenga con base en el impuesto por pagarexigible.
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de lasutilidades gravables, la
eual se reduce al12% sílos utilidades son reínvertidas porel contribuyente.
El pago del "anticipo mínimo de impuesto ala renta”, es calculado en función de las cifras reportadas el
año anterior sobre el 0,2% del patrimonio,0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos
gravables y 0,4% de los activos. ,
En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este último se
convertirá en impuesto a la renta deínitivo, a menos queel contribuyente solicite al Servicio de Rentas
Internas su devolución,lo cual podría ser aplicable,de acuerdo con la norma que rige la devolución de este
anticipo.
En el año 2016 la Compañía registró como impuesto n la renta ul impuesto causadoaplicando el 239 de:
acuerdo ala Utilidad gravable, mientras que en el año 2015 la Compañía registro comoimpuesto a la renta
«elvalordel anticipo mínimo, puesto que fue mayor que el impuesto a la renta causado,

 

 

 

Timpuestoa lu renta diferido

El impuesto a lu renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobrelas diferencias
temporales que surgen entrelus buses tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto la renta diferido se determina usando tasas tributarias que hon
sido promulgadasala fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realiceel impuesto la renta pasivo se pague.

Los impuestos alarentadiferidos activos sólo se reconocen en la medido que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar los diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos secompenson cuando exista elderecholegal
exigible a compensar impuestosactivos corrientes conimpuestospasivos corrientes y cuando los
impuestos alo rento diferidos activos y pasivos se relacionen conla misma autoridad tributaria.
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPL.ICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado endólares estadounidenses)

Provislones

  La Compabía registra provisiones cuando: (i tiene uno obligación presento, ya sea legal o impli
resultado de eventos pasados,(i) es probable que vaya a ser necesaria unasalida de recursos para liquidar
la obligación y (si)el monto se ha estimado de forma fable. Estas provisiones que se muestran en el rubro
Proveedores y otras cuentas por pagar están formadas principalmente por estimados para el pago de
costos de bienesy servicios recibidos.

  

Los montos reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración,a la fecha de cierre
delos estados financieros,de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación,

Beneficios sociales a empleados=

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

1 icipació: lis  Calculada en función del 15%de la utilidad
contable anual antes dol impuesto a la renta,sogún loestablecidoporla legislación ecuatoriano
vigente.Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte delos gastos administrativos
gastos de ventas en función de la labordela persona beneficiaria de este beneficio,

ii) Yucuciones:Se registra el costo correspondientea las vacaciones del personal sobre base
devengado,

) décimocuarto sueldos; Se provisionan y pagan de acuerdoa lalegislaciónvigente
nel Ecuador.

Beneficios nocorrientes (Jubilación patronal y desahucio - no fondendos);

La Compañía tiene un plan de beneficio definido parajubilación patronal, normado y requerido porlas
leyes laborales ecuatorianas, Adicionalmente, a partir dol 2015y en vírtud delos cambios en la normativa
laboral, la Compañía registra el beneficio del desahucio, Este beneficio establece loscasos de
terminación de la relación laboral, el empleador boníficará altrabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la última remuneración mensual por cada uno delos años de servicios prestados a la misma.
empresa o empleador.

La Compañía determina anualmentelas provisiones pora jubilación patronal y desahucio con bose en
estudios actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo los costosy
vastos(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representanel
Valorpresente de lus obligaciones la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtemido
descontandolos flujos de salida de efectivo a una tasa de 7.46% (2015: 6.31%) anual equivalente ala tasa
promedio de los bonos corporativos de alta calidad,los cuales están denominados en la misma moneda en
la que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de las
úvbligaciones hasta su vencimiento,
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BRENNTAG ECUADORS.A..

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(lxpresadoen dólares estadounidenses)
 

La Compañía no adoptó la enmienda a la NIC 19 “Beneficios a los empleados” referente al cambio en la
tasade descuento utilizadapara elcálculo de los beneficios post-empleo (Pensiones de jubilación patronal
y desahucio), obligatoria para suaplicación a partir del 2016, por erranto los efectos no son significativos
tomando los estados financieros en suconjunto.

  

1cluyon variables como son, en adición a la tasa de descuento, tosu deLas hipótesis actuarial
sus de servicios,remuneraciones, incremento futuros de remuneraciones,tamortalidad, edad, sexo,

rotación, entre otras.

 

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el período que surgen. Los costos delos
servicios pasados se reconocen inmediatamente cn resultados del año,

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compañía,

2.12 Reserva legal =

Deucuerdo con lalegislación vigente, la Compañía debe apropiar porlo menos el 10% de la utilidad neta
del año a una reservalegal hasta que el saldode dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

 

2:13 Reserva facultativa =

Corresponde a resultados generados en años anteriores. Al ga de diciembre del 2015 la Compañía
transfirió US$1,969,5/5 a esta cuenta doreservas. El saldo de este rubro es delibre disposiciónde los
accionistas.

2.14 Resultados acumuludos- Reserva de espital-

Tiste rubro incluye los saldos que la Compañía registró comoresultado del proceso de conversión de los
registros contables de sucres dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000,
De acuerdocon disposiciones legales vigentes, el saldo acreedorde esta reserva podrá capitalizarse en la

parte que excedalas pérdidas acumuladasy las del últimoejercicio económico concluido,si hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en elcaso de liquidación de la compañía. Se clasifican en
Rosultados Acumulados de acuerdo disposiciones legales vigentes al momento de adopción de las NITE.
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NOTAS BXPLICATIVASA 1.05 ESTADOSFINANCIEROS
POREL. AÑO TERMINADOELg1 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)    

; Resultados acumulados - Provenientes de ln adopción por primera vez de las “NIF”-

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
“NITF"que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acomulados, subcuenta

“Resultados Acumulados provenientesde la adopciónpor primera vez de las “NIIF', que generaron un
saldo acreedor,solo podrá serca dosen la parte que excedaalvalor de las pérdidas acumuladasy
insdel llamo Sere econdenio coteluido, ls lobiern; utizado en lscrbeepórtidos odisea es
vel aso de liquidación dela Compañta,

  

  

Reconocimiento de ingresos =

Losingresos comprenden el valor razonabledelo cobradoopor cobrar por la venta de sus productos enel
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestrannetos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos sonreconocidosen la medida en que es probable quelos beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entroga de sus productos al
compradory en consecuencia transfieren,los riesgos y beneficios inherentes la propiedad de esos bienes
y no mantieneel derecho a disponerde ellos, ni a mantener un controlsobre los mismos.

  

 

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

 

La preparación deestados finoneteros requiere que la Admimistración realice estimaciones
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados inancieros y sus notas relacionados,Las
estimacionesrealizadas y supuestos utilizados por la Compañía se encuentran basadosela experienci
histónca, cambios enla industria información suministrada porfuentes externas calificadas.Sin
embargo,los resultadosfinales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

  
 

  

 

estimacionesy políticas contables significativas son definidascomo aquellas que son importantes paraLa
iia y/olas que requieren un altoreflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Comp:

grado dejuicio por parte de la udministraci

  

 

  

Las principales estimaciones y uplicaciones delcriterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

¡cuentas dudosas es determinada
¡edad de los saldos por cobrary la

  

porla gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la an
idad de reeuperación delos mismos.

 

       de la Compañía, en base a una evaluafeta cs detsulanda por!
zación o comercialización.dquisición delos inventarios y si se encuentran aplos para s  
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS VINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en dólares estadounidenses)

+ Propiedades,yLa determinación de las vidas útiles que se evalónal cierce de cada
año.

 

+ Provisiones beneficiosempleados; Las provisiones de jubilación patronaly desuhucio, se
registran utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

+ Impuesto ala salida de divisas; La Administración de la Compañía registra el pago del Impuesto ala
salida de divisas correspondiente a los productos dela división Agrícola e Industrial conAd Valorem
cero yque se encuentran dentro dellistado publicado por el Servicio de Rentas Internas, como erédito
tributario. Para el resto de sus importaciones el 15Dse registra como mayor valor dela Importación
¿que al momento de consumo del inventario constituye un mayor valor delcosto de ventas,

+ rentadiferido; La Compañía ha realizado laestimación de sus impuestos diferidos
considerando que todaslas diferencias entre el valor en libros la base tributaria de los activos y
pasivose revertirán en el futuro, Debido a las reformas tributarias publicadas en diciembre del 2015,
la Administración de la Compañía considera quela depreciación de los reavaltios no será deducible a
partir del 2016; lo tanto, al cierre del 2015registró el pasivo por impuesto diferido
correspondiente. Ver Nota 16.

 

ADMINISTRACIÓNDERIESGOS

Factores de riesgos financieros |

 

Lasactividades dela Compañía la exponen ciertos riesgos financieros comoson losriesgos do mercado
cluyendoelriesgo de tasa de interés sobre elvalor razonabley riesgo de precio), siesgo de crédito riesgo

deliquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia General yla
Gerencia Financiera, a efectos de minimizarios, A continuación se presenta los riesgos financioros a los que:
está expuesta la Compañía.

 

iesgos de mercado:

(6) Riesgo de cambio

Elriesgo detipo de cambio es olriesgo de que el valor razonable o lujos de caja futuros de un
instrumento financiero fuction debido a cambios enlos tipos de cambio. La Compañía realiza sus
operacionesprincipales en dólares de los Estados Unidos de América, moneda de curso legalen el
poisy adicionalmente efectúatransacciones de compras alexterior en LUROS,sin embargo el monto
¿lelus mismas no es significativo frente los estadosfinancieros en su conjunto,porlo tanto, nose
presentan efectos importantes por varinciones de tipos de cambio en los estados financieros.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL¿1 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado endólares estadounidenses)

(iD, Riesgo de precio

Periódicamente la administración de lo Compañía analiza la tendencia delos precios de los productos
que comercializa, tanto en el mercado nucional como internacional, así comosu elasticidad de la
demanda.Enfunción deellos efectúa análisis de sensibilidad evaluando el impacto en los cambios de
precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las operaciones, a fin de adoptar.

estrategias apropiadas de corto y mediano plazo.

  

Adicionalmenteel 45% (2015:41%) de las compras deproductos se realizan a través de compañías
relacionadas, con lo culelriesgo de precio delos productos puede ser controlado más
eficientemente.

(ii) Riesgo de tasas de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

Elriesgo de tipo de interás de la Compañíasurge de las obligaciones eón instituciones financieras. Las
obligaciones coninstituciones financieras están contratadas a tasasde interés variables y exponen a la
Compañía al riesgo detipos de interés de lujo de efectivo. Estas tasas no han tenido fluctuaciones
importantes con los tasas de mercado, Adicionalmenteal 31 de diciembre del 2016 y 2015,nose
mantienen obligaciones con instituciones financieras,

(a) Riesgo de crédito

El ricsgo crediticio es controlado a través de la evaluación y análisis de transacciones individuales,
paralo cualse realiza una evaluación sobrelas vencidos cuya cobranza se estima remota para
determinar la provisión requerida por incobrabilidad.

La mayor exposición deeste riesgo se presentaen el sector Agrícola elcual se encuentra en su gran
mayoría cubierto por los seguros corporativos reduciendo sustancialmente esteriesgo. La Compañía
«cuenta con una cartera bien distribuida en distintos tipos de clientes.Los plazos de crédito no superan
los 60 días.
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NOTAS FXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIBROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadomnidenses) —  

(b), Riesgo de liquidez

 

La Compañía mantiene adecuados niveles de efectivoy equivalentes de efectivo de sus operaciones que
le permite cumplir con todas sus obligaciones. La Compañía mantiene su efectivo y equivalentes de
efectivo en instituciones financieras conlas siguientes calificaciones.

 

 

  
Can

Entidad financiera zu
linnca do Haliva Aña-
anodel Plehincho C.A. Ana
Inuco InternacionalIA,(2) 1d

(1) Datos disponibles en la página web dela Superintendencia de Bancos y Seguros.

(2) Datos no disponibles
 El cuadrosiguiente analizael vencimiento de los pasivos financieras de la Compañía considerando el tiempo

de vencimiento. Los montos presentados en el evadro sonlos flujos de efectivo contractuales no
descontados:

  

Menos de
2016 año.

Cuentas por pagar a proveedores 7.403,01
Cuentas por pagar a compañías relacionados 13,167,313

Menos de
2015 1uño.

Cuentas por pagar a proveedores 3,582,273
Cuentas por pagar a compañías colaci 23,633,991

 

Administracióndel riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía aladministrar elcapital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura decapital óptima para reducir el costodelcapital.

 La Compañía monitorea sucapital sobrela base delratio de upaluncamiento, Este ratio se ealcula comola
deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula comoel total de los recursosajenos
(incluyendo cuentas por pagar a proveedores y compañías relacionadas) menosel efectivo y equivalentes
al efectivo, El capitaltotalse calcula comoel “patrimonio neto” másla deuda neta,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBREDEL2016
(Expresado endólores estadounidenses) 

  Durante elejercicio del 2016 ln estrategia de la Compañía no hu variado respecto al 2015, es la de
financiación con fondos propiosy deterceros,básicamente compañías relacionadas y proveedores sin
recurrir al endeudamiento financiero,

Los ratios de apuloncamiento ul 31 de diciembre fueronlos siguientes:

  
En

"Cucitas porpagara proveclores 196228
Cuentas por pogara compañtastelacionados 12549298

19736526
Mens: Efecto y equivalentes decto (1686:
Deoda neta 550,95
"Totalpatrimonio 2763307
Capital tel 7d90 3
Rallo de upaluncamiento - EE

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

AA continuación se presentanlos valores libros de eada categoríade instrumentos financieros al cierre de
“ada ejercicio:

 

 

 

Corriente
mó

Activos imuncleros medidoxal canto.
Healyequalsderfctio 1686

Activas Minunclerus medida conto wrmurtlzudo
Cuentas parcsbrir elemen pat ga
Cuentos orclarcumpaains mare mts,
urinntasporel So 7300
Futal vetomanetero aa 07804,

asivoy uancleres medido ul conto amurtizado
ventas par garprota
Cuca por pagara comparsn
“Total pasivos finuneleros  

des

 



 

6

BRENNTAG ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

Fl valor en libros de cuentas por cobrar,efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas por pogar a proveedores
ycompañías relacionadas se aproxima alvalor razonable debidoala naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos y enlo que respecta a préstamos recibidos de compañías relacionadas estos generan interés
similares a los de mercad

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

 

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

amo

Consumo de macsps (0)
komneacionesybeissols
Intlypromos
Avene
Alanis
Bedajun
opcion
Asset 19)
iraos

Cunsar de metasps (0)
emuncraciunesy besoses
Voblciasy promociones
ncndos

orgyag
epaecieción
Asisten(Mata 19)
Otras gaas

 

Cosade Cass, Crstonde
ventas coat vena Toja

86987 . 3 486685
. sos no Sana
. ves anta 21897
. . vosogo sosoVo
. anto 251005,
' 71864 rasos
. DS

y Romow

 

EST LU aptoaz
ETE] as Boo, Tato,

  

Cotode Gistos Gastusde
ventas ninia prota Tal

tragos . - tasas
- rage 4500. hacia
- eos boss o
3 5 099 rasa
- ¿a us Arado
- am rm Pa
- Mao . Boza
- »o000. - Bon
- LATIDOS, 40, asma

ap, ug pega aso
 

(1) Incluye costos de Mates, devoluciones, transporte, impuestos la salida de divisas que no es
recuporuble, vinculado u la importación de productos.
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIRROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL2016
(lixpresado endólares estadounidenses)

 

+ Los gastos financieros se detallan a continuación:

 

aus
Pesongodoses fnacciomertode cmpeilasrolacoarlos (1) só1go6 risasza
Otrismuenoses 5698 MSSys

(1) Incluye intereses por financiamiento y mora en ventas a crédito.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES Dil EFECTIVO

Composición:

ms sas
Glelcncja 678 paré
Toto 1SmOSi8,  nzsO

E es

(4). Correspondecuentas corrientes mantenidase

 

stituciones financieras locales,

CUENTAS POR COBRAR CLIENTES

 

Composie

06 sos
Cinesiógd soma artozos
lenindiri daa secó

seo ratzago
as: Proporseode cunas quebrar (sonas) sto)

pozósió posos
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS FXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL. AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadoen dólares estadounidenses)

  
A continuaciónse nuestra un análisis de an

Por vencer

Vencidas
Haste 40 días ADI093 18% a 159%
41 350días 631,397 6% 4%
64090 días 174606 2%

 

(1) Corresponde principalmente a bajas de cartera con una antigúledad mayor a 5 años.

 

  

 

IMPUESTOS POR RECUPERAR.

Composición:

o
etcnciomescr la fuente. año 015 (9)

Gro.
anpuesto lu calida de issas 2011 (3) 560
Preis Suaasia divisas 0% (76)

avo.uVo
gs
mio

Annpuesto armo otoño (Mota15) (597.060)
mazaoo

 

(1) Correspondealcrédito tributario por 1SDy retenciones que le efectuaron a la Compañía durante el
2016 que serán compensados con el impuesto a la renta del año, mientras que, porlos saldos no
compensados,se solicitará su devolución ante el SKI, acorde a la normativa tributaria vigente.
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SRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS YINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL. 31 DE DICIEMBREDEL2016
(Expresado endólares estadounidenses)

(2) Deacuerdo a los asesores tributarios de la Compañía, este monto puedo sor usado hasta el año 2017
comocrédito tributario para elpago al impuesto la renta,limitando tácitamente su uso como.
crédito fiscal alejercicio 2011, por lo que la Compañía montendrá este SD hasta la fecha en que
pueda hacer uso de ella. Debido a que las probabilidades de recuperacióno uso de estossaldos son.
bajas, constituyó una provisión por el mismo monto contralosresultados del año 2034,

  

    

(3) Enoctubre del 2016, el Servicio de Rentas Internas medinnteresolución
N*109012016RDPVo93848, del monto de US$2,728,134, reconoció a la Compañía USS2,691,952
registrando USS36,78% contra resultados del año, Del monto reconocido por el SKI: 1) US$744,552
fue acreditado ulas cuentas bancarias de la Compañía; ii) US$1,946,800 fue reconocido a través
de notas de créditos desmuterializadas, En diciembre del 2016, se vendieron US$1,546,800 con un

  

 

  

descuento del 4.5% y en enero del 2017 se vendió la última nota de crédito por USS400,000

INVENTARIOS

Composi

sm 2015
Productos para resena bugasot nao
Importacionesins aBrsom

—ptas
Menos tomásons(0) (7

 

2. E

(0 El movimiento dela provisión es elsiguiente:

206 298

Solos doureo a0sara
carentes ams
Uilizcons La9245
Sllesalqdecicente a
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15.

BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(txpresadoen dólares estadounidenses)

PROPIEDADES DE INVERSIÓN

Al gxde diciembre del 2016, representan US$161,917 un terreno ubicado en Santo Domingo,lo cual no se
encuentra operativo ni eu uso para las actividades del negocio de la Compañía, y no existen planes en.
firme sobre la venta de la mismo.

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

 

zm ES

nncdores de eterñor 1979439 1naaS
troccndors locales 2798902 151099
Praveslonsuosenta 10887 Zoe

 Tuyas Saa

Los plazos de los proveedores no exceden los 90 días y corresponden a adquisiciones de productos
utilizados en las actividades productivas y comerciales dela Compañía.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Mtkiposae llenos)

 

(4). Corresponde principalmente a pagos anticipados de clientes en la división agrícola.

IMPUESTOS POR PAGAR

Composición:

IVA porpogar
Hetenciomesue VA
etcncines de Imputila retoe la ueno
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16.

BRENNTAG ECUADORS.A,

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL2016
(Expresado endólares estadounidenses)

IMPUESTOS

u)

 

Situación fiscal -

 

Ni 3 de agosto del 009 la Administración Tributaria emitió una Acta de Determinación porel año
2006, la cual establecía un impuesto la rentaadicional por aproximadamente US$415,000,1
Administración de la Compañía formuló un Reclamo Administrativo contra dicha Acta, el eval fue
resuelto mediante Resolución Administrativa No.109012011RRECo00876, emitida en enero del
2011 porel Director Regionaldel Servicio de Rentas Internas del Litoral Sus, mediante el cuul
ratificó casi en su totalidad dichas gloss.

   

Durante el año 2015,la Administración de la Compañía decidió acogerse a la amnistía del Servicio
de Rentas Internas y cancelar la totalidad dela obligación sin intereses y multas, el monto cancelado
fue de US$438,000 afectando gastos del 2015 por USS61,000.

 

lnfebrero del 2017,la Compañía fue notificada por parte del Servicio de Rentas Internas para la
revisión correspondiente lu declaración de renta del periodo fiscal 2033. La Administración recibió ol
Acta Borradorde Determinación con fecha 21 de febrero del 2017. A la fecha de emisión de estos
estadosfinancieros, la Compañía no ha recibido el Acta definitiva de Determinación.

  

Ala fecha de emisiónde estos estados financieros los años 2014 y 2016 aún están sujetos a una
posible fiscalización.

Precios de transferencia =

Las normas tributariasvigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas,Porsu parte olServicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de opernclones, entre
otros, para aquellas compañías que hayantenido operaclones con parles relacionadas domiciliadas en
elexterior en el mismoperíodofiscalyeuyo montoacumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo
e Informe o US$3,000,000solo presentar Anexo). St incluye comoparte relacionadas a las emprosas
domieiliadas en paraísos fiscales. Elindícado estudio debe ser remitido hasta el mes dejunio del 2017
conforme el noveno dígito del RUC. Adicionalmenteexige que en su declaración de impuesto a la
renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, Ingresos y egresos.

La Administración de la Compañía considera que: basada enlos resultados del estudiode precios
de transferencia del 015, el concluyó que noexistían njustes a los montos de impuesto la
renta corriente de ese año; en el diagnóstico preliminarrealizado con el apoyo de sus asesores
tributarios para las transueciones del 2016, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión de
impuesto la renta del año 2016. El estudio final estará disponible en los fechas que requieran las
autoridades tributarias.
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL.AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresudo en dólaresestadomidenses)

e) Conciliación contable-ributaria-

AA continuaciónse detalla la determinacióndela provisión para impuesto sobre la renta corriente de
losaños terminados al 31 de diciembre:

  

 

206 EN

Ualslad(péd da) daño 1860305 basta
Mos. Partición de absadore taa)
"ddEo)tsdepa2ta ud

Mis Costosnodedocibles 6) sagagta 1830366.
Uasetutara albo rata
Tasa Imposio, - 2 za
Impuestosla Renta 2) Suso UERS,

Anvkeipominmocorcspondiotlejerce) sn ob

 

(0) Al gude diciembre del 2016 principalmente correspondesl exceso por el gosto de asistencia
técnica con su compañía relacionado por US$461,536 (2015: US$626,121 pon de
bonificciones por US$166,000 (2015: US$250,000), gostos de depreci
revalorizaciónde propiedad y equipos en USB67,699 (2019: US$E7600), pagopor
contribución solidaria en USS130,623, porjubilación patronal por US$52,662 (2015:
US$43,078). En el año 2015 corresponde adicionalmenteel cargo realizado alregistro de la
provisión por desahucio en US$362,800 (Vénse Nota 16), entre otros gastos no deducibles.

   

  

(2) Al gude diciembre del 2016 la Compañía registró como Impuesto la Renta el impuesto
snusado aplicando la tasa del 22% la utilidad gravable, puesto que fuesuperior el anticipo
mínimode impuesto ala renta, mientras queen el 2015la Compañía registró como impuesto a
la rentael valordel anticipo mínimo, puesto que fue mayor queel impuesto la renta causado.
Se presenta en elrubro “Impuestos porrecuperar”, (Véase Nota 9).

La composición del gasto por impuestoala renta es la siguiente;

 

106 015

Impuestos lorecoment seso 706397
tutos laredo. (077) 1999
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIFROS.
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses) —_

 

d) Impuesto a larenta diferido -

El análisis de impuestosdiferidos es elsiguiente:

En) 2005
Iuosesioiidorstivos
Quocalizadespués de a meses 102 397
ona He 007.

¡Quese ralaa dentro de 12 meses - ago
Quiso ralaa después de 12 meses sarta 224764

a 202054
Neto 51980) (099897)

El movimiento dela cuenta impuesto a la rentadiferido es el siguiente:

alot docenas
Citoeros per Impactio

 

 

 

tiradosporpst) pao
aldo alq dedcirss. Tuerto
siielias par imputaer sia
"ebreotados qe puestosers(0) caza
olinedls Ta

(1) Corresponde las diferencias temporales generadas en la provisión de jubilación patronal por
llos empleados con más de 10 años en la Compañía.

 

¡taria

 

e) Otros asuntos — reformas tri

En abril y mayo del 2016 fueron publicadas “Ley Orgánica para el Equilibrio dela Finanzas
Públicas” y "Ley Orgánica deSolidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadano para la
Reconstrucción y Reactivación de lns Zonas Afectadas por el Terremoto de16 de abril del 2016", en
los cuales se establecen reformas tributarias, que rigen a partir de mayo y junio del 2016.

Las principales reformas están relacionadas con los

 

tes aspectos:

+ Incremento al 14% del Impuesto al Valor Agregado (IVA), a partir del 1 de junio dol 2016 y
porunaño.

+ Contribución del 3% sobre las utilidades geavables del 2015.

 

Página gu de 37



Lo

BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS RXPLICATIVASA 1,05 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL¿1 DE DICIEMBRE DEL2016
(Expresadoen dólares estadounidenses)

  
+ Conte sobre las remuneraciones,personasbajo relación de dependencia y con una

remuneración mayor a mil dolures, contribuirán con un día de sueldo de manera mensual
«lurnate ocho meses.

  

La Administración dela Compañía considera que dichas reformas, no han tenido un impacto
significativo en las operaciones de la Compañía.

BENEFICIOS SOCIALES

nefisios sociales corrientes

Los movimientos dela provisión por beneficios sociales de corto plazo es la siguiente:

 

Padel >> ral
od — == SE

strain 09 E
lectores ms mass a
Pa Esta) a) oo gora)
EST ul SU, me ye

(2) Incluye principalmente US$116,000 (2015: US$250,000) por promsiones de honos a empleados y
ejecutivos. Diehas provisiones son canceladas en el año siguiente y se calculan en función del
resultado de ciertos Índices financieros tales como: utilidad antes de intereses, impuestos,
depreciaciones y amortizaciones (EBITDA), Nujo de efectivo y utilidad bruta, capital de trabajo,
además deciertos objetivos individuales.Dicha provisión es aprobada por una empresa relacionada
regional.

 

ci chi mi

ml jltronal

El movimiento de lasprovisiones de jubilación patronal y bonificación por desahucio eselsiguiente;
blación tehacio toa

Ali deceo Tonsaa Hr    

377   Contpu serecionacteles 165.375 2050b 159509 4978 zas
Interesneto(eato financiero) AE 78%
Feridoi(gamancas) actrbles(1) O) - osa)
sata por srl pasados . > 16200 +
Flecto de eorsincsy goiucionesartipados lrze180) 27 » (ao) 270)

 

enciapared Erase) lgu740), feria) - M086abA)_tg9280)
DETENERIAE ECO CET ICIMEESTATAS

(1) Registrada en Otros Resultados Integrales
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL.2016
(Expresadoen dólaresestadounidenses)

Los importes reconocidos en la cuenta de gastos del personal son los siguientes:

 

   
   

  

Aubilción esa. que
EE Gn 5

Cato pusersilstune 16505 0G0 Tapia aa
y Veresuctalcos nano) CA JU2S ea7

ato srciios paradas) aaa NT
Hocinderedeccanesy Iepldacionese 7188 M7 Mad), (64.178)

EARL EATOMETIELO

(2) del año 2015 regístra lu provisión por desahucio de acuerdo a la Resolución
“artículo 184 de la “Ley Orgánica do Justicia Laboral y Trabajo en el Hogar”.

Las principales hipótesis actuarinles usadas fuero,  

   

206 205
746% sane
300% 300%
200% 250%

aseo mortalidadima TMIESS=008 TMIESS2002
Tasa de rotacion (promedio) 142 180%
Vatigtclod para jubilación ombres ymujeres AS asaños

(9 Correspondena las tablas de mortalidad publicados porel Instituto Ecuatorianode Seguridad
Social en el año 2002.

CAPITALSOCIAL

l capital suscrito y pagado de la Compañíaal 31de diciembre del 2016 y 2015 comprende 129,800 acciones.
ordinarias y nominativos de valor nominal de US$1 cada unasiendo susaccionistas Brenntay (Holding)
NV. localizada en Holanda con 129,799 acciones y HC! Contral Europe Holding B.V. con 1 acción.

 

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍASY l'ARTES RELACIONADAS

Els
compañ

¡ente es unresumen de las principales transacciones realizadas durantelos años 2016 y 2015 con
y partes relacionadas. Se incluyehijo la denominación de compañías relacionadas a las
von accionistas comunes, con participación accionaria signifieativa cnla Compañía:
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadownidenses)

1) Saldos

sontuba =
"rennte atoAmeca tos
rente Lnden a

ia,

Cantar
"CE Chemical Nederland Ya (1) -

  

0
oa
mea

TE

amu
15a6ssr
osas (0

 

(4) Los saldos por pagara compañías relacionadas corresponden fundamentalmente a importaciones de
productos para la reventa,yse cancelan en el corto plazo.Durante el año 2016 y 2015, debido a que
los pagos se extendieronsobre los plazos originalmente acordados (18o días), se generaron intereses
por mora cn las cuentas por pagara estas relacionadas los cuales hansido cargados a resultados
«lentro del rubro gastos financieros,y ascienden a US$262,549 (2015: US$956,563).

 



BRENNTAG ECUADORSA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado dólares estadounidenses)  

b) Transacciones

   

  
 

 

sonssicarios
rotos Export 90 ans8
stoneJerte
rentoColomb 566

"slo
¡remColombia 1058Brennan America 207

mossos
"rent Lain America 0582/77 ióstograrearPENSA. e
Brenniag Esport NV 72566 100346

ono Colombia SA. 25995 DsChemieNerdVB E semaso
untaMei oE.

rent Lain Améren(ciu sstecinteois) (e) 095678 96100
Fresno GlSeries Licencia) 19897Brenning todGMBH Ae CO Germany. bata
renalColomba 19sts
tras reembolsos menores:

  
135 Holding BV (5)

Lasa (0)
Nederland V.h  

 

 

(2) Incluye servicios de asistencin técnica por USS800,000 (2015: US$800,000),adicionalmente
corresponde a reembolsos de gastos compartidos porconcepto de: honorarios porlicencia, seguros de
ejecotivos, gastos generales,gastos de viajes, compra de equipos y licenciaspara el uso de software
entre otros que fueron cancelados porestas compañías por cuenta de Brenntog Ecuador S.A.y que se
incluyen en el rubro gastos de administración y ventas del estado de resultados respectivamente,
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dólares estadownidenses) o

 

(4) Llsaldo por pagar incluye un préstamo obtenido con Brenntag Latinoamérica por US$3,000,000 4
unatasa del 8.25%, cuyo vencimiento es el 27 de marzo del 2017. Ala fecha de emisiónde estos
estados financieros los intereses por US$185,625 (2015: US$58,510) fueron cargados a resultados.

 

(4) Corresponde un préstamo mantenido con Brenntag Colombia S.A. con vencimiento en julio del 2016
(2015: vencimiento enjulio :1016) a tuna tasa del 8,25%. Durante ol año 2016 los intereses por
US$61,875 (2015: US$247,500) fueron cargados a resultados dentro del rubro gastosfinancieros,este
préstamofuecancelado por Brenntag Latinoamérica el 1 de abril del 2016.

(5) Incluye préstamo obtenido con Brenntag Holding B.V. por US$1,750,000 a una tasa libor del 3.61%
cuyo vencimiento fue el 1 de jullo del 2016 y que fue renovado hasta el go de junio del 2017. Durante
el año2016los intereses por US$60,775 (2015: USS$8,510)fueran cargados a resultados dentro del
rubro gastos finuncieros.

Remuneraciones personal clave de la gerencia

Enla actualidad laalta gerencia comprende nueve ejecutivos en diferentes áreas.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuación:

z016 005
Sotarios y beneficiossoildecoro plaoy lrpozo 594808 698890
Bonos. 59550. 164,320.

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la upinión dela Administración de la Compañía, pudieran tenerun efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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