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INFORME DE 1LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A Jos miembros del Directorio
yaccionistas de

Brenntag Ecuador S.A.
Guayaquil, 13 de abril del 2017

Opinidn

Hemos auditado los estados financieros de Brenntag Ecuador SA. (In “Compaiia™) que comprenden el
estado de situacion finunciera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en ¢l patrimenio y de flujos de efectiva por el aio terminado en esa fecha, asf como
las notus explicativas de los estados fnancieros que incluyen un resumen de las paliticos contables
significativas.

Ein nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de Brenntag Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2016 y el desempeiio de
sus operuciones y sus fujos de efectivo por el afio lerminado en esa fecha, de conformidad con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Fundamentos de s opinidn

Nuestra nuditorin e electnada de acverdo con Normas Internacionales de Auditoria (NTAs). Nuestras
responsabilidades de ncuerdo con dichas normas se deseriben mas adelante en la seeeidn
*Responsabilidades del uuditor en relucién con la auditoria de los estudos financieros”.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
apropisdn para expresar nuestra opinion de auditoria.

Independencia

Somos independientes de Brenntog Eevador S.A. de conformidad con el Codigo de Etica pura Profesionales
de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores, y hemos cumplido
cun nuestras responsabilidades élicas de acuerdo con estos requisitos,

Obra informacion

La Administracion es responsable por la preparcion de otra informacicn, que comprende el Informe de
Actividates y Resultados de la Administracion (que no incluye los estados financieros ni ¢l informe de
wuditoria sobre los mismos), In cunl fue oblenida antes de lo fecha de nuestro informe de anditoria.

PricewaterhonseCoopers del Ecuador Cia. Lide, Av, Rodrige €haves s/n, Drbanizacin Porgue B mypresarinl Colan,
Mz 25, Solar 1, Edificio Metropark, 4to Piso,

Guayaguil - Feuador.

Tr(593-4) 3700 200



Brenntag Eeuador 8.4,
Guayacuil, 123 de abril del 2oy

Nuestra opinion sobre los estadus financieros de In Compaiiia, no incluye dicha informaeion y no
expresumos ningunu forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma,

[on conexion con b anditoria de loy estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe de
Actividades y resultados de la Administracion y, al hocerlo, eonsiderar i esta informacién conticne
inconsistencins materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro conocimiento obtenido
durante lka auditorin, o si por el contrario se encuentra distorsionada de forma material,

5i, hasados en el trabajo que hemos efectundo sobre estn informacion obienida antes de la fecha de
nuestro informe de auditoria, coneluimos que cxisten ineonsistencius materioles de esta informacian,
nosotros debemos reportor este hecho, No lenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades de In Administracion de la Compaiiin por los estados financleros

La Administracion de Brenntag Ecundor 5.A. es responsable de la preparaciim y presentocion razonable de
los estados financicros adjuntos de acuerdo con Normas Internacionales de Infarmuvion Financiera
{NIIF) y del control interno necesario para permitic In preparacion de estados financieros que estén libres
de distorsiones significativas, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financicros, ln Administracion es responsable de evaluar Ia capacidad de
la Compadifa de conlinuar como negocio en marcha, revelondo, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con empresa en maveha y utilizando el principio contable de empresa en maveha, a menos
gue lo Administracion tenga la intencidn de liquidar la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no
exista otru alternativa mds realista para evitar el cierre de sus operaciones.

Los encargados de la Administracion de la entidad son los responsables de ln supervision del proceso de
claboracidén de la informacian financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relueién con la suditorvia de los estados financleros

Los objetivos de nuestra auditorda son obtener una seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estin libres de errores materinles, ya sea por fraude u error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinion, Scguridad razonable es un alto grade de seguridad, pere no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Luternacionales de Auditorin siempre detecte un error
material cuando existe, Los errores malerinles pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales
si, indlividualmente o en su conjunto podriun razonablemente influir en las decisiones econdmicas que los

usizrios toman basdndose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuadn de conformidad con laz Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una octitud de esceplicisime profesional durante toda
In suditorfa. Tamhlén como parte de huestra anditoria:

= [ldentificamos y evaluamos los rdesgos de error material en los estados (inancieros, debido a frande o
error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y
ubtenemos evidencia de auditerdy suficiente y adecusda para propovcionar uma hase parn nuestra
opinitn. El riesgo de no detectar un error material debido a an fraude es miz elevado que on el caso
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de una incorveceion materiad debido a ervor, ya gue el Faunde puede implicar colusian, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas o la vulneracion del control
interno,

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditorfa con el fin de diseiiar
provedimientos de auditoria que sean udecuados en funcion de las eireunstancias y no con la finalidad
de expresar una opinidn sabre lo eficiencia del control interno de Ja Compadia,

Evalusmos si las politicas contables aplicadas son apropindas y que las estimaciones conlables sean
ruzonubles asi como las respectivas divulgaciones efectuadas por la Administracién.

Concluimos sobre lo adecuady de la utilizacion, por porle de la Administracion, del principio contable
de empresi en marcha y, basfindonos en Ja evidencin de auditoria obtenida, concluimos sobre si
existe o no una incertidumbre material relacionada con hechos o condiciones que pueden generar
dudas signifieativas sobre la capacidad de la Compadia para continuar como empresa en marcha, Si
voneluimos gue existe nna incectidumbre muterial, se requicre que Homemaos la nlencitn en nuestro
informe de nuditoria sobre I correapondiente informneidn revelada en los estados financieros o, si
dichas revelociones no son adecuadas, que exprescmos una opinién modificada, Nuestras
conclugiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida husta la fecha de nuestro informe de
unditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden llevar a que la Coinpafifa no continiie
como una empresa en funcionamiento.

Fvalusmos la presentacién global, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacifin revelada, y si los estados financieros representan Ins transncciones y hechos
vorrespondicntes de modo que logran su presentacion rueonable,

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de lo entidad en relacitn con, entre otrus
cuestiones, el nleance y el momento de realizacién de lu auditorfa planificado y los hallazgos significativos
de la anditoria, ssi como cualquler deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transeurso de Ja anditorda,
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BRENNTAG ECUADOR §.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{_Exprmdg; en db_'lnre_-:_; mtgd.uunidalsf.s_}
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Las notas explicativas anexas son parte integronte de los estados financieros.
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BRENNTAG ECUADOR §.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 41 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en délares estadounidenses)
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros,
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BRENNTAG ECUADOR S.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresados en dolares estadounidenses)
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Las notas explicativas anexss son parte integrante de los estados financieros.
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BRENNTAG ECUADOR 5.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresados en délares estadounidenses)
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
I'OR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresudo en délures estadounidenses)

OPERACIONES

La Compaiiia [ue constituida en el afio 1968 bajo la razdn sovial de Holanda Ecuador C.A. eon ¢l objeto de
dedicarse a la importacién y comercializacion a nivel nacional de productos quimicos de uso industrial y
agricola. En juniodel 2002, se cambid la denominacion de la entidad de Holanda Ecoador C.A. a Drenntay,
Ecuador S.A. la cual aprabada por la Superintendencia de Compniiias, en agosto del zooz,

La Compuiiin es subsidiariu directa de Brenntag Holding N.V., una entidad localizada en Holanda que posce
¢l 99.99% de su capital sucial y que forma parte del Grupo Brenntag con sede principal en Alemania lo que,
acorde a ln normativa vigente, le permite transferir libremente sus utilidades, una vez pagaclos los impuestos

correspondientes.

Las operaciones de Brenntag, corresponden fandamentalmente o la venta de productos adquiridos a sus
compaiiias relacionadas a los precios y bajo condiciones establecidas con dichas entidades. Brenntag
Ecundor posce dos lineas de productos, denominados “Agricola™ e “Industrial” que representan ¢l 74% y 26%
(2o15: 72% y 28%) de sus ventna, respectivamente.

Situncion econémica del puis -

Durante el 2016 la situacion eeondmica del pafs contintia afectada por los bajos precios de exportacion del
pelrédleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi como también por la
devaluacion de otras monedas con respecto al ddlar de los Estados Unidos de Amériea, monedn de uso
legnl en el Ecuador, Iz cual tiene un impacto negativo en Jas exportaciones no petroferas del pals,
Adivionalmente, el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes dafios en la infraestricturm
tle clertas provincias del litoral ecuntorinno y cuantiosas pérdidas econdmicas.

I.us autoridades econdmicas con el fin de afrontar estas siluacivnes han disefado diferentes alternativas,
entre las cunles tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversidn extranjera o través de
alinnzns piblico-privadas con benefieivs tributarios, disminucidn del gasto corriente, ineremento lemporal
del impuesto al valor agregudo, contribuciones tributarias extraordinarias o empresas y personos
naturales, Tnonciamiento del défieit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencién de
financinmiento i través de orgnnismos inlernacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras
medidas. Asf también, ha mantenido el esyuema de restriccién de importaciones a través de salvaguardias
y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comereial, aspecto que se tenia previsto ir
desmontando en el 2016; sin embargo, resolvié diferir un afin el eronograma de eliminacion de las
salvagunrdias y dispuso que la fase de desmantelamiento se efectiie a partir de abril del 2017 hasta junio

del 2017.

La Administracién de la Compaiiin considera que las situaciones anles indicadas han originudo efectos en
lus operaciones de la Compaiifa tales come: caida de mdrgenes brutos en dolares debido a que los precios
promedios de las materias primas que comercializa la Compadin disminuyeron alrededor del 10%, enida
de voliimenes de venta debido a disminucion de la demanda del mercado.
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en dolares estadounidenses)

Ante In eual In Administracidn estd adoptando las siguientes medidas: incremento de margenes
poreentuales para incrementar el margen bruto, reduccién de gastos de servicios como almacenamiento de
productos, control de todo lipo de gastos en el presupnesto, que considerun le permitivin afrontar las

situaciones nntes indicadns y poder operar en forma rentable.

Aprobacion de estndos financieros -

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con In
autorizacién de fecha 13 de abril del 2017 del Representante legal de la Compaiifa y posteriormente serin
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE I.AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A conlinuacibn se describen los principales politicas contables adoptadas en ln preparacion de estos estados
financieros, Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los ufios que se presentan en estos

estados financieros,
Bases de preparvacidn de estados financicros -

Los estados financieros Je Brenntag Ecuador S.A. han sido preparacos de acnerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (MIIF) emitidas por el [ASE (International Accounting Standard
toard) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopeién integml, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de maner uniforme a los ¢jercicios que se presentan.

Los estados financicros han sido preparudns bajo la base del costo histdrico.

La preparacion de los estados financieros conforme a lns NIIF requicre el uso de estimados contables.
También exige u ln Administracidn que ejerza su juicio cn el proceso de aplicacion de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las direas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
areas en donde los supuestos y estimaciones son significativos para la elaboracion de los estados financieros,
Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
montos estimados por la Administracion.

Al 31 de diclembre del 2016, se hun publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compadia no ha adoptado con anticipacion.
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BRENNTAG ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zp16
(Expresado en dolares estadounidenses)
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La Administracion estima yue la adopeion de las nuevas normas, enmiendas a las NIIF y los nucvas
interpretaciones antes deseritas, no tendrd un impacto significativo en los estados finoncieros en el afio de

su aplicacion inicial.
Trunsueciones en monedn extranjers -
) Monecdn funcionul y moneda de presentacion

Las partidas en lus estados fnancieros de la Compaiin se expresan en ln moneda del ambiente
eeandmico primavio donde npera ln entidud {moneds funcional). Los estades Ainoneieros se expresan en
ddlores estadounidenses, gue es la moneda luncionnl ¥ la meneda de presentacion de ln Compadia, A
menos que se indigue lo contrario, Ins cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en délares estadounidenses.

h) Transacciones y soldos

Las transacciones en moncda extranjern, principalmente deudas con provesdores del exterior y
compaifas relaclonadas, se convierten a ln meneds funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a
lus fechns de Ing iransneclones. Las ganancias y perdidos por diferencios en moneda extranjera gue
resultan de la liguidaelon de estas Lransaeciones y de lu conversion a los tipus de cambio de cierre de los
uctivos y pasivos monctarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
restltados integriles, excepto si se difieren en patrimonio néto como parle de estrateging de coberturas
dli fujos de cfectivo v coberturas de inversiones netos que califican para contabilidad de coberturas.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Fxpresado en dolores estadounidenses) o N

Efeetivo y equivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponibile, depdsitos o ka vista en bancas, otras inversiones de corto plazo de alta
liguidez con vencimientos originales de tres meses o inenos.

Activos y pasivos financicros -

a1 Clusilicucion

La Compaiiu clasifica sus activos financicros en las siguientes categorias: "activos financieros a valor
ruzonable o lravés de ganancias o péndidas”, “préstamos y euentas por cobrar”, “activos financicros
mantenidos hasta su vencimiento® y “aclivos financieros disponibles para la venta®. Los pasives
financieros sc clasifican en las siguientes categorins: “posivos inancieros a valor razonable a través de
gananeias y pérdidas” y “otros pasives financieros”. La clasificacion depende del propasito para el cual
s¢ adquirieron los nctivos o contrataron los pasivos financieros. La Administracidn determina la
elosifiencion de sus activos Anancieros a lu fecha de su reconacimiento inicial,

Al 31 de diclembre del 2016 y 2015, la Compadiia mantuvo activos financierus en Ja categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”, De igual forma, la Compaiiia mantuvo pasives financieros en la
categoria de “otros pasivos financicros” cuyus curcteristicas se explican seguidamente:

Préstamos ¥ euentus por cobrar: representodos en ¢l estado de situaeién financiern
principalimente por lag cuentas por cobrar a clientes, compaiiios relacionadas y ntras cucntos por
cobrar. Son actives financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incliyen en el activo corrente, exceplo por los de vencimiento
muyor o 12 meses cortados desde In fecha del estado de situacion financiera,

Otros pusives lMnancieros: representados en ol estado de sitnacion financiera por las cuentas
por pogar o proveedores, compaiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
enrriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado

de situacion flinanciera,

Reconocimiento y mediclin iniciol y posterior:

Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un activo o pasive financiero en el estado de situacion financiera a la fecha de la
negociacion y se reconocen cunando se compromete a comprar o vender ¢l active o pagar el pasivo,

Medicion infeial -

Lo setivos y pusivos Ananeieros son medidos infeialmente a su valur ruzonuble mds cualyuier coslo
atribuible a Ia transgaccion, que de ser significativo, vs reconoeido como parte del activo o pasivo; siempre
que el nctivo o pusivo financiers no sea designado ecomo de valor razonable a través de ganancias y
pitrdidis, Con pusterioridad ul reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismos coma se deseribe

conbinmacion:
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(lixpresado en dolares estadounidenses)

Medicion posterior -

a) Préstamos y cuentus por eobrur: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifics, Ia Compaiia presenta las
siguientes cuentas dentro de esta enlegoria:

)

(i)

(i)

(i)

Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados porla

facturacion de la venta de pruductos. Estas cuentas se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizudo menos lo provision por deterioro, pues no generan intereses y

son recuperables hnsta en 6o dios.

: laci ; Corresponden a retenclones de impuestos de
cumpaiiinsg m[m.lunviﬂs que feron inicialmente asumidas por Brenntag Eenador y que serdn
deseontadas (liquidadas) en el pago final de los snldos por pagar a Ins mismas, Estos cuentas se
registran o su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses
v sun sustoncialmente recuperadas hasta en 1Bo dias.

Representadas principalmente por préstamos a empleados que se
liguidan en el corto plazo y no generan intereses por lo cual se registran a su valor nominal que
ez erpiivalente a su costo amortizado..

Otras pasivos inancieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al eosto amortizado
aplieando el mélodo de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia presenta las siguientes cuentas
dentro de esta categorin;

(i)

(ii)

Cucnlas por pagar o proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adauiridos de
proveedores locales y del exterior en el eurso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal yue es equivalente a su costo amortizado pues no generan inlereses y son pugaderas

hasta go dias,

‘uen I pagar uiif ignadas: Corresponden a obligaciones de pago por eompra

de inventarios de producto lerminado adquiridos a estas compadfas en el curso normal de los
negocios. No devengan intereses y se registran o su valor nominal que os egquivalente o su costo
amaortizado y son pagaderas hasta 180 dias, plavo en el que se pactan este tipo de transacciones,
Si superan los 180 divs se generon intereses n losos de mereado,

(iii) Cuentas por pagar o compaitfus relacionadas - préstamos: Se incluyen en el rubro de cuentas por

pagar o relacionadas y se registran al costo amortizado, utilizando lu lasy de interés puctada,

Deterioro de nctivos financicros

La Compaiiia establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compaiifa no serd capaz de cobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términes originales de lns cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financierns
signifieativas por parte del dendor, la probubilidad de que el deudor entre en quichra o reorganizacion
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Mnaneiersa v I flta o mora en los pagos se consideran indicadores de gue I cuenta o cobitar se ha
deteriorado, Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 se han registrado provisiones por deterjore de lns enentas
por cobirar gue se presentan en el estada de situacion Ananciera como menor valor de las cuentas por

caobrar a elientes.
Baja de activos y pasivos financicros

Un aetivo financiero se elimina cuando expirmn los derechos a recibir los Mujos de cfeetivo del activo osila
Compaiifa transfiere el activo a un tercero sin retener sustancinlmente los riesgos y beneficios del activo.
Un pasivo ¢s eliminado cuando las obligaciones de la Compaiifa especificadas en el contrato se han

liquidado.
Inventarios -

I.ns inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién ¢l que resulte menor, Fl costo de los
praductos terminados comprende los costos de ndquisicidn pagados a los proveedores y compaiiias
relucionadas, los costos de mezclas de productos y otros costos directos como el impuesto a la sulida de
divisas para lns importaciones que no son de la linea de productos agricolas.

El costo de los inventarios y de los productas vendidos se determing usando el método del costo promedio
ponderado, Bl valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negorios,

menos los gastos de comercinlizacién y distribucion.

Las importaciones en lednsito se presentan al costo de las facturas mis otros cargos relacionados con la
importacion.

Adicionalmente se registea una provision por obsolescencia,

Propicdades, planta y equipos -

Las propiedhules, planla y equipos son registrados al costo menns depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo ineluye los desembolsos directamente utribuibles a Ia adquisicion o
vopstruecion del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisicién sélo son capitalizados cuando
es probable que benelicios econdmicos futuros asociados a la inversion Auyan hacia la Compaiifa y lus custos
pucden ser medidos razonablemente, Los otros desembalsos posteriores corresponden a reparaciones o
miantenimicnto menores y son registrades en resultados cuando son incnrridos.

Lus terrenos no se depreeian. La depreciacion es caleulada lincalmente basada en la vida dtil estimada de los
hicnes, o de los componentes significativos identificables que posean vidas Gtiles diferenciadas, y no
vonsidera vilores residuales, dclg{-:"ln a que la Administracion de lo Compadin estima que el valor de
realizacion de sus propicdades, plantas y equipos al términe de su vida il serd irrelevante. Las estimaciones
dle vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustados si es necesario, o cada fecha

e eierre de los estados Hnancleros,
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Las vidas Gtiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:
Adigs

L
=0~ 1D
1o
1o

3
5

Edificios

Terminales ¢ Instalociones
Maquinarias y equipos

Mucbles y engeres y equipos de oficinn
Equipa de compute

Vehlculos

Las pérdidas y gonancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calealan comparandeo los
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos cxcede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endevdamiento se capitalizan siempre y coando estén relaciunades con la
construceidn de activos calificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periode que la Administracién ha definido como mayor a un afio. Al 31 de
diciembre del 2016 y 2015 tados los proyectos de la empresa se hun liquidado en plazos inferiores a un
aiio, por lo que no se han activado costos de endendamienta,

Pérdidas por deterioro de valor de los netivos no fingneieros -

Los activos sujctos a depreciacidn (propiedudes, planta y equipos) se somelen o pruebas de deterioro cuanda
se producen eventos o circunstancias que indican qite podiin no recuperarse de su valor en libros, Las
pérdidns por deterioro correspomiden al monto en el que el valor en libros del sctivo excede su valor
recuperable, El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto peto que se ohtendria
dle su venta o su valor en uso, Para efectos de evaluar el deteriora, ﬁ dclivos se ogrupan a los niveles mds
pequeiios en los que se genera flujos de efective identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiiia registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicin. Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipas),
debido a que, la Administracién considera que no existen indicios de deterioro en lus operaciones dela

empresa.
Impuesto a la renta corelente y diferide -

El gasto por impuesto o la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuestoa la
renta e reconoce en ¢l estado de resultados integrales, excepto cunndo se teata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

Impuesto n la rentn corviente

El eargo por impuesto a In renta corriente se caleuln mediante la tasa de impuesto aplicable a lus utilidudes
pravables y se earga a los resultados del afio gue se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce ol 12% si los utilidades son reinvertidas por el contribuyente,

El pago del “anticipo minimo de impuesto a la renta”, es caleulado en funcidn de las cifras reportadas el
afio anterior sobre el v,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos dedueibles, 0,4% de qu ingresos
gravables y 0,4% de Im nclivos.

En caso de que el impuesto a la renta cavsado sea menor gue el monto del anticipo minimo, este Gltimo se
convertird en imrueﬂo a la renta definitivo, a menos que el contribuyente salicite al Servicio de Rentas
Internas su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma gue rige la devolucion de este

anticipo,

En el afio 2016 la Compaiila registrd como impuesto a la venta ¢l impuesto causado aplicando el 22% de
acuerdo a la Utilidod gravable, mientrus que en el afio 2015 la Compaifa registro como impuesto a la renta
el valor del anticipe minimo, puesto que fite mayor que el impuesto a la renta cavsado,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a lu renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen enlre lus buses tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados Anancieros. Bl impuesto a la renta diferido se determina usando tasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera seriin aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a Ia renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar los diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos posivos corrientes y coando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.
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Provislones

La Compaiiia registra provisiones cuando: (i) tiene una abligacicon presente, ya sed legal o implicita, como
resultada de eventus pasados, (i) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursus pura liguidar
la obligacidn y (iii) el monto se ha estimndo de forma flable. Estas provisiones que se muestran en el rubro
Proveedores y otras euentas por pagar estin formadas principalmente por estimados para el pago de
costos de bienes y servicios recibidos,

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Administracién, a la fechn de cierre
de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liuidar la obligacion,

Buneficioy socinles a emplendos -

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente n:

i) Parti b by - atles: Caleulada en funcidn del 15% de la utilidad
Luntuhlz anuai antes dnl imprueim n la rentn. sepin lo establecido por lo legiskicion ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
o gastos de ventas en funcidn de la labor de ln personn beneficiaria de este beneficio,

i) Vucaclones: Se registra ¢l costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base

devengada,
iii) Décimo tercer v décimo cuarto sucldos; Se provisionan y pagan de acuerdo a la legistacion vigentle
en el Ecoador.

Beneficios no corrientes (Jubilacidn patronal y desahucio - no fondeados):

La Compaiifa tiene un plan de beneficio definido para jubilacidn patrenal, normadn y requerido por los
leyes lahorales ecuntorianas. Adicionalmente, a partir del 2015 ¥ en virtud de los cambios en la normativa
laboral, la Compania registra ¢l beneficlo del desahucio. Este beneficio establece que en los casos de
terminacion de la relacion laboral, el empleador bonificard al trabajador eon el veinticinco por ciento del
equivalente a la dltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma

empresa o empleador.

La Compodtiu determina anualmente las provisiones para jubilacién patronal y desahucio con base en
estudios actuarinles practicados por un profesional independiente y se reconoeen con eargo a los costos y
gastos (resultados) del afia aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representun &l
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de sitvacion financiera, el cual es obtenido
desconlando los Mujos de salida de efectivo o una tasa de 7.46% (2015: 6.31%) anuol equivalente a la tasa
promedio de los bonos corporatives de alta calidad, los cuales estin denominados en la misma moneda en
la que los beneficios scrdn pagados y que tienen términos que se aproximan a los términos de lns
ubligaciones hasta su vencimiento,
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Lo Compaiiia no adaptd ln enmienda o I NIC 19 "Deneficios a los empleados” referente al cambiv en la
tasa de descuento utilizada para el edleulo de los beneficios post-empleo (Pensiones de jubilacién patronal
y desahucio), obligatoria para su aplicacién a partir del 2016, por cuanto los efectes no son significatives
tomando los estados financieros en su conjunte.

Las hipotesis sctuarinles incluyen variubles como son, en adicion a la tasa de descuento, tosa de
moctalidad, edad, sexo, gfios de servicios, remuneraciones, ineremento fuluros de remuneraciones, tasa de

rotaeion, entre otras.

Las gananeias y pérdidas actuarioles que surgen de lus ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supucstos actuariales se cargan a olros resultados integrales en el pedfodo que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio,

Los costos de los servieios pasados se reconocen inmediatomente en resultades del afo.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando parala
Compaiiin,

Reserva legal -

De aenerde con la legislacion vigente, ln Compaiiia debe npropior por lo menws el 10% de In utilidad neta
del ufio a pna reservo legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito. La
reservi legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero pucde ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

Rescrva facultativa -

Corresponde a resultados generados en afios anteriores, Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiiia
transfirid US$1,969,575 8 esta enenta de reservas. El saldo de este rubro es de libre disposicibn de los

acvionistas.
Resultndos acumuludos - Reserva de eapital -

Fste rubro incluye los saldos que la Compaiiia registrd como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a dolores estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del

2000,
De acuerdo con disposieiones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podri capitalizarse en la

parte yue exceda ks pérdidas acumuladas y las del iltimo ejereicio econdmico concluido, si lns hubicren;
utilizado para ubsorber pérdidas; o deveelto en el caso de liguidacién de la compania. Se clasifican en

Resultados Acumulados de acuerdo o disposiciones legales vigentes al momento de adopeidn de las NIIE.
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Resultados neumulados - Provenientes de ln adopeldn por primers vez de las “"N1IF" -

Lo ujustes provenientes de la adopeidn por primera vez de las Normas Internacionales de Tnformacion
Finaneiera “MITE" que se registraron en el patrimonio en la cuents Resultados scumuolados, subooenta
“Resoltados Acumulados provenientes de la adopeion por primera vez de las "NITF", gue geperaron un
sildo aereedor, solo podrad ser capitalizados en la porte gue exceda al valor de las pérdidos acumuludas y
las del tltimo ejercicio ceondmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuclto en

el easo de liguidacion de la Compadin,
Reconocimicnto de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor rozonable de lo colirado o por cobrar por la venta de sus prodoctos on el
curso normal de sos operaeiones. Los ingresos se nuestran telos de TVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios ceondmicos fluyan hacia
la Compaiia puedan ser medidos con fabilidad v cuando la Compafiin hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencin transfieren, loy riesgos y beneficios inherentes a In propiedad de esos bicnes
v no mantiene el derecho a disponer de ellog, ni @ mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estodos finoneieros requiere gue la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que alectan los montes incluidos en estoa estados financieros y sus notas relacionndas, Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizadoes por la Compania se encuentiun basados en lo experenci
histéricy, vambivs en In industria ¢ informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargp, los resultados finales podrian diferie de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Lag estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son impartantes para
reflejar correctumente la situacion financiera ¥ los resultados de la Compaiiia y/o las que requicren un alto
grado de juicio por parte de In asdministracidn,

Lus principales estimaciones y aplicacivnes def criterio profesional se encuentran relacionadas con los
sipuientes conceptos:

Proyisioe e cuentas por cobirar: Lo estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de la Companfa, en base a una evaluacion de In antigiiedad de los saldos por cobrar y la

pusibilidad de reeuperacion de Jos mismos.

e Provision por obsoleseencin de inventaros: 1o estimacion pary inventarios obsoletos y de lento
muvimiento es determinada por i gerencia de la Compaiia, en base a una evaluacion de la antigiiedad

de adquisicitn de los inventarios y si se encuentran aplog para si utilizacién o comercializacion.
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» Propiedades, plants y equipos; La determinacion de las vidas dtiles que se evalian al cierre de cada
aiio,

+ Provisiones por beneficios a emplesdos; Las provisiones de jubilacién patronal y desshucio, se
registran ubilizando estudios actuariules practicados por profesionales independientes.

»  [mpuesto a la anlida de divisas: La Administracién de lo Compafiia registra el pago del Impuesto a la
salida de divisas eorrespondiente a los productos de la division Agricola e Industrial con Ad Valorem
cero y que se encuentran dentro del listado publicado por el Serviclo de Rentas Internas, como erédito
tributario. Para el resto de sus importaciones el ISD se registra como mayor valor de la importacién
que al momento de consumo del inventario constituye un mayor valor del costo de ventas.

« Impuestoa lo rents diferido; La Compadia ha realizado la estimacién de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se revertivin en el futuro, Debido a las reformas tributarias publicadas en diciembre del 2015,
In Administracién de In Compaiiia considera que In depreciacién de los reavalios no seri deducible a
partir del 2016; por lo tanto, al cierre del 2015 registrd el pasivo por impuesto diferido
correspondiente. Ver Nota 16.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgos financlieroy

Las actividades de la Compaiiia la exponen a ciertos riesgos financierns como son los tiesgos de mercado
(incluyendo ¢l riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y riesgo de precio), riesgo de erédito y riesgo
de liguidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia Genernl y fa
Gerencia Financiers, o efectos de minimizarlos. A continuacion se presenta los riesgus financieros a los que

estd expuesta la Compaiiia.
Hiesgos de mercado:
(i) Riesgo de combio

Fl riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de eaja futuros de un
instrumenta financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio. Lu Compaiiia renliza sus
operaciones principales en dolares de los Estados Unides de América, moneda de eurso legal en el
pais y adicionalmente cfectia transacciones de compras al extedor en KUROS, sin embargo el monto
de las mismas no es significativo frente a los estados financieros en su conjunto, por lo tanto, no se
presentan efectos importantes por varinciones de Lipos de cambio en los estados financieros.
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INOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL g1 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estudounidenses)

(ii) Riesgo de precio

Periddicamente la administracion de la Compaiifa analiza la tendencia de los precios de los productos
gue comercializa, tanto en el merendo nacivnal como internacional, osf como su elasticidad de la
tlemande. En funcifn de ellos efectia anélisis de sensibilidad evaluando el impacto en los enmbios de
precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las operaciones, a fin de adoptar
estrutegias apropiadas de corto y mediano plazo.

Adicionalmente el 45% (2015: 41%) de las comprps de praductos se realizon n través de compaiilas
relacionndas, con la cual el riesgo de precio de los productos puede ser controlado mds
eficlentemente.

(iii) Riesgo de tasas de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

(a)

El riesgo de tipo de interés de la Compaiifa surge de las ebligaciones con instituciones financierns. Las
abligaciones con instituciones financieras estfin contratadas a tasas de interés variables y exponen a la
Compaiiia al riesgo de tipos de interés de flujo de efectivo. Estas tasas no han tenido fluctuaciones
importantes con los tasas de mercado. Adicionalmente al 31 de diciembre del 2016 y 20185, no se
mantiensn obligaciones con instituclones financieras,

Riesgo de erédito

El fesgo crediticio es controlado a través de la evaluacion y andlisis de transaceiones individuales,
para lo cunl se realiza una evaluacién sobre las vencidas cuya cobrunza se estimo remota para
determinar la provisian requerida por incobrabilidad.

La mayor exposicién de este riesgo se presenta en el sector Agricola el cual se encuentra en su gran
mayoria cubierto por los seguros corporatives reduciendo sustancialmente este riesgo. La Compaiiia
cuentn con una cartera hien distribuida en distintos tipos de clientes. Los plazos de erédito no superan
los 6o dins.
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BRENNTAG ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses)

(b) Riesgo de liguidez

La Companin mantienc adecuados niveles de efectiva v equivalentes de efectiva de sus operaciones que
le permite cumplir con tudas sus obligaciones. La Compania mantiene su efectivo y equivalentes de
efectivo en mstituciones finaneleras con las sipuientes calificaciones:

Colifleaclén {1)

Entidnd Ononcicrn Inls 1005
fnncode Dolivarione © A, AAA- AMA
fnncodel Bichineha C.A. AAK- AAA-
Faveo Inlernncional 1AC. (2) 1l il

(1) Datos disponibles en la pigina web de la Superintendencia de Bapcos y Seguros,

(2} Datos no disponibles

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compaiifn considerando el Hempo
de vencimientn. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menos de
2016 1nfio
Cuentnspor pagor o proveedores 7.4409,001
Cuentas por pagar a compafifos reluclonndos 19,167,313

Menos de
201 tufio
Cuenltaspor pagar a provezdores q,58z.273
Cuenlaspor pagar a com panlas relacionnmdns 29,693,991

Administracidn del riesgo de capital

Las ubjetivos de la Compania ol administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar comao
empresa en marcha con el proposito de generar retornos o sus accionistas, heneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital dptima para reducir el costo del capital,

La Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de apaluncamiento. Este ratio se calcula come la
dendn neta dividida entre el capital total. La deudn neta se caleula como el total de los recursos ajenos
(incluyendo cuentas por pagar a proveedores y compaiias relacionadas) menos el efectivo y equivalentes
ifl efectivo, El capital total se caleula como el "patrimonio neto” mds la deuda neta,
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Durante el gjereicio del 2016 In estrategia de In Compafiia no ha varisdo respeeto al 2015, e3 b de
financiseion con fondos propios y de terceros, bisicamente compaiios relocionadas y proveedores sin

recurnr ol endendamiento finonciero.

Los ratios de apulancamicnto ul 31 de diclembre fueron los siguientes:

Cuenlas por pagar a pruvecdores
Cuenias por pager o companias relacionadas

Menns: Efectivo y equivalentes de uiective
Detda neta

Total patrimonio

Capital tntal

Huotlo de apuluncamienin

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorias de instrumentos financieros

agih 2015
7.196,z28 519,206
12.540.298 563
19,736,526 26,037,779
(16864310 1a36)
18,050,105 1
9:763.707 8,515,152
a7 813,902 aa.471,805
65% 5%

A continnocion se presentan los valores libros de cada categorin de instrumentos financicros al cierre de

cadan ejercicio:

Actives finuncicros medidos ol custo
Efetivn v eymisalenites dedodive

Activos Monanelerus medidos gl vosto atnurtlzedo
Cueenitng poir cobinir o ellentes

Coepyis g qodsrer o curpadiis ndachnedas

D coentas par colsue

Tortw] netbens fnnneleros

Paoslvos Mnuseleros madidos ol costo amurtizado
Vvt i pagar o peoviyibin

b1 POF 5233 0 coniun 0« Pl oo

Tertnl pasives finsncleros
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BRENNTAG ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos financleros

Fl varlor en libros de cuentas por cobrar, efcetivo y equivalentes de efectivo y coentas por pagar a proveedores
y compaitios relacionadas se aproxima al valor rmzonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrwmmentos y en lo gue respecta a préstamos recibidos de compaiifas relaclonadas estos generon intenés

similares a los de mercado internacional.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Luos costos y gastos operacionales sgrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

ET

Cursnins do muterions primas (1)
Teemunerociones y beneficlos sociules
Iildivhlal y promacinnes

Arrfentos

Itnarnriig

Fatatrgehih y mpbann

e preciockion

Asistenchu Wonioo {Nitn 1)

Oiiras g

Uz de matoria primes (1)
Ttemunorocinnes y oo wlsdes
Pubiichlad y sromovioncs

Ariende

Hisorusion

Energla y agu

Dhepevriasivn

Asinbietm i teemia { Mot v}

ik gosduis

Costade Gostog Cnatos de
ventes sudmipletrative venls Tolnd
48604587 . - ELELEW L
] TR ERTIRTY G474,400
r HyH 204000 s
y . Ho5.040 05040
. PLER LR 471,807 754,005
440 1.l Ty
o Hity iy . ety Hay
= Ay than . Hesta,0isty
= LAG7 LY BEEr A T L 428,647
Sl brba, sl M M: oly ﬁim
Cnstodde Ustos Unstis de
venfas addmintstistivig vonta Tolal
b2 bhgo 516 . e It 0,516
= Ly4inBo A50u,BH h43, 060
= L 1908 hEH0
. - (A LR L4992
- R4 LA L] L
* At T4.4H1 40t
¥ Ry - Hyuaniz
* B 003 - B nin
. LTABIS Moy ASNwN
fafo.510 Szl LA M.ﬂi

(1) Incluye costos de fletes, devoluciones, transporte, impuestos a la salida de divisas que no es

recuperable, vinculado o la importacion de productos.
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= Los pastos fipancieros se detallan a continuacidn:

016 s
Phevengadng vn fnonclimlenin dg aungaiilas relaclonsilas (1) 561,506 Rl el ek
O s penes 6,105 1B5.595

faz501 1448168
e my—

(1) Imcluye intereses por financiamiento y mora en ventas a crédito,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVOD

Compaosicion:

2016 RIS
Eltivoen cija 6,781 3,376
Runees (1) Lbrosal sfngso

I.ﬁﬂﬁﬂl E.mﬁ
(1) Corresponde a cuentas corrientes mantenidas en instituciones financieras locales,

CUENTAS POR COBRAR A CLIENTES

Composicidn:
g s
Chenbis division Axdodn 6,660,142 9,089,703
Clivmtes divisiion Indisirial T875am 4522601
10.535.433 13412,393
Menns Provision por delodom de covnbice poc oobirar {4o8, A7) (358 690)

10,126,546 !m
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresadn en délares estadounidenscs)

A conlinugeidn se muestra un andlisis de antigiedad de los saldos al eierre de cada afio:

FLHLS 200G

o v encer T TS T iy 56 9,776,080 F%
Vuncidis

st 300 dins 1Ry 000 18% 2 073,230 i15%
11 u b0 dins b2197 6% 544,444 4%
B oo gt dies 174,806 % s b 4%
91 a 180 das 148,309 2% 378,445 a%
1B a jbu dios iHDuY 2% 145,578 1%
Mis de 460 171.044 4% 262,008 u%

A498.076 313% 3.635.41] 7%

10,548,433 100% 13,412,394 ook
[ — - .

El movimiento de In provisién por deterioro es el siguiente;

i 201
S lddas 2l 1 de whvra dsH,0y0 g HEY
IRperem entod 151,495 RB.048
U Itieachones (1) ‘__[I_I‘_J,l_..’t%ﬁ LA
Saldazal 41 de diciem bew quil WH7 — a5H.690
(1)  Corresponde principulmente a bajas de cartern con una antigliedad mayor a 5 afios.
IMPUESTOS POR RECUPERAR
C T
el =0is
Radeprinties o bn focnte  afio 21§ () —H.070
Retenciones en lo fueofe  aflo uib (1) Tippingag
Tiprowesto n Lo eolida do divisas 2001 (2) i, 1 fizh, Ui
P o gt o T sailichs g divisas — ofio 2o (@) {tipthanal (fptanng)
Branproesstoen L sanlickn ahis ablvlsas g 024) RTITERTTE) w5, U
Buangannemstur an Do s linkn ol cbiviss s (1) 1.0t 54
Crnadite tribitiedon e 1WA 174
Topetiesto a Ja rentn del ofo {Noba 150 (a07.650) (1) (7un7)
4y 225 S00 . a7 4

(1)  Corresponde al crédito tributario por ISD y retenciones que le efectuaron a la Compaiiia durante el
2016 que Senin compensados con el impuesto a la renta del afio, mientras que, por los saldos no
compensados, se solicitard su devolucion ante of SRI, acorde a la normativa tributaria vigente.
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{Expresado en ddlares estadounidenses)

(2)  Deacuerdo a los asesores tributarios de la Compaitia, este monto puede ser usado hasta el aiio 2017
como erédito tributario paia el pago al impuesto o la renta, limitando tacitamente su uso como
crédito fiseal al gjercicio 2o11, por lo que la Compafiin muntendrd este ISD hasta la fecha en que
pueda hacer uso de ella. Debido a que las probabilidades de veenperacion o uso de estos saldos son
Lujus, constituyd una provision por el mismo monto contra los resultados del afio 2014,

(3)  Enoctubre del 2016, el Servicio de Rentas Internas mediante resolucion
N*ogoizo16RDEVay3848, del monto de US%2,728,134, reconocio a ln Compaiika USS2,601,352
registrando US536,782 contra resuliados del ano, Del monto reconocido porcl SRI: i) US$744,552
fue acreditado u las cuentas bancarins de la Compaiia; y, ii) US$1,946,800 fue reconocido a travis
de notas de eréditos desmaterializadas, En diciembre del 2016, se vendieran 118581,546,800 con un
tlescuento del 4.5% y en enero del 2017 se vendid Ia iltima nota de crédito por USS400,000.

INVENTARIOS
Composicion:
uif w015
Prosdugtng para b revenia 6,194,508 12,434,831
Imparttachinus un Iednsjio 3875001 Thise
10,069,510 13,199,634
Menos  Pondsiones 1) (24, 60) {405,372

SN, g

(1) El movimiento de la provision es el signiente:

i 2015
Saklosal L deanzw 405,972 344,304
Ihenmenlz arn751 407589
Ulilescionis (352457) (346,601}
Saldesal ;1 dodficiembne 224 b5 405373
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BRENNTAG LCUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

{Lixpresado en délares estndounidenses)

PROPIEDADES DL INVERSION

Al 31 de diciembre del 2016, representan USS161,017 un lerreno ubiendo en Santo Domingo, lo cual no se
cnenentra operativo ni en uso para las petividades del negoeio de ln Compaiiia, y no existen planes en
firme sobre la venta de ln misma,

CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composicidn:
201b 25
Prnredons dod extedor ASTA5D 1,260,145
I"rrertures heales 2,708, gt 1542039
Proreesthores olros wervickia 17557 Filiaye
Fulh, 2l 519210

Los plazos de los proveedores no exceden los 9o dias y correspanden a adquisiciones de productos
utilizados en las actividades productivas y camerciales de lo Compaiila,

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al as
Sk e e lleptes i) gt JH005
(s GEI4K 145198

ﬂlé‘l Ilﬁ,‘l.gl

(1) Corresponde principalmente a pagos anticipados de clientes en la division agricola.
IMPUESTOS POR PAGAR

Composicidn:

dunty ik
VA gsor paajrar 1,25
Reteninmes de VA 15505 AT
Rutumdinnes di lingancstio i b nesiooen la fuenle 485 Wb g4 m
e U5 440,52
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BRENNTAG ECUADOR 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

(Expresado en délares estadounidenses)

IMIPUESTOS

i)

1]

Situacion Miseal -

Il 3 de agosto del 2009 ln Administracion Tribuluria emitié una Acta de Determinacion por el afio
gonb, la coal establecin un impuestoa lo renta adicional por aproximadamente US$415,000, 14
Administracion de ln Compaiila formuld un Reclamo Administrativo contra dicha Acta, el cual fue
resuelto mediante Resolucidn Administrativa Noaogoizou RRECooo876, emitida en enero del
2011 por &l Director Regional del Servicio de Rentas Internns del Litoral Sur, mediante ¢l cuul
ratificd casi en su lotalidad dichas glosas.

Durante el afio 2015, la Administracion de la Compaiila decidi6 acogerse a la amnistla del Servicio
de Rentas Internas y cancelar la totalidad de la obligacién sin intereses y multas, el monto cancelado
fue de US$438,000 afectando gastos del 2015 por US$61,000.

En febrero del 2017, ln Compaiiia fue notificada por parte del Servicio de Rentas Internas para la
revision correspondiente a lu declaracion de renta del periodo fiscal 2013. Lo Administracion recibid el
Acta Borrador de Determinacién con focha 21 de febrero del 2017, A la feeha de emision de estos
estados financieros, ln Compaiia no ha recibido el Acta definitiva de Determinacion.

Ala fecha de emisién de estos estados financieres los afios 2014 y 2016 min estin sujetos o una
posible fiscalizacion,

Precios de transferencin -

L% normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas, Porsu parte ¢l Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y
remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre
otros, para aquellns companios que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domicilindas en
el exterior en ¢l mismo periodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a USS15,000,000 (Anexo
e Informe o USS4,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas n lus emnpresas
tlomicilindas en paralsoy fiscales. Bl indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2017
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige yue en su declaracion de impuesto a la

renta anual declare lns operaviones de activos, pasivos, Ingresos y egresos.

La Administracién de In Compafifa considera que: i) basada en lus resultados del estudio de precios
de transferencia del 2ois, el que concluyb que no existian njustes a los montos de impuestoa la
renta corriente de ese afio; ¥, ii) en ¢l dingnostico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores
tributzrios para lns transaceiones del 20186, ha coneluito que no habrd impacto sobre la provision de
impuesto a la renta del afio 2016. El estudio final estard disponible en los fechas que reguieran lns

autoridades wibutarins,
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NOTAS EXPLICATIVAS A 1,05 ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresudo en délires estadounidenses)

¢)  Concilineion contable-wributaria -

A continuacion se detalla ln determinacién de In provision para impuesto sobre la renta corriente de
Ins afios lerminados al g1 de diciembre:

b 2015
i biked fpénd da) ded afie 18G5 {34,684)
Menos  Farticpacidn deirola-adores {=79.495) .
1t hodad (péniida) antes de impuasto o b nusts 1581810 134.684)
Mis Gostos no dedicibles (1) 113278 1,834,166
Base Iribrutarii 2718597 L7ge.402
Tusa Impusitha ] ., 2%
Tmpaesda o ln Renla j3) 507,650 aws.EBE
Antlelp minima eereespandieale ol epercln ol (2) M: ?gﬂt:ﬂ

(1) Algde diciembre del 2016 privcipalmente corresponde ul exveso por ol gosto de asistencia
téenden con su compaiife relocionnda por USS461,536 (2015: US8626,121); provisiones de
bonifienciones por US$166,000 (2o15: USS250,000), pastos de depreciacion por
revalorizacion de propiedad v equipos en US$67,601 (2015: US$67,693), pago por
contribucitn solidaria en US5130,621, por jubilacién patronal por US$52,662 (2015;
UIS$43,078). En el afio 2015 corresponde adicionalinente ¢l cargo realizado al registro de la
provision por desahuciv en USS362,800 (Véase Nota 16), entre otros gastos no deducibles.

{z) Al 31 de diciembre del 2016 In Compafifa registrd como Impucsto a la Renta el impuesto
enusado aplicando la tasa del 22% a la utilidad gravable, puesto que fue superior el anticipo
minimo de impuesto a la renta, mientras yue en ¢l 2015 la Compaiiia registrd como impuesto a
Ia renta el valor del anticipe minimo, puesto yue fue mayor que el impucsto a la renta causado,
Se presenta en cf rubro “Impuestos por recuperar”, (Véase Nota g).

La eomposicion del gasto por impuesto a la renta es la signiente:

FLT 2015
Inpeestor | rent ity 550650 706,337
Inigittioa a rentn diferdido L4877 19,973

558771 726270
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

MNOTAS BEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
{ I-lem'aluhen didares estadounidenses)

d)  Impueste aln renta diferido -

El amilisis de impuestos diferidos es el sigulente:

aulh =015

linpuestos diferidus aclives
Cue s cedlizard después de 12 meses 502 48,197

75 8,197
Lupinstos diferidos pasives
(Jue se reatizard deniro de 12 meses - 7,290
Que ge realizara después Je 12 neses 223,162 224,764

za7,0ba 242,05

Neto Elit.'}ﬂlﬂ tlia‘.ﬁs?:-
El movimiento de la cuenta impuesto 4 la renta diferido es el siguiente:
Silduul v devner bl 200 [ B o]
Ulrnaliier u meseliuded poor [ mpuesios Bl lilis Ao Mz
P @ roeseal b st ot diferishon (1) L4 s
Suldes gl 3¢ do diciemlsee ol 2oug TER L]
Leiaditnn w rrsasbiodhes punk imvrprsesstuas dificridon 53833
Pttt o nessbiadie por Ingpoesins diferidus (1) [{IET
Sualilo i 20 e disdemibee deb 2ouo !ﬁ@hﬂ

(1)  Corresponde a las diferencias temporales generadas en la provision de jubilacion patronal por
los empleados con mis de 10 anos en la Compaiifa,

) Owos psuntos - reformas leibutarias
En abril y mayo del 2016 fueron publicadas  “Ley Orgédnica para el Equilibrio de la Finanzas
Piiblicas” y “Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadann para Ia
Reconstruecion y Reactivocion de lng Zonas Afectadas por el Terremoto de 16 de abril del 2016, en
los cuules se establecen reformas tributarias, que rigen a partir de inayo y junio del 2016,
Las principales reformas estdn relacionadas con los siguientes aspectos:

= Ineremento nl 14% del Impnesto al Valor Agregade (IVA), a pariir del 1 de junio del 2016 y
por un afo.

¢ Contribuvion del 3% solw las utilitkdes grovables del 2015,
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

MNOTAS FXPLICATIVAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR RLANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(LExpresado en dilares estadounidenses)

¢ Coiilribucion sobre los remuneraciones, persunas bajo relacion de dependencin y con una
remuneracidn mayor a mil dulures, contribuirin con un dia de sueldo de manera mensual
durnate ocho meses,

La Administracitn de la Compafia considera que dichas reformas, no han tenido un impacto
significativo en las operaciones de la Compaiia.

BENEFICIOS SOCIALES
Be : ocinles ¢

Los movimientos de la provision por beneficios socinles de corto plozo cs lasiguiente:

Participaricn Faboral Ol beweficios 1) Tolal

zuih 20g i o5 2006 2815
Hahbet all infrin - A SAT590 1 47590 LML
Inenemientug YA 2351505 2661330 2550010 2660330
Paps - (554.469) f2.301.340) f2q07,068) (2301348 (3.460.835)
saline gl im A, i AT, e I, T, SR,

(1)  Incluye principalmente USS116,000 (2015: US$250,000) por provisiones de bonns a empleados y
ejecutivos. Dichas provisiones son eanceladas en el piio siguiente y se ealeulan en luncidn del
resultado de ciertos indices financieros tales como: utilidad antes de intereses, impuestos,
depreciaciones y amortizaciones (ERITDA), flujo de efectivo y utilidad bruta, capital de trabajo,
ndnm&slde ciertos objetivos individuales. Dicha provisién es aprobada por una cmpresa relacionada
regional.

. of W
o sbronul
El movimiento de las provisiones de jubilacién patronal y bonificacién por desahucio es el siguiente;

Jubilsciin Iesahecio B Total
=01k IDI‘E Fil.] TS Iﬂlﬁ JIng
Al de enetis 174,630 1,755.973 {58.8uz 3851471 L7ESATD
Uil st S0 v ivcion actuates 185,375 104,506 159,30 19478 324,744 255,044
Inderes neto leusto inanchera) Hy 361 LT 334m 16525 v g 15,517
Pérdidas/(ganancias) aeiuariales (i} [210.987) 17847 {3.555) = [tuasiH) 107,647
Costies pie sure et jasadus . b oy + bz don
Fletwde redugvienss v Hguidscisnes anticipadi DveeaBu) (g0 . « idugto)  (BegTH)
Heneticios pagades friecmz)  (sugBu]  [#4q062) + _lesgaby)  (sogHn)

RPN vreb0  gog956  gsided o bBulb? 2511433

(1)  Registrada en Otros Resuliados Integrales
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
IMOR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Iix l;ltsu;lﬂ en ddlares esladounidenses)

Los impories reconocidos en la euenta de gastos del personal son los siguientes:

Juhilaciin e hinein Tutal
= 2uph TS Lokh 2018 2oih 4115
Lot rir serviclos uelugles 165 .T75 LR T 19,480 49,478 RETH ] w5504
i b netueosiu Mnnnelo) LT 1l ML 1hs28 v, 7hi 1h5.517
4 sl uat Hri:cinijqnll-u[ﬂ Abd Bun a Wl Hnm
Hrctnde redurchuies § Thpldacioties 2o Aipy us {122 18a) 164.778) frzaa80) (64.778)

Lagst _agls _sygre _Sgiie _ s 7ih

() LaCnmpuiiaa parctic del afio 2015 registrs lo provision por desshueio de aeverdo o ln Resolucion
Oficial N°q83 del articulo 189 de la “Ley Orgdnica de Justicia Laboral y Trahajo en el Hogar™,

Las principales hipbtesis actuariales vsndas fueron:

2mb ams
Fasa ab ghosgnentn 7-16% 6.31%
Fasin o8 ineremento silnrn 100 q.00%
iptiarn imeremento e ponsiones 2.00% 2.50%
Fusgn ebee meortolided ¢ imalidez TM™ IESS =002 T'M IESS 2002
Tasas ke rotaclon {promiedio) 1j.Ha% 1.80%
Antigfvdad pare jubilacidin (Tiomhres y mojones) a5 afing @5 nios

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por ol Institute Ecuatoriano de Seguridad
Social en el uiio 2002,

CAPITAL SOCIAL
El eapital suserito y pagado de la Compadifa al 31 de diciembre del 2016 y 2015 comprende 129,800 acciones

ordinariag y nominativas de valor nominal de US$1 cada una siendo sus accionistas Brenntag (Holding)
N.V.- localizada en [olanda con 129,799 acciones y HCI Central Europe Holding B.V. con 1 aceitn,

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS
Pl siguiente e wn resumen de lns principales imnsacciones realizdas duranie los afios 2016 y 2015 con

comnputiing y partes relacionadas. Se incluye bajo lu denominacion de compadias relacionados o los
pompuiias con seclonistas comunes, con partielpaeitm nevionadia signifieativa en la Compania;
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADODS FINANCIERDS
POR EL ARO TERMINADO EL 41 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Fxpresado en délares estadounidenses)

u) Saldos
e Finl-]
{ sl e cobiear
renniag Latln America b5, 10 4,244
Ebreinatag HY Indent 10 T
A7LET Sukbaghs
Lurnlos por pagar
O Chembsal Mederland V.0 (1) - P e ]
Prenntag Lain Amerien (1) ¥ 1) 10,505,738 15216651
lirenning Cokeinbia 5.4 403 5590 (4)
irenntag Hadding BY (8) 1,780,842 1770770
Hrenntag Holding GMIH - w1566
rennteg Gt emeln AA40 -
Hrenntag Méadco = 1.a50
Hrenmtag, NV Productos AL A8.615
12,540,298 2 30k.500

(1) TLossaldos por pagara compaiifas relacionados corresponden fundamentalmente n importaciones de
prodictos para la reventa, y se cancelan en ¢l corto plazo. Durante el afio 2016 y 2015, debidao a que
los pagos se extendieron sobie los plazos oviginalmente acordados (1Bo dias), se generarun intereses
por mora cn las cuenlas por pagar a estas relacionadas los cunles han sido cargados o resultados
dentro del rubro gastos financieros, y ascienden a US$262,549 (2015: US$956,563).
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 32 DE DICIEMBRE DEL 2016

[(Expresiado en dalares estadounidenses)

b) Transacciones

201 L L
Sy irins hrindlh
Hrennly Expor 0,313 13,4953
Expratyvicpnees e Proglynloes
B mntngs Celomlnin 15,666
itk i
Rrenntiyg Colombia - 4,355
Brenntizg Listin America 2407
J 562
Brennlag Lalin Anrericn 18,582 677 16,560,914
Brenntag Puert 8.A.C. 171940
Bropntap Expord-NY 72,566 100,346
Breanlog Celombia 5.A. 26,935 21,515
1T Chemiculs NedeHomd V68, - 5,521,250
Bronntug Mk i ff,000
18,855.518 T2,3720914
Brenntag Lotin Amdérion (fnclaye asistencia feenio) (=) ggs.A7d gaLoD1
Drizrmlug Globudl Servives { Licencins) 129,807
Brenning Holding GMBH & CO . Germany 46,282
Hroenntag Colonibia 19,565
Olrus reciloless mennges 0,500 5 Ao

120,23 ohb,ligg

Gnsles por inlenses

Broenntag Lotin Ameries (3} JalB,174 152,061
Brewntay Holiding BV {s) 0,75 §R.510
Brienntng Cubmmnbis S0 () 61,875 247,500
HEL Clhiennicalz Nederlaned V. Bo4,502

E&BH 1200573

(2}  Incluye servicios de asistencin téenica por US5800,000 (2o15: US$800,000), adicionalmente
corresponde a reembolsos de gastos compartidos por concepto de: honurarios por liceneia, seguros de
gjeculivos, pastos gencrales, gastos de viajes, compra ie equipos y licencias para el uso de software
entre otros que fneron cancelados por estas compnaiiins por cucnta de Brenntag Ecuador S.A. y que se
incluyen en el rubro gastos de administrucitn ¥ ventas del estado de resultados respectivamente,
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016
(Expresado en délares estadounidenses) e

(4) Ll saldo por pagar incluye un préstamo obtenido con Brenntag Lalinoamérica por US$3,000,000 i
una tasa del B.25%, cuyo vencimiento es el 27 de marzo del 2017. A la fecha de emision de estos
estados financieros los intereses por US$185,625 (2015: US$s8,510) fucron cargados a resultados.

fq) Correspondeaun préstamo mantenido con Brenntug Colombia S.A. con vencimicnto en julio del 2016
(2015: vencimivnto en julio 2016) & una tasa del 8,25%. Durante ¢l ofio 2016 los intereses por
US$61,875 (2015: USS247,500) lueron cargados o resultados dentro del rubro gostos financieros, este
préstamo fue cancelado por Brenntag Latinoamérica el 1 de abril del 2016,

(5) Incluye préstamo obtenido con Brenntag Holding B.V. por U5$1,750,000 2 una tosa libor del 3.61%
cuyo vencimiento fue el 1 de julio del 2016 y que fue renovado hasta el 3o de junio del 2017. Durante

el afio 2016 los Intereses por USS60,775 (2o15; USS58,510) luetan eargados a resullados dentro del
rubro gastos finuncieros.

Remuneraciones personal clave de la gerencin
En la actualidad la alta gerencia comprende nueve cjecutivos en diferentes dreas.

Lo costos por remuneraciones de los miembros de In Alta Gereneia se detallan a continuacion:

201G o015
Salarins y beneficios suclules de cono plazu y large plazo 504,608 to8,890
Honos 58,550 164,320

EVENTOS SUBSECUENTLS
Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emnision de estos estados financieros no se produjeron eventos

que, cn la upinidn de la Administracion de la Compaiiia, pudieran terer un efecto significativo sobre dichos
estodos financieros que no se hayim revelado en los mismos.
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