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INFORMT, DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directorio
yaccionistis de

Brenntag Feundor S.A,
Guayaquil, 27 de abril del 2016

'S Hemaos anditado los estados financieros que se acompanan de Brenntag Eenador SA., que comprenden el
estado de situacion financiers al 31 de diciembre del 2015, v los correspondientes estados de resaltados
integrales, de cambios en ¢l patrimonio y de {lnjos de cfectivo por el afio terminado en esa fecha, asl como un
resumen de las politicas eontables significalivais y otras notis explicalivas,

Responsabilidad i la Adminisiracion de lo Compaiiia por los estados financieros

2. La Administracion de Brenmtag, Kcuador S.A. es responsable de la prepamcion y presentacién ravonable de
estos estados finaneieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) y del
conlrol interno determinado por la gereneia como neecsario para permilir que Ia preparacién de los estados
financicros estén libres de errores materiales, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

3.  Nuestra responsubilidad cs expresar una opinion sobre estos estados finnncicros hasados cn nuestm
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo eon Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas reguicren que camplamos con requisitos éteos y planifiguemos y realicemos ln auditoria parn
obtener certeza mvonable de que los estados linancieros no estin afeetados por distorsiones significalivas,
Una auditoria comprende la aplieacitn de procedimientos destinados a la obtencion de la evidencia de
auditoria sobre las eantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros, Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del audilor ¢ ineluyen la evaluacion del ricsgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o crror, Al efectuar esti evaluacion de riesgo, el auditor
toma en considerncidn los conlroles internos de la Compariia, relevantes para la preparacion y
presentaciin rzonable de sus estados financieros, a fin de disenar procedimientos de auditoria adecuados
a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la efectividad del contrul
interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de que los principios de
contnhilidad utilivados sen apropiados y de que lus-estimnciones contables hechas por I Administieidn
son razonables, asl como una evahiacidn de la presentacidn general de los estados financieros.
Consideramos que la evidencia de anditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditorfa.

/

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cio. Leda., Av. Rodrigoe Chavez s/n, tirbanizacidn Pargue Empresarial Coldn,
Mz 275, Solur 1, Fdificio Metropark, 42 Piso.
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Brennlag Ecoador S.A.
Guayaguil, 27 de abril del 2016

Cpinidn

4. Ennucstra opinidn, los estados financieros anles mencionados presentan mzonablemente, en todos los
aspectos importantes, Ia situacion financiera de Brenntag Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2015, ¢l
desempeno de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el aio lerminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Inlernacionales de Informacion Financiern (NITF).
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBEE DEL 2015
(Fxpresados en délares estadounidenses)

ACIIVOS Hoky 20185 20
Activos corrientes
Electivo y equivalentes de efective 7 571,126 88,734
Activess financienos a valor razonable con eambios a resulindos 9 - 2472971
Cnentas por cobirar o clientes H 13,053,703 13,521,761
Cuentas por cobrar i compaiifes relaciunailis L] 508,405 sd42.50H
Otras euentas por cobrar 247,10 1oty
Aulicipos a proveedores 49,556 90,70
Timpuiestos par recuprsie g w7283 785942
inventarios in - 12,794,002 29,726,548
Gastos pagadus por anticipado B A 51,557
Total sctivos corrientes Joogieeg 50,298,674
Activos no corrientes
Propicdades, planta y coipos 1 LR Bato.285
kras activas S |- 1 LA . 7 v il
Total aclivos no corrientes __ Bafudoy 8628452
Total activos :m.qus!.gﬁ mg

L notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financicros.

Al
L

H,

. Maria Dolores
Cuntd
(Gzerente Tinaneiero
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

KSTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
{(Expresados en dolares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota s D014
Pasivos corvienbes
Unentas por pagar a provecdoms Iz R LR 9,105,618
Cuentas por pagar 3 companiss relacionadas . 1 22«5‘-'13;.'5‘53 315:.130-33‘1-
Utras cuentas pov pagar 13 166,143 615,555
Tepuesios par pagar 1 440, 3i4,300
Beneficios soclales a conpleailis 106 517,590 1,347,704
Tolal pasivos corrientes 27182204 758127
Tasivos no coreicnbes -
Heneficios socfales a empleados 1 259142y 1,755,973
Tl diferida 15 193,857 a2
Total pasivos 1o corvientes : 25,80 T
Total pasivirs 29,907,574 49,511,394
Patrimonio
Capital soéial 17 129,800 129,00
Reserva legal y otras reservas 7.422,855 545,280
Resultados apmmiilados i 467 3,853,122
Tutul patrimonio &a15152 916,202
Total pusivos y patrimaonio 33,'122 ;r;.ﬁ 58,927,526

Las notas explicativas anexas son parte inteprante de los estados fnancieros,

RSt LAl AR oot

I'i_l;ll U quuﬂnzu _iﬁiﬂr}ﬂd Dolores .'arie.'rmj'ra" Suarés
chl‘l:'sﬂifaui? Legal {]uiéu Contadora
Gerente Financicro
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresados en ddlares estadounidenscs)
Moty g 201
Vientas nelas Moy 91,776,467
Custo e ventas 6 (62,640,516) (70.498,548)
Utilidad bruta s, 287,001 21,254,010
Gaslos administrativos 6 (5a#6,593) (6.4Hy,558)
tiastos de venta 6 (9.902,052) (10,774,642}
Oftruss ingresns, pelo o 155,028 213,766 _
tiilidad operacional L1348 227,285
(astos financivros, neto 6 (1.448,168) (1,068,752)
{(Férdida) ntilidad antes de impoesto s bn renta (34,684) LR AT
Imphiesto a ka renta 5 {726,270) (1,321,804}
(Pérdida) ntilidad neta del aio (760.951) 1fg629
e resulbadus integeales
Pérdidas gue no se reclasificarin posteriormenle
al resultado del cjereivio:
Muevas mediciones de bos planes de beneficio definido -
Pérdidas actuariales 16 (107.647) (143,819)
Resultado integral del afio (B68,607) 1,692,910

Ias notas explicativas ancxas son parle integrante de los estados financicros. ‘

Lire

En-ﬂi{'ﬁ'@n Baquerizo
Representante Legal
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RRENNTAG ECUADOR 8.A.

ESTA [K}SPE FLUJOS DE EVECTIVO
POR K1. ANO TERMINADO EL gt DE INMCIEMBRE DEL 2015
(Expresados cn dolares estadounidenses)

Nuola 240igy g
Hiuo de eleclive de las actividades de aperacitn:
(Pérdidn) Dtifidad pets del aiin (4,684 aasfsul
Mas (menos) cargos feebditos) o remabiidds ipue oo oepersenl o
mewinbento de cfcctiva:
Vepreciion 1 B2 v na
Pruwisiin paera enentns incobrables 8 0,0 Y0tk
Provisbhn pare mennag de Smentanos o imwentarios de leote movionestlas i 170,905 hi S
Provisibn paca Jubdlacitn patroral ¥ desn bk i 718,583 PANLER
Participacion do tabakaidoies I e 54,060
Vrowisitin impoests por reclipear 9 - figlhuea
Utiliskael en venta de aetivos fjos = (=R
Péudia e venta die artives firancicros disponibles y valor taemable HLA5E .
Inypuesta a ba renls afios antriongs (324403 -
InteTeses par pagar 75002 Ba.25,
iy Gag2. 78
Canbine en activos ¥ pasives:
Uwentas por robrar dicntes 412,000 (25fg,7m)
Cuentas porcubrer 2 oot relacionndas 514 L
oS coentas por coliar [=35.027) 163,086
Anticipos a proverdores 4fiing (94.608)
Tmpuiesing por Iecuperan And,4 {1,017,858)
Livenstariog R 1BynG.20 (14417,u4 8}
Liastaas pagacks puor anticipido {12,286 3R
Cilios actbvbs Foons L fioa)
Cuentas poe pagar s provesidnees im-q.-im} 1.BowEol
Cuentas por BEgara compaiitio: relacbonnilis Dol Bgg) 10,806,711
Oiras curnitss por pagar (a5 3563 {10, 7484
Insgrspstos por pegar 57608 045
Hepeliclis sociabes o enplesdns {70, 18) 19,350
Disminaciin de sethas filis Guiamcien dispontbls pas v venta a9 2361515
Pagn dbe participacibn a trabajadares 5 b, o {1ghnng)
Jubilaeiin patrons) ¥ desahucio 1 (50780 -
Electivo selo provisto por s actividades de operacidn 108 300 512430
Flujo de efcctivo de ks aclividades de ipversidng
Adlicinnes de propiedades, plasta yequipes n (Bo7.p45) (ffli,507)
Bajas de propiedades, plonta y cquipos " FATT =
Ventas de propiedades, planta y coipos 168390
Tiective neto utdlesdo en lis sctividades de liveiskin M 1 !E"m
Avtnenlo [ Dismimieiiin neto deofective y equivalentes de efectivo 48 g 18740
Plectivo v equivalentes de efortiv al inicio del 1fo AR, 734 Fo001
Elevtive yenwivalentes de efectivo al finad del aivo 7 £7L126. (e

Las notas explicalivas anexas son parte integrante de los estados Ainancieros,

Al

~-Sr/Ricagdio Baquerizo
tante Legal
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BRENNTAG KCUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANO TERMINADO KL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Fxpresado en dilares estadounidenses)

OPERACIONES

La Compaiifa fue eonstiluida en el ano 1968 bajo la razén social de Holanda Fevador CAA. con el objeto de
dedicarse a la importacion y comercializacién a nivel nacional de productos quimicos de uso industrial y
agricola. En junio del 2002, se cimbid la denominacion de la entidad de Iolanda Ecuador C.A. a Brenntag
Fesador SA. Ia cual aprobada por la Superintendencia de Companias, en agosto del 2002,

La Compuiifa s subsidiaria dirceta de Wrenntag Holding N.V., una entitiad localizada en Holanda que poses
el 9y.99% de su eapital social y que forma purte del Grupo Hrenntag eon sede principal en Alemania lo gue le
permite transferir ibremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondicntes.

Las operaciones e Brenntag corresponden fundamentalmente a ka venta de productos adquiridos a sus
compaiiins relacionadas a los preeios y bajo condiciones estublecidas con dichas entidades, Brenntag,
Ecoador poses dos lineas de productos, denominados “Agricola™ e “Industiial” que representan el 67% y 334
{z014: 72% y 28%) de sus ventas, respectivamente,

Situacién ccondmica del pais -

A partir del 2014 la disminucién sustancial en ¢l precio del petréico ha afectado la economia del pais,
cuyos impacios, entre otros, han sido los signientes: disminueitin de depdsitos en el seelor linancicro,
ineremento en los indices de desempleo, incremento en los indices de morosidad en la carlera de erédito
de las entidades financierns asi como la restriceidn en vl aceeso a lineas (e erédito en los bancos a nivel
nacional.

Ll petrdlen eonstituye la prineipal fuente de ingresos del Presupuesto General «del Estado lo que ha
generado importantes reijustes a dicho presupuesto en el afio 2015, y i una disminucion del mismo pura
el afio 2016, Adicionalmente, la devaliacidn de oleas monedas con respecto al Dalar de los Estados
Unidos de América, moneda de uso legal en ¢l Ecuador, ha lenido un impacto negativo en las

exportaciones no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estan disefando diferenies alternativas para hacer frente o
estas situaciones, tales como: priovizacion de las inversiones, incrementar la inversiéin extranjera a través
de alianzas pablico-privadas con beneficios tributarios, disminueion del gasto corrients, linanciamicnto
del déficit fiscal mediante la emision de bonos del Estado, obtencidn de linanciamiento a través de

. brganismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), enire otras medidas. Asi lambién, ha
mantenido ¢l esquema de restriecion de importaciones a traviés salvigoardas y derechos arancelarios con
¢l fin de mejorar la balanza comereial, aspecto que debe ir desmontando en el 2016, No se enenla adin con
tndnslusdclumﬂnlus que permitan prever razonablenenle la evolueién ftura de la situacion antes
corenlada.

La Administracion de Ia Compania considera gue la situacion antes indicada ha originado efectos en las
operaciones de la Compaiiia tales como: calda de inargenes britos en délares debido a que los precios
promedios de las materias primas que comercializa la Compaiifa disminuyeron alrededor del 15%, caida de

Pagina 8 de 48




BRENNTAG ECUADOR 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR KL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

volimenes de venta debido a disminucion de la demanda del mercado y a la competencia agresiva,
disminueitn de ventas debido a disminueion de los enpos de erédito de clientes con problemas. Ante lo
cual Ta Administracion esta adoptando Ins siguicntes medidas: ineremento de mirgenes porcentuales pura
incrementar el margen brato, incremento e portafolio de productos para compensar la disminucion en
volumen de ventas, disminueion del tamafio de lotes de importucion para redueir el riesgo de la volatilidad
de los mercados, reduceion de gastos de servicios como almacenamiento de produetos lguidos y sélidos,
control de todo tipo de gastos en el presupuesto, que considera le permitiran afrontar las situaciones antes
indicadas y poder operar en forma rentable.

Aprobacion de estados financieros -

Lo estados financieros por el afio tevminado al 31 de diciembre del 2015, han sido emitidos eon 1a
antorizacion de fecha xx de abril del 2016 del Representante legal de la Compaiiia y posteriormente serin
puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DF, LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principnles politicas contables wioptadas en la prepuracién de estos estadoy
financieros. Estas politicas han sido aplicadis de manera uniforme o lodos los afios «ie se presentan en estos
estados financieros. ,

Bases de preparacion de estados linaneicros -

Los estados limancieros de Brenntag Fevador 5.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (N1TF) enitidas por el 1ASE (Internations]l Accounting Standard
Roard) que han sido adoptadas en Feuador y vepresentan la adopeion integral, explicita y sin reservas de lng
referidas normas inlernacionales y aplicadis de manera uniforime o lus ejercicios gue se presentan.

Los cstados finaneieros han sido preparados bajo Ia base del eosto histérico,

I.a preparacion de los estados financieros conforme ks NIIF requiere el nso de estimados contables.
Tmmbién exige # ln Administracién que ejerza su juiciv en ¢l proceso de aplicacion de Jas polilicas contables
de la Compaiiia. En ln Nota 3 s revelan Ing dircas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas en donde los supnestos y estimaciones son significativos para la claboracion de los estados financieros,

“Debido o 1a subjetividud inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los

montoy estimados por la Administracion,

Al 41 de diciembre del 2015, se han publicado nuevas normas, enmicndas, mejoras ¢ inlerpretaciones a las
normas existentes que no han entrado en vigeneia y que la Compania no ha adoptado con anticipacion.

Piigina o de 38




BRENNTAG ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR KL ANO TERMINADO EL 31 DE DMCIEMBRE DEL 2015
{Expresado en dblares estadounidenses)

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuaeién:

Aplicuesin obligatoria juin
Norms g —Sieeicios iniciades s pnticde,

NI 1 Frmiznda relativa 2 la sdquisicitn de voa participacifin #o una operaciin conjunia “Acoerdos AP —
PR

NI i Enmicrlan o estas Hovias relavienadss coi los métolus de deprociavian yamonizaclin. T ——
Enmiivinbes i vatas Mormas selaclanadss v las plamtas {octive histigico) portadoras de futed y

B v o) d i imnatev e i ruiira “Prohidtailes. hise ¥ - 1ile cnceo 203k
Eniasirnsbas con relacinnadas eou b ventn o bz apontacién de lienes eptre on invetom y o pasciuda

NIF w v NIC 28 | # 5 . ” : 1 de cern 200k
Fumiryela que trats de b inclinidn del método de valor patrimonial proporcamal (YPF) para la

HIC 7 Snnbill e b Lile Poero 2ond

MINF 14 Publicacitn de la novia “Uueitas de Difeifobeton O Actividades foegelub i de enero 2ok

HIIF & Blcjen s qpe elunifica ciertos tensns e casificacion catte nel ivis rvantenides para b venda o s T

: distriliedin,
SIE Wlejurns e modifean o vebicionudo o s revelacicses de lug contratos de prestinion de i Ty
7 sErvichie y hrrﬂgﬁmxmkhmmmﬂnﬁrmmm B

HIC 19 miur::::..ﬁnﬂm-h*m“m b ks dle descuento para ks oldipacioncs por Ol G
Mcjoras que chasifican lo relacionade con la imlormacion revelada en el ceporie intering y las

Nit"34 e Ewlllndﬁhmrlni-m. - - 4 1 ibe eneno 2ol

L Enimiendas o la MIC L, reveliciones ielacimsmbas con miterialidad, disgseyaciin y sublatales

ke nstis ¥ Qires resultados integrales, o ' Vilgienes 2onf

- MIIF s Enmiendas n este gropo de Mo, o cluriliean cierton aspeclos sobee fa preparaeién y

2“1!' 1, 12y M tnbaracidin de estacles Fimancieres eomwobisbudos y acerea de L apeite el métode del valor 1 de encio 201h
patrimonial propoceioml en entidades gie o son entidades de inversitn

HilFg Publicacion de la peoma “Testrumenton fisceecienss”, version completa 1 de cnciozmi

NI i5 Prllicaciia de Iz norma "Recomscimienio ge los ingresis poogedentes de los comtlos con lus i A e iR

clirailes”, esla norma reemplacish o ln NIC 31y 18,

La Administreidn estima que ta adopeidn de las nuevas normas asi como de las enmiendas a las NIIF y
las nuevas interpretaciones antes deserilas no tendrd un impacto significativo en los estados financicros en
el aiio de su aplicacion inicinl.

2.2 Transaceiones en moneda exiranjera -
2) Moneda funcional y moneda de presentacidn

Las partidas en los estidos inancicros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
ceondmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados inaneicros se expresan cn
ddlares estadounidenscs, que es la moneda funcional v Ia moneda de presentacidn de la Compmnia, A
menas que se indigue lo conlrario, las cilvas incliidas en los estados financieros adjuntos estin
expresadas en dalares estadounidenses,
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BRENNTAG ECUADOR 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIKROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015

) Tramsacciones y saldos

Las lransacciones en moneda extranjera, priocipalmente dendas con proveedores del exterior y
companiug relacionadas, se convierten a la moneda lncional ntilizando los tipos de eambio vigenles a
las fechas de las lransacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjers que
resitltan de Ja liquidacian de estus transaceiones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados cn moneda extranjera, sc reconoeen en ¢l estado de
resultados integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como parle de estrategias de coberturas
de tiujos e efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para conlabilidiad de coberturas.

Lifectivo y equivalenties de efectivo -

Incluye ¢l efectivo disponible, depdsilos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez eon vencimientos originales de res meses o menos.

Actives y pasivos linancieros -
2.4.1 Clasificacion

La Companifa clasifica sus activos linancieros en las signientes categorias: “aclivos financicros a valor
razonahble a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por eobrae”, “activos financieros
mantenidos hasta sn vencimiento” y "activos finaneieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor mzonable a través de
ganancias y pérdidas” y "otrog pasivos financieros”. La clasificacion depende del propésito para el coal
sc adquirieron los activos o conlrataron los pasivos finuncieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, la Compania mantuve activos inancieros en la ealegoria de
“aclivos (inancicros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas” y “préstamos y enentas por
eobrar”, De igual forma, la Compania mantuvo pasivos financieros en la eategoria de "otros pasivos
financieros” cuyas caractoristicas se explican segnidamente:

Aclivos linancicros a valor razonable a través de gananeias o pérdidas: representados en
el estado de situacion financiera al cierre del 2014 por uni nota de erédito recibida por parte del
SRI, ver Nota . Los activos linanciervs a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros mantenidos para sn negocincion, Un activo linanciero se clasifica en esta categoria si se
adquiere principalmente con el propésito de venderse en el corto plazo. Los aclivos de esta categoria
se clasifican como activos corrientes si se espera que se van a liquidar en doce meses; en caso
contrario, se clusifican como no corrientes,

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion linanciera
principalmente por las cuenlas por cobrar a clientes, companias relacionadas y ol ras cuentas por
cubrar. Son activos financicros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
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eolizan cn un mercado activo, Se incluyen en ¢l activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion Ginancicra,

Otros pasives financieros: representades en el estado de siluacién financiera por las cuentas
por pagar a proveedores, eompariias relacionadas y otras enentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
cortienle, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacion financiera,

Reconacimiento y immedicion inicial y posterior:
Reconocimiento -

La Compaiiia reconoce un aetivo o pasivo fiminciero en el estado de situacion financiera a la feelha de Ta
iegoviacion y se reconocen ciando se compromele @ comprar o vender €l activo o pagar ¢l pasivo.

Medicion inicinl -

Los activas y pasivos inancieros son medidos inicialmente a su valor razonable mis cualquicr costo
atribuible a la trunsaceion, que de ser significativo, es reconocido como parte del activo o pasivo; siempre
ijue el activo o pasive linanciers no sea designado como de valor razonable a través de ganancias y
pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia valoriza los mismoes como se deseribe a
continuacion:

Medicion posterior -

#) Activos finaneicros a valor rizonable a través de gananeias o pérdidas: Posterior a su
reennocimiento inicial, las ganancias o pérdidas procedentes de eambios en el valor ravonable se
reconoeen #n los resultados en el perfodo en que se originaron.

) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costn
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compania presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i) Cuentas por cobrara clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adendados por la
facturacion de la venta de productos.

Estas cucntas se registvan a so valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menos la
provision por deterioro, pues no generan inlereses y son recuperables hasta en 6o dias.

(ii) Cuentag por cobrar a compaiiias relacionadas: Corresponden a retenciones de impuesios de
companias relacionadas que fueron inicialmente asumidas por Brenntag Ecuador y que serin
descontadas (iguidadas) en el pago final de los saldos por pagar a las mismas. Estas cnentay se

Pigimi 12 de 48




BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR KL ANO TERMINADO FIL 31 DE DICIEMBRE DFIL 2015
(Expresido en délares estadounidenses)

registran a su valor nominal que cs equivalente a su costo amortizado, pues no generan intereses
y son sustancialmente reenperadas hasta en 180 dias.

(iii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados que se
liquidan en &l corte plazo y no generan intereses por lo cual se registran a su valor nominal gue
es equivalente a su costo amort izado,

¢) Pasives inaneleros: Postevior i su teeonocimiento inieial se miden al eosto amortizado aplicando
¢l método de inlerés efectivo. Iin especifico, la Compafifa presenta las siguientes cuentas dentro de

csln categoria:

(i) Cuentas por pagar a provecdores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adguiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se reconocen i su valor
nominal que s equivalente i su costo amorlizado pues no generan intereses v son pagaderas

hasta go dins,

(ii) Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por compra
tle inventarios de producto terminado adquiridos o estas companing en el curso normal de los
negocios. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado y son pagaderas hasta 180 dias, plazo en el que se pactan este tipo de lansaceiones,
Si superan los 180 dias se generan inlereses a tasas de mercado,

(iii) Cuentas por pagar a compaiiias relucionadas — préstamos: Se incluyen en el rubro de cuentas por
pagar a relacionadas y se registian al costo amortizado, utilizando In 1asa de interés pactada,

Deterioro de aciivos financieros

La Compaifiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Compania no seri capaz de eobrar todos los importes que se le adeudan de
acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades linancieras
significativas por parte del dendor, la probabilidad de que el dendor entre en quiebra o recrganizacion
financicra y Ia falta o mora en los pagos se consideran indieadores de que la cuenta a cobrar se ha
deterioradn, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se han registrado provisiones por deterioro de lis cuentas
por cobrar que se presentan en el estado de siluacion financiera como menor valor de las coentas por
_eobrar a clientes.

Baja de activos y pasives financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo o si la
Compaiida transfiere el aclivo a un tercero sin retener sustancialmente los riesgos y bencficios del activo,
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compania especificadas en el contrato se han

liquidado.
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Inveniarios -

Las inventarios se registran al costo o a su valor neto de vealizacion el que resulle menor, El vosto de los
productos lerminados comprende los coslos de adquisieidn pagados a los praveedores y compariias
relacionadas, mezelas de productos y olros costos directos enmo el impuesto a la salida de divisas para las
importaciones que no son de la linca de productos agricolas.

Fl ensto de los inventarios y de los productos vendidos se delermina usando ol mélodo del costo promedio
ponderado, El valor neto realizable es ¢l precio de venta estimado en ¢l curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializaeion y distribucién.

Las importaciones en Lrdinsito se presentan al costo de ns facturas mas otros cargos relacionados con la
impaoriacion,

Adicionalmente se registra una provision por ohsoleseencia,
Propiedades, planta y equipos -

I3 propicdades, planta y equipos son registrados al costo menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. Kl costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la adquisicion o
comstrueeion del activo. Los desembolsos posteriores a la ecompra o adquisicion s6lo son eapitalizados cuando
es probable que beneficios ceondmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia ln Compania y los costos
pucden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a reparaciones o
mantcnimienlo menores y son registrados en resultados coando son ineurridos,

1.os terrenos no se deprecian, La d iacion es calculada lincalmente basuda en la vida (il estimada de los
hienes, o de ecompaonentes significativos identificaliles que poscan vidas atiles diferenciadas, y no consider
valores residuales, debido # que Ta Administracion de la Compaiifa cstima que el valor de realizacion de sus
propiedades, plantas y cquipos al térino de su vida atil serd irvelevante. Las estimaciones de vidas atiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los
estados inancicros,

Las vidas fitiles estimadas de propiedades, plantas y equipos son las siguientes:

Edificios 20
Terminales e instalaciones 20- 10
Maquitarias y sgquipos ]
Muebles y cnseres y eguipos de oficina o
Eepuipn de computo 3
Veldmilog 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propicdades, plantus y equipos, se calculan comparando los
ingresos oblenidos con ¢ valor en libros y se incluyen en ¢l estado de resultados integrales.
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Cuamdo el valor en libros de un activo de propiedades, planta y equipos excede a su monto recuperable,
esle es redlucido inmediatamente hasta so valor recuperable.

Los intereses y olros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y evando estén relacionados con la
construceian de activos calificables, Un activo ealificable cs aquél que vequiere de un iempo prolongado
para que csté listo para su uso, periodeo que la Administracion ha deflnido como mayor a un anio. Al 31 de
diviembre del 2015 y 2014 lodos 1os proyectos de la empresa se han liquidado en plisos inferiores a un
i, por lo que oo se han actividdo costos de endendamicnto.

Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Los activas sujetos a depreciacion (propiedades, planta y equipos) se somelen a pruchas de deteriorn enando
se producen evenios o circunstancias que indican gue podrdn no recuperarse de su valor en libros. Las
pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. £l valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendrin
de su venta o su valor en uso, Para efectos de evaluar el deterioro, roc; activos se agrupan a los niveles miis
pegueiios on los gque se genera Nujos de efectivo identificables (unidades gencradors de efectivo).

En ¢ caso que el monto del valor libros del aclivo exceda i su monto recuperable, ln Compania registia una
érdida por deterioro en los resultados del ejercicin. Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 no se ha identificado
a necesidid de reconocer pérdidas por detevioro de activos no finaneieros (propiedades, plantas y equipos),

debido a que, la Administracidn considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la

B prosa.

Impuesto a la renia corviente y diferido -

F] gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido: El impuesto a la
renla se reconoce cn ¢l estado de resullados integrales, excepto enando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonin, En este caso el impucsto también se reconoce en ofros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Lmpuesto a la renta corriente

El cargo par impuesto # la renta corriente se calenly mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los resultados del ano que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas Iributariay vigentes establecon una tasa de impuesto del 20% de las utilidades gravables, la

¢ual 30 reduce al 12% sl ay utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

El pago del "anticipo minimo de impuesto a la renta”, es ealeulado en funeién de las cifras reportadas el
o anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos dedueibles, 0,4% de los ingresos
gravables y 0,4% de los activos.

En caso de que el impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, este filtimo se
convertira en impucsto a la renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Renlas
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Internas su devolueion, lo enal podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolueitn de este
anticipo.

En &l ano 2015 la Compaiiia registed como impuesta a la renta el valor del anticipo minimo, puesto que fue
muyor que el impunesto a la renta cansado, mientras que ¢n ¢l afo 2014 el impuesto a la renla corresponde
al impuesto causado aplicando el 22% pura ¢l saldo de ntilidades gravables,

Impuesio ala renta diferido

Kl impuesto a Ia renta diferido se provisiona en su lotalidad, por €l método del pasive, sobire las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de aclivos y pasives y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros, El impucsto a la renta diferido se determina usando tasas tribularias que han
sido promulgadas a Ia fecha del estado de situacién financiera y que se cspera serdn aplicables cuando ¢l
impuesto a ly renta diferido aelivose realice o el impuestn o In renta pasivo se pague,

Los impucestos a ln renta diferidos activos sdlo se reconocen en la medida que sea probable que se
prodhiecan beneficios (ributarios futuros contra los que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldns de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan cunndo exista ¢l derecho legal
exigible a compensar impuestos aclivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y enando los
impuestos a la renta diferidos activos y pagivos se relacionen con la misma autoridad (ributaria.

Provisiones

Las provisiones representadas en & estado de situacidn financicra, principalmente por beneficios sociales
¢ impuestos se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente, ya sca legal o implicita,
coman resultado de sucesos pasados; es probable que vaya o ser necesaria una salida de rectrsos para
liquidar 1a obligacion; y el limporte se puede estimar de manera confiable, Los montos reconocidos como
provision son la mejor estimacion de la Administracion, a la fecha de cierre de los estados finaneicros, de
los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

Beneficios sociales n empleados -

Beneficios corrientes: Corresponden principalmente a:

) farticipacion de los trabaadores en las utilidades; Caleulada en funcion del 15% de la ulilidad

contable anual antes del impucsto a la renta, segiin Io establecido por In legislacion ecunloriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenia como parte de los gastos adininistrativos
o gastos de ventas on funcidn de la labor de la persona beneficiaria de esie beneficio,

it Vagneiones: Se registra ol costo correspondiente a las vacacinnes del personal sobre s
devengarks,

Pigina 16 de 38




TRT

BRENNTAG FECUADOR 8.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR K1 ANO TERMINADQO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

aaw

i) Décimao tercer y décimo cuarto sucldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente
en el Reumdor,

Benelicios no corrientes (Jubilacidn pairenal y desahuelo - no fondeados):

La Companin tiene un plan de beneticio definido para jubilacidn patronal, normada v requerido por lus
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, a partir del 2015 y en virtud de los cambios en la normativa
laboral, la Compatiia registea el beneficio del desahuein. Este beneficio establece que en los ensos de
terminacion de la relacion laboral, el empleador bonifieard al trubajador con el veinticines por ciento del
equivalente a la dltima remuncracion mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

La Compania determina anualmente las provisiones para jubilacidn patronal y desahucio eon base en
estudios acluariales praclicados por un profesional independiente y se reconocen con cargo a los costos y
pastos (resultados) del afio aplicando el método de Costen de Crédilo Unitario Proyeetado y representan ol
valor presente de las obligaciones o la fecha del estado de situacion linanciera, el cual es oblenido
descontando los tlujos de salida de efectivo a una tasa de 6.31% (2014 79%) snual equivalente a la tasa
promedia de los bonos de gobicrno, publicada por el Banco Central del Ecuador que estin denominados
en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términes ue se aproximan a los
términos de las vbligaviones por pensiones hasta su vencimiento,

Las hipétesis actuariales incluyen variables comao son, en adicion o la tasa de deseuento, Lisa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, ineremento fuliiros de remuneraciones, tasa de
rolacidn, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basindos en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan i otros resultados integrales en el periodo que surgen. Los costos de los
servicios pasades se reconocen inmedinlamente en resultadns del aio,

Lus costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al vierre del afio las provisiones culwen i todos los empleados que se encontriban trabajanda para la
Compii,

Reserva legal -

De acuerdo von la legislacion vigente, la Compaiifi debe apropiar por lo menos el 10% de Ia utilidad neta
del aiio a una reserva legal hasta que el salde de dieha reserva aleance ¢l 50% del eapital suserito, La
reserva legal no estd dispanible para distribucion de dividendos, pern puede ser capitalizada o ulilizeda
para ahsorber péndidas.
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Reserva taenltativa -

Corresponde o resultados generados en amos anteriores, Al 91 de diciembre del 2o15 la Compaiia
Franslivia USS 1,060,575 0 esla cuenla de reservas, B saldo de este rubro es de libre disposicion de los
accionistias,

Resultados acnmulados - Reserva de capital -

Este rubra incluye los salidos que la Companifa cegisted como resultado del proceso de conversion de los
registros contables de sucres a délarcs estadounidenses realiaudo por exigeneiz legal a1 30 de marzo del
2000,

De acnerdo con disposiciones lepales vigentes, el saldo aereedor de csta reserva poded capilalizarse en Iy
pavte que exceda Tas pérdidas acomuladias y Tas del dtimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren;
utilizado parva absocber péedidas; o devoelto en el caso de Tgoidacion de T compaida. Sc clasifican on
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigenies al momento de adopeion de las NIIT.

Resuliados scumuolados - Provenientes de la adopeion por primera vez de las “NITE™ -

Los ajustes provenientes de la adopeion por primera vew de las Mormas [nlermacionales de Informacidn
TFinanciera "NIIF" que se registrarnn cn el patrimonio en la coenta Resullados soomulados, subcucnta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopeidn por primera vez de lag “NIIEF", que generaran un
salidlo acreedor, s6lo podri ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas aciimuladas v
las del dllimo ejercicio econdmico concluido, s i hubieren; wtilizado en absorber pérdidas; o devueltoen
el easo de liguidacion de la Comparifa.

Reconocimicnto de ingresos -

Lo ingresos comprenden elvalor reonable de o cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
eurso normal de sus operaciones: Los ingresos se muoesiran netos de IVA, rebajas v descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos on la medida en qoe o5 probable que los benelicios scondmicas Muyan hacia
li Compaiiia pucdan ser medidos con fiabilidad v cuando la Compariia hace entrega de sus productos al
vomprador ¥ oo consceucncia transficren, los riesgos y benceficios inherentes a la propiedad de esos bicnes
y nu manticne ¢l derecho a disponer de cllos, ni a mantencr un centrol sobie los mismos.

ESTIMACIONES ¥V CRITERTION CONTARLES SIGNIFICATIVDS:

La preparacion de estados financicros requicre que la Administeacion realice estimaciones y utilice
supucstos que afectan los montos incluidos cn cstos estados linancieros y sus notas relacionadas, Las
catimaciones realivadas y supucstos utilizados por la Comparniia se encuenlean basados en s experiencia
historica, combios en Laindustria ¢ informacion suministrada por fuentes externas calilicadus. Sin
cmbargn, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como 11[|uc1!:ts que son importanles para
reflejar corcectamente la situacitn lwmeiera v los resultados de la Compaiiia y/o las que requicren un alto
prido de juicio por parte de la administeaeidn,

Las principales estimuciones y aplicaciones del ervilerin profesional se encuentan relacionadas con los
sipgitientes conceplos:

= Provisidn por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacion para cuentas dudosas es determinada
por la gerencia de ln Compaiiin, en basea una evaluacion de by nntigiedad de los saldos por eobear y In
posibilidad de recuperacion de los mismos. La provision para cuentas dudosas sc carga a los
resultados del adio y ls recupernciones de cuentas provisionadns se nereditan a otros ingresos.

e Provision por obsolesceneia de inventarios: 1.a estimacién para inventarios obsolelos y de lento
movimienio es determinada por la gerencia de la Compariia, en buse a una cvaluacion de by aniigiiedad
de aduisicion de los inventarios y si sc encuentran aplos para su ulilizacion o comercializacion, La
provisidn s carga a los resultados del ano para cubrir las pérdidas pew inventario cn mal estado o no
apto para su utilizacibn o comercializacion,

o Propiedades, planta y equipos: La determinacian de Tas vidas atiles que se evaltian al cierre de cada
i,

»  Provisiones por benelicios a empleados: Las hipitesis empleadas en el cdleulo actuarial de Jubilicitn
patronal y desahueio. Para lo cual utiliza estudios actuariales praeticados por profesionales

independicntes.

o Impuesto a la salida de divisas: 1.a Administracion de la Companiia regisira el pago del Impucsto a la
anlida de divisas correspondicente a los productos de la division Agricola ¢ Industrial con Ad Valorem
coro y gue se encuenioan dentro del listado pablicado por el Servicio de Rentas Internas, como erédito
tributario y considera que puede ser compensado a partir del 2012 con el impuesto a la renta de los
priximos 4 afos y a partir del 2013 se puede solicitar la devolucién del 100% en caso de no ser
compensade. Para el resto de sus importaciones el 1SD se registra como mayor valur de la importacion
que al momento de consumo del inventario constitiys un mayor valor del costo de ventas,

o Impuesto a la renta diferido: La Compariia ha realizade la estimacion de sus impuestos diferidos
' eomsiderando gue todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos se reverlizin en el futuro, Debido a las reformas tributarias publicadas en diciembre del 2014,
la Adminisiraeion de b Compania considera que la depreciacion de los reavaliios no serd dedueible a
partir del 2015; por lo tanto, al eierre del 2o registrd el pasivo por impuesto diferido
corresponiliente. Ver Nola 15,
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4, ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Faclores de riesgos financieros

Las aclividades de la Compaiifa In exponen a cicrtos riesgos financicros como sun los riesgos de mercado
(incluyendo el riesgo de tasa de inlerés sobre el valor razonable y riesgo de precio), riesgo de erédito y ricsgo de
liquidez, euyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerenein General y la
Gerencia Finaneiera, a efeclos de minimizaros, A continuacion se presenta los despgos financieros i los que estd
expiesta la Compahia.

Riesgos de mercado:
(i) Riesgo de cambio

Kl riesgo de tipo de cambio es ¢l riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un
inslrumento financiero fluctien debido a cambios en lus tipos de cambio. La Compaiia realiz sus
opernciones principales en ddlaves de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en
cl pals y mlicionalmente efectia lransacciones de compras al exterior en EUROS, sin embargo cl
monto de bas mismas no es significative Mrente a los estados Misneieros en su conjunto, por lo tanto,
ni se presentan efectos imporlantes por vaviaciones de tipos de cambio en los estados financieros,

(i) Riesgo de preeio

Periddicamente 1z administracion de la Companiaanahiza la tendencia de los precios de los productos
que comercializa, tanto en ¢l mercado nacional como internacional, asi como su elasticidad de Tn
demanda. En funcidén de ellos efectin anilisis de sensibilidad evaluando cf impacto en los cambios de
precios bajo distintos eseenarios y su impacto en los resultmdos de las operaciones, a fin de adoptar
cstralegins apropiadas de corto y mediano plazo.

Adicionalmente el 41% (2014: 60%) de las compras de produetos se realizan o (ravés de compaiiias
relncionadas, con lo eual el viesgo de precio de los productos puede ser controlado mis
clicientemente.

(i1i) Wiesgo de tasas de interés sobie el valor razonable y los injos de efectivo

El ricsgo de tipo de interés de la Compaiiis surge de las obligaciones con instituciones (inanciems, Las
obligaciones con instituciones financicras cstin contratadas a tasas de interés variables y exponen a la
compailia al resgo de tipos de interés de flujo de efeclivo, Estas tasas no han tenido fluctuaciones
importantes con las tasas de mereado. Adicionalmente al 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se
mantienen obligaciones con instituciones financieras,
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO El.31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

(a) Rirsgo de eriédito

Ll riesgo crediticio es controlado a Linvés de Ta evaluacion y analisis de lransacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluacidn sobire las vencidas cuya cobranza se estima remola pamm
determinar la provisidn requerida por incolabilidad.

I mayor exposicion de cste riesgo se presenta en el sector Agricola el cual se encuentra en su gran
mayoria cubierlo por los seguros corporativos reduciendo sustancialmente este riesgo, La Compaiiia
ctienti con una carlera bien distribuida en distintos lipos de elienles. Los plazos de erédito no superin
los 60 dlias.

(b)) Riesgo de liguidez
La Compania manliene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que

le permite cumpliv con todas sus obligaciones, La Companfa mantiene su efectivo y equivalentes de
cfeetivo en imstituciones linancicras con s siguicntes calilicaciones:

Culificarifin
Banen e Belivurinne S.A4. AAA- AAN:
Rancalel Pichineha C A Add- AAA-
Banin nlernocionel BALC (9) ml al

(1)  Datos disponibles en Ia pagina web de ia Superintendencia de Bancos y Seguros al 30 junio del
2015,
(2) Datos nodisponibles

1] euadro siguiente unaliza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compania considerando el
tiempo de vencimiento, Los monios presentados en ¢l cuadro son los flujos de efectivo contractuales no

descontados:

Menos de
2015 Lafin
Cuentas por pagar a proveedares a58u277
Cuentas por pagar a companias relaciomadas 23,633,091

Menos de
2014 Il
Cuentas por pogara proveedores O, 440984
Cuentas por jugar a compaiiias relacionadas 37916803
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BRENNTAG ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

4.2  Administracién del riesgo de eapital

Los objetivoy de la Compania al adminisiear el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marchi con el propdsito de generar retornos a sus aceionislas, beneficios a olros grupos de
interés y mantener uni estructura de capital dplinui para redueir el costo del capital.

La Compaiiia monitorea sn capital sobre la basc del ratio de apalancamientno. Fsle ratio se calcula como Ia
deuda neta dividida entre el capital 1otal, La deuda ueta se ealeula como el total de los recurses ajenos
(inchuyendo cuentas por pagar a proveedores y compaiiias relucionadas) menos el efectivo y equivalentes
al efectivo. El capital total se caleula coma el "patrimonio neto” mis Ia deuda neta.

Durante ¢l ejerecicio del 2015 la estrategia de la Compaiiia no ha variado respecto al 2014, es la de
financiacion con fondos propios y de terceros, bisicamente compaiiias relacionadas y proveedores sin
recurrir al endendamiento finaneiero.

Los ratios de apalancamiento al 341 de diciembre fucron los siguientes:

2015 2o1q
Ceventas por pagar o proveedotes A519,216 03 A
Crrenbas por pagar o compaiias releianadas 22,508,500 36,130,374
26,027,710 15.233.990
Menos: Efective y vijuivalentes de efective o {1,126) B8y
Denda neta 25450657 4545250
Tutal palrimonio 515157 9,416,202
Capital total 33,971,805 51,561458
Ralio de apalancamiciio 75% B
_——————————
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
M en dolares estilomnidenses)

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Cateporias de instrumentos Ninanecieros

A continuacion se presentan los vilores libros de eada cateporfa de instrumentos financieros al clere e

cada cjereicio:
ALarrienle

05 2014
Activos financicros medidas al costa
Ffiectivia y enuivalentis de electivn s inkh LT
Activos financierns medidng a valar raranahle can candilos
en resultsdos . R reRir
Activos linancieras medidos al costa simartizada
Unemtss por eohrar 3 cfirages 13,053,003 1354150
Cucntas or eobuar s compaiias wiacionadas SULi 542500
T1tras pueneas par cohrar B vyl

iy Hoah oz |
Tolal acthos Rnuneicros 1375404 mg;g!ng
Pusiviy financierns medidos al ensto amaetizado
(uvntas por papar a proveedares Atk 4,300, ek
Uineakas pur pagar a compadias relocinalas i a0Bsbg 103
Total pasives financierns oz, 7 A5.201,0990

Valor razonahle de instrumenios finaneicros

El valor en libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalenies de efeclivo y cuentas por pagar a proveedores
y companias relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos
instrumentos y en lo que respect i préstamos recibidos de companias relacionadas estos generan interds
similares a los de mercado internacional,
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BRENNTAG ECUADOR 5,A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL ;1 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en délarcs cstadounidenses)

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y phstos operacionales agrupidos de acuerdo s su naturaleza son los siguientes:

Comsmmn de nmleriay primas (1)
Remunerarienes ¥ bencliclos sociales .
Publicidod y prosmseriunes

Artiendis

Hangrarjng

Energia y ngm

Ieprociscion

Asistencia Woniea (Mot 18)

(Rina pretos

il g

Coresmmo Jie matering primaa (1)
Remunevsioors y beneficins swinles
Puhlicidad y prounsioncs

Arrerodos

Honoranus.

Hnripkn ¥ agua

Deprecizritn

Asistencia theniis (Mida 15)

Moo pastos

nstode Lumtis Guslus de
venlas wlministmsves venla Tustal
&2 hgo,51h - - £ 540,510
C Lzl Ao Bk 447,062
Hiy b7.515 ofl,Ruo
= Tt LT
ahBgm s Ry ByoHab
8o e 74,000
B2 Baugiu
Soo 000 - B noo
: Li73bs Jqobeyyy 4579992
ﬂiﬁn rﬂ 07,052 fifws, 1t
Custo e finston Giastng e
venlay nehrniristativas viria Totial
70498848 . - 70,4984
* 1755050 4Ky o8z i 5Rn2g1
- L32g e ek 64 Ao
- 1,4R5 AR 1285858
G5 Aty 1,279,979
bty il fifh s
- G g TERTRTH
- Hoo,no B,k
00,075 SR 5,284,004
P e i o 6,459,558 0774647 87763048

recupernble, vineulado a la importacion de produetos.
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO Kl 31 DE DICIEMBRUE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

o Los gasios financicros se dletallan a conlinuacion:

20105 2044
Deverigutbis n financkadento de comptias relacionidos (1) ] 4744
Oing menoies 5505 bg0md

L4108 1068752
(1) Incluye intereses por financiamicnto y mora en ventas a crédito.

7 EFECIIVO Y EQUIVALENTES DE KEFECTIVO

Composicitn:

2015 FIHEY
Efectivo vn vsja 0,476 g,026.
Hancos (1) 561,750 78,808

. 571,126 ﬂﬂ!_'@ﬁ
(1) Corresponde a cuentas corrientes mantenidas en instituciones financicras locales,

#. CUENTAS POR CORRAR A CLIENTES

015 i
Agricul 083702 o)
Toduslrial )
Ll 1384000
< Merns - Pronisitn por deferfiooe Je cuentas par calatar {38 690) g}
BN ., TR
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BRENNTAG ECUADOR 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIKMBRE D¥I. 2015
(Expresado cn dolres estadounidenses)

A continuacidon se muestra un andlisis de anligiiedad de los saldos al cierre de cada afio:

201 2014

Pur vimcer .7 70,980 737 10663 By 77%
Vencidas
Hasta 3o diax z,n‘;j.!:‘;u 15% #7040 mﬁ;;
41 a 6o dias 544,448 4% 408,780 a%
61 n godins 231,604 i 285, Hgy =%
91 01 Bo.dias 378,445 3% 41,702 0%
181 0 36pdias 145,578 1% 61,551 0%
Miésde 360 269,068 2% 258,818 2%

3035418 278 37994 #3%

T 14,412,393 100%  10,A44.60  (00%

Kl movimiento de la provision por deterioro es el siguicnie;

2015 2o
Haldoswl 1 deeoern a7L,85 Fau,Hun
loerimentos 6,004 75910
Utilizaciomes{1) (15,211} Loe. B84}
Saldos al 52 d= diciem bre ) u58.690 321,053

(1) Corresponde principalmente a bajas de cartera con una antigiiedad mayor a 5 afios.
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BRENNITAG ECUAIDOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIKROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicion:
2015 2014

Retunciones en la luente -afin2 o4 (1) = 847,730
Hetencionesen la lbenlv-gRrodnl 5 (o) 778,079 - 3
It puesto s la salida de divisas 2011 (3) B676,014 676,014
Provision lin puesto a la salida de divisas -afo2o1s (3) (676,014} (676,014}
Im puesto a la salids de divisas 2o 2 (4) 081,92y
Impuestiod ba salida de divisasaoig D1y (q) - 4. faq.06589
Tm pueston la salida de divisas 2015 (2} y (5) 2,056,592
Créditn tributario de IVA - 105,001
Impuestos la renta del ano (Nota 15) (7o6.337) (5} (1.143.337) (4)

ereb 154 a0 85,992

{1}  FEluyde junio de 2ois mediante tramile No.aogoi2oi15080806 la Compaiiin ingresd una solicitud
ile pago en exceso del erédilo tributario por 15D y relenciones en Ia fucnte generados en el ano 2014,
1.5 Administ raeion Tributaria determind que la Compania tiene derecho a un reintegro de tributo
por total de US$H3,020,548 mas intereses ealeulados, y cuya devolueion se la vealizé medianie 1a
cmision de una nola de crédito. Kl saldo no reconocido por aproximadamente US$29,000 se
registrd en los resultados del afio.

(2) Corresponde al erédito tributario por ISD y retenciones gue le efeetuaron a la Compaiiia durante el
20115, sobre las cuales, a la fecha de emision de estos estados financieros no se inicia ¢f reclamo ante
el Servicio de Rentas Internas.

{3) Deacuerdo a los ascsores Iributarios de la Companiia, este monlo puede ser usado hasta el ano 2017
comao erédilo tributario para el pago al impuesto a la renta, limitando tacitnmente su usn como
erédito fiseal al ejercicio 201, por lo que Ia Compaiiia mantendrd este 1SD hasta la foeha en que
pueda hacer uso de ella. Debido a que las probabilidades de reenpersicion o uso de estos aaldos son
Ixtjus, constiluyd una provisidn por el mismo monto conlea los resultados del ano 2014.

(4)  Elsaldo del erédito tributario por 1SD del afio 2012 y una proporeién del afio 2014, por
US$ 1,081,929 v US$01,3806, respectivamente, se utilizaron para compensar el pago de Impuesto s la
renta del afo 2014,

(5) Elimpuesioa lu renta del ano 2015 se compensard en su totalidad con el erédito tributario por 1SD
el aio 2015, para el saldo no compensado de 1ISD se solicitard su devoluciém ante ¢l 5RT, pudiendo
ser negociado en el mercada de valores la nota de erédilo recibida.

Al g1 de diciembre del 2014 la Compaiifa regist ro la nota de erédito, recibida por parle del Servicio de
Rentas Internas No. SRI —NC — 0200040 por 115%2,472,791 en basc a la resolucidn No, 1ogo122014
RREC 074698 por el erédite |ributario de 1SD del ano 2014, en el rubro "Activos financieros o valor
razouable con eambio en resultidos” dentro del activo corriente. En abril del 2015 la Compaiia negocid
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO ElL. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en délarves estadounidenses)

esle aetivo con un deseuento del 4.5% recibiendo US$2,301,515, la difereneia de US$111,450 se registrd
comu pérdida en el rubro Otros ingresos, neto,

INVENTARIOS
Composicion:
2oy ot
Productos pars Ja rev culy 12404902 w2 076,676
Im portaciones en trbusilo 264,752 7,994,050
13,191, 84 An,070,932
Birnes - Provisionres (1) (405,372} (144.354)
12,704,012 29,5 26548
(1)  El movimicnto de la provision cs el signiente:
anly 2014
Saldes al ¢ deenern 344,384 178,069 |
lcremcrkos 407,589 484,856 ,
Utiliraciones {346,601) (18,541} I
Salilosal 51 de dictom ire 405,372 344,881 "
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31t DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

CUENTAS TORTACAR A PROVEEDORES

Composicion:
a0y ralll
Priscecidores del peterior 1B gE b,y a0k
Frovecdures loeales 1541030 1361908
Privecdores otvns servicios 716,531 B2t
Iowaie | i0ibib

Los plazos de los provecdores no exveden los go dias y correspomden a mlguisiciones de productos
ulilizzulos en las actividades productivas y comerciales de la Compaiia.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
fo L 2014
Provisitin glosas toiladatins de inpoesto o la reota soob (1) - A
Anticipos de clientes (2} 24005 (el uzk
Otus 14 iplgas
— 1643 Bt

(1) VerNota1s.

(2) Corresponde principalmente a pagos anticipados de clientes en la divisién agricola.

IMPUIESTOS POR PAGAR
Compasieiin:
2014 EIIH
v PWF@I Try2s s
Hetencianes de [VA 03797 - 129,584
Telencienes de Impeesto a b renta en |n fuenge Tt 54790
440,797 384508

Pégina 30 de 38



BRENNTAG ECUADOR 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO ' TERMINADO EL 41 DE DICIEMBRE DL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

IMPUESTOS
a)  Situscion Msesd -

Kl 3 de agosto del 2009 la Administracion I'ributaria emitio una Acta de Determinneion por el afio 2006,
la cual establecia un impuesto a la renta adicional por aproximadamente US$415,000, La Administracin
e Ta Compaiifa formuld un Reclamo Administrativo contra dicha Acta, el cual fue resuello mediante
Resolucidn Administrativa No.1ogo12011RRECono#H76, emitida en enero del 2011 por el Director
Regional del Servicio de Rentas Internas del Litoral Sur, mediante ol eual ralificd casi en su totalidad
dichas glosas,

Durante ol aio 2015, T Administracién de la Compania deeidid acogerse a la amnistia del Servicio de
Rentas Internas y cancelar Ia totalidad de la obligacidn sin intereses y multas, el monto eaneelado fue de
115%438,000 afectando gastos del 2015 por US$61,000. Ver Nota 13.

Ala fecha de cmision de estos estados financieros, la Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el ano 2008, Los
anos 2012 a 2015 inclusive, atn estin sujctos a una posible Ascalizacion.

)  Precios de transferencia -

Las normas tributaring vigentes incorporin ¢l principio de plena competencia para las operaciones realizadas
eom partes relacionadas. Por su parte ¢l Seivicio de Rentas Internas solicita se prepare y remila por parte de
la cinpresa un estudio de precios de transferencia y un sainexo de operaciones, enlre otros, para aquellis
compaiiias que hayan tenido operaciones con partes refacionadas domiciliadas en ¢l exterior en ¢f mismo
perindo fiseal y cnyo monto acumulado sen superior a US§15,000,000 (Anexo ¢ Informe o US$3,000,000
solo presentar Anexo). Se incluye como paite relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales,
Il indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio del 2016 conforme el noveno digito del RUC,
Adicionalmente exige que en su decliacion de impuesto a In renta anual declare las operaciones de activos,
pasives, ingresos y cgresos.

I.st Administracidn de ln Compania eonsideri que: 1) basada en los resullados del estudio de precios de
transferencia del 2014, el que concluyd que no existian ajustes a los montos de impuesto a la renta
corriente de esc aflo, y ii) en el diagndstico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios,
para las transacciones del 2015, ha concluido que no habra impacto sobire la provision de impuestoa la
renta del aiio 2015. El estudio final estard disponible en las fechas que requieran las autoridades
Iributarias.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR KL ANO TERMINADO K, 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dolares estadounidenses)

) Coneilineidn contable-tvibutaria -

A conlinnacion se detalla la determinacion de la provision para impuesto sobre la renta corriente de los anos
terminados al g1 de diciembe:

2015 g

Péadida [ Utilakad) e oo {34.684) 3713002
Memns - Participacita de tabajudorcs - {sshase) (3)
Uikl anes de impresto 2 1y renta (34.689) 2156052
M- Gastos no deducibles (1) L8464 2,400,568
Mras - Amartizacian de péodidas de afios anteriores -2 (s3#70)

[z trihwarin A2 5333250

Tasa lngpssitiva 2% =%

Tmpuiestoa a Reata (2} 335,486 173G (3
Anticipo sinime coneapondiente al gescicio fised (2) ?ﬂﬁ.;g? g2y

(1) Al 91 dediciembre del 2015 principlmente corresponde al exceso por el gasto de asistencia léenicn
con su compaiia relacionada por USS626,121, adicionalmente por ¢l cargo realizado debido al
repistro de lu provision por desahueio por US$362,800 (Viase Nola 16); y por provisiones de
bonificaciones por US$250,0000. Tin ol afio 2014 corvesponde principalmente a montos
mantenidos como erédito tributario tanto por ISD entno por relenciones que no fucron reconocidos
porel SR, por un lolal de 1S$1,795,592, adicionalmente por baja de carters que se mantenia
pendicnte de cobro por US$107,510, entre otros gastos no deducibles.

(2) Al 31 de diciembre del 2015 la Compaiiia registrd eomo Impuesto a la Renta el valor del anticipo
minimao, puesto gue fue mayor gque el impucsto a la renta causado. Se presenta en el rubro "Impuesios
por recuperar”, mientras que en el afio 2014, la Compaiia registrd como impuesto a la renta
carrienle causado el valor determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto
que este valor lue superior al anticipe minimo del impuesto a la renta correspondiente. (Vease Nula

9).

(:3)  Elimpuesioala vemta y la parlicipacion de trabajadores registrados en el 2014 por US$1,143,337 ¥
US$554,460 respectivamente, difieren de acuerdo a su coneiliacion tributaria definitiva en
USHuy,u78 v USHz481 respectivamente, el efeclo de este asunto no ey significativo tomando los
estadns financicros en su conjunto.
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BRENNTAG EKCUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIHIROS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRY, DKL 2015
(Expresado en dolarcs estadounidenses)

La composicion del gasto por impuesto a la renla es la signiente:

s 2004
Inpnesto s B ol corrente LR v I haar
Ipucana 1a seikadife il RN 1784

S . N

d) Impuesto ala renla diferido -

Kl andlisis de impuestos diferidos es el siguiente:

_ 2015 200
lmpapestns diferidas aclivos
Que s realizand despus de 12 meses i, o
j — 830m:
Impaestos diferidus pasnvos
Que me realisach dentro de 12 meses 113!}: 2 5h
Que 5o realizacd despuds due 12 meses 234,090,
__aghoih
Nely m%‘”‘} {i73.9%4)
El movimiento de 1a cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:
Haldo al 1 e enevo del wwi4 4,500
Créditn a resalisdos por impucstos diferidis () [y i)
Dhite n resultados pot iapuestos dlifericos (1) 78179
Salibeal 31 de diciemboe ¢l 2004 (17920
Uit p resultados por linpyssdos diferados [1) 14, By
[ihites o resuitados por tmpuesios diferidos () L3, Bus)
Sakdo sl 31 de diciembae del 2085 hﬁﬁ!z]

(1) Debidoa las velormas tributarias publicadas en dicicmbre del 2014, la Admninisiracion de la
Compafifa considera que la dapﬂ.maeiﬁn de los r{}nva]ﬁn.-: no seri deducible a partiv del 2015, por lo
lanto procedio a registrar el impuesto dilerido pasivo correspondiente en el clerre del 2014,

(2) Corresponde a las diferencias lemporales generadas en la provision de jubilacién patrunal por los
empleados con mas de 10 afios en la Compaiiia,
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BREMNTAG FCUADOR 5.A,

NOTAS ]"rPE PLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADO EL 31 DEIMCIEMBRE DEL 20i5
(Faqwesado en dolares estadounidenses)

BENEFICIOS SOCIALES A EMPLEADOS

Beneficips seciales corrienies

Los movimienlos de la provision por beneticios sociales de corto plazo o5 la signicute:

Pariivipacion laharal Otras henefivios (1) Tatal

2OLE 2O BINLE '.!m.| AHLS 201
saldos al indein S5 .4 i 150tk j.'r;;;,:g-_zg_ £ ??Eljj:_ LAA7. 704 D0
Ineveiienlox - L] = 6,851 2,702,001 2,661,391 AL ha
Fagns _dgsgate)  Diglesg)  [noopo6eb) (2aregomi)  (nabungas) (#orH705)
Aalabiis ol feal - Shd, 460 3.{?’,5!)_“_ :__ ?ljj,_L?E; -_51?:9-(;- _|a§-iﬁm

(1) Incluye principalmente USS250,000 (2014 USE475,000) por provisiones de honos a empleados v
ejecutivos, Dichas provisiones son canceladas en el ano siguiente y se calculan en funeion del
resullido de cierlos indices lnancieros tiles como: alilidad antes de intereses, impuestos,
depreciaciones y amortizaciones (KBITDA), Mujo de elective y ulilidiad Tiraka, capital de trabajo,
ademas de ciertos objetivos individuales. Dicha provisidn cs aprobada por una cmpresa velacinonada
regional,

Benelicios sociales no corrienies

Jubilacidn patronal

El movimiento de las provisiones de jubilacion patronal y bondticacion por desahnein es ol siguiente:

bl Mz bimeny Tgal

HS i G b Huig S|
Al L eugni LFGEO73 B R0 - 17507 LT A
Cmled piir B2 victeaetiiales 205506 15a.050 49,478 - 5044 I5hanh
Intcres neto feasto financioro) 118y o, 0Ll Ltv.ﬁ:.'ﬁ - LG5.517 ol
Péridadasy[ganancias) actuariaies (1) wir by gy - gy R T
Carlos i semviciss gasados e i ol
Floctis deaehucvivaes y lguidacimes anhdpadas (b, 778D [minq ) - - (B, 7780 Tan412}
Denedficios pagadog [5o,7fa) - e - {5, 7He) -

ST, G L1571 oA - 2,591.42 755078

(1} Registrada en (Uros Resultados Inlegrales, sin embargo la Compaiiia en el ano 2015 registro las
sununeiis aeluariales por desabueio en Tos eesullados del aio,
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BRENNTAG ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS TFINANCIKROS
POR EIL ANO TERMINADO K 31 DE DICIEMBRL DL 2015
(Hxpresado en délaves estadounidenses)

Los importes reeanacidos en by eienta de gastos del personal son los siguientes:

dnbilaciéa Besahucis o Tirtal
’-'ES s 2004 TOLE L 1&;5 __aong
nston o ETE icios actuales 05,566 159,950 419,478 . Fuh,044 159,958
Tnteres meta {rustn fimanvicrm) 11,902 G4,008 46,525 165517 94,008
Costos pur 5ory icios pasades{2) - . 162 RBoo - 36w Moo -
Elccle de vwdurciones y ligoidaciones anticipadas  [bg.77H) fruain] = - (64, 770)  (2oa0)
250780 237 hhd 158,803 71858y 233004

(2)  LaCompaiiiaa pactir del ano 2o1s registra la provisién por desahueio de aeuerdo a la Resolucian
Oficial N°483 delarticulo 184 de la “Ley Orgianica de Justicia Laboral y Trabajo en ¢l Hogar”,

Las principales hipotesis actuariales usadas lueron:

2015 z014
Tauu de desenento 6.31% 7%
Taza de incremenlosalarial a.00% A.00%
Entnro increm ento de pensiones #.50% v.50%
Toxn dle mortalidad einvalidez TMIESS 2002 I'M 1SS 2o
Taso de rlueion (promedia) L da% 13.59.%
Antigihedod pora jubilacian (Hom bres y mujeres) 25 afiog 25 nio

(1)  Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por ¢l Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el ano 2002,

CAPITAL SOCIAL
Kl capital suserito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2015 y 2014 eomprende 129,800 accioncs

ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 eada una siendo sus accionistas Brenntag (Holding)
N.V.- lucalizada en Tolanda com 129,799 aceiones y TICE Ceniral Kurope Holding BV, con L aceion,
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BERENNTAG ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR FL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dolares estadounidenses)

18, SALDOS Y YRANSACCIONES CON COMPANTAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transaceiones realizadas durante los afios 2015 y 2014 con
compaiiins y partes relacionadas. Se incluye bajo Ia denominacion de compaiiing relacionadas a las
compaiiiag con aceionislas comunes, con parlicipacion aceionaria significalivia en la Compaiia:

a) Saldos
2015 g
Cuveplas por cobrar:
Brenntag Latin Amierion 46,24 545,284
Brennlag NV Indent T2 7,234
' 503,365 512,508
Cugiilus por pagar:
HUI Chemical Nederland V.B. (1) 2,978,802 28,569,260
Brenntag Latin America (1) 15,216,653 R At . )
Hreantag Colombin 3.4, (3) HU55,299 3,048,603
Bronntag Holding BV (4) L0 Lzt ygw
Brenntag Holding GMRBH 21,386 14,446
Brenntap México 19,550 J.192
Hrenntag NV ludent 39,615 5

Hﬂ@ gﬁ,mgﬂ

(1)  Lossaldos por pagar a compaiifas relucionadas corregponden fundamentalmente a importaciones de
productos para la reventa, y se cancelan en el corto plazo. Dumnte ¢l afio 2015 y 2014, debido a que
los pagos se extendicron sobre los plazos originalmente acordados (180 dias), se generiron infereses
por mora en fas cuentas por pagar a estas relacionadas los cuales han sido eargados a resultados
dentro del rubro gastos financicros, y ascienden a US$956,563 (2014: US$587,308).
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2015
(Kxpresado en dolares estadounidenses)

h) Transacciones

Servicios brimkudps
Bronmtag Expord

Bepmbobsos omitidos
Brenning Colombin
Hrenmtog Latin Americs

Comiaras de favenladn paen b reventa (2]
HUL Clizninls Nederland V.1
Brenning Colowbia 5.4,
Hrelnatoy Latin Adnerica
Itrenniag Mixien
Brenntng Exporl WY
Rrenulag Pomi S.ALC.

1y
Hrenntag Latin Amirica (lneluye asistencia éenlea) (3)
Brenntag Holdisg GV BH & OO - Germany
Otros rewmbolsos menoies

Gaslos por intereses
HCI Chemicals Nederland V.B,
Brenntag Holdisg BY {4)
Baenntig Latin America
Brenmtag Colmnbin 5.4, (5)

2015 2014
132,853 17527
4:355
2oy ===
h__"”ﬂ_ ez,
FRA e 40,642,714
21,505 ek 153
1,560,315 762,649
(a0 .-l'q.lh.taﬁ
109,340 ;=
i6.800
__ 2227 AN .___.EEM
01,001 iy iy
* atg2d
25,852 e
;!Eﬂ&ﬁ_ 10181
fing,5oa 477,921
58,510 b6y,658
154,061 ey gy
LI 'j'mlﬂﬂﬂ
= I,wge-.az&_ p— . L

{2z) Durante el 2015, por estrategias adopladas por la Administiracion local y de Casa Matriz disminuyeron

las compras de inventario, con ¢l objelive de poder mejorar kx rotacion del inventario.

(4} Incluye servieiog de asistencia téenien por US$800,000 (2014: US$800,000), adicionalmente
corvesponde a reembolsos de gastos compartidos por coneepto de: honorarios por licencia, seguros de
cjceutivos, gastos generales, gastos de viajes, compra de equipos y licencias para el uso de software
entre otros que fueron caneclados por estas compaiiias por coenta de Brenntag Ecuador S.A. y que se
ineluyen en o rulwo gastos de administracion y ventas del estado de resuliados respectivamente.

(4]  Incluye préstamo obtenido eon Brenntag Holding 1.V, por US$1,750,000 a una tasa libor del 3.61%
cuyo veneimicnto (e el 1 de julio del 2015 y que fue renovido hasta el 30 de junio del 2016, Durante
el afio 2015 los inlereses por USH58,510 (2014: US$6:4,658) fueron cargados o resultados dentro del

rubro gastos linaneieros.,
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EK_PI..H.‘.&TIVJ\S A LGS ESTADOS FINANCIEROS
POR E1LANQ TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

(5)  Corresponde a nn préstame mantenida con Brennlag Colombia SA, con vencimicnto en julio del 2016

{2014 vencimiento cn julio 2015) a una tasa del 8 .a.r}% Durante el aiio 2015 lusmt(‘n“;{“; o
USsnay.500 (2014: USS274,028) fucron eargadns a resultados dentro del rubro gastas finaneicros.

Henmmeraciones personal clave de Ia perencia
Fn T actusdidad Ta alta gerencia comprende nueve ejecutivos en diferentes dreas.

Lo costos por remuneraciones de los micmbros de la Alta Gereneia se detallin s eontinnacion:

201 14
Salavios y leneficios sl e ety prlie y Tirgo pln G, Bun T8 145
Bonus 184,320 (EER. 21

EVENTOS SURBSECUENTES
Entre ¢l 31 de diciembre del zm5 y la fecha de emisidn de estos estades linancieros no se produjeron eventos

que, en la opinion de la Administracion de Ia Compania, pudieran lener un eleelo significativo sobre dichos
extados financicros que no sc hayan reveladn en los mismas.

Pégina 38 de 38




