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INFORME DE LOS AUDITORTSINDEPENDIENTES

Alos muembrosdelDirectorio
y accionistas de

Brenntag Ecuador S.A.

 

Suayaqui, 27 de abril del 2016

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Brenntag Eeuador S.A,, que comprendenel
estado de situación financieraal 31 de diciembre del 2015,y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de lujos de cfectivopor el año terminado en esafecha, así como un
resumen de laspolíticas contables significativas y otras notas explicativas,

   

Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estadosfinancieros

 

La Administración de Brenntag Kcuador S.A. es responsable de la preparacióny presentación razomuble de
estos estados financieros de acuerdo con NormasInternacionales de Información Financiera (NIIP) y del
control interno determinado porla gerencia como necesario para pormilir que la preparación de los estados
financieros estén libres de ertores materiales,debido1 fraude o error,

 

Responsabilidaddel auditor

Nuestra responsubilidad es expresar unaopinión sobre estos estados financieros basados en muestra
auditoría, Nuestra«uditoría efectuada de acuerdo con Normas Internacionalos de Auditoría. Diehns.
normas requicren que cumplamos con requisitos éticosy planifiguemosy realicemos la auditoríapara
obtoner certeza rivonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas,
Unaauditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyenla evaluación del riesgo de distorsiones
siguificativas enlos estados financieros por fraude o crror. Al efectuaresta evaluación de riesgo, el auditor
tomaen consideración los controles mtornos de la Compañía, relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados
alas circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control
interno de la entidad, Una auditoría también comprendelu evaluación de que los principios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que lus estimaciones contables hechas por la Administración
son razonables, así como una valuación de la presentación general de los estados financieros,
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiad
proporcionar una hase para expresar nuestra opimión de auditoría.

/

 

  

  

 

     

PricewoterhouseCoopers del Ecuador Cía. Leda., Av Rodrigo Chavez s/n, Urbanización ParqueEmpresaral Colón,
Mz. 275, Solar 1, Fdificio Metropark, 410 Piso.
Guayaquil

-
Feuador

7: ($91-4) 3700200,
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Brenntig Ecuador S.A,
Guayaquil, 27 de abril del 2016

Opinión

 

e Kn nuestra opinión,los estadosfinancieros antes mencionados presentan razonablemento, en todos los
aspectos importantes,la sutuación financiera de Brenntag Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2015, el
desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de confon
con Normas Internacionales de Información Financiera (NIP).

  

 

No. de Licencia Profesional: 48:37
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IBRENNTAG ECUADORS.A.

ESTADODISITUACIÓN FINANCIERA
AL. 31 DE DICIEMBRE DEL.

(Fxpresados en dólares estadounides  

  

AGHIVOS Mota 2005 204

Activos corrientes
Ecctivo y equivalentes de efectivo 7 sm 88731
“Actos financieros valor razonable con combos a resultados 9 - 24728m
“Cuentas porcobrar a lentes , 19059703 us7ó
“Cuentas por cobrara compañs rlacionadas 8 09:60 542508
tas cuentas porcobrar Jano 12089
Anticipos n proveedores 49556 9647o
Timpuestos por recuperar. 9 278 3785942
Inventarios 10 279 29726518
Gastos pagados por anticipado. e 557
Total uetivos corrientes opaany SRA

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos a 0990 810295
Otros activos 506 15877
“Total activos nocorrientes ——  BaBao7, 295%

Total activos 32726. 58,927,526,

Las notas explicativas anexas son parte integrante delos estados financieros.

Gerente Financicro
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BRENNTAG ECUADORS.A.

ESTADO DESITUACIÓN FINANCIERA
ALg1 DE DICIEMBREDEL2015
(Uxpresados en dólares estadounidenses)

  

PASIVOSYPATRIMONIO Nota 2015 2014

Pasivos corrientes
Cuentasporpagar a prosecdoros 2 3526 910316
Cuentaspor pagar a compañías rencionadas 18 22508568 36,190,374
Otras cuentaspor pagar. 1 166283 615035
Impuestos por pagar 4 440,792 384,308.
Beneficios sociales a empleados. 16 SAZ590 1047

 

Total pasavos corrientes 1182994. A7G8nA27

Pasivos nocorrientes

 

  

 

Heneficios sociales a empleados 16 1755978
Impuestodiferido 35 17992
“Total pasivosmo corrientes 1999.897
Tolal pasivos. 0

Patrimonio
Capital socia ñ 129.800 129800
Reserva ezaly otras reservas 7492856 5As82o
Resultados seumuldos 962.497
Totepatrimomo E 9416202  

 

Total pasivos y patrimonio.

Las notas explicativas anoxas son parte integrante de los estados financieros.

+ 2 ,AE. LASA
St.Ricgído Baquerizo Ande

 

    
TipSOrafaSuárez

Represcnfánte Legal Contadora
Gerente Financiero
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BRENNTAGECUADORS.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2015
 

(Expresados en dólares estadomnidenses)

Nota 205 200

Ventas netas 9250 91776561
Custode ventas. 6 (67,640,516) (70,498,448).

Utilidad bruta. 16,287,001 TOS

Gastos administrativos. 6 (5,126,593) (6,489,558)
¡Gastos de venta 6 (9902.05) (0774642)
Otros ingresos, neto ———o

Utilidad operacional. 1,413,484. 4,227,285,

Gastos finanercros, neto. 6 (1,448,168) (1,068,752)

(Pérdida) utilidad autes de impuestoa la renta (34,684) AA

Impuesto la senta. 1 6 (2804).
(Pérdida) utilidad neta del año (760,954) 1996,/29

“Otros resaltados integrales o
Pérdidas queno se reclasificarán postenormente
alresultado del ejercicio:

"Nuevas mediciones de los plancx de beneficio definido.
Pérdidas actuaiaes 1 (o764h O)

Resultado integral delaño A

Las notas explicativas anexas son parte integrante delos estados financieros.

< A
“Ja DA SÉ

Si Ricáido Bixquerizo
Representante Legal
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BRENNTAG ECUADOR5.A.

ESTADOSDEFLUJOS DI EXECTIVO
PORKI.AÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
  

 

  

  

 

 

(Expresados en dólares estadounidenses)

sta a
Fudo deefcvo de tae senividades de operación:
(railidusada Cas)MónGens) cagas(sa)restauraceperenos
wsnnámiemo decisivo
"epreiión " san mapa
Frinónpantsrobes : 20 sao
Fin paa mermas de tmvenacio e lventacios de ento morata s osos aosProvisión pusJulacón aromarta 0 ros sa
Faricpacónduabjanes do EmaiaFria tmppor espec , s rtaUllaaden vena deaioo - pea)Flndia envcdstosrancio disponibles yvalores ans z
Ipuesa sal cssetos co -
repospg sae seas

Aa masCuntisypatos
pallt sono (estozo0mtspaElssnoot ms aarrecunisprclar asen senos
Antia proto o (oncon
Jonasperecer E Ea]
inver A asas)tsgue pramic as ca
losaos sos
ventas popagara posees sataroo) 1.0930venias por paarcugatcoo io 1006
“Otras cuentes porpagar. (450,356) (100,744)Tapetes popa 7 209
enelsocieemplee no 22
iomincióessEosancino dlponbsue tna » DesFarparipacóntablas ss ies oh)
ablación poemaydere só (oz -
conpor hsacidos de oerción Toto a
Tiedeefidesacadeor
Artonde prepicdads pena yel " ozono (essdcpropiciado,pamios : man :
Venta depropias plantaeos 58240conoedodridves Po ss
Atento Disminución retos eoivoyutalesdefecto atrae staFieivoyobleadeeros cacao zas muaostia yunica decinl alea 1 ELE do

Las notasexplicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.

AGE Clef? Ae
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS YSTADOS VINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOLl. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Fxpresado en dólares estado nes)

 

OPERACIONES

   

   

lor CA.conel objeto deLa Compañía fue constituida en el año 1968 bajo la razón social de Holanda
i cos de uso industrialydedicarse la importación y comercialización

agrícola. Enjumo del 2002, se cambió la denomina
Feuador SA. la cual aprobada porla Superintenden

  

La Compañía ossubsidiaria dirceta de Hrenntag Holding N.V., una entidadlocalizada en Holanda que posee
el 99.99% de su capital social y que formaparte del Grupo Arenntag con sede principal en Alemanxalo que le
permite transferir hbremente sus utildados, una vez pagados los impuestos correspondientes.

 

Las operaciones de Brenntag corresponden fundamentalmente la venta de productos adquindos a sus
compañías relacionadas a los precios y bajo condiciones establecidas con dichas entidades, Brenntag,
Ecuador posee dos líncas de productos, denominados “Agrícoli”e “Industrial” que representan el 679% y 39%
(2014: 72% y 28%) de sus ventas, respectivamente.

Situación económica del país -

A partir del 2014 la disminución sustancial cn el precio del potrólco ha afectado la economía del país,
ys impactos, entreotros,hansido lossiguientes: disminución de depósitos en elsectorfinancicro,

incremento enlos índices de desempleo, incremento enlos fudices de morosidad en la cartera de erédito
delas entidados financieras así como la restricción enel neceso a líncas de crédito en los bancos a nivel
nacional.

 

El petrólco constituye la principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado lo que ha
generado importantes reajustes a dicho presupuestoen el año 2015, y una disminución del mismo para
el año 2016. Adicionalmente, la devaluación de otras monedas con respecto al Dólar de los Estados
Unidos de América, moneda de usolegal en el Ecuador, ha tenido un impacto negativo en las
exportaciones no petrolerasdel puás.

   

 

En actualidad las autoridades económicas están diseñando diferemtes alternativas para hacerfrente a
estas situaciones, tales como; priorización de las inversiones, inerementarla inversión extranjera a Iravés
de alianzas público-privadas con benoficios tributarios, disminución del gasto corriente, financiamiento
del déficit seal mediante la emisión de bonos del Estado, obtención de financiamiento a través de
organismos internacionales y gobiernos extranjeros (China), entre otras medidas. Así lambién, ha
mantenido el esquema de restricción de importaciones a travós salvaguardas y derechos arancelarios con
elfin de mejorar a balanza comcreral, aspecto que debe ir desmontando en cl2016. No se cuenta aún con
todos los olementos que permitan prever razonablementela evolución futura de la situación antes
comentada.

 

    

  

   
 

  

La Administración de la Compañía considera que la situación antes indienda ha originado efectos en las

operaciones de la Compañía tales como: caída de márgenes brutos en dólares debido a que los precios
promedios de las materias primas que comercializa la Compañía disminuyeron alrededor del 1596, caída de

Página8 de 38

 



Debido ala subjetividad inherente en este proceso contable,

BRENNTAG ECUADORS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR KI. AÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado dólares estadomnidenses)

 

competencia agresiva,
disminución de ventas debido a disminución de los enpos de crédito de clientes con problemas. Ante lo
cualla Administración ostá adoptandolas siguientes medidas: incremento de márgenes porcentuales p
incrementar el margen bruto, merementode portafolio de productos para compensarla disminución en
volumen de ventas,
delos mercados,reducción de gastos de servicios como almacenamiento de productos líquidos y sólidos,
control de todo tipo de gastos en el presupuesto, que considera le permitirán afrontarlassituaciones antes
indicadas y poder operar en forma rentable.

  
      

    

 

:minución del tamañode lotes de mportución para reducirel riesgo de la volatilidad

 

Aprobaciónde estados financieros -

Los estados financieros por el año terminido al ¿1 de diciembre del 2015, han sido emitidos con la
autorización de fccha xx de abril del2016 del Representante leyde la Compañía y posteriormente serán
Puestos « consideración de la Junta General de Accionistas para suaprobación definitiva.

 

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describen las principales políticas contables udoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme 1 todos los años que se presentan cn estos
estados financieros.

 

 

Bases de preparación de estados financieros -

Los estados financieros de Brenntag Reuador SA. hansido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIE) emitidas por el 1ASB (International AccountingStandard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las
referidas normasinternacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejerarcios que se presentan.

  

Los estados financicros hansido preparados bajola base del costo histórico,

   La preparación delos estados financieros conforme; las NIIFrequiere el uso de estimados con
También exige ula Administración que ejerza su jurcio en el proceso de aplicación delas políticas contables
dela Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayorgradodejuicio o complejidad olas
áreas en dondelos ificativos parala elaboración de los estados financieros,

los resultados reales pueden diforar de los

 

   

 

  montos estimados porla Administración.

AL 31 de diciembre del 2015, se han publicado muevas normas, enmiendas, mejoras e interpretaciones a las
normasexistentes que no han entrado en vigencia y quela Compañía no ha adoptado con anticipación.
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BRENNTAG ECUADOR8.4.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EI. AÑO TERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Hxpresado en dólares estadounidenses)

Estas sonde aplicaciónobligatoria a partir delas fechas indicadas a continuación

 

 

 

 

Norma. ea
Hará Fenmiendarltva la dquiición de una partpocióneuna operaciónconjunta “Acuerdos reco

comemos
gs ZErmiembia stos ocurelacionadas colo éledeprcicónyamorttción. clio
pi] Enmienda sos Norms reacioscs plumas (ScivoKotzico) portadoras de tos y iiem

y Inescoso pstdl rubro "Propiedades pont yino”
soyscoacalcopcirsmiosd ¡dorm
seo Femmesque rtadairiadel métado devalor patrimonial propor! (VPY) paraa ecoororación demeros
a Thindeatia “Cuentas de DifuntosReglas dcenero=0n
Aut Mejoas que aria crios emaeloitaciónCi clas mantenidos palavra A so

Ss ist eEN Mejor uemodifican racimado a a relaciones de os conteos de restan de nenaEs setvconyly teveaciones teraara los cadosIncierto. DEAR
E ritaquerifaedodedecian boa de descuento prabsospor a

2 Luarsos empleo. or
Mejoras quiialo stcionadoconha información teria enel sparentcy las

He referia Incicidasenelmb. decaer
E EnmiendaJC reetcione reacios on materialidad, dsgorgacióny subtotal tulento onota y Otros resultados integrales |
sueros sra Faisteropodeot, quericaciessetsobre lapepay
q «elaboración de sados insncoros calidadesy cerca depindl métododelvaler 1 ócencrozons

Frtrimosia proporcional rn etiados que ma sommadedemeri.
sueo Publican deaomoostrasscr”, versión completa. rdccncro=ona
pa Vicdenorma “Recovexiientode os ingresen primeelos costat con les 100000201ie”,esa norma recmplrai ad ICA y. |

Laa Administración estima quela adopción de las nuevas normas así como de las enmiendas a las NIIEy
las nuevasinterpretaciones antes descritas no tendrá un impacto significativo en los estados financieros en
el año de su aplicación inicial. |

 

 

2.2 “Transacciones en moneda extranjera -

2) Moneda funcionaly moneda de presentación

Las partidas en los estados financioros de la Compañía se expresan cn la moneda del ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se:
dólares estadounidenses, quees la moneda funcionaly la moneda de presentación de la Compañi
menos que se indique lo contrario, las cifras incluidas cn los estados financieros adjuntos están
expresadasendólares estadounidenses.
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS UXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EI. AÑO TERMINADOEl. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

hb) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjora, priucipalimente deudas con proveedores del exterior y
compañías relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando lostipos de cambio vigentes a
las fechas delas ves, Las gananciasy pérdidas pordiferencras en moneda extranjera que
resultan dela liquidación de estas transacciones y dela conversiónalos tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados integrales, excepto sise difieren en patrimonioneto como parte de estrategias de coberturas
de flujos de efectivo o coberturas deinversiones netas que califican para contabilidad dle coberturas.

 

  

 

Efectivo y equivalentes de efectivo =

Tneluyeel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originalos de tres meses o menos.

 

Activos ypasivos financieros -

2.4.1 Clasificación

La Compuñía clasifica sus activos flunncieros cn las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable u través deganancias o pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobran”, "activos financieros
mantenidos hastasu vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”, Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valorrazonable través de
ganancias y pérdidas”y “otros pasivos financieros”, La clasificación depende del propósito para el cual
se adquirieronlos activos o contrataron los pasivos finuncieros, LaAdministración determina la
clasificación de sus activos financieros la fecha de su reconocimiento inicial

   

Al 31 dediciembre del 2015 y 2014,la Compañía mantuvo activosfinancieros enla categoría de
“activos financicros a valorrazonable a travésde ganancias o pórdidas” y “préstamos y cuentas por
cobrar”. De agual forma, la Compañía mantuvo pasivos financieros en la categoría de "otros pasivos
financieros” cuyas características se explican seguidamente:

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: representados en
el estado de situación financiera ul cierre del 2014 por una nota de crédito recibida por parte del
SRI, ver Nota 9. Los activos financieros a valor razonable con cambios enresultados son activos
financieros mantenidos para sn negociación. Un activo financiero se clasifica en esta categoría sie
adquiere principalmente conel propósito de venderse en el cortoplazo. Los activos de esta categoría
se clasificancomo activos corriontes xise espera que se van 1liquidar en doce meses; en 0350
contrario, se clusifican como no corrientes,

 

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera
principalmente por las cuentas porcobrar a clientes, compañías relacionadas y olras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PORELAÑO TERMINADOEL DE DICIEMBREDEL2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

  

otizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortadosdesde la fecha del estado de situación financicra.

  

Otrospasivos financieros: representados enel estado de situación financiora porlas cuentas
porpugar a proveedores, compañías relacionadas y otras cuentas por pagar. Seincluyen en el pasivo
corriente, excopto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
desituación financiera.

 

Reconocimiento y medición inicial yposterior:

Reconocimienta

 

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estudode situación financiera la fecha de la
negociación y se reconocen enando se comprometea comprar o vender el activo o pagarel pasivo.

 

Medicióninicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmento a suvalor razonable máscualquior costo
«atribuible a la transncción, que de sorsignificativo,es reconocido como parto del activo o pasivo;
«que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valorrazonable a travós de gananciasy
pérdidas, Con posterioridad al reconocimiento incial la Compañía valor:zalos mismos como se describe a
continuaci

   pre  

 

Medición posterior -

1) Activos financieros a valor rozonable a través de ganancias o pérdidas: Posterior a su
reconocimiento inicia, las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valorrazonable se
reconocen en los resultados enel período en que se originaron. |

nocimiento inicial se miden al costo
áfico, la Compañía presenta las

 

b) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su re
:amortizadoaplicandoel método de interés efectivo. Einesp
siguientes cuentas dentrode esta categoría:

(5) Cuentas por cobrara clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la
facturación dela venta de productos,

  

 

Estas cuentas se regislran u suvalor nominal que es equivalente 1 su costo amortizado menos la
provisión pordeterioro, pues no generan intereses y son recuperables hasta en 60 días.

(í), Cuentascobrarcompañías relacionadas: Corresponden a retenciones de impuestos de
compañías relacionadas que fueron inicialmente usumidas por Brenntag Ecuadory que serán
descontadas (liquidadas) en cl pago final de los saldos por pagar las mismas. Estas cuentas se
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR Kt. AÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DK1.2015
(Expresado en dólares estadounidenses) -

registran a su valor nominal que es equivalente u su costo amortizado, pues no generan intereses
y sonsustancialmente reenperadas hasta en 180 días,

 

(ii) Otras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados que se
liquidan en el corto plazo y no generan intereses porlo cualse registran a su valornominal que
es equivalente a su costo amortizado.

+) Pasivos financieros: Posterior a sureconocimiento inieral se miden al costo amortizado aplicando
el método de interés efectivo.En específico,la Compañía presenta las siguientes cuentas dentro de
estu categoría:

 6) Cuentaspagara pi Son obligaciones de pago porbienes o servicios adquiridos de
proveedoreslocales ydel exterioren el curso normal de los negocios. Se reconocen1 su valor
nominal que es equivalente 1 su costo amortizado pues no generan intoreses y son pagaderas
hasta 9odías.

(ii) Cuentaspagarcompañías relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por compra
de inventarios de producto terminado adquiridos 1 estas compañías en el curso normal de los
negocios. No devengan intereses y se registran a suvalor nominal que es equivalente a su costo
amortizado y son pagaderas hasta 180 días, plazo cnel que se pactan este tipo de Iransacciones,
Sisuperan los 180 días se gencran intereses a tasas de mercado,

(iii) Cuentaspagarcompañíasrelacionadas—préstamos; Se incluyen en el rubro de cuentas por
pagar a relacionadasyse registran al costo amortizado, utilizando la tia de interés pactada,

   

 

Deterioro de activos financieros

La Compañía establece unaprovisiónpara pórdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando existe
videncia objetiva de que la Compañía noserá capaz de cobrartodos los importes que se le adeudan de
acuerdo conlos términos originales de las cuentas a cobrar. La existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorgunizació
Financiora y la falta o mora enlos pagos se consideran indicadores de quela cuenta a cobrar se ha.
deteriorado, Al 31 de diciembre del 2015 y 2014 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas
por cobrar que se presentan en el estado de situación financiera como menor valorde las cuentas por
cobrar a ollentes.

   

  

Baja de activos y pasivos financieros

 

Un activo financierose elimina cuandoexpiranlos derechos a recibirlos flujos de efectivo del activo o si la
Compañía transfiere el activo a un tercero sin retenersustancialmente los riesgos y benctiesos del activo,
Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas en el contrato se han
Tiquidado.
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NOTAS EXPI.ICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOLL DE DICIEMBRE DEL. 2015

(Expresado en dólares estadomidenses)

 

Inventarios -

Laosinventarios so registran al costoo «suvalorneto do reslización cl que resulte menor, El costo de los
productos terminados comprendelos costos de adquisición pagados alos proveedores y com
relacionadas, mezclas de productos y olros costos directos comoel impuesto la salida de divisas para las
importaciones que no son de la línea de productos agrícolas.

  

  

El costodelos inventarios y de los productos vendidos se determina usando cl métododel costo promedio
ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los pastos de comercialización y distribución.

  

 

importaciones en tránsito se presentanal costo de las facturas más otros cargos relacionados conla.

 

Adicionalmentese registra unaprovisión por obsolescencia,

Propiedades, planta y equipos -

Las propiedades, planta y equipos son registrados al costo menos depreciaciones acumuladas y”
deterioro, en caso do producirse, Kl costo incluye las desembolsos directamente atribuibles ala adquisición o
«construcción dol activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sóloson capitalizados cundo
es probable que beneficios económicos futuros asociados a la inversión Muyan hacia la Compañía y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores correspondena reparaciones o
mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando sonincurridos.

    

Los terrenos nose deprecian. La depreciación es calculada linealmente basada en la vida da de los
bienes, o decomponentes significativos identificables que poscan vidas útiles diferenciadas, y no considera
valores residuales,dobido a que la Administración de la Compañía estima que el valor de realización de sus
propiedades, plantas equipos al términode su vida útil sorá irrelevante, Las estimaciones de vidas útiles y
valores residuales de los activos fijos son revisadas, y ajustadas sies necesario, a cada fechade cierre de los
estados financieros.

    
       

 

Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantasy equipos sonlas siguientes:

 

Años
Edificios 20
“Terminales e instalaciones 20-10
Maquinarias y uquipos. 10
Muebles y enservs y equiposde oficina so
Equipo de cómputo 3
Vehículos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparandolos
ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en cl estado de resultados integrales.
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL.2015
(Expresadoen dólares estadownidenses)

 

 

 

:ndo el valor en libros de unactivo de propiedades, planta y equipos excede a su monto rec
este es reducido inmediatamente hasta suvalor recuperablo.

 

Losintereses y otros costos de endeudamiento capitalizan siempre y cuandoestón relacionados conla
construccion de activos caluicables, Un activo calificable es aquélque requiere de un tiempo prolompado
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de
diciembre del 2015 y 2014 todos los proycctos de la empresse han liquidado en plizos inferiores a un
año, porlo que no se han activadocostosde endeudammento.

  

'ctivos no financieros -

 

Pérdidaspor deterioro de valorde los

Los activos sujetos a depreciación (propiedades, planta y equipos) se someten a pruebas de deteriorocuando
se produceneventos o circunstancias que indican que podrán no recuporarse de su valor cn líbros. Las
pérdidaspor deterioro corresponden al montoen el que el valor enlibros del activo excede su valor
reeuperable KI valor recuperable delos activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría
die venta savaloren uso.Para efectos de evalunr el deterioro,ls acivos ae agrupan alos niveles amás
pequeños en los que se genera Mujos de cfoctivo identificables (unidades gonoradoras de efectivo).

  

 

  

En el caso que el monto del valorlibros del activo«
érdida por deterioro enlos resultados dol ejores

Fa neceside reconocer pérdidas por deteriorodee
debido a que, la Ad
empresa.

 

«veda 1 su monto recuporable, la Compañía registra una
A 31 de diciembro del 2015 y 2014 no se ha identificado

os no financioros(propiedades, plantas y equipos),
¡ración considera que no existenindicios de deterioro cn las operaciones de la

   

  

Impuesto a la renta corriente y diferido -

 

¡puesto a la
¡ndose trata de partidas que se

reconocen directamente en el patrimonio.En este caso el mpuesto tambi
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

   

 

Impuesto a la renta corriente

    sto 1 la renta corriente se mediantela tasa de impuesto aplicable a las utilidades
los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar oxigíblo.
as vigentes establecon unatna de impuesto del 229 delus utilidadesgravables,la

dudes son reínvertidas por el contribuyente.

El cargo porimpa
gravables y se c
Las normas tributa
cual so reduceal 12% sí las u

  

 

   
  

El pago del “anticipo mínimode impuesto a la renta”, es calculado en función de las ciftas reportadas cl
año anterior sobre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% de los ingresos
ravables y 0,49% de los activos.

     Kn caso de que el impuesto a la rentae:
convertirá en impuesto a la renta definitivo

do sea menor queelmontodel anticipo mínimo,este último se
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas
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RRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR11. AÑO TERMINADOEL31 Di DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdocon la norma querige la devoluciónde este
anticipo.

1 el año 2015la Compañíaregistró cos ¡puesto a la renta el valor del anticipo mínimo, puesto que fue
ssto a la renta cansado, mientras que en el año 2014 el impuesto a la renta corresponde

lo aplicando el 22% parael saldo de utilidades gravables,

  
  
al impuesto cau

 

Impuesto ala renta diferido

  
 
mpuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las difcrencias

temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto a la renta diferidose determina nsandotasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera y que so espera serán aplicables cuando el
impuesto a la renta diforido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo pague.

   

Los impuestosa la renta dafcridos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

  

Los saldos de impuestos la renta diferidos activos y pasivos se compensan cundo exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuandolos

"puestos a la renta diferidos activos y pasivosse relucionen conla misma autoridadtributaria.

 

Provisiones

Las provisiones representadas en el estado de situación financicra, prinespalmente por beneficios sociales
e impuestos se reconocen cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sca legal o implícita,

comoresultado de sucesos pasados; es probable que vaya¡ser necesaria ima salida de recursos para
liquidar la Obligación; y el importe se puede estimar de manera confiable, Los montos reconocidos como
provisión son la mejor estimación de la Administración, la fechade cierre de los estados financiros,de
los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

 

 

 

 

Beneficios sociales a empleados -

 

Beneficios corrientes: Correspond

1) Participaciónlos traba :s utilidades: Caleulada en fumción del 15% dela utilidad
contable anual antes del impuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana

;ento. So registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
gastos de ventas en función de la labor «ela persona beneficiaria de este beneficio.

 

» principalment

   
   

 

 

1) Vacaciones:Sc registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.
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BRENNTAG ECUADOR $,A,

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR K1. AÑOTERMINADO EL DE DICIEMBRE DEL 2015
(Expresado en dólares estadounidenses) o

   

lil) Décimo tercer y décimo cuarto sueldos: Se provision
enel Ecuador,

 

y pagan de acuerdo a la l

Beneficios no corrientes (Jubilación patronal y desahucio no fondeados):

La Compañía tiene un plan do bencficio definido para jubilación patronal, normadoy requerido por las
leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente, a partir del 2015 y en virtud de los cambios en la normativa
Taboral, la Compañía registra el beneficio del desahucio. Este beneficio establece que enlos casos de
terminación de la relación laboral, el empleador bonificará al trabajador con el veinticincopor ciento del
equivalente a la última remuncraciónmensual por cada uno de los años de servicios prestados a la misma
empresa o empleador.

 

   

 

La Compañía determina anualmente las provisiones para jubilación patronal y desahucio con base en
estudios actuariales practicados por un profesionalindependiente y se reconocen con cargo a los costos y

yastos (resultados) del aplicando el método de Costeode Crédito Unitario Proyectado y representan cl
valor presente de las obligaciones a la fecha del estado desituación financiera, el cual es obtenido
descontando los lujos de salida de efectivo una tasa de 6.31% (2024: 796) wuual equivalente a la tasa
promedio de los bonos de gobicrno, publicada por el Ranco Central del Ecuadorque están denominados
enla misma moneda en la que los beneficiosserán pagados y que tienen términos que se aproximan a los
términos de las obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

  
   

 

 

   
  

 

  Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición«la tasa de descuento,
mortalidad, edad, sexo,años de servicios, remuneraciones, incremento futurosde remuneraciones,tasa de
rotación, entre otras.

 

  

 

las y pérdidas actuariales que surgendelos ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan otros resultados integrales en el período que surgen. Los costos de los
servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año,

  

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Alcierre del año las provisiones cubren 1todos los empleados que se encontraban trabajando para la
Compañía

2.12, Reserva legal -

Do acuerdo con lalegislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menos el 10% de a utilidad neta
del año a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito, La
reserva legal noestá disponible paradistribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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Reservafacultativa -

Corresponde a resultados generados enaños anteriores. Al 31 de diciembredel 2015 la Compañía
transfirió U/S$1,969,575 a esta cuenta dereservas, KI saldode este rubro es de libre disposición de los
¡ecionistas,

 

 

Resultados acumulados - Reserva de capital -

Este tubro incluye los saldos que la Compañía registró comoresultado del proceso de conversión de los
ros contables de sucres a dólares estadounidensesrealizadopor exigencia legal al 31 dle marzo del

2000.
    

De cuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedorde esta reserva podrá capitalizarse en la
parte queexceda las pérdidas acumuladas ylas del último ejercicio económico concluido,si las hubieren;
utilizadopara absorberpérdidas, o devuelloenel casode liquidación de la compañía. Se clasifican eu
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopción de las NIF.

 

  

. Resultados acumblados - Provenientes de la adopción porprimera vez de las “NI” -

 

Los ajustes provenientes de la adopciónporprimera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NTIF"queseregistraronen el patrimomoenla enenta Resultados acumulados, subeucnta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción porprimera vez de las “NITF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en laparte que exceda al valorde las perdidas acumuladasy
Jas del últimoejercicio económico concluido, su las hubieren; utilizadoen absorber pérdidas; o devuelto en
el caso deliquidación de la Compañía.

 

   

Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
cursonormal de sus operaciones. Los ingresos se mueslran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados

 

Losingresos sonreconocidos enla medida en quees probableque los beneficios económicos Muyan hacia
la Compañía puedan ser medidos confiabilidad y cuandola Compañía hace entrega de sus productosal
comprador y en consecuencia transfieren,los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantieneel derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

 

 

ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lapreparación de estados financieros requiere quela Administración realice estimacionesy utilice
supuestos que afectan los montos incluidos cn estos estados linaneieros y sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadasy supuestos utilizados por la Compañía seencuentran basados en la experiencia
historica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas, Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADO El, 31 DE DICIEMBREDK1.2015

(lxpresado en dólares estadounidenses) -

Las estimaciones ypolíticas contables significativas son definidas comoaquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto.
radodejuicio porparte dela administrució

       

idas con los

 

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se cnenentran
siguientes conceptos:

 

ción para cuentas dudosas es determinada
igiiedadde los saldos por cobrar y la

 «Provisión pordeterioro de cuentas por cobrar: La estim

por la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de laun
posibilidad de recuperación «e los mismos. La provisión
resultados del año las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

+ Provisión por obsolescencia de inventarios; La estimación para inventarios obsoletos y de lento
movimientoes determinada por la gerencia de la Compañía, en base a una evaluaciónde
de adquisiciónde los inventarios y si se encuentran aplospar: ización o comercialización. La:
provisión se carga a los resultados del año para cubrir las pérdidas por inventario en mal estado o no
apto para su utilización o comercialización,

  

  

   

 

      

o Propredades, planta y equipos: La determinación de las vidas útiles que sc evalúan al crerre de cada

 

 

 

+ Provisionesporbene
patronal y desahucio. Para lo cual
independientes,

cios a empleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación
za estudios actuarialospracticados por profesionales

  

+ Impuesto la salida do divisas: Laa Administración de la Compañía registra el pago del Impuesto a la
ida de divisas correspondiente a los productos dela isión Agrícola e Industrial con AdV: mm

ecro y quese encuentrandentro dellistado publicado porel Servicio de Rentas Internas, como erédito
tributario y considera que puede ser compensado a partir del 2012 conel impuesto la renta de los
próximos 4 años y a partir del 2013 se puede solicitarla devolución del 100% en caso de no ser
compensado. Para el resto de sus importaciones el 18D se registra como mayor valor de la importación
«que al momento de consumodel invent: «un mayor valor del costo de ves

+ Impuesto ala renta diferido; La Compañíx harealizado la estimación de sus impuestos diferidos
iderando que todaslus diferoncias entre el valor enlibros y la base tributaria de los activos y

pasivos se revertiránenel futuro, Debido a las reformastributarias publicadas en dierembre del 2014,
la Administración de Compañía considera que la depreciación de los reavalúos no será deducible a
partir del 2015; por lo tanto,al cierre del 2014 registró elpasivo por impuesto diferido
correspondiente. Ver Nola 15.
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NOTAS EXPIICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORLL AÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DL 2016
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

inctores de riesgos financieros

Las actividades de la Compañía la exponen a ciertos riesgos financioros comoson los riesyos de mercado
(aneluyendo el riesgo dotasa de interés sobre el valor razonable riesgo de precio), riesgo de crédito yriesgode
liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia General y la
Gerencia Financiera, uefectos de munmizarlos. A continuación so presentalos riesgos financieros ulos que está
expuesta la Compañía

 

    

Riesgos de mercado:

6) Riesgo de cambio

 El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros deu
instrumento financiero Mluctúen debido a cambios enlos tipos de cambio. La Compañía realiza sus
operaciones principales en dólaresdelos Estados Unidos de Norteamérica,moneda de curso legal en
elpaís y adicionalmente efectúa transucciones de comprasal exterior en EUROS,sin embargo el
monto de lus mismas no os significativo frente alos estados financieros en su conjunto, porlo tanto,
nose presentan efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros,

    

(il) Riesgo de precio

   
Periódicamente la administración de la Compañía analiza la tendencia de los precios de los productos
que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional, así como su elasticidadde la

anda. En función de ellos efectúa análisas de sensibilidad evaluando el impacto en los cambios de
precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las operaciones, u fin de adoptar
estrategias apropiadas de corto y mediano plazo.

   

  

 

  
: 69%) de las comprasde productos se realizan « través de compañíasnalmenteel 41% (201.

ys puede ser controlado más¡onadas, con lo cual elriesgode precio de los prod
eficientemente.

  

(in) Riesgo de tasas de interés sobreel valor razonable los Ilujos de efectivo

 

El riesgode tipo de interés de la Compañía surge de las obligaciones coninstituciones financie
obligaciones juciones financieras están contratadas a tasas de interés variables y exponen a la
compañía al riesgo de tipos de interés de lujo de efectivo, Estas tasas no han tenido fluctuaciones
importantes con las tasas de mercado, Adicionalmenteal 31 de diciembre del 2015 y 2014, no se
mantienen obligaciones con instituciones financieras.
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(4). Riesgo de crédito

El riesgocrediticio es controlado a través de la valuación y análisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluación sobre las vencidas cuya cobranza se estima remola para
determinarla provisión requerida por incobrabilidad.

 

La mayor exposición de este riesgo se presenta cu el sector Agtícula elcual se encuentra en su gra
mayoría cubierto por los seguros corporativos reduciendo sustancialmente este riesgo, La Compas
cuenta con unacarterabien distribuidaen distintos tipos de chentes. Los plazos de lito no superan
los 60días.

   

(o) Riesgo de liquidez

La Compañía mantiene adecuados niveles de cfcctivo y equivalentes de efectivo de us operaciones que:
le permitecumplir contodas sus obligaciones, La Compañía manticnesu efcchvoy exivalentes de
efectivoen instituciones financieras cowlssiguientes calificaciones:

 

Katiafinanciera.
ande olariano SA.
Bancoichính CA.
BancoInternacionalBA. (2)

 

(2) Patos disponibles en la
2015.

 

ina wel de la Superintendenciade Buncos ySeguros al gojunio del

 

(2) Datos no disponibles

Kl cuadro sigmente analiza el vencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerando el
tiempo de vencimiento, Los montos presentadosen el cuadroson los lujos de efectivo contractuales no
descontados:

Menosde
2015 año

Cuentas por pugarproveedores 3582273
Cuentas por pagarcompañías relacionadas 79,60399%

Menos de
aos 1aña,

Cuentas porpagará proreedones 9116984
Cuentas por pagara compañías relacionadas 37936809
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4.2 Administración del riesgode enpital

 

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son ol salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa cn marchacon el propósito de generar retornos a sus accionistas, beneficios a oLros grupos de
interés y mantener unaestructura de capital óptima para reducirel costo del capital.

La Compañía momtorca su capital sobre la base del ratio de apalancamiento. ste ratio se calcula como la
deuda neta dividida entre el capital total, La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos
(neluyendo cuentas por pagar a proveedores y compañías relacionadas) menos el efectivoy equivalentes
aa efectivo, El capital total sé calcula comoel “patrimonio neto" másla deuda neta.

  

 

 

   

Durante el ejercicio del 2015 la estrategia de la Compañía no ha variado respecto al 2014, es la de
financiación con fondos propios y de terceros, básicamente compañías rela
recurrir al endeudamiento financiero.

   

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

2015 2014
Cuenlas por pagara prosedores 350016 gu
Cuentas por agar compañlsracionados 2500 OA

7) 1523990
Menos: Efectivo y xuivalentse efectivo
Denda meta
Tuta patrimonio
Capital tota
Ratio de apalancamiento
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BRENNTACECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOSEST
POR ELAÑOTERMINADOEL31 DIEZ
(Expresado en dólares estadonmidenses)

  108 FINANCIEROS.
'EMBREDEL2015

 

5» INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financieros al cierre de

 

 

cada ejercicio:
Coria %

Activos inancirasmesidasal costo
Fletnyspllneefcio mues E
Activos inancicns medidas valer raznabl concambios
enresaltados arm
Activos financieros meidosal caso simoriado
Cuentas porcobrara clientes. 1053.03. asa
Cuentas porcobrar acompaññas relacionadas. O 4.0
reee cago "asta

CIN
Vollacvosanciros msrados Togo

Pasivos ianctros medidos costo amurtrado
Cats popapee 150920 anos
entronca

 

Totalpasivos Anancieros

Valorrazonable de instrumentosfinancieros

El valoren libros de cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivo y cuentas porpagara provcedores
y compañías relacionadas se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de cortoplazo de estos
instrumentosy en lo que respecta a préstamos recibidos de compañías relacionadas estos generaninterés
similares a los de mercado internacional,
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BRENNTAG ECUADOR 8.4.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL DE DICIEMBRE DUI. 2015
(Expresadoen dólares estadounidenses)

6. COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costas y pastos operacionales agrupados de acuerdo usu naturaleza son los siyuientes:

 

  

  

 

  

Costado Castos Ctus de
205 ventas salministanes. venta Toa

Consede materias primas (1) tooo - - bro
Kemuneracones y benchicios sociales - 1912980 4900ie bagaje
"Voblicidad y promociones - 8 Gaara
Anendos 1
Honocaios ón ooo

- e 74900
- AS Boza

AstenLécaes (Nota18) 800.000 > Booon
Onros ptos

Sí

Custo Costos Castordo
ans senta vea, al

Consumode materias primos (1) TAN - - AD
Resonmeracioncsy bencticias sociales Z 175590 Morata to
Publicidad y promeciones “ 130 bas 5102
Arcudos 1285858 1285058
Monoraries vas Aguas a)
Loriayg - En os có
Depreciación - gora pz
Asistencia técni(Nota18) - von.000. Bow000
Otelo 2600075 36m CET

TOR abs 10774547 geo
 

(2) Incluye costos detletes, devoluciones, transporte, impuestos ala salida dedivisas que no es
recuperable, vinculado a la aportación de productos.
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEl. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

+ Los gastos financioros se detallan a continuación:

2015 209
esengados financiamiento de comparscelcombos() 1678 sa
Ohm menores. Moss Moo

A

(0. Incluye intereses por financiamiento y mora en ventas a crédito.

EFECTIVOY EQUIVALENTESDE EFECTIVO

Composición:
2018 a

ectivo cm caja 1376 992
Mancos (1) o 75808

 

a7106 Besa

(0 Corresponde a cuentascorrientes mantenidas en instituciones financieras locales,

CUENTAS POR CORBRARA CLIENTES

Composición:

ms a
Agata 109702 8420799.
Tolo .

mangas
Mer PainpdeciJecuentas púia ao) ds

O, 3591761
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. AÑOTERMINADO EL31 DE DICIEMBRE DK1. 2015
(Expresado cn dólures estadounidenses)

continuación se muestra un análisis de antigiicdad de los saldos al cierre de cada año:

 

   

2015 2014

Por voncer 977O.9H0_ 73% 10,663,878 _77%

Vencidas
Hasta 30 días 2,079,230. 15% 2127046 15%
310.60 días 544148 4% 408780 3%
610.90 días EE]
911180 días 378,485 3% 43702 0%
181 1360 días 145578 1% 3 0%
Más de 360   
Ni movimiento de la provisión pordeterioroes el siguiente;

 

 

Saldos a11 de cuero 391
lnesomentos 56,048
Utillzactones(1) Most) (96.884)

  

 

Saldos al 32 deliciombre

(1) Corresponde principalmentea bajas de cartera con una antigiledud mayor5 años.
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTASEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL.31 DE DICIEMBRE DI“I.2015
(lxpresadoen dólares estadounidenses)

 

IMPUESTOSPOR RECUPERAR

  

 

Composición:
2015, 2014

Relunciones eu la fuente -año.2014 (2) z 897,730
Ketenciones.en la fuento n0:2015 (2) 178,079
Tinpuestosa la salida de divisas 2011 (3) 676.014 676,014
Provisión im puesto a la salida de divisas -año2011 (3) (676,014) (676,014)

 

Impuesto ale salida de divisas22012 (4) 1,081,929

  

  
 

Impuestoa la salida dedivisas 2014 (1) y (4) - 2,843
Tm puestoa la salida de divisas 2015 (2) y (5) 2,656,392
Créditutributariode IVA - 105,961
Impuesto la renta del aña (Nota 15) (706.337) (6) 0)

2728194 30/85,942

(1) Ela dejunio de 2015 mediante trámite No.209012015089806 la Compañía ingresó una solicitud
xxceso del eréditotributario por 1SD y retenciones fuente generados en el año 2014.

ión Tributaria determinó que la Compañía tione derecho a un reintegro detributo
por total de US$3,620,548 más intoress calculados,y enya devolución se la realizó mediante la

¡ón de una nola de crédito. Ki saldo no reconocido por aproximadamente US$29,000se
registró en los resultados del año,

     
  

(2) Correspondo al crédito tributario por 15Dy retenciones quele efectuaron a la Compañía durante cl
2015, sobrelas cuales, la fecha de omisión de estos estados financieros no se inicía ol reclamoante
el Servicio de Rentas Internas.

(2) Deacuerdo a los asesores tributarios de la Compañía, este monto puede ser usadohasta el año 2017
como crédito tributario parael pago al impuesto a lu renta,limitundo tácitamente su nso como
evédito fiscal al ejercicio 2011,por lo que la Compañía mantendrá este ISD hasta la fecha en que
pueda hacer uso de ella. Dobido a quelas probabilidades de recuperación o uso de estos saldos son
bajas, constituyó una provisión por el mismo monto contra los resultados del año 2014.

(4) El saldo del crédito tributario por ISD del año 2012 una proporción del año 2014, por
US$1,081,929 y US$91,386, respectivamente, se utilizaron para compensar el pago de Impuestoa la
renta del año 2014.

 

(5) Elimpuesto ala renta del año2015 se compensará en sutotalidad con el erédito tributario por ISD
del año 2015, parael saldo no compensadode 18D sosolicitará su devolución ante el SRT, puhendo
ser negociadoenel mercado de valoros la nota de crédito recibida.

 

Al 31 de diciembre del 2014 la Compañía registró la nota de crédito, recibida por parte del Servicio de
Rentas Internas No. SRT—NC — 0200040 por(/S$2,472,791 en base a la resolución No, 1090122014
RREC 074698por el crédito tributariode ISD del año 2013, enel rubro “Activos financieros o valor
razonable con cambio en resultados"dentro del activo corriente. En abril del 2015 la Compañía negoció   
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO El.31 DE DICIEMBRE DEL. 2015
(Expresado endólares estadounidenses) Ñ o

este uctivo con un descuento del 4,5% recibiendo US2,361,515,la diferencia de US$111,456 se registró
comopérdida en el rubro Otros ingresos, neto.

10. INVENTARIOS

   

 

Composición:

2005 2014
Productos uela reventa 12,414,992 »1.076,876
Importaciones en tráasito 764752_ 7.994.956

13-199,6 30.070932
Menos Provisienes(1) (os.373) (44350)

(0 El movimiento de la provisión es el siguiente:

2015, 2014

Salosal de enero 344,384 178,069 l
erementos 407,589 484,856 | |
Viiliaciones (546.601) (318,54

Sallosal 31 dediciombre 105,372, 344,391 1
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BRENNTAG ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS VINANCIEROS
POR EL. AÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEI. 2015
(Kxpresado en dólares estadounidenses)

CUENTAS PORPACARA PROVEEDORES

Composición:

EOS En

onccdoresdel exterior 1261146
Froceloresleales 1540039
Proceloeztros servicos ás  
Los plazos de los proveedores noexceden los 9o días y corresponden a mlquisiciones de productos
utilizados en las actividades productivas y comerciales de la Compañía.

 

 

OTRAS CUENTAS POR PAGAR

05 20
caviviplas iuris impuesto 4 la renta2006 (1) . aro

Anticipos de eliates (2) 21005 da
Olas gas. ipuoza

Ta o

(1) VerNotaa5.

(2) Corresponde principalmente a pagos anticipados de clientes en la división agrícola.

 

IMPUESTOS POR PAGAR

Composición

200 so
IVA porpagar as
Netenciones de IVA. 20:07
Ketenionesde Impuesta lara fent 5970  
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BRENNTAG ECUADORS,A.

NOTAS EXPI.ICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DI1.2015

(Expresado en dólares estadounidenses)

15. IMPUESTOS

a) Situación fisenl -

ibutaria emitió una Acta de Determinación por el año 2006,
la cual establecía un impuesto la ronta adicional por aproximadamente US$415,000, Laa Administración
dela Compañía formuló un Reclamo Administrativo contra dicha Acta, el cual fue resuelto mediante
Resolución Administrativa No.109012011RREC000876,emitida en enero del 2011 por el Di
Regional del Servicio de Rentas Internas del Litoral Sur, mediante elcual ratificó casi en su tota

dichas glosas.

El 3 de agostodel 2009 la Administración        

  

 

dad

Ta aranistía del Servicio de
jultas, el monto cancelado fue de

   Durante el año 2015,la Administración de la Compañía decidió acoger
Rentas Internas y cancelar la totalidad de la obligación sin intereses y
1S$438,000 afectandogastos del 2015 por US$61,000. Ver Nota 13.

A la fecha de cmisión de estos estados financieros,la Compañía ha sidofiscalizada hasta el año 2008. Los
años 2012 2 2015 inclusive, aún están sujetos a una posible fiscalización.

  

  

 

b) —Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plona competencia para las operaciones realizadas
«on partes relacionadas. Por sw parte el Servicio de Rentas Internas solicita se preparey remita por parte de
la empresa un estudio de precios de transfcrenesay un ¿nexo de operaciones, entre otros, para aquellas
compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domicihadas enel exterior cn el mismo.

período fiscal y cuyo monto acumulado ses superiora US$15,000,000 (Anexo e Informe o US$3,000,000
solo presentarAnexo), Se incluye como parte relacionadas a las empresas dommciliadas cn paraísos fiscales,

dicado estudio debe ser remitido hasta el mes dejunio del v016 conforme el noveno dígito del RUC,
Adicionalmente exige que en su declaración de impuesto ala renta unual declaro las operaciones de activos,
pasivos, ingresos y egresos.

  

  
Laa Administración de la Compañía considera que: 1) basada cnlos resultados del estudio deprecios de
transferencia del 2014, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuesto a la renta
corriente de esc año, 1) cn el diagnóstico prelimmar realizado con el apoyo de susasesores tributarios,
para las transacciones del 2015, ha concluido que no habrá impactosobre la provisión de impuesto a la
renta del 2015. Klestudio final estará disponible enlas fechas que requieran las autoridades

   

tributarias

  



BRENNTAG ECUADOR 5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR 1.AÑO TERMINADOK1.31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(Uxpresado en dólares estadounidenses)

  

 

«) —Conciliación contable-tributaria -

 

A continuación se detallala determinación de la provisión para impuestosobre la renta corriente de los años
terminados al 31 dediciembre:

 

205 20

Pesa(Ud)delo bass 37000
Hemos- Paicpació de alojados o (estos) (9)
"iitatantedeimpresorem 04680 sos

ásGstosodeduce (1) 1894366
Mrxes- Anticde áridosesamericas =

atraía 1789de
Tasa Impositiva 2%
Impuesto aha Renta) —sao

Antivipomiimo comespondiene lejos) 706397

 

(3) Al ga de diciombro del 2015 principalmente correspondeal exceso por el gastode asistencia técnica
«con su compañíarelacionada por US$626,121,adicionalmente por el cargo realizado debido al
registro de la provisión por desahucio por US$362,800 (Véase Nola 16); por provisiones de
bonificaciones por US$250,0000. En el año 2014 corresponde principalmente a montos
mantenidos comocréditotributario tanto por ISDcomo por retenciones que no fucron reconocidos
porel SKI, por un total de US$1,795,592, adicionalmente porbaja decartera que se mantenía
pendiente de cobro por US$107,510,entre otros gastos nodeducibles.

   

a el valor delanticipo

 

(2) M31 de diciembre del 2015 la Compañía registrócomo Impuesto a la Ri
10, puesto que ue mayor que el impuestoala renta causado. Se presenta enel rubro "Impuestos

por recuperar”, mientras que en el año 2014,la Compañía registró comoimpuesto a la renta
«corriente causadoel valor determinado sobre la base del 22% sobrelas utilidades gravables puesto
queste valor fue superior al anticipo mínimo del impuesto la renta correspondiente. (Véase Nota
9).

 

  

 

(2) Elimpuestoa la rentay la participación de trabajadores registrados en el 2014 por US$1,143,337 y
US$554,469 respectivamente, difieren de acuerdo a su conciliación tributaria definitiva em
US$29,978 y USS2,181 respectivamente,el efecto de estezasuntono es significativo tomando los
estados financioros en su conjunto,
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVASALOS ESTADOS FINANCIBROS
POR ELAÑO FERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEI, 2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

La composición del gasto por impuesto a la renta es la siguiente:

cs zo
tapesarenacono 6337 anar
Ipsosdic 0909 tato

—=,

d)  Impuestoala renta diferido -

  

  

El análisis de impuestos diferidos es el siguiente:

2005 2
Posere desputde12mees a 302,

—alla? sa:Armpoestosdirepuivos
Que se realizará dentro de meses 1.90 a
Que oraldespuís — aa, 030.

ata 250946
Neo aid

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguientes

Saldos! de enero dels011 ao
Credito a resaltados por impuestos diferidos +) O)
Débitoresultados por nopuestlfrdos (2) 7879
Saldoladediciembre2014 Tren
Csédito: resaltados porlpsdicidos a) 11892
Débito» resultados por impuestos dierdes (2) 1809)
¡Saldo qx dediciembredel 2015

 

(0 Debidoaalas reformas tributarias publicadas endiciembre del 2014,la Aduinistración do la
Compañía considera que la depreciación de los reavalúos no será deducible a partrr del 2015,porlo
tanto procedió a registrar el impuesto diferido pasivo correspondiente en ol cierre del 2014.

(2) Corresponde alas diferencias temporales generadas en la provisión de jubilación patronal poros
empleados con más de 10 años en la Compañía,
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BRUNN TAG ECUADOR $.

 

 NOTASUXPLICATIVAS A 1,08 ESTADOS FINANCIEROS.
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015
(lxpresado en dólares estadounidenses)

 

 

BENEFICIOS SOCIALESA EMPLEADOS

Beneñi  
 

        

 

Los movirmentos de la provisión por beneficios sociales de corto plazo esla siguiente:

Partiiación laboral Otros eneciosta) Tota

Salsa ndeía 551.309 TOB3IS 77IDIS IATIDA 999,939
Tocremeatos GGrS3L azozogr  2N6LGgr 331605óo
Fogos —osu16o) (toos) (29071066) (razon) (oór535) (2928708).
Saldosta 554.4to 19375 58 1     

(4) Incluye principalmente US$250,000 (2014: US$475,000) porprovisiones de bonos a empleadosy
ejecutivos, Dichas provisionesson canceladas en el año siguiente y se calculan en funcióndel

lo de ciertos índices financieros tales como: utilidad antes de intereses, Impuestos,
aciones y amortizaciones (EBITDA), Mujo deefeetivo y utilidad bruta, capital de trabajo,

además de ciertos objetwos individuales. Dicha provisión es aprobada por una empresa relacionada
reonal,

 

  

       

Beneficios sociales no corriente

  

Jubilación patronal

El movimiento de las provisiones dejubilación patronal y boniticación por desahucio el siguiente.

  

  as Ga E a
Al dema 1500 iS
Conlara om - 200 09
Intretofesoinairo) 165 5 os
Pertaalgonancis)atar) sor md o
Cortes presencias só. sirios
Ecoleyincioanat (6570 lo O)
encpagados oz)

opio aa Zn
   

 

   (0) Registrada en Otros Resultados Integrales, embargola Compañía enel año 2015 registró las
riales por desahucio en los resultados del año

  

 

Página 34 de 38

   
 



17.

BRENNTAG ECUADOR S.A,

NOTAS EXPLICATIVASA 1,08 ESTADOS FINANCIBKOS
POR El, AÑO TERMINADOK1.31 DE DICIEMBRE 011, 2015
(Uixpresado en dólares estadowidenses)

Los importes recon

    Custo servieros actuales   

 

Interes meto (custa amamos) 1.992
iospor servicios pasados (2) -— 367.800
Ficetodesmluccionezy liquidacionesanticipadas (94:27) (evcra) (64.710, poa)

ESA LOMMETTESIN ad

(2) La Compañía partir del año 2015 registra la provisión por desahucio de acuerdo a la Resolución
Oficial N*483 del artículo184 de la “Ley Orgánica de Justicia Laboral yTrabajo en cl Hogar”,

  

 

  

Lasprincipales hipótesis actuariales usadas fueron:

 

205 zora
Tasa de descuento 631% 7%
“Tasa de incremento salarial 2.00% 3.00%

rem entode pensiones 250% 2.50%
Tasa dle mortalidad e invalidez MIES 2002 PM ISS 200%
Tasa de rotución (promedio) 11 40% 13 59%
Antigúcdad para jubilación (Hom bres y mujeres) 25 años 25 años

(0 Corresponden las tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social en el año 2002.

CAPITAL.SOCIAL.

Kl capital suscrito y pagado de la Compañía al y1 de diciembre del 2015 y 2019 comprende129,800 acciones
ordinariasy nominativasde valor nominal de US$1 cada tnasiendo sus accionistas renntag (Holding)
N,V.- localizada en Tolanda con 129,799 accionesy TIC! Central Furope Holding B.V.con tacción.
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCILROS
POR FLAÑOTERMINADOEL31 DK DICIEMBRE DK1.2015
(Expresado en dólares estadounidenses)

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los años 2015 y 2014 con
compañíasy partes relacionadas, Se incluye bajo denominación de compañías relacionadas a las
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:

3) Saldos

  

 

  
  

 

 

 

aos zma
Cuentasporcobrar:
"reomtag LatAmericn 490744 535284
Bacuntag NV Indent 7224

FRE

Cuentas pagar:
'HCI Chemical Nederland V.B. (2) 28,569,269
Brenntag Latin America (0, anota
rentar Colombia S.A. (3) 2,048,693
Brenntag Holding BV(4) 1776r7O 1992
Eremtaz HoldingGM 21,986 14,146
Brenntag México 19.950 3.192
Bromntag NV Iedent gos

EDATAA 23037

(1) Lossaldos porpagar a compañías relucionadas corresponden fundamentalmente a importaciones de

 

productos para la reventa, y se cancelan euel corto plazo, Durante el año 2015 y 2014, debido a que
los pagos se extendioron sobre los plazos orrginalmente acordados (180 días), so generaron intereses
por mora enlas cuentas porpagar 1 estas relacionadas los cuales han sido cargados a resultados
dentro del rubro gustos financicros, y ascienden a US$956,563 (2014: US$587,308).
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BRENNTAG ECUADOR$.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEl. 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

(lixpresado en dólares estadounidenses)

 

b) Transacciones

 

 

201
¡Servicios lriulados
Becnntag Export 12853 1757

Kcembolsosemitidos
Brenmtag Colom 41355
Kcenatag Latin Amero. A  

 

 

     

 

Comaslejuventaciatnseventa (2)
HCLClimas Nederland V.D. sunaso
Brcuntog Colomina aan
Pireuatos Latin America 16560313
lecnntag México 68900
Bicnmtag Esport NV 100.746
remar Pera SAC.

aaa
Sastonatorcampany"irommtag Lata Amórica (incluye asistencia técnica) (5) vos dro
Bicemtag Moli GMBH 4 CO - Germany - some |
Orvosrembolsos menores —

101817

Gastos parintereses
CIChemicals Noderland V.D, ano
Brenntag Hold 5V(4) 69,058
BiciLatin Ameca 109037
renntag Calombra S.A, (5) e

A |

  

(2) Duranteel2015, porestrategias adoptadas porla Administración localy de Casa Matrizdisminuyeron
las compras de inventario, con el objetivo de poder mejorarla rotación del inventario.

 

(3) Incluyesorvicios de asistencia técnica por US$800,000(2014: US$800,000), adicionalmente
corresponde a reembolsos degastos compartidos por concepto de: honorarios porlicencia, seguros de
ejecutivos, gastos generales, gastos de viajes, compra de equipos y licencias para eluso de software

 

incluyen en el rubrogastos de administraciónyventas del estadode resultados respectivamente,

 

(4) Incluye préstamo obtemido con Brenntag Holding 1.V. por US$2,750,000 a una tasa libordel
cuyo vencimiento fue el 1 de julio del 2015 y que fue renovado hasta ol 30de junio dol 2016, Durante
el año 2015 los intereses por US$58,510 (2014: US$63,658) fueron cargados a resultados dentro del
rubro gastos financieros.
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(5) Correspondea un préstamo mantenido con Brenntag Colombra SA,con vencimiento en julio del 2016
(2014: vencimiento en juho 2015) a una tasa del 8,25%. Durante el año2015los intereses por
Us$24,,500 (2014: US$273,928) fueron cargados a resultados dentrodel rubro gastos financieros.

   

Remuneraciones personal elaye de la gerencia

 

Ta actualidad Ta alta gerencia comprende nueve ejecutivos en diferentes áreas,

 

 Los costos por renumeracionesde los miembros de la Alta Gerencia se detallzuva continuacion.

Salarios y henefictos socialeselcortoplazo y Targo plazo. 698ayu
Bonos 164320

 

EVENTOS SURSECUENTES

bntre ol 31 de diciembre del 2015 la fecha de emisión de estos estados [Inaneleros no se produjeron eventos
que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudierantener un efecto significativo sobre dichos

estados financicros que no se hayan revelado cn los mismos.
   

Página 38 de 38

 


