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INFORME DE LOS AUUDITORES INDEPENTHENTES

A los miembros del Directonio
¥ accionistas de

Brenntag Ecuador 5.A.
Guayaquil, 21 de abril det 2015

Hemos anditadn loe estados finaneieros que se acompaiian de Brenntag Ecuador S.A., gue comprenden el
estado de sitwacién financiers al 31 de dicierobre del 2014, ¥ los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio ¥ de flujos de efective por el afio terminado en esa fecha, asf coma un
reanmen de las politicas contables aignificativas y oixas notas explicativas,

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los estados financderas

La Administracién de Brenntag Fevador S.A. es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (WITF ¥ del
control intern determinado per 14 gerencia como neecasarin para permitir que la preparacidn de los estades
financieros extén libras de errores materiales, debido a frande o error.

Responsahilidad del auditor

Muestra responsabilidad es expresar uns opinidn sobre estos estados financieros basades en nuestra
andiroiria. Woestrs wodiloria foe efecruada de acuerdo con Wormas Internacionales de Auditeria, Dichas
normas rerquieren qoe complamos con reguisitos &ticos y planifiqiemos y realicemos a auditeria para
obtener certeza razonable de que los estados finaneieros no estdn afectados por distorsiones significativas,
Una anditoria comprende la apkicacion de procedimientis destinados a la obtencidn de la evidencia de
anditeria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en log gstados finaneieros. Los procedimientos
seleeciomadns dependen del juicic del auditor e incloyen 1a evaluacion del riesgo de distorsiones
significativas en los estados fnancieros por frande o ercor. Al efectuar esta evalnacién de rieago, el auditor
toma en consideracidn los controles intemos de 1a Compafifa, relevantes para la preparacién ¥
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin da disefiar procedimientos de auditoria adecuados
a las eircomstancias, pero no eon el propdsite de expregar uny opinidn sobre la efestividad del control
intermo de 13 entidad. Una auditorla también comprende la evaluacion de que los prineipios de
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Adwministracion
son razonables, asf comn ung evaluacibn de la presentacidn general da los estados financieras.
Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemoa obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinidn de auditogia. '

PricewaterhouseConpers del Bopador Cln. Ltda, Av. Rodrivo Cheves g0, Urbarisacidn Pargue Empresarial Coldn,
Mz, 275, Solar 1, Bdificio Merropark, #0 Piso,

Guayoquil - Ecuedor
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Brenutag Ecuador 5.4,
Guayaguil, 21 de abril del 2015

IR R T ST

Opindin

AT

4. Ennuestra opinidn, los estados finaneferos antes mencionados presentan mzonstlenteitte, en tados las
aspecios importantes, la situacion fingneiera de Brenntag Eeuador 5.A. al 31 de diciembre del 2014, el
. desempefio de sus operaciones y sus fiujos de efective por el afio terminade en esa fecha, de conformidad
com. Normas Internacionales de Informacion Financiers {(NTIF).
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresados en ddlares eatadounidenses)

ACTTYOS Fais 201 2013
— Z{‘E Activog corrientes
l L Efactive y equivalantes de efecthao 7 03,734 FuL, 001
-t Activos Aoancieros a walor razonable eon eambios en resultedos G 2,472,571 -
! _ Cuenkas por cobrar a clientes 8 13,521,767, 11,007 586
‘L_ Cuentas por cobrar a compafiles rel acionadas 13 LR 703,021
I o Crbras cnentas por eobirar 1,083 176,020
adi Antlelpos a provesdotes A, J70 1865
l - Trnpuestos por rectperar i 2,785,942 2,251,259
- 13 Torendarios 0] a7, 548 15,793,450
l _ Gastos pagados por antleipado ) 51,557 55,4 28
i : ?_:: Totul activos corrientes 5208 574 H0,188 946
- ﬂ - AvcHyos no corrientes
l _ ,:9 Fropiedades, plantas ¥ equipes i1 8,470,235 8,845,050
mLY Tunpuesto poT Tecupetar laren plaso g - 4,708,027
! ﬁ'i! Olros aedlsng 154, 717 107 658
I e Totul actives no eorrlentes 8,628,952 15,662,554
- LF .
i‘ ~ Total activas 58,927,526 43,851,460
- .
o)
G Las notas explicativas anexas aon parte integrante de los estados financisros.
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BEENNTAG ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA.
AL 51 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresades en dilares egtadounidenses)

PASTITOS ¥ PATRIMONIO

Pasivos corrientes
Cuentas pot pagar a praveadores

Cuentas por pagar a comnpaniias rlaclonadas

Ottag cusntas por pagar
Inpuestos pOF pagar
Rencfirdos sociates a empleados
Total pagivos corrlenbes

Pasives mo corr]entes
Bensfcios soviales a empleados
Impuesio diferida pasive
Toixl pastvos e earrientey

Total pasivoa

Fatrimomio
Capital socfal
B egervas legal ¥ b reservas
Recpltados acnmulados
Total patrimonin
Total pasivos ¥ patrimontio

T

Las notas explicativas anexas son parie integrante de los estados financieros.
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Gerente Financiero

2014
9,109,610 7403, 808
46,120,974 15,245,403
615,335 716,023
TR 66,363
1L,347:794 925,039
47,531,457 3,749,551
1,755,973 1,378,600
1738904 -
124 807 1,278,600
40511974 36,128,151
100,600 lap,dan
5,452,280 Gi453,280
o6y, 120 2,0 22
416,202 Fi743,900
58,027,526 43855460




BRENNTAG ECUADOR. 8.4,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANQ TERMINADO EL 53 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresados en délares estadounidenses)

Venlae ootas

Cosfo de venias ]
1Tt lided ks

Gkt pdwniPratse

Gasies de vila
[Ibpos ingresos, netd

&

Hilided opesadisnal

[Fastos Ananciers &

[Niilidad antes de impoesio 4 Ta weala
Tmpueslo @ Ja veats 15

Thilidad neia del niio

Citros vesaltadns integrates
Péndidas que oo 52 teclagificarén paalerinomenls
plmgiado del gjerriclo:
Huevas mediciones delos planes de benefsio definido - Pérdidas
actunriales 18

Heswllade intezrel del oio 7

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros.
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a1, 376,557 85,855,372
(70,408,648) (60,853,340}
31,877,710 18, 8o 3
{44 Ao 58D (#171,370)
(10,774,542 (B, 54,2623
43,766 Agfia
[17,050.434} (16, o076}
4,27, 2685 2,100,054
{3,068,752) (1,206,0043
3-’-5&533 Bi4,001
§1,321,B04) (7,700}
183672y t5pe0
(143,810} (26, BEF)
1,602,010 30438




BEENNTAG ECUADOR 5.4,

ESTADO DE CAMBIOS EN EL FATREIMONIO
POR EL ANO TERMINADO L 31 DE DICIEMERE DEL 2014 .
(Fapresados en ddlares esfadounidenses)

T T r gy

Femittados anmmulades -

Capital Reeserva Rozerva Bgserva For adopeidn por

_ Resultados

sgual legal facaltativa de capital prismers vey de las OF acnmilades Totz]
Saldas al1 de enere def 26713 120,800 o, L 5,357,556 105 4,655,725 (2,634,054 7.584,576 ;
Utilidad acta del adio whasen 165,320 % ;
Otros resultados integrales (26,387) Esae) |
Saldas a] 31 de diczermbre dal zoag 124,800 as5.7d 5,357,560 w05 4,655,725 (Z 495 601y Trreding
UNtidad neta del afio LEgk,7ag 1336729
Otres resaltados integrales (14281g) (145.519)
Ofros movimienios mencres (27 {17
Baldos al 51 de dicdembre §el 2014 lad, Bkl o574 5357 m.m_m_ 5 ?mE __“m_uuﬁﬂ_l 4,416 242 -

Las notas explicativas anexas son parte integrante delos estados financieros.

Crerente Financiero
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ERENNTAIG ECUADOR S.A,

ESTADOS DE FLUTOS DE EFECTIVO
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2a14
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Flujo de efectvoe de las actividades @& aptcaclom

TTHH dpd mets el Afo

MEs (rmenns) carzns o &Ales) 4 ceanlbados que ne tepreseolan

meATmisols de efealiwa:
Db Lacitin
Frovialdn pars mientas loeobibes

Pronviddn para meremee de Invattames € ivvenletios de lenin moododenilg

FrawviZitin para jubilacido palranal
Panlichpacliin & e abeladoms
Frosd eldn Inpaeals [ror Tasiperat
Utilidad &n veola de activns Rjog-
Tuvterecest pioc pragar

Cambing an arflvas vy paghna:
Cuenlaxz por cobrar Slienles
Cuim Lag (uir oolbiar o soimpabias telaclgnades
Oiras pu=olas por ooebrar
Antiripos a proverlores
Thoeeal o Yot reclpurar eorisy larg? plazo
TInvenleclng
Gaslos pagados potT anticpado
ke acHyvos
[M1emRRs oF TAEAT & Qeobdores
Cusnles par pagar & compafilaz relp donadss
ObE Ghuet e gk praar
Impuesios por pagar
Paridpacion a l=bajaderes pagadsy
Boneflciog aoclates a snpleados

Bensfcdon sl el es B evrplea 1o rue edimisnles (pagns)
Ei=cliva neto provisio por 1as wetdvl dades de oietaciin

Flhajo de efectlve de las actividades de inversidn

Adiclgnes de propledsdes, pl Lag v eqil o
Veotms d= propiadades, plenlas y equiped
Elmetive nebo whilzddo et Jas adtividades de ioversidn

Auioenio § Disminucitn nets de siesd lvp ¥ equilonles da edectvn

Efict o v empu vt ea bes Qs gfent vt all inielopdel afin
Ef=cthwgy equivaient=s de efecthag gl final del afo

-

oy

vhhE

L

11

2014 2013
258,533 Fhg 021
02,920 . 840,854
TE018 103,951
484,856 382,013
233,554 182,479
E54A4ED 156,004
676, 01g -
LA AT S5 -
30,255 gl
[ETTT 2535,073
{z.560,701) LaExras
160,515 146,206
153,966 {7708
{g4,60351 ES.014
(2an7 Bqk] g,2p2.200)
(4. 40,0482 14 oy, 1205
13,871 LEL 052
(55, 502) (31}
L60g,Bob (= i07 754t
10,806,711 (a0, 268]
(1007440 196,665
17445 (355425
(156,004} -
19,300 (208, 4400
- [gead By
532,190 540,328
(6B1.537) 19 30
16%,140 -
(5. 207} [P ETRrL]
1B {75,03E)
e, Cei1 14
38,734 70,002

Las notas explicativas apekas son parte integrante de loa estados financieros,
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BERENNTAG ECUADOR. S-A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

OFERACTONES

La Corpaffa fue constituida en el afie 1968 bajola razdn social de Holanda Ecvador C.A. con el objeto de
dedicarse ala importacitn y comercializacitn a nivel nacional de productos quimicas da uge indogirial ¥
agricola. En junio del 2002, s cambié la denominacién de la entidad de Holanda Ecoader C.A. a Brenntag
Ecoador 5.4, a cual aprobada por la Superintendencia de Cornpadiias, en agosto del zooz.

La Compafifa es snheidiaria direeta de Brenntag Holding M.V, una entidad localizada en Holanda que posee
el 99.009% de s capital social ¥ que forma parte del Grupo Brenntag con sede principal en Alemania lo que le
permite transferic Jibremente sus uti_lidades, uoa vez pagados los irmpuestos cormespondientes.

Las operaciones de Brenntag corresponden fundamentalmenite a la venta de productos adqoiridos a sus
compafiias refacionadas a los precios v bajo condiviones establecidas con dichas entidades. Brenntag
Eevador posee dos liness de productos, denominados "Aprienla” e “Todustrial® gue representan el 725 y 28%
(2013: 70% ¥ 30%) de sus ventas, respectivamente.

Aprobacitn de estados financieros -

Las estados finangieros al g1 de diciembre del 2014 han sido emitides eon la autorizacion de fecha 17 de abril

del 2015 del Representante legal de 1a Compaiiia ¥ posteriormente serdn puestos a consideracidn de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva,

RESUMEN DE LAS PRINCIFALES POLITICAS CONTAELES

A continuacion se describen las prineipales politicas contables adoptadas en la preparacitn de estos estados

finanrieros, Pstas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan en estos
estados finaneieros, '

2.1 Bases de preparaciin de estados financieros -

Loa estadoa fnsncieros de Brenntap Eenador S.A. hen sido preparados de acnerdo con Wormas
Tnternacionales de Informacitin Financiera (NIIF) emitidas por ¢l IASE (International Avcounting Standard
Board) que han sido adoptadas en Ecuador y representan }a adopeitn integral, explicita y sin reseras de Jas
referidas normas intemacionales y aplicadas de manera uniforme 4 los ejercicios gue se presentan. '

Los estados financiercs han sido preparadoa bajo la base del costo histérieo.

La preparacidn de los estados financterss conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables,
Tamhizn exige a la Adminfatracitn que gjerza su jolcio en el proceso de aplicaciin delas polidcas contahles
de 1a Compafia. En la Nota g 2= revelan las fiveas gue implican un mayor grade dejuicio o complejidad o las
freas en donde los supuestos ¥ estimaciones son significativos para la elaboracidn de los estados financieras.

Debido a la subjetividad inherante eo esie proceso contable, los pesultados reales pueden diferic de los
montos estimadeoa por ta Adwinistraeidn.

Pipina 8 de g




BRENNTAG ECUADOR 8.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADQ EL 31 DE DICIEMEBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)
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Ala fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras e

interpretaciones alas normas existentas que no han entrade en vigeneia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacidn, -

o=

Fstas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a contnuacién:

-,

¢

Aplleaciin obligatocia pora

i' Harma Teraa, witraivivs deiadon o oy de
- WO Enmlenda refalive a 12 adqulsln d2 una participacldn «n wa operecitn confowla "Amerdos 1de enpro 2016
canjunbes -

I HIC a6y 36 Eomiendas 4 sias Hormas relaclonsdas con los merodag de depraclacian y amaortdzackin, 1 deenero 2016
=ty HICLEya Enmlendas n edns Hoemas relacionulas con [as plantas (adivne biclizico) patadacms de fotos yzu, 1 do posTa 2615
l N imebugicm camn par edel rubro "Froplafads;, planta v cquipa™

_ BR300 y HIC 28 Enmiendas relaionades pon la veols o b apertscitn de benes ke un invecsor y a0 asndaila o negocto 1deenrra b
- 2ogjunbe
. HIC 27 Enmiende que trata de L indusito del mésodn devalor pateimonisl peoporciond (YVEF) para by 1 de enerp 2006
- valoraeldn ds inversiones.

- KIiFy Fublieefiin e Jo norma “Tnstoynenios financiero”, verelit complete 1 da eoero 20tH
I MIIF 14 Fubdinridn da e norma *Cyenias de Difecimlentos de Adividedes Reguladas ¢ 1 deenera 20165
- @ MR 15 Fublicaritn deLa iirme “Reponodmlenta de Fos Inpreses procedentes de Ins eontratos pon 1o dlentes®, 1 d= eAeno 3037

- edla narena reamlazatd 1 BIC a1y a5,
I KIFg Meloras qu arifica ciertes 1emas de dasificacian entra activ, 1da il 2006

- L@ KIF7 Mo qua Tood[fern Io eferinnado alas revslagiones de boa contratie de prestecidn deaenddigy Jas L il fullin D

revelachabrs Tequerides pata lis eéledas financieros interfis
W 1o Megjoras que darffican o mode de detstindnar by (aew de descuenli-pata Jas obligsdonss poc beneficios 1 dajullaao6
= e
Kz g4 Fcjurns qua darifce | relacionsdo con b finfirina cldn orebeda en of repirfe intering ¥ bax refecenchss 1de juli 2016

induldas & el mismao.

La Administracién estima que la adopcitn de Jas nuevas normas, enmiendas a las NITF y Jas nuevas

interpretaciones antes descritas no tendrd un impacto significatieo en los estados financieros en el afio de
su aplicacion iniceial,

2.2 Trangacciohes en mc;neda exIranjers -
a) Moneda foncional ¥ moneda de presentacion

Las partidas en los estados financierss dela Compaiiia se expresan enla moneda del ambiente
econdmicn primario donde opera 1a entidad {(moneda funcional). Los estados inancieros se expresan en

- dlares estadounidenses, que es la moneda funcional ¥ 1a moneda de presentacién de la Coropafifa, 4
menos que ge indique 1o econtraria, las cifras incluidas en los estados finaneieros adjunios estdn
expresadas en didlares estadounidenses.

-rl—HI.—Il-_l-_l_mn-_l_-__l__-_l_-_[-l._-_l_-_l
B EPeHDEEEE
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIER(S
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
[Expresade en délares eatadounidenses)

b} Transacelones v saldok

Las transacciones en moneda extranjers, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compafilas refacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las ransaceiones, Las gatancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que
resultan de Ja liquidacién de estes transarciones y de la conversitn a los tipod de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominadoa en moneds extraniera, se reconocen en el estado de
resultadns integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas
de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas gue califican para eontabilidad de cobertoras.

2.3 Efective y eqiivalentes de efectivo -

Incluye €], efectivo disponible, depdzitos a 1a ¢ists en baneos, otraz inversiones de corto plazo de alta
liguides e vencimienkos originales de tres meses o menos,

2.4 Activos ¥ pasivos financleros -
2.4.1 Clasificacién

La Compafiia clasifica sus activos financierns en las sipuientes cateporias: “activos financiercs a valor
razonable a través de panancias o pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar®, “activos financeros
mantenidos basta sn vencimienio™ y “aetivos financieras dispenibles para la venta™. Log pasivos
financieros se clasifican gn las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
gananeias ¥ pérdidas” y “otros pasivos financieros”, La clasificacién depende del propdaito para el eual
e adguiriersn los activos o contrataron los pasivs financieros. La Administracion determina la
clasificacién de aus activos Hoancieres a Ja fecha de su reconorimiente nicial,

Al a1 de diciembre del 2ao14 ¥ 2013, 1a Compafila manbova activos financieros en la categoria de
“activos financieros a vator cazonable a través de ganancias o pérdidas” y “préstamos ¥ cuentas por
eobrar”. De igual forma, la Compaiiis mantuvo pasivos financieros en la cateporia de "otros pasivos
financieros” evyas caracteristicas se explican sepnidamente;

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas: representados en
el estado de situacidnifinanciera por una nota de crédito recibida por parte del SR, ver tota ¢ (7).
Laa activoa financieros a valor razonable con cambios en resultados son actives financieros
manienidos para 21 negociacion. Un ackivo financiers se clasifica en esta categoria si ge adgniere
principalmente con el prophaite de venderse an el corto plaze.

Préstamos ¥ cllentas por cobrar: represantados en el estado de sitnacién financiera
principalmente por las enentas por cobrar 3 elientes, compafifas relacionadas y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros oo derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
podizan en ua mercado activo. Se incluyen en el active corrente, exrepto por los de vencimiento
mayor 4 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacidn financiera,

Otros pasivos financieroey: representados en el estado de sitnacidn financiera por las enentas
por pagar a proveedores, compaiilas relacionadas y obras cuentas por pagar. Se incluyen en el pagivo

Pipina 10 de 38
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BRENMNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS IESTADOS FINANCIEROS
FORELANO TERMENADG EL 31 DE LICTEMBRE DEL 2014
{Fxpresado en dolares estadounidenses)

.I_II

corriente, excepla por los de vencimiente mayor a 12 meses contados a partir de la facha del sstada
de situacion finenciera.

-

2.5 Reconocimientoy medicidn inieial ¥ posterior:

Reconocimiento -

o

La Compaiiia reconoce un achivo o pasivo finaneiero en el estado de situacion financiera a la fecha
de Ja nepneiacidn ¥ se recongcen euanda se compromete a comprar o veoder el activo o pagar el
pasivo.

Medicidn inicial -

Los activos ¥ pasivos financieros son medidos inieialmente a su valor razonable més coalquier costo
atribnible a la transaccitn, que de ser significativo, e reconocide come parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasive financiero no sea designado commo de valor razonable a través de
sanancias v pérdidas. Con posterioridad al reconocimisnto inieial la Compafia valoriza los mismes
comp se describe a continuacitng

Medicién posterior -

a)  Activos financieros a valor razonable a través de gananeias o pérdidas: Posterior a
su reconocimiento inicial, las ganancias o pérdidas procedentes de cambios en el valor
razonable se reconoeen en los resultados en el periodo en que se originaron.

h)  Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su recomocimiento inicial s2 miden al coste
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifien, 1a Compafifa presenta las’
siguientes euenias dentro de esta categorfa:

iil Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudadﬂs porla
- facturacién de la venta de productos.

N O RT3 T

Estas cuentas se regisiran a su valor nontinal que es equivalente a su cosio amortizado
mengs la pm;gisic‘:n por deferiorn, pues no generan intereses ¥ son recoperables hasta en

6o dias.
fii} Coentas por eobirar 4 compaiiias relacionadas: Corvesponden a retenciones de impuestos

de companias relacionadas qoe fneron inicialmente asumidas por Brenntay Ecoador ¥ que
serin descontadas (liquidadas} en el pago final de los saldos por pagar a las mismas. Estas
cuentas se regisiran a sn valor nomioal que es equivalente a su costo amortizado, pues o
generan intereses y son sustancialmente recuperadas hasta en 1580 dias.

(i}  Otyss cuentas por cobiray: Representadas principalmente por préstamas a smpleados que
se liquidan en el corfo plazo y no generan intereses por o cual se repisiran a su valor
nominal que es eguivalente & 51 costo amortizado.

) Pasivos Onancieros: Posterior & su reconocimisnts inicial se miden al costo amortzado
aplicando €l método de interés efective. En especifico, la Compaiifa presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria;
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BRENNTAG ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.08 ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANC TERMINADO EL 31 DE DICTEMEBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadonnidendes) '

(i) Cuentas por pagar a proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
adquiridos de proveedores locales ¥ del exterior en el curso normal de los negocios, Se

recanocen 8 su valor oominal gue e equivalente a gu costo amoertizado pues no generan
intereves y son pagaderas hasta 9o dias,

sovedbeol

(ii} Coentas por pagar a compafifas relacjonadas: Corresponden a obligaciones de pago por
compra de inventarios de producto texminado adquiridoes a estas compafifas en e earso
normal de los negoeins. Mo devengan intereses v e registran a su valor nominal que ez
equivalents g su costo amortizado y son pagaderas hasta 180 dias, plazo en el gue sz
pactan este tipo de transaceiones. 5i superan 1oz 180 dias se generan intereses.

{1i1) L or pa filas relan a5 — ¢ Se incluyen en el mbro de
cuentas por pagar a relacionadas y se registran al eosto amortizado, otilizando 1a tasa de
interés pactada,

Deteriora de activos inancleros

La Compaiia establece una provision para pérdidas por deterioro de sus cuentas por cobrar cuando
exlste evidenria ohjetiva de que la Compafiia ng serd capaz de cobrar todos log importes que se le
adendan de acuerdo con los térmings originales de las cuentas a cobrar. La existencia de difienltades
financieras significativas por parte del dendor, la probabilidad de que el dewdor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a
cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre ded 2014 ¥ 2013 s¢ han registrado provisiones por
deteriorn de 128 cuentas por cobrar gue se presentan en eb estado de situacidn financiera como
menot valor de laa euenias por cobrar a clientes, '

Baja de activos ¥ pasivos financieros

U eetivo financiero s¢ eliming cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del activo
o si la Compafifa iransfiere el activo 3 un tercero sin retener sustancialmente los riesgos ¥ benefieios

del active. Un pasivi es eliminado cuando las obligaciones de la Crmpaiifa especificadas en el
eontrabo se ban liguidade,

2_.ﬁ. Iﬁventarias -

Los inventarios se Tegistran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte mencr. El eosto de los
productos terminades comprende los costos de adquisicidn pagados a los provesdores y compafifas
relacionadas, mezelas de produetos y otros costos direetos come el impuesto a la salida de divisas para las
ymportaciones que 1o don de la linea de productos agdnolas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina nsando &l método del costo promedio
ponderade. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negoeios, |
renos los gastos de comercializacisn ¥ distribueidn,

G HEEOIODEERIPLRIARBYE DB
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BRENNTAG ECUADOR 5.4,  ~

MNOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINAD{ EI 31 DE DICTEMERE DEL 2014
(Expresade en délares estadounidenses) :

Lag importarinones en teinsitt se presenlan o) costo de las facturas rmis ofros cargoes relacionados con la
importacise,

Adicionalmente =e registra una provisién por obsaolescencia. .
7. Propiedades, plantas ¥ equipos -

Las propiedades, plantas y equipos son registrados al costo menes depreciacienes acumuoladas ¥ pérdidas por
deteriora, en caso de producivse. Kl costo incloye loa desembolsos directamente atribudbles 2 la aﬁ uizieidn o
congtruecidn del activn, Los desembolsns posteriores a la compra o adquisicidn stlo son capit‘a]izagos cuando
es probable gae beneficios etonérmicos fuhiras asoeiados a Ya inversidn fluyan hacis Ja Compafifa y los costos
pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos posteriores corresponden 3 reparaciones o
mlantenimientd menores y son registrados en resultados coando son incurridos,

Los terrenos no se deprecian, La depreciacion es calelada linealmente basada en la vida ttil estimada de los
hienes, a de cotmponentes spoificatives identifizables tue postan vidas Tiiles diferenciadas, ¥ no considers
valores residuales, debido & qus Ja Adminiatracién de la Compafifa estima que el valor de realizacitn de sus
propiedades, plantas y equipos al término de su vida Uitil serd irrelevante. Las estimaciones de vidas dtiles y

valores residuales de los activos fijos son revisadae, ¥ ajustadas i es necesatio, a cada fecha de cierre de tos
estados financieros.

Las vidas wtiles estimadas de propiedades, plantas ¥ equipes son tas siguientes:

Afiag
Edificios o0
Termineles ¢ instaladivoes 20 - 16
Maguinarias y equipns 10
Muehles y enseres ¥ equipos de ofielna 10
Eqguipo de cérpula
Yehiculps s 5

Las pérdidas y ganancias porla venia de propiedades, plantas y equipos, se calculan compatando los
ingresos obtenidos con el valor en libros ¥ &2 incluyen en el estade de resultados integrales.

Cyanda €l walor enlibros de wo actve de propiedades, plantas vy equipos excede a su monto recuperable,
pste ea reducidp inmediatamente hasta su valor recuperable. '

Los intereses y 0tros costos de endendamiento se capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construeeidn de activos calificables. Un aetivo cabificable es aquél que requiere de un tiempo prolongade ;
Para e 2avd listo para wa 8o, perivdo que la Administracidn ha definido come mayor a wo aiie. Al g1 de |

diciembre del 2014 ¥ 2013 tu}ius los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos infetiores a un ]l
afio, por lo que no se han activado enstos de endendamiento.
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A 1.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadonnidenses)

2,8, Pérdidas por deteriore de valor de los actvos no financieros -

Las activos sujetos a depreciacidn (propiedades, plantas y equipes) se someten s pruebas de deteniero
cuando se producen eventos o circunstanciag gue indican que potrin no reenperarse de su valor en bbros.
Lag pérdidas por deterioro corvesponden al monto eo el que el valor ep libros del setive exeede su walpr
recuperable. El walor recvperable de 1o activas corresponde al mayor sotre el monto peto que se obtendoia
dhe 50 venta o su valor en uso, Parca efectos de evaluar el deteriorn, los activos se agrupan alos niveles mas
pequeiios en los que se genera fujos de efective identificables {unidades generadoras de efectivo).

En ¢l caszo que el nonto del valor libros del activo exceda a 2o monto recuperable, fa Compaiiia registra una
pérdida por deteriors en los resultados del ejeveieio, Al 31 de diclembre del 2014 ¥ 2013 1o 2 ha identificado
la necesidad de reconpcer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos),
dehido a que, la Admindstracidn conzidera gue no existen indicios de deterioro en las operaciones dela
empresa.

2.9. Impuesto ala renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el difsride. Bl impuestr ala
renta ge reconoce en el estade de resnltados integrales, excepto cuando =2 trata de partidas que ze
reconocen directamente e el patrimonio. En este caso el impuesto tambidn se recopnoe en otros
resnitados iregrales o directamente en el patrimonio.

Impussto a la renta corrients

El cargo por impuesto a la renta corriente se calenla mediante 1a tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga s los tesultades del afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible,
Lag normas tributarias vigentes establecen una tasa de impnesto del 22% de las utilidades gravables, la
coal se reduce al 12% silas villidades son reinvertidas por el contribuyente,

El pago del "anticipo minimo de impuesto a la renta”, es calenlado en funcién de las cifres reportadas el
afio anterior sohre el 0,2% del patrimonio, 0,2% de los costos ¥ gastos deducibles, 0,4% de los ingresos
gravahles ¥ 0,4% de loa activos,

En case de que el impussto a la renta cavsado sea menor que el monte del anticipe minime, este dltimo se
converticd en impuesto ala renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servieio de Rentas
Ipternas su devolueién, 1o enal podifa ser aplicable, de aenerdo con 1a norma que rige la devolucion de este
anticipo. .

En el afic 2014 ¢l impuesto a 1a renta corresponde al impuesto eausade aplicando el 22% para el saldo
remanente de utilidades gravables, rolentras que en el 20173 la Compafifa registid eame Impuesto a 1a
Renta &l valor del anticipo, puesto que fue mayor que el impuesto a la renta causado.

Eiping 14 de 38




o

| X

BECOIGCODEWIOOLIBEBORBULOSIEIOE @

7 G F A § Y O O Y ¥ GRS O e I ] YT | EN TR T T 1

BRENNTAG ECUADDR S.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADGS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EX 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Imipaesio ala renta dferido

El impuesto a la renta diferido se provisiona en su totalidad, por &l método del pasivo, sobee las difarencias
temporales que surgen entre las bases tributariag de activos ¥ pasivos ¥ sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros, El impuesto a la renta diferido se determming usando tasas tribntarias gue han
sido proonulgadas a Ja fecha del estado de situacién financiera y que se espera serdn aplicables cuando el
impuesta a la renia diferido activo se reatice o el impueste 2 1a renta paaivo se pagne,

Los impunestos a la renta diferidos activos sflo se recongren en la medida que sea probable gue se
produzcan heneficios tributariog futnres contra los gue se puedan vear las diferenciag temporales.

Los seldos de impuestos a la renta diferidos astivos ¥ pasivos se compensan cuando exista el derecho lepal
exizible & compensar impuestos activos correntes con impuestos pasivos corrientes y coandao los
impuestos a la renta diferidos aetivos ¥ pasivos se relactonen con la misma autoridad tribatacda.

a.10. Provisiones

Las provisiones representadas en el estado de situacién financiera, prineipalments por beneficins sociales
& impueatcd se reconocen crando 1a Compafifa tiene una obligacidén presente, ya sea legal o implicita,
eome resuitado de sucesos pasados; es probahle que vaya a ger necesaria una salida de recursos para
liguidar Ia obligacitn; y el importe s puede estmar de manera confiable. Los montos reeonocidos como
provizion s0n [a mejor esttmacidn de la Administracitn, ala fecha de cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para ligeidar 1a obligacidn.

2,11, Deneficios soclales a empleados -
Beneficios de corto plazo: Corresponden priecipalmente a:

i) Participarify de los trabajaderes en las wiilidades: Calenlada en faneidn del 15% de Ja utilidad
contable anual anteg del impuesto a la renta, segin lo establecido por la legislacién ecuatoriana
vigente. Be registra con cargo a resultadas y se presenta como parte de los gastos administratives
o gastos de ventas en funcién de Ja labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

i) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devenzada,
i)  Décimo tereery dévimo euarto sueldps: Se provisionan y pagan de acuerdo ala legislacién vigente

en &l Ecuador.
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BRENNTAG ECUADOR S.A. -

NOTAS EXPLICATIVAS A L0OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
{Expresado en délares estadeunidenses) :

Benefictos de largo plazo (Jubilacidn Patronal):

Pravisiones de jubilacidn patronal (no fonderdns): La Compafiia tiene un plan de benefivio
definide pars jubilacién patronal, normado ¥ requeride por las leyes laborales epuatorianas.
Adicionalmente de acuerdo a las leyes vizentes, en los casps de terminacion de la relacidn laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, €l empleader bonificars al trabajader con el
veinticinee por ciento del aquivalente a la filtima rerooneracion mensval por cada voo de los afios de
servicing prestados ala misma empresa o empleador, este beneficio se denoraina desahucio.

La Compafifa determina anualmente la provisién para jubflacifn patronal con base en estudiog avtuariales
practivades por un profesional independiente ¥ se reconocen con cargo a los costos ¥ gastos (resultados)
del aifo aplicande el métodn de Costea de Crédita Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
ablizaciones a Ia fecha del estado de situaciin financiera, ¢l cual es obtenido descontando los fujos de
zalida de efertivo 2 una taga de »% (2003 7%) anval eqoivalente g 1a taza promedic de los bonos de
gobicrno, publicada por el Baneo Central del Eruador que estin denominados en la misma moneda en la
que los beneficios serdn pagades ¥ que tenen términes que se aproximan a les términes de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento,

Las Ripbtesls acivaridles inéluyen variables como son, en adicién a la tasa de descuento, tasa de

mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, incrementes futurcs de remuneraciones, tasa de
rotacitin, entre olras.

Las ganancias ¥ pérdidas actvariales gue sargen de los ajustea basados en la experiencia y cambios en los
supnestoy actuariales ge cargan 3 otres resultados inteprales en el periodo n el que surgen.

Los costos de los sexvicing prestados se reronocen inmed iatamente en resultados del afio.

£ clerre A¢d afio i provisiim por jubilacion patronal cubre a todos los empleadas que se encontraban
trabajando para la Compaiiia.

2.12. Reserva Legal - i

De acuerde con Ja legislacién vigente, la Compaiiia debe apropisr por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afio a 1na reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva aleance el 50% del capital suscrito. La

reserva legal no estd disponible para distribucidn de dividendos, pero puede sex capitalizada o utilizada
para shzosher pérdidas,

a1z, Regserva Facultativa -

Corresponde a resultados generados en afios anteriornes a libre disposicidn de los acctonistas.,
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BRENNTAG ECUATMOR 5.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A 105 ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en déiares estadounidenses)

2.14. Resultados acamulados - Réserva de capital -

Izt rubro incluye los saldos que la Compaiila registrd como resultado del proceso dé conversion de los
registros contables de sueres a dlares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000,

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva poded capitalizarse en la
parte gue exeeda las pérdidas anumnladas ¥ las del dliiomn ejercicin coondroion conehaido, 2l las wbieren,
utilizado para absorber pérdidas; o devielio en el case de liquidacion de la compaiiia. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdn a disposiciones legales vigentes al momento de adopeién de las NIIF,

2,18, Resultados acumulades - Pravenientes de la adopeién por primers vez de las “NITF” -

Los ajustes provenientes de la adopeian por primers vez de Tas Mormas Internationgles e nformaciim
Financiera “MITE" que s6 registraron en el patrimonic en la cuenta Resultados acomulades, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de 1a adopeién por primera vez de las “WITF", que generaron vn
saldn acreedor, sdlo podrd ser capitalizados en da parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas ¥
lag del dltimo ejercicio econdmico coneluido, si Jas hubieren; atilizade ea absorber pérdidas; o devaelto en
el caso de liguidacién de la Compaiifa,

2,16, Reconocimiento de ingresos -

Los ingresns comprenden el valor razemable de lo eobrado o por cobrar por ia venta de sus productos en el
curso norinal de sus operaciones, Los {ngresns se muesiran netos de 1VA, rebajas y descuentos atorgados.

Loz ingresos son reconeeidos en ke smedida 2n gue w5 probalble que los Deneficios econdmicos fluyan hacka
la Compafila puedan ser medidos con fabilidad y enande la Compafifa hace entrega de aus productos al
comaprador ¥ eh consectiencia transfieren, los riesgas ¥ benefivios inherentes a la propiedad de esos bienes
y o mantiene el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un eomtrel sobre los mismos,

t
ESTIVACIONES ¥ CRITERIOS CONTARI ES SIGNIFICATIVOS

La preparacidn de estades financieras requiere que la Administracidn realice estimaciones y wtitice
supuesios que afectan Ios rmontos incluidos en estos estados financieros ¥ sus notas relacionadas, Las
estimaciones realizadas ¥ supuestos utilizados porla Compafifa se encuentran hasades 2o la experiencia
histérica, eambios en 13 industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargs, o8 resaltados fmales podrisn diferir delas estimaciones bajo ciertas condiclones.
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

WOTAS BIPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANQ TERMINADO EL 51 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en daolares estadounidenses)

Lag estimaciones ¥ politicas contahles sicnificativas son definidas como agnellas goe son inporiantes para
reflejar eorrectamente la zitoacidn financiera y los resultadns de la Compafifa yfo las que requiersn un alto
erado de juicio por parte de la administracion.

Lag principales estimaciones ¥ aplicaciones del enterio profesional s2 encoentran relacionadas con los
signientes eonceT e

+  Provisifp por deterigra de cuentas por cobrar; La estimacién para cuentas dudosas es determinada
por 1a gerencia de la Compafifa, en base 2 vna evaluacidn de 12 antigiiedad de los saldos por cobrar 31
pozibilidad de reeuperacion delos mismos. La provisidn nata cuentas Judosas se cavea 2 loa
resultadoz del afio ¥ las recuperaeiones de enenias provisionadas se acreditan a otros Ingresos.

»  Provizidm por obsolescencia de inventayios: Ta estimacién pars inventarios obaoletos ¥ de lento
moviriento es determinada por la gerencia de la Compaiiis, en base a una evalvacién de Ja antigiiedad
de adguizieidn de los frventanos v 5 se encueniTan aptos para so otilizacidn o eomereializacién, La
provision se carga a los resultados del aiio para cobrir las pérdidas por inventario en mal estado o no
apto para su wtilizacién o comercializacion, '

v  Propiedades. plantas y equipas; Ta determinacidn de las vidas fdtiles que e evalfan al cierre de sada
afio.

v Provisignes por hepeficios a empleados: Las hipdtesis empleadas en el cdlevlo getuarial de Jubilacidn
patronal, Fara 1o coal utiliza estudies actuariales prachicados por profesionales independientes.

+ Impugsto s la salida de divisag; La Administracién de la Compaiifa registra &l pago del Inpueste a la
sahidn de divisas correspondiente a los productes de la divisidn Agricola e Induosiral con Ad Valorem
CErD y qus 52 encuentean dentro del listado publicado por e] Servicio de Rentas Intecnas, como crédito
tributario y considera que puede ser compensado a partir del 2012 con el impuesto ala reata dalos
priximos 4 afios ¥ a partir del 2014 se puede solicitar la devolucidn del 100% en caso de no ser
compensado. Pava el resto da sus importaciones el ISD se ragistrs como mayor valor de la importacién
que a! mementa de consuno del inventario consbituye un ayor valor del costo de ventas.

+  Impueats s la vegta diferide; Ua Compeile ha ceelizaio ks estimacifn de sus impuestos diferidos
. considerando que todas laa diferenciag entre el valor en libros y 1a base tribitaria de los activos y

pasivas se revertivin en el futuro. 4 partir del 2013 12 Administracién de la Compaiifa, basada en el
criterio de sus asesores tributarios, consideraba que Jas disposiciones tribuiarias vigentes en eve afio le
permitian 1a dedvecién de la depreciacifn de los reavaidos que la Compafifa realizd de sua
propiedades, por adopelbn de M1IF ¥ por tanto procedid al vierre del 2012 a reversar el pasivo por
impuestos diferidos goe se repistraban hasta el afio ankerior; sin embargn, debido a las reformas
tmibitarias publicadas en diciembre del 2014, considera que la depreeiacién de los reavaltos no serd

dedusible a partic del 2015; por lo tanto, al cierre del 2014 registsd el pasivo por impuesto difarido
correspondiente, Ver Mota 15,
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BRENNTAL ECUATYOR §.A.,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERCS
POR EL ARO TERMINADOQ EL 31 DE DICTEMBRE DEL 2014
{Expresadn en délares estadownidenses)

4. ADMINISTRACION DERIESGOS
4.1 Factores de riesgos financleros

Las actividades de la Comypafifa la apponen a ciertos desgos Soancieras om0 on tos vegpes de mereads
(incluyendo el riesgo de tasa de {oterds sobre el valor razonakble y resgo de precio), riesgo de erédito ¥ riesgo
de liquidez, cuyos potenciales efectos adverses son perreanenternente evaleadns per la Gerenela General ¥ Ja
Gerencia Finanelera, a efectos de minirizarlos. A continuacion se presenta los riesgos financieros a los goe
estd expuesta la Cormpaiiia,

Bieagns de mereado:
() PRiespo de cambio

El riesgn de tipo de cambhio e el riesgo de que el vaior razonable o figjos de caja futuros de un

@ instrumento financiero fluctien. dehido a cambios en los tpes de cambio. La Compafia realiza sus
opecaciones principales en ddlares de log Estados Unidos de Norteamérica, moneda de corse legal en

@ el pafs v adicionalmente efectiia transacciones de cornpras al exierior en EUROS, sinembargo el

_ @ monto de Jag tnismas no es signifieativo frente a los estados finaneierss en su conjunto, por lo tanta,

w

2

“

=

™

>

no se presentan efectos importantes por vadaciones de tpes de cambio £n los estados financieros,
(i) Riesgo de precio

Periddicamente Ia administracidn de Ja Compafifa analiza la tendencia de los precios de los productos
que ponmereializa, tanto en el mercado nacional eorno internacional, a3l como su elasticidad de la
demanda. En funcidn de ellos efectia andlisis de gensibilidad evaluando el impacto en loa cambios de
preciosbajo distntos escanarios ¥ su impacto en los resultades de lag operaciones, s fin de adoptar
estrategias apropisdas de corto 3 mediang plazo.

Adirionalments ] 6% ?2013: 65%) de lag compras de praductos se realizan a través de compaiifas [

relacionadas, ¢on 1o cual el riesgo de precio de los prodnctos pueds ser controlado mds .!
eficientemente.

{ii) Rizseo de tasas de interés sobre el vator razonatte ¥ 1os finjos de efectivo

El riesgo de tipe de interés de Ja Compafiia surge de tas obligaciones con instituciones financieras. Las
obligaciones con instituciones financieras estin contratadas a tasas de interés variables y exponen a la :
coanpafiia al riesgo de Hpos de interés de flujo de efectivo, Bstas tasas no han tenido fluctuaciones i
iportantes com las tasas de mereado. Adicionalmente al 91 de diciembre da 2014 ¥ 2013, no se
mantienen obligaciones con jnstituciones finaneieras. i
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BRENNTAG ECUAD DR S.A. ~

NOTAS BRI ICATIVAR A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FPORELANO TERMINAND EL 31 DE DICTEMERE DEL 2014
{Expreaadn en ddlares estadounidenses)

(2) Riesgo de crédito

El riesgn crediticio es controlado a través de Ja evaluacion y andlisis de trapsacciones individuales,
para lo cual 8¢ realiza una evaluacitn sohre las vencidas cuya cobranza se estima remirta para
determinar la provisién requerida por ineohrabilidad.

La magor axposicion de este riesgo se presenta en ¢l sector Agricola el pual s¢ encuentra en su gran
mayoria cubiesto por los seguros eorporativos reduciendo sustancialmenee este riesgo. La Compafifa
cuenta con woa cartera bien distribuida en distintos tipos de clientes. Los plazos de crédite no superan
loz 60 dias, '

by Wieszo de Hgnidez

La Compafia mantiens adecnados niveles de efectivo ¥ equivalentes de efectivo de sus oparaciones que

le permite complic con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacién mininia de
riesgo de "AAA",

El cuadso signiente analiza el vencimiento de los pasives financieros de la Compaiifa considerando el
tempo de vencimiento. Los montos presentados en el ceadro son los fivjos de efectivo contractuales no

descontadong:

Menos de
201 LA
Cuentas por pagsr 3 provesdores 9,446,984
Cuentas por pagar a pimpaiiias relacionadas . 47,036,803

Mepos de
2y 1aiio
Cuenkas por pagar a proveedonis 7,760,365
Cuenfas por pagar a compaiias elacionadas ab, 505578

4.2 Admindstracién del riesgo de capital

Loa objetivos de 1la Compaiifa al administrar el eapital son el salvaguardar su capacidad de continoar como
EINpresa en marcha con el propdsito de generar retornos a s0s accionistas, beneficios a otios grupos de
interés v mantener wea estroctura de eapital Sptima para redueir el costo del capital.

La Cormpaiifa monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento, Este ratio se caleuls comao la
denda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calewla coma el total de los vecursas ajenns
{incluyendo cuentas por pagar a provesdores y companiag relacionadas) menos el efectivo y equivalentes
al efectiver. El capital total se ealeuls come el "patrimonio neto” més 1a denda neta.
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.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

:
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A

3PP VIO PO O D

Turante €l eercicio del zo14 Ja estrategia de la Compaiila no ha variade respecto al 2013, esla de

financiacion con fondos propios ¥ de terceres, hisitamente compafitas rélacionadas ¥ proveedores sin
recuryir al enderdamients fnanciero.

Los ratios de apalanpeamiento al 31 de dicierabre fueron los ajguientes:

20 ol
Craerdss pUrPAEAr & provEEdores 0,109,415 405,808 ’
Cuentas por pagar & compaiilas reladonadas AT %0, 26,249,408 . f
45,233,950 22 7a7.20
Mienoe: Bisaivo y equivalen tes de efpebivn (E&,734) (7o, D)
Denda neta LR VAR An667.255
Total patrimanio G416, 202 7FE3,300 .
Capltal total 54,501,458 - 440,300,524 i
EaHo de apalancamisnto q TR :
1 R ]

5. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categoriag de instrumentog financieras

A continuacién se presentan los valorees libros de ¢ads eateporia de inefrimentos Hoancieros al cierrs de

cada ejercicio;
Corriente Lr
2014 2013 i
i Aol Tinmptierod roedidos al cohcy
5 Efeclve y equivat=n Lo de efectiva BE T34 0,000
gg Actvos financierod med!dos o valor rargnable con cambing
’ en resulind e 27 71 _
e Activag finansderos medldas g costy amortizado

-

[ frs DOk 0B TRT & cicnikest

TR521,7ML FEN. LR T
_ Cuenihp por oobrar a compadlas relacenadas Sqa 508 e
‘.uwroﬂ Cliras cueatas por cobimae RENL] 175,495
’ 14,076 8528 1,906,902
@ ‘Total activo s Ahanclecos Mg, i7e g7
A paciyns Hoancleras medidog al coste aAmordzade .
,,-5; Cuanlat por pREar & prevasdores ) 0,103,616 2405808
o Cirantas por pREAT 3 compatilas relacionadas £.1541.57. —"
_ Triel paslvop finanderad ,____g_,._i_tﬂ___tl_ﬁl gon ———%—L—Fﬂ i
. .il‘g RIS, AR,
A
i
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! _"9 BRENNTAG ECTTADOR 5.4, B
1@ NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
! POREL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
i oy {Expresado en dflares estadounidenses)
i @ Valor razonable de insorumentos financieros
’@ Elvalor en lihros de cuentas por eobrar, efectivo y cqyivalentes de efectivo ¥ cuentas por pagar a proveedores
E _ y compafifas relacipnadas se aproxima al valor rmzonable debide a la natiraleza de corto plazo de estoa
. @ instrumentos ¥ en 1o que respecta a préstamos recibidos de compaiifas relscionadas estos generan interés
- | similares 2 los de mereado internacionsl.
=3
! 3 6. COSTOSY GASTOS PORNATURALEZA
!. : g » Los costos y gastos operacionales agmpados de acverdo a su naturaleza son los sigiientes:
! . @ Costo da Gagins Cagtps de
E 2014 3Thlas administratives venty Tokal
i g Cotsume de snairtes poimas (1) To,4uf, 848 - - 70,408 848
. Remuoetaciones ¥ beoefieios fociates - L7R5,050 480,89 6,580,291
- @' Poblicidad y promeclones - 1,494 f3,563 64 Aoz
! . @ Arriendos - - 3,205 558 1,795,858
l Henorarios - 428,615 B51,365 Lapoarg
- Energla y agua - B6a £i5, 641 B, 501
i @ Trepreciaclin - 02,020 - 50Z,920
- @ Arizlencia thenfes (Motn 183 - Soo,000 - Ao, oo
I : ko9 gastos - 2,800,675 hE42,844 6,284,000
- @ 70,498,048 6.439;& ogpafiap _ Brg6anel
-
I g Cosia da Castos Gaslog de
) 2013 ven ad iy st livaa ety Tatal
- f
! ,@ Consumo demalerias privies {2 fig, 855,540 - - 69,853,340
- Bemaneradonesy beeefidies encletes (2 - 534920 412,034 7945.962
_I . Publicidad y promaciones - 34,372 67,944 01,316
i free Avrlendas - - 1,267, B40 1,297,830
- Eonorariog - ashad4a 64,067 920,310
i Energfs y agua . 440 5 1By fo,02y
- Depreciacibn - g4mEE4 - 940,654
6w Aslslencly thenlea (Hota 180 - Ron,000 - 8oo.000
(s pastty - 2 555,742 2,133,590 2,049,333
! &3,953.340 8,17.572 8,534,263 26,558,081
i
i ©
; :
ey
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BRENNTAG ECUADOR 5.4,

WOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR EL ANQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
fExpresado en délares estadounidenzes)

{1) Incluye costos de fletes, devoluciones, transporks, dapoeeskos 2 1o satida de divisas que no eg
recuperable, ete. vineulados a la importacién de productos,

f2) Imcluia US$1,273,190 por indemnizaciones pagadas a ex funeipnario. Ver Moty 18,

» Loz gastos financieros se detallan a continnaeidn:

014 amy
Devengados en Anandamispto da compafilag relacionadas o T4 1,902,574
Olros Mmenofes 144,008 104,594

LR ams 1,216,933

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIV(

Composichon;
2034 2013
Efertivo en ¢fa 8,426 G228
Bancos (1) 73, Bog 60,775
—Br ot

(1) Corresponds & cvenias corrientes y de shorros mantenidas en instituciones financieras locales,

CUENTAS POR COBRAR A GLIENTES

Composiciing
. 2204 2013
Agticals R ERLE R
Tntifuustrfal, GG 4088557
3493514 1,370,706
ana - Provisidn poFdetaiong da cugnias por eobrar [323,853) 423200
13,521,751 14,ha79, 885
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BRENNTAG ECUADOR §.A,

NOTAS EXPLICATTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL AN TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estada wniclenses)

La Administracidn de la Compaiifa considera bajo el riesgo de erédito de sus cuantas por cobrar a clientes,
A continuacisn se muestra un andlisis de antigliedad de los saldos al cierre de cada afio:

DWHOBD W

a4 2043

For veneer 10,669,873 rri. T fozofon @k
Veneldae

Hasta a0 dlas 1375 5% 2,282,594 0%

41 a 6o dlas ) 405,780 % hgI 2%

tia oty digs 280,344 2% 2og 0B a%

g1a180 dlag 41,702 0% 187,683 25

181 a 360 dlas 3,551 o% 116,205 1%

My de 360 opf, A8 2% et 2%

8.79.741 3% 335106 zpH

m,ﬂﬂ,ﬁu oo 11§Io.?nﬁ 10086

El rovimiento de 1a provisidn por deterioro es el siguiente:

A4 2053
Ealdgsal 1 de eners 42820 459,707
lncremenlos 75,016 104,861
Utllimeciones (1) (96,853) faiq:842)
Enltns o 30 de Olciemhre ia1fy BaaBan

PO @ DO A

{1) Coresponde principalmente a bajas de cartera ¢on una antigiledad mayor a 5 afics,

P0G

.-!,'ig_'ﬁ

[y
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadonnidenses)

GHEO PRV OEUOE oD

9. IMPUEST(S POR RECUPERAR {(CORRIENTE ¥ NO CORRIENTE)

Compnsiciin: .

2014 2013
Petenciones e la fuente - afo 2xoaa (1) - G770l
Ratencionas en }a fuente - afio 2012 (2) - L6
Beteneionss oh b Foeme - aTlo 201z {40 - #30,881
Reteneiones en Ja fuente - afio 2014 (4) Bovra0 -
Impuesta 8 la salida de divisas 2010 (1) . - 285,004
Impuesto a Ja salida de diviasz 2011 (5) 76,0014 -
Provisifn mpuesto 3 iy selida de dbdsas - ado o {5) (676, 0147 -
{mpuesio a la salida de divisae 2012 (6) 1,001,085 2,501,845
Imipteesio a la salida de divisas =013 (7) - 2,541,004
Inrpuesto 3 Ia zalida de divisas 2014 (B - ] 2,849,850 _
Cradito rHbutario da IVA ins ahg, B
Impuesto 4 Ja renta del gfo (63 (Mot 15) 1 [Fio,nas)

Yyt 2,060,196
Menog - Foroidn no coriente (8) - o8 e

ggﬂ; [EE: 2,301,350

{1)  Ennowembre del zo11 el Servicio de Rentas Internaz mediante resolucién No.,
109012013 RRECo20008 antorizd 12 emision de la nots de erédito a favor de la Covapaiia por
1155723,333, por concepio de retenciones del impuesto a Ja renta correspondiente al ejercicin fisea)
2010, Be marzo del 2013 el 3RT inieid un recirso de revizidn a la resolucidn antes mencionada y el 2
dejulio del 201% el SRI emitis la resolucion Mo.g17o12013RREVoo018E, enla que indica que la
resolucidn amitida en neviembra del 201 adolece de erzores de derecho sl haber considerado gl i
valor generado por Impuesto a la Salida de Divisas como crédito tributario para ser compensade '

r_r;—:—l-|MI-flulﬂI-IMIHIMIHIﬂlﬂlnIH[MI_H'HI“]!]‘]‘I“I“T.

com el saldo pendiente de pago del andeipo minime de Impuesto a la Renta poxr US$617,721,
_ Adivignalments indica gue el valor reconocido a la Compaiia por eoneepto de retepciones es de
e VS§yom, bz, Darante 8] 2014, 1a Conpatiia dic de baja 1a totalidad de crédito fiseal tanto de 15D
(Us$617,701) como de Tmpuesto ala reata {5§385,084) que mantenia reglstrade eontra
;u:'s. resultados del afio, debido a que el Tribunal DHatrital de lo Fiscal dickd sentencia a favor del Servicio
- de Renfas Internas con regpecto al reclamo impuesta gor &ota, por lo sl 12 adwainistzaciin
ﬁg considers que lag posibilidades de recuperaeién de estos tributos son bajas,
if.:! {z) Elizdeiebrero del 2014 el Servicio de Rentas Internas mediante resolueiin Mo,
- - 100012014 BRECOOES74 watoTizh 1a emisidm dela nota de erédito a favor de la Compafifa por
o~ - IS§Bod,264 mAS intereses, por concepto de retenciones del impaiesto a la renta correspondiente al
- efercicio fiseal 2012, los cuales feron desueltos mediante nota de crédito desmaterfalizada. Bl saldo
) no reconecide foe registrado en los resuttados del 2014,
(3)  En septiembre del 2014, el SRI reintegrd via transfevencia bancatia el crédito tributario a fayor de la
= Corapafila por US%800,126 mis intereses, por concepto de retenciones del inpuests a la renta -
. correspondiente al ejercicio fleesl 20a7. ;
I—:iﬂ
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BERENNTAG ECOADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A TOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ANO TERMINADG EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014
(Fxpresado en dolares Es_Edauuidenses]

(4)

(5]

(6)

(7

By

Corresponde a las retenciones que le efectuaron a la Compaififa durante el 2014, sobre las cuales, a la
facha de emizitin de estos egtadns finaneiergs 0o inicia el reclamo ante e] Servicio de Rentas
Infernas,

De severdo 2 los asesores tributarios de la Compafifa, este monto piede ser usado hasta el afio 2017
compo erddits teibwinrio para el pago 2l imapoesto ala renta, limitando theitatnente s1 wso como
erédito fiseal al gjercicio 2011, por 10 que la Compaiils mantendcd este ISD hasta la fecha en que
pueda hacer vso de ella, Debido a que las probabilidades de recuperacidn o uso de estos saldos son
hajas, constiteys wna privdiziin por el andsmo monto contra los remiltadas del afio.

El saldo del erédito tributario por 18D del afio zoa2 y una proporeidn del afio go14, por
11851081 a2 ¥ USE61 408k, 1espectivamnente, serfn wtilizados para compensar el pago de Impuesio
a la renta del afio 2014. El gildo no compensado del afio 2014 por US§2,78a,251, podrd ser utilizado
en jos proximaos 4 aflos o sz podrd solicitar su devolucidn,

Ei 15 de octubre del 2014 la Compaiifa recibit por parte del Servicio de Rentas Internaa ona nota de
crédito Wo. SRI-NC-0200040 por US§2,472,791 en base a 1a Besplucién Wo.

10901200 ABRECG74558 pot el erédito tmbitario 2& 15D del afio 2013, ¢l saldo no reconagido de
18468, 239 fue regisirado en resultadoes del afio, Al 71 de diciembre del 2014 esta nota de crédito se
encuentra reglstrada en el rubmo "Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados”
dentra del activo corvente, BY valor Tazonable de este activo oo fue actualizade al eferre, por cnanto
zu efecto no se constderd signiffcativo, Kl 1 de abril del 2015 la Compaiifa negorid este aetivo con
un dezcuento del 4.5%, recibiendn US$a,261,515.

En gl 2013, Ja Administracidn de la Compaiifa, basada en los resultados gravables que penerarfa en -
el futiro reportd como poreibn corriente el ISD goe podia ser compensado en el 2014, Para & afio
20714, tada el crédivo tributario st presenta wo da poreldn corfiente, debido a que acorde a las nuevas
normas tributaries vigentes, en caso de no ser compensado en su totalidad con el Tmpuesto ala
Renta causado del afio, se pnede salicitar Iy devolucién del saldo no compensado y estos papeles
(natas de crédita) peeden ses negociados en el mercado des vaiores,

10, INVENTARIOS

Composicidn.
200 24y
Froductos pars b vevenfa 2,075,876 12,004,797
Imperiaciones en Irinsite 799,055 3ab0.720
an0070,032 15,971.525
Menas - Pronisianes (1] T [a94.38) f178,664)

Eﬁﬂﬁﬁ,ﬁ‘ﬁ Lﬁ-?gaﬂsﬁ
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@ WUTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

) {Expresado en dblares estadonnidenses)
!’[’3 f1)  El movimiento de la provision es el sipuiente:
_ @ Saldosal 1 deengrn . 178040 246,000

Togrementos A%4.856 132,013

- oo Utillzaciones (8,541) (389,544)

o Saldns al 41 de dicienbie 344,304 8.0ty
-
§ o '
E. = i
- ﬁa |
=
=
i
5
i
{2
1.
i 2
1
i
oo :
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BRENNTAG ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADCG EL 31 DE DICIEMEBEE DEL 2014

(Expresado en ddlares estadounidenses)

Composicidn:

Al 1 de enera del 2003

Casn

Oepredacy®m animulada

Walee en ibra 4l 1 do B0 S0

il | ETRA= 2k

Adlgionen

Trarulercrdnn

Fujral

Binprizmsiln db hoje

Depresiagiim

Wabar e ]Ibeni o 3 e il 5o1%

Al 31 de didambes dhd 204y

oty

Cepresipelin eimekads

valor e )lbers ) 3 e Aldembie 203
.

Lo o0 1d

Adlcooe=

Traenferandnos

Ve

Depretacln devtho

Creprecloddn
Yaloc oo | Llkams ol At de didomben 204

Al 31 de dalembre del 2014

LT ]

Dhfaiecioi i, friufesd, Apechs,

Valoron lirmy B S dedighmine 2ug

1. PROFIEDADES, PLANTAS Y EQUIFOS

Equipid 4o Ut Moquirariar v Cfmas an
‘Te AL Compula wvhlo, ks Ensera Egplpod PHAEH pduh]

2,578,200 27 b1 PLEENCT) 8, 487553 145,385 49, Bay 288,z P
- aerta L2000 Bieh Lpeanan) (=) (B5.57E] L6 gaa) - (360 65

4 pTRL A L7930 504,022 T ora P oay o FhL %A 485,00 940280
- . b5,441 =314 390 o308 &b, s 143,475 T

- 23,8 186262 I AtaB 104,683, [=87.7a) -

- . e Thpdy [109.3383 [zaqod) - - {m5a60)

- - L3 gy lpn—o] B3 - - +Bgrzg

- Lacuiraf) Lz trnEmE) f1g oush [45.%43] {194,850 - EELE 1Y)
Ldamg 155,458 2o 0,20 LB, L PRl L3B, 50 BE.a00 Dol B S
2,578, T e g by hkag,beg SIrAt 251,558 LUTATT 250,478 1.0 Bl
- gLty Lagaats) 1 By TEH) =7, o3l e &rt:)] 56, 357 . | a.rs 867
TR LERnAsE T4, 2Hraae EIL T 148,340 Bisae i FA45,950

357 54257 623,578 15T (1)

3, R 45,508 . 363 (1655450 -

- - [1.346) i) - 5oy laty. i)

- - [l Lgeesr -~ - - ' - 132,696

- 4, o] {40B.Eou) {5B.a7 (a0 ped) 1378500 b=l L) - LpoEpan]

o e ; ! 1,

EX ] 4 2,047,509 TR 15 584 Bleca LA bz iy AR
2973 200 [ETLL AT LT ae =81, 525 asa, el P D Aoz a3, 626 B
- I510.353) (2,858,557 {200,920 [etgnail Leap568) Lapagr7h - [LECLAEN]
».a.l_m.un_n £S5 42 047,559 Errkriy ) |ﬁ.|.mfhl 15 e TFLABL 6m Ao E

{1) Corresponde principalmente a compras de equipos para instalacién de alarma contr= inesndios.
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BRENNTAG ECUADOR 5.A. =

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIERDS

POR EL ANO TERMINARO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2014

(Expresado en ddlares cstadﬂumdtnses} -

AR R R R R R R R RN R YNy

2. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDQEES

Composicion:
20 LT
Proveedares del exterior 1,867,365 5A5LEH
FPrveadores [ocnles PRLIRE] 155l 07
Prorrendares nkogs secditine Spa.280 90777
£,1013,616 T.A00,804

Las plazos de los proveedored no exceden los oo dfas v corresponden a adguisiciones de productos
utilizados enlas actividades productivas ¥ comerciales de la Compafiia.

. 14, OTRAS CUENTAS POR PAGAR

FIUES 2013
Provisién glosas tribularias de inpuesto a la renla 2005 (1) 25,000 937,000
Anticipos de olientes (=) G413 -
Otras ' 1m,an 384,033

615,315 246,035

f1)  Correxponde la provision constituida inicialménte en el afio 2009 parﬂ ewbair posibles pérdldas pur
glosas fiscales correspondientes al afic 2006 (véase Wota 15).

(2} Corresponde principalmente & pagos anticipados de clientes en la divisién agricola,

f
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BRENNTAG ECUADOR 5. A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANQ TERMINADO EL 51 DE DICTEMBRE DEL 2014
{Expresado en dilares estadounidenses)
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1g. OTROS IMPUESTOS PORPAGATR

Composicidn:
2014 2013
Retenciones de 1% 129,588 19,623
Retenciones de Impuesto 2 b renta en L fuente 854,720 246,730
384,308 466,363
15, IMPUESTOS

a) Simacion fiscal -

La Compafifa mantizne a la fecha de emision de estos estados financieros impognaciones presentadas al
Servicio de Rentas Internas pendientes de resolucibn por eoncepto de glosas por cargos adicionales de
impuesto & 1a renta del afio 2006 por aproximadamente TUS§497,040 fincluyes 20% de recargs), sin
considerar intereses y muitas. El 3 de aposte del 2000 1a Administracién de la Compaiifa formuls un
Reclamo Administrative contra dicha Acia, el cual fue resuelto mediante Resolucidn Administrativa
No.iego1zonRRECoo0S76, emnitida en enero del 2011 por el Director Regional del Sarvicio de Rentas
Internas del Litoral Sur, mediante el eval ratified casi en su totalidad dichas plosas. La Administracion de
la Compafila se encuentra a la espera dela resolucitn final de estos procesos ¥ considera gue eienta con
las argumentos suficientes para ahtener un esuliade favorable, sin embargo debido a que las glosas
fueron ratificadas procedid a repistrar en el afin 200G una provizidn, Ver Nota 13,

Alaferha de emisidn de estos astados ﬁnanuierﬁs, 13 Compaiiia ha sido fiscalizada hasta el afio 2008, Los
afios 2010 & 2014 oclusive, abn estdn sujetos 4 vna posible fiscalizacidn,

bl Precios de transferencia- !

Las normas tributarias vigentes incorporan el prineipic de plena eompetencia para lag operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parie el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa i estudio de precios de transferencia ¥ 1m anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafitas qoe hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal ¥ cuye monto acumulado sea superior a US$6,000,000, Se incluye como parte
relarionadag alas empresas domiriliadas en parafsos fiseales. El indieads estudio debe ser remitido hasta
el mes de jumio de 2015 conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente exige que en su declaraeion
de impuesto a la renta annal declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.
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BRENNTAG ECUADOR 8.4, -

.

NOTAS EXPLICATIVAS A T.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 51 DE DICIEMBREE DEF, 2014
{Expresado en ddlares estadounidenses)
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il

La Administracidn de la Compafifa considera que: i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2013, el que concluyd que ni exdstian ajustes a los ranntos de impuesto a la renta
corriente de ese afia, y i) en el diagnéstico preliminar realizado eon el apoyo de sus asesores trbutarios,
pava las transacciones del 2014, ha conciido que no habré impacto sobre la provisido de impuesto a la

renta del afic 2014, El estudio final estard disponible en las fechas gue requisran las antondades
tributariaz, |

) Otros asuntas - Reformas Tributarias

En diciemtbre del 2014 fue publicada a Ley Orgdnica de Tneentivos a 1 Produceifn y Prevencitn del |
Fraude Fiseal ¥ su respective Reglamento, en los cuales se esiablecen reformas al Chdigo Orgdnico

Tributario, a la Ley Orgdnica de Régimen Tributario Intecno ¥ su Reglamento, al Codigo Orginics de la
Produeeifm, Comercio e Inversiones ¥ a Ia Ley Reformatoria para la Eqoidad Tributaria, que rigen & pattic

de enero del 2015, Al respecio la Administeacitn de Brenntag Ecoador se encuentra analizando el impacto ‘
rue tendra sobre la Compaiiia las reformas, de manera particalar en Ja deducihilidad de la depreciacién
correspondiente a la revalwacién de activos fijos, ¥ limites a los pagos de regalias, servivios téenicos, '
administrativos y de consultoria a partes relacienadas del exterior.

WMHI_HBMImlm_';_MIﬂlﬂlmiﬂ B R T T O 1 T W
60w a
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RRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINATO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)

d) Coneiliacidn eontahle-tributaria -
A eontinuaridn se detalla la detarminacitn de la provision pasa ipuesto sobre ka renta cortiente delos abod

terntinados al 31 de dictembre:

204 LI,
Thilickad ofel ano 271,00 L0 s
Menps - Farficipaciin de imbafadors 5560500 (5 (156,004)
1ikifad antes defaosness g la seoks 4,156,052 BHg.021
Mz - Gastos o deducdbles 2,290,068 (1) 2ab 77
Menpe - Amortzadin de péadidas de afioa anrerdimes fpH -
Base Eributaria S350 1,130,768
Tasa Tngwsitive a2 o
Impuesto 2 la Renta (2} 173G B 25396
Anticipa mimo correspondients il eferdicio Gy B, 272 719,016
— ——

(1}  Corvesponde principalmente a monins mantenidos come crédito rivutario tanto por ISD como por

retenciones gie No fueron reconocidos por el SRI, por un total de US$1,795.592, adicionalmente por
baja de cartera que se mantenia pendiente dg cobro por US§107,510, entre otros gastos no
deducibles,

(2) Al31de diclembre del 2014, Ia Compaiiia registrd como impnesto a la renta corriente eansado el-
valor determinado sobre 1a base del 222 sobre las utilidades pravables puesto que este valor fue
superior al anticipo wfinimo del impuesto a la renta carcespondients, mientrae qee en el 2013 a
Compaitia registrd corna impuests 4 la Renta el valor del anticipo, puests que fue mayor que el
impuesto a la repta cansado. Se presenty en el rubro “Tmpurestes por recuperar”, (Véase Nota g).

f
(3] Elimpuestoala vents y la participacitn de trabajaderes regisirados en libros U541,143,337 ¥

1IS$554,460 respectivamente, difieren de acuerde a s conciliacién tributaria definitiva en
UiS429,978 v US$2,481 respectivamente, el efects de este asunito no es sigoificativo tomando los
estados financieros en sn cornjunto.

La compesicife del gasto por impuesto  la renta es la siguiente:

RO Ao
Tingoesis 2 {a oot cneriente: 1145537 205,006
Ienpieeito 2 la rnba diferido:
Teveraelin de impaesta par diferenclas Lemporales by L5
1321804 718,700
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BRENNTAG ECUADOR B.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANOQ TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado én ddlares estadounidenses)

&) Impuesto ala renta diferide -

El andlisis de impuestos diferidos es el signiente: .

20dd i
Impuesios diferidos actlos
Ciue se peallzard dentro de 12 meses _ _
{Jue ge= realizatéd despuéa da 12 meses By 022 4,545

A3, oo 4543 M)

fed sl

(e s peallzard dentro de 13 meses o aah -
e se realizard después de 12 meses 234,500 -

£56,0945 -
Neto (173,924} R

(1)  En el afio 2013 el impuoeste diferide aciivo por un ser un monio ne ggnificativo se presentd en el
rabro “Oiros activos”.

El movimiento de la cuenta impuesto a da renta diferido es el signiente:

Saldo 2l 1de eneno del =013 . 4,228
CGeneracidn de impiestos difeddos (2) 315
Saldo 21 51 de dloiembre el 2oz . 4,544
Generacifn de impuestns difeddos (1) (256,046)
Generaclin de impuestos diferidos £2) ' 78,470
Saldo al w1 de dlelembre del 2014 (373,924}

(1) Debidoalas reformas tifhutarias publicadas en dicismbre del 2014, la administracién de 1a
{*ompaiifa considera que 1a depreciacidn de lns reavaloos oo serd dedocible a partir del 2015, por
Yo tanto procedid a registrar el impuesto diferido pasive correspondiente en el cierre del 2014,

() Corresponde a las diferencias temporales generadas en la provision de jubilacién patronal.
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ERENNTAG ECUADOR S.A. " [

NOTAS EXPLICATIVAS A LS ESTADOS FINANCIEROS
PO EL ANO TERMINADO EL 31 DE BICIEMBRE DEL 2014
{Expresado en dblares estadounidenses)

W

16, EENEFICIOS S0CIATES CQRTD PLAZ(Q) . i

do

Benefici ales d 0

Los novimisntos de la proviaidm per heneficios sociales de corto plazo es la siguiente:

T

Farl¢lpacido taboml (1iris beneficios (1) Tolatk
a1y 2005 2014 ek 20dd 2013
Saldne el iniein 154,004 - pi AR o371 024,534 Gl 47
Ircremening | RR44B0 156,004 2,732,001 2,351,560 3,340,560 2,507,504
Fagos (1z6.004) - (2,77 0) (2s55.5960 (2,928,705 {2,558,508)
Sahito ol final ’ E5dfin 156004 749,385 e R 1 347,704, 425,039

(1) Iacluye principalmente US$475,000 (2014 U5§380,000) por provisionss de bonos a empleados y
ejecntivoa. Dichas provisiones son canceladaz en el afio sipniente ¥ se caleulan en fuociin del
resnltado de riertos indices financieros tales corao: utilidad antes de intereses, impuestos,
depreciaciones y amortzacionea (ERITDA), flujo de efectivo y utilidad bruta, capital de trabajo,
ademods de ciertos objetivos individnales. Dicha provisidn es aprobada por una empresa relacionada

GOWOTDO D

_ regional.
' Reneficios sociales de larga plazo

Fl saldo de la provisidn para jubilacion patronal al 31 de diciembre del 2014 ¥ 2013, correspande al 100% d&l
valor actual de Ja reserva matematica ealcutada actnanalmente por un profesional independients para todos
lus trabajadores que al 1 de diciemnbre del 2014 ¥ 2013 que 22 encontraban prestando servicioa para la
Compafifa. 7

& oW

Las principales hipitesis actuariales vsadas fueron;

-" 5 Taga Jr deseournpg ’ 7.005 7.a0%
. Yida tnboal promedio remanents 73 8
. Tasa deincremento saladal A,00% F.00%
- Fuburo incoemen by de pengiones 50 250
,_'; Tuse deinortallded e invelidex THE IESS 200 T™ IESS 2002 \
Taza derotacitn (promedid) _ 13.59% 9513
Anbigiiedad pava jubiaciin (Hombres y mujeres) 25 afog 25 affos

& &
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

[

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
POR EL ARNO TERMINADOG EL 531 DE DICIEMEBRE DEL 2014
{Expresado en délares estadounidenses)
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{1}  Correspenden a las tablas de mortalidad publicadas por &l Instituto E¢patoriano de Seguridad
Social en el afio anoo,

iyl

Flmovimiento de jubilacion patronal es € siguiente:

T

20114 20ig

- A deenerp 1,370,600 1,5050uh0
) Costa por serviidns ecrTientes 159958 LR
Coslo por Tnlenssas 94,008 104,143

Férdidas(ganandas) acloarfales (1) 149, A 2%, A7

Coght por seividos pasados - {r,zead

- Efezlo de redoceiones ¥ Ilquidnciconss anlidpadas (20,412} -
Salidas de personsl - {405,682}

1,755,971 1 EB Giod
(1) Registrada en Otras Resultados Integrales.

Loz importas reconocidos en la cuenta de gastos del personal son los sipnientes:

2oy 2043
Costd por servicios comien bes 150,958 163,274
Cogto por (oberzass 94,008 Wd,143
Costor de sendeios pasadis - {74.038)
Efecto de reducciones ¥ ilguidaciones aobicipadas _ [20.432) -
233,554 192,473

17. CAPITAL SOCTAT,

¥ capital suserito y pagado A& la Compafifa al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 129,800 acciones
ondinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una siendo sus accionistas Breantag (Holding)
W.V.- localizada en Holanda con 129,799 acciones y HCI Central Enrope Holding B.V. con 1 ageidn.

i

|
b
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|
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BRENNTAG ECUADOR 8.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

FOR EL ANQ TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2014

{Expresado en délares estadounidenses)

18, BALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS ¥ PARTES RELACIONADAS

El signjente es un resumen de las principales transaceiones realizadas durante los aiios 2014 y 2013 con
compaiiias ¥ partes relacionadas. Se incluye hajo la denominacién de compafifas relacionadas a las
compaiiias con accionistas comunes, eon particlpacion aceionaria significativa en 1y Compaiita:

Brenntag Calomhbia
Erennmg Ferli 5.4 C,

Senviclos
Evennizg Export

[ nka g (23
HECI Chendmls Medartand ¥ 5. (1)
Bietotag Colombla 5.4 (0
Erenniag Labin Amedes (1)
Arenntag Medoa
Brenntag Perl S.A.C.

Brenning Quimica Eragl]

Caztos TAlEnxmDany (9]
Brenyitag Latin Amérlca {incluye aslstencia téenlea)
Wrrnping Pobdlng CH6BTE 32 00 - Geomeny
HCI Cherdcals Nederland V.8,
Otros peembolsos menares

Clastps por Interesesn
Brenntag Holdlng BV T
HCI Chembzals Nededend V.8,
Erennkag Latin Amerlca
Brenmag Colombla 5.4, (2)

Piging 36 de 38

&0 £013

- H.o0o0

- FRTa5

- - BEss
———r—
17,587 23,466
5T, e 28468
49,642,714 21,080, 106
191,055 BHs,608
76, gl 1,GH4, 583
244.233 40,008
HE B E1,8400

- 5LGM
50857, Y
ob7, 803 H15,q20

G050 -
- 6574
- [3tg)
A

1,038, 127 25,014
477,001 48,105
63 656 B35,065
WH,a57 135,310
B Ges 244,600
225?44 1.1&,152




YOO OS PO

li} ll &

Db DS G

|
1l

gy

BRENNTAG ECUADOR. S A

NOUTAS5 EXPFLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANQ TERMINAD( EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses) :

A contimuacidn la composicion de los saldos con compafias ¥ partes relacionadas al 91 de diciembie del 2014

¥ 2013;
; 20d4 aiy
; con
Brenntag Latin Amarica 545,284 b65,202
Brenntag MV Indent At 15,051
Erenntag Peni - 2o 268
542,508 703,021
—
Lurniss pof Pagar: '

HCI Cherpleal Hederland VB, (1) 48 FEg, 250 16,601,268
Brenntag Latin Americs (1) y (5] e A a,701,009
Brenntap Holdlng By (3} 1,781,502 1,773,866
Brenntag (ulmica Brasll - 23,714

Erennkbag Holding GMBEH 14,446 -
Brenntag MExdcn 0,168 Aoonk
Bizeqarag Cobimiin DA, () 048 f08 2,095,511
46,120,204 £5.243,408

{1)  Laoeseldos pog Dpagsr acolfnpafiias relacionadag corresponden fundamentalmente a importaciones de

(2]

{(3)

(4)

praductos para la reventa, ¥ se cancelan en el eorto plaze, Durante e] afio 2014 y 2013, dehido & que los
pagos se extendieron sobre los plazos onginalmente acordados (180 dias), se generaron intereses por
mora en las eventas por pagar a estas relacionadas los coales han sido cargados a resultados dentro del
rubien gastos fnancieros, ¥ astienden a USS507,308 (2019: USE185,504).

Corresponde 3 un préstams mantenido eon Brenmtag Colombis S.A, con venpimisnte an julio del 2015
{2013: vencimiento en julio 2014} a una tasa del 8,255, Durante el afio 2014 los inteseses por
1154272 028 (Lo UBhrod 600 heron, cargadis a Tesuliados dentro del nibro gastos financieros.

T .
Incluye servicios de asisteneia téonica por 15$806,000 (2013: US$800,000) v ¢l saldo corresponde a
resmbolsos de gastos compartidos por concepto de: honorarios por licencia, seguroa de gjecntivos,
zastos generalsd, pastos de vigjes, eompra de eqoipos ¥ Hieencies para €l uso de software entre otros
gue fueron cancelados por estas compafifas por cuenta de Brenntag Ecuador S.A. ¥ que se incluyen en
el rubro pastos de adroinistracién ¥ ventes del estado de resultados y activos fijo3 respectivamente,

Incliye préstamo obtenido con Rrennteg, Helding BV, €] 14 dejunio del zo1y por US$i, 750,000 a
un4 tasa libor del 3.50% coya veneimiento fue €l 1de julio del 2014 ¥ fue renpvado hasta el 30 de
Junio del 2oag,
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BRENNTAG ECUADOR 8.4,

. NOTAS EXPLICATIVAS AL.OS ESTADOS FINANCIEROS ) i
POREL ANO TERMINADOG EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014 - :
{Expresado en délares estadounidenses)

b0 BE bbb

Bemuanereciones personal clave de la gerencia \

Q9

En la actualidad la alta gerencia comprende nueve fecttivos en diferentes sreas.

.-'I 1

Loz costos por Yenwmeraciones de los miembros de la Alta Gerencia ge detallan a continuacion:

’ Subwrios v benefdios sodiles de corto plaza y Jargo plaze 775,145 1,035,310 _
= Bonos 145,825 215,085
- Tndetrmizacidn y pago de jubilacidn patrocal a ex Fencionario (7) - L273,100 |

W
‘1

{1} Incluidn en el rubro “Gastos Adminiserativos”,

i

19, BVENTOS SUBSECUENTES . \

iyl

Entre £! 31 de diciembre del 2014 ¥ 1a fecha de emisién de estos estados financieros no se prodojeren eventos
que, en 12 opiniin de ks Adeainistraeién de Yo Compaliia, pudietan tenerun efecto significativo sobre dichos
eatados financieros que no se hayan revelado en los mismos,

[

EAA

R R R R
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