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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

NE

ca Alos miembros del Directoo
17 y acciomstas de

[Spa Brenntag Ecuador S.4.

> Guayaquil, 21 de abnl del 2015

da 1 Hemosauditadolos estados finatcieros que se acompañan de Brenatag Bevador S.4., que comprendenel
a estado desutuación financiera al 31 de diciembre del 2014, y los correspondientes estados de resultados
5 mtegrales, de cambios en el patramonoy de flazos de efectivo porel año terminado en esa fecha, así como un
3 resumen de las políncas contables sxgruficatvas y citas notas explicativas

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por losestados financieras

TaAdmmistración de Brenntag fcuador S.A es responsable de la preparación y presentación razonable de

 

ía estos estados financieros de acuerdo con NormasInternacionales de Información Fmanciera (NILF) y del
control interno determmnadopor la gerencia como necesario para permibr que la preparación de los estados

3 financieros estén libres deerrores maternales, debido a frande o error

9 Responsabilidad del auditor

3 3 Nuestraresponsabilidades expresar una opinión sobre estos estadosfinancieros basados en nuestra
- amdroría Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo conNormas Internacionales de Auditoría, Dichas
a normas requieren que curaplansos con regurstos étcos y planuiquemos y realicemosla auditoría para

obtener certeza rezonable de que los estados financieros no están afectados por distorstones mgmficativas
> Unaaudutoría comprende la aphcación de procedimentos destinados a la obtención de la evidencia de

MN auditorsobrelas cantidades y revelaciones presentadas en los estados finaneteros Los procedannentos
añ selecctonados dependen del julcto del auditor e meloyens evaluacion del nesgo de distorsiones

siguificativas en los estados finaneteros porfrando o error Al efectuar esta evaluación de riesgo, el sudutor
13 tomaen consideración los controles mternosde la Compañía,relevantes para la preparación y ,
S presentación razonable de sus estados finane1eros,a fin de drseñar procedimientos de auditoría adecuados
E alas exconstancras, pero no con el propósito de expresar una opzmón sobre la efectividad del control

internode la entidad Una auditoría también comprendela evaluación de que los princxp10sde
dí contabilidad wtlzzadosson aproprados y de que las estimaciones contables hechas por la Admmstración
> son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los estadosfinancieros
su Consideramos quela evidenexa de auchtoría que hemos obteradoes suficiente y apropiada para

proporcionar ynabase para expresar nuesiza opunón de auditoría

 

PruoewaterhouseCoopers delEcuadorCía Ltda, Av Rodrigo Chavess/1, Urbanesación Porque Empresarial Colón,
Ma 275, Solar 2, Edificio Metropori, YPo
Guayagul- Ecuador.
7 (5934) 3700200,

 
 

       



Bremntag Ecuador S.A.
Guayagul21 de abril del 2015     

  
Opiniónid

4
d En muestra opunión,losestados financieros antes mencionados presentan nizonsblemente, en todos los

aspectos importantes,la situación financiera de Brenotag Ecuador 5.4. al 31 de diciembre del 2014,el
desempeño de sus operaciones y sus flyos de efectivo porel año termnado en esa fecha, de conformidad
con NormasInternacionales de Información Financiera (NIF)

cortaroncu
No,de Regstro en la Supenntendencta
de Compañías, Valores y Seguros 011

d
d

Sandra Vargas L:
Socia
No de Licencia Profesional 10489
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BRENNTAG ECUADORS.A.

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresadosen dólares catadonmdenses)

ACTIVOS

Activoscormentes
Efecto y equivalentes de efectivo
Actmos Anencerosa valor razonable con cambies en resultados
ueataspor cobrar a cientes
Cuentaspor cobrar acompañe relacionadas
Otras cuentaspor cobrar
Antllpos a poreedores
Xeapuestos porrecnpexar
Loves
¡Gastos pagados por antlcipado
“Total aotivoscorlentes

Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipos
Iuspuesto por recuperarlargo plazo
Ovasacvos
“Total activos no corrientes

Total actvos

0298574
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Lasnotas explicanvas anexas son parte mtegrante de los estados finaneteros
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

ESTADODESITUACIÓN FINANCIERA
AL 91DE DICIEMBRE DEL2024
(Expresados en dólares estadoumdenses)
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Total pasivoscorrientes 7

Tasivos no corrientes
"Beneficiossociales empleados 16 276597 1375.60
Impuesto diendo pasivo 15
Total pasivos mo comentes

Total pasivos

Fatrimomo
Capaalsosal Y 129.600 12900
Reservasegaly otras reservas sasaato 5453280
Resultados armados
Total patrimonio oro
“Total pasivos y patrimonto HH 9AGr4d

1

Las notas expheatvas anexas son parte mtegrante de los estados financieros
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BRENNTAG ECUADORS,A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en dólares estadowmdenses)

Ventusnens
Costo deventas 6
Volador

Gentsdichosos
Gastcsde vals
trosingresos neto

Vladopencal

Gustos nenceres 6

Uiirdad ante desmpueslo a Jareola

Impuesto aaron s

Viidad sia delo.

Otros estados iotegraor
Péntidas queno ereclasirarnpostenormento,
resilado del zero:
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stan 6
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a
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Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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ERENNTAG ECUADORS-A,

ESTADOSDEFLUJOS DE EFECTIVO
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresados en dólares estadonmderses)

Majo dectectivo delas actsiandes de operación
Utand neta! ate
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BRENNTAG ECUADOR 5-4.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES

La Compañía fue constatwada en el afío 1968 bajola razón socral de Holanda Ecuador C.A con elobjeto de
dedicarse ala aportacióny comercialización a 1vel nacional de productos químicas de uso industral y
agneola Enjumo del 2002,se cambio la denormnación dela entidad de Holanda Ecuador CA a Brenntag
Ecuador S.A. la cval aprobada por la Superntendencra de Compañias, en agosto del 2002
La Compañía es subsxdiarra darecta de Brenntog Holding N Yuna entidad Jocabzada en Holanda que posee
el 99 99%desu capatal socrel y que forma parte del Grupo Brenntag con sede pricipal en Alemania lo que le
permite transferabremente Sus utilidades, una vez pagados los Impuestos corresponduentes
Las operaciones de Brenntacorresponden fundamentalmente la venta de productos adquandos a sus
compañías relacionadasaos precxos y bajo condiciones establedas con dichas entidades Brenntag
Ecuador posee dos líneas de productos, denonmnados “Agrícola” e Todustnal” que representan el 7396 y 289%
(2033 70% y 30%) de sus ventas, respectivamente
Aprobación de estadas financieros-
Los estados financseros algx de dresembre del 2014 han.sido emitidos con la autorización de fteba 17 de abr
del 2015 del Representante legal de la Compañíay posternormente serán puestos a consrderación de la Junta
General de Acciomstas para su aprobación definitiva

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES

Acontmuación se describen las prinerpales políticas contables adoptadas en Ja preparación de estos estados
financieras Tstas polítcas han sado aplicadas demanera unformea todos los años quese presentan em estos
estadosfinancieros

21 Rases de preparación de estados financieros-
Los estados Girantieros deBremiag EvnadorS.A hon sido preparadosde acuerdo conNormas
Internacionales de Información Financiera (NIIF) enuidas por el JASB (International AccountingStandard
Board) quehansido adoptadas en Ecuadory representan la adopción mtegral, explícita y sim reservas de las
vefendas normas miemacionales y aplicadas de manera unorme los ejercicios que se presentan

Losestados financieros han sido preparados bajo la base del costo hustórico

Za preparación delos estados financieros conforme las NIF regurere el uso de estimados contables
Tarobién exage ala Adannistración que ejerza su juicio en elproceso de aplicación delas políticas contables
dela Compaña En la Nota 3 se revelan las áreas que 2mplican un mayorgrado dezuncso o complendad olas
áreas en donde los supuestosy estamaciones son asgmficativos para la elaboración de losestados financiesos
Debido la subjetividad mberente en este proceso contable,ls resultados reales pueden ehfeni de las
"montos estimados por la Admuustración
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresado en dólares estadoumdenses)

 

Ala fecha de exmsrón de estos estudosfinancreros, se han publicado nuevas normas, enmiendas, mejoras €
mterpretaciones a las normas exastentes que nohan entrado en vigenexay que la Compañía noba
adoptado con anticipación

Estes son de aplicación cbhgatona a partur delas fechas mdicadas a continuación

placaitopoca
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peMcs6yas Enmienda ecos resctnaarcnstddesprcndayanta, tdorneoconó
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2 ame jrmuldo lamnadols elcinsGlossdepesandsenteyos pla2sidadrenderpulcadosAnaisnatia ses epsdonoencedosiopatc larilozasóa petengia.mua igoriatlsioato conta tornóontda col sorteanpastus depa

indole mino.

La Admimstración estimaque la adopción de Jas nuevas normas, enmiendas a las NESy las nuevas
interpretaciones antes descritas no tendrá un impacto sigurficativo en losestados fimancieros en el año de
su aplicación encia)

22 Transacciones en moneda extranjera -

a) Monedafoneronal ymonedade presentación

Las partidas en los estados finsnereros de la Compañía se expresan en la moneda del ambiente
económico prmarío donde operala entidad (moneda funcional) Los estados inancreros se expresan en
dólares estadounidenses,que es la monedafuncionaly la monedade presentación de la Compañía A
menosque se indiquelo contrarzo, las cifras mehudas en los estados financieros adpuntos están
expresadas en dólares estadonordenses
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

o
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¡NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadomadenses)

E
T

de

b) Transacelonesysaldos
Las transacciones en monedaextranjera, prmerpalmente deudas con proveedores del extenor y
compañtas relacionadas, se converten la moneds funcional utilzandolos t1pos de cambio vigentes
las fechas de las transacciones Las ganancias y pérdidas por dderencias en moneda extranjera que.
resultan de la liquidación de estas transacciones y de la conversión a los t1pos de carmbro de cxerre de los
activos y pasivos monetanos denonnados en moneda extranjera, sereconocen en el estado de
resultados mtegrales, excepto 5150 dhfleren en patrimonto neto como parte de estrategas de coberturas
de flujos deefectavo o coberturas de versiones netas que calufcan para contabilidad de coberturas

2.3 Efectiva y equivalentes de efectivo -
Tneluye el efectivo disponible,depósitos la vista en bancos, otras versiones decorto plazo de alta
liquidez con vencimentos onganales de tres meses o menos.

2.4Actvos y pasivos financieros
2.4.1 Clasificación !

La Compañia clasifica sus activos financieros enlas sxguientes categorías “activos financierosavalor
razonable a través de ganancras o pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”, “actvos financieros
mantenidosbasta su venenmiento" y "activos financieras disponibles para la venta” Los pasivos
finaneterosse clasiáican en las siguientes categorías "pasivosfinancieros a valor razonable a través de
ganoncras y pérdidas” y “otros pasivos financieros” La clasificación depende del propásrto para el cual
se adquineron los achvos o contrataron los pasivos financieros La Adonmistración determma la
elaarficación de sus acbvos financieros aa fecha de su reconocimmento imeal,
Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, ls Compafiía mantuvoactosfinanciesosen lacategoría de
“activos financieros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas" y “préstamos y cuentas por
cobrar” De sgual forma, la Compañía mantuvo pasivos financieros en la categoría de "otros pasivos
financieros”euyas características se explican seguidamente
Activos financierosa valor razonable a través de ganancias o pérdidas: representados en
el estado de situaciónfinanciera por una nota de créditorecibidapor parte del SRT,ver Nota 9 (7)
Los activos financieros a valor razonable con cambros en resultados son actwos finaneteros
mantemdos para su negoriación Un activo financiero se clasifica en esta categoría s se adquiere
prnapelmentecon el propósito devenderseen elcorto plazo
Préstamos y cuentas por cobrar representados en el estado de situación financiera
principalmente por las cuentas por cobrar a chentes, compañías relacionadas y otras cuentas por
cobrar Son activos financieros no dersvados que dan derecho a pagos fijos o determmables y que no
cotizan en un mercado achivo Se moluyen en el senvo cornente, excepto porlos de vencumento
mayora 19 meses cortados desdela fecha del estado de situación Anancrera,
Otros pasivosfinancieros: representados en elestado desituación financiera porlas cuentes
por pagara proveedores, compañías relacionadas y otras enentas por pagar Se neluyen en el pasio
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BRENNTAG-ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADO EL31DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresadoen dólares estadoumadenses)

comente, excepto porlos de vencarmento mayor a 12 meses contados a partr de la fechadel estado
de situacion financiera

2.5 Reconoemientoy medición mietaly postemor.
Reconocimiento
La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en elestado de situación financiera la fecha
dela negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el actvo o pagar el
pasivo
Medición imicxal -

Losactivos y pasivos financieros son medidos micialmente a su valor razonable más enalquiez costo
atnibuíblea transacción, que deser sgurficauvo, es reconoridocomo parte del actvo o pasavo,
siempre queelactivo o pástvo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas Con posterioridad al reconoewmiento 2mc13 la Compañía valorizalos rsmos |
como se describe a continuación
Medición postertor -
a) Activosfinanereros a valor razonable a través de ganancias o pérdidas Postenor a

su reconocimiento mel, las ganancias o pérdudas procedentes de cambros en el valor
razonable se reconocen en los resultadosen el período en que se orguaron.

  6) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a su reconocimuento matral se miden al costo
amortezado aplicando el método de nterés efectivo En específico, la Compañía presenta las.
sagmentes cuentas dentro de esta categoría

iD cobrara Estas cuentes corresponden a los montos adeudados porla
Tacturación de la venta de productos
Estas cuentas se registran a su valor nommal quees equivalente a su costo amortizado
menos la propison pol detenoro, pues no generan intereses y son recuperables hasta en
60 días

íu) Cuentas por cobrar a compañías relacionadas, Corresponden a retenciones de impuestos
de compamas relacionadas quefueron mueralmente ¿sumas por Brenntag Ecuadorque
serán descontadas (hquidadas) en el pago final de los saldos por pagar a las mismas Estas
cuentas seregstran a su valor normual que es equivalente a su costo amortizado, pues mo
generan intereses y son sustancialmente recuperadas hasta en 180 días

ím) Otvasventascobrar, Representadas prinerpalmente por préstamos a empleados que
se liquidaen elcortoplazo y nogeneran mtereses por lo cual se registran su valor
'nommal quees equivalentea su costo amortizado

e) Pasivosfinancieros:Posterior a su reconoemiento menal se midenal costo amortizado
aplicandoelmétodo de mterés efeebwo En específico,la Compañía presenta Jas siguientes
cuentasdentrodeesta categoría
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EBRENNTAG ECUADOR5.4.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERBIINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadonmdenges)

6) Cuentas por pagara proveedores Son obligaciones de paga por bienes o servtos
adquindios de proveedores locales y del extenor en elcurso normal delos negocios Se
retonocen a su valor nommal quees equrvalente a su costo amortizado pues nO generan
intereses y son pagaderas hasta go días

(í) compañías Corresponden a obligaciones de pago por
comprade 1nventarios de producto termmado adquiridosa estas compañías en el curso
normal de los negocios No devengan Mtereses y se registran a su valor nouunal que es
eguivalente 4 su costo amortizadoy son pagaderas hasta 180 días, plazo en el que se
pactaneste tipo de transacciones Si superan los 180 días se generan intereses

(m) compañías Se 1eluyen en el rubro de
cuentas por pagar a relacionadas y se regustran al costo amortzado, utdizando latasa de.
nterés pactada

Deterioro deactivos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por detenora de sus exentas por cobrar cuando
existe endenesa dbjetiva de que la Compañiano será capaz de cobrar todaslos importes quese le
adeuda de acuerdo conlos términos orales delas cuentas a cobrar La exastencia de drficultades
financieras sigmficativas por parte del dendor, la probabilidad de queel deudor entre en quiebra a
reorgamzación financieray la falta o mora en los pagosse consideran indicadores de que la cuenta a.
cobrarse ha deteriorado Al 35 de diciembre del 2014 y 2013 se han registrado provisiones por
detenoro de las cuentas por cobrar que se presenten en el estado de situacion financiera como
menorvalor de las cuentas porcobrara chentes

Baja de activos y pastvos financieros

Un activo financiero sp elitarnacuando exprran los derechos a recibirlos flujos de efectavo del achvo
o sula Compañía transflere el actwvo a un tercero sm retener sustancialmente los nesgos y benefieros
del actavo Un pasivo es elmanado cuando las obhgaciones de la Compañía especaficadas en el
contrato sehan liquidado.

2.6. Inventarlos-

Los uventaniosseregistran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor El costo de los
productos termunados comprendelos costos de adquisición pagados los proveedores y compañías
relacionadas, mezclas de produetos y otros costos direetos como el mpuesto a la salida de divisas para las
importaciones que no son dela líuca de productosagrícolas

El costo de los inventaos y de los productos vendados se determuna usando el método del costo promedio
ponderado 1 valor neto realizablees el precrode venta estimado en el curso normadelos negocios,
menoslos gastos de comercialización y distribución,
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PRENNTAG ECUADOR 5.4,

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadounidenses)

Lasmportaonesen tránsito se presentan al costo delas facturas más otros cargos relacionados con la
Amportación.

Adicionalmente se registra 1na provisión por obsolescencra

37. Propiedades, plantas y equipos-

Las propiedades plantas y eqmpos son registrados al costo menos deprectaciones acumulados y pérdidas por
¿etenoro, en easo deproduces costo aucluye los desembolsosdcectamente atnbulbles al quisaón o
csastrucción del acto Los desembolsos postenores1 la compre  adqiuerción loson capnabzados cuendo
es probable que benefíaos economacosotrosasociados a da inversión Anyan hacia la Compañía y los costos
pueden ser medidos razonablemente, Los otros desembolsos postertores corresponden 4 repazaciones o
nsntentmento menores yson registrados en resultados cuando son meurndos.

Los terrenos no se deprecaan La depreciación es calculada Imealmente basada en la vida útil estamadadelos
bienes, a de camponentes sigmiicativos rdentficzbles que posean vidas útiles duferenciadas, y no congadeza
valores residuales,debido a quelaAclmmatración de la Compañía estimaqueel valor de reahzación de sus
"propiedades, plantas y equipos al término de su vida útil será wrclevante Las estimaciones de vidas útles y
valores residuales de los activos fijos son remsadas, y ajustadas 1 es nocesano, a cada fecha de ciere de los
estados finanoreros

Las vidas útiles estimadas de propiedades,plantas y equipos sonlas segurentes

Años
Edricios 20
“Terminales istalaciones 20 10
Maquinanas y equipos 19
Muebles y enseres y equiposde oñclna. 10
Equipo de cómputo
Vehículos : 5

Las pérdidasy ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, secalculan comparsndolos
mgresos obtemdos con el valor en hbros y se 1ncluyen en el estado de resaltados mtegrales

Cuando el valoren libros deun actode propiedades,plantas y equipos excede a su monto recuperable,
esle es reducado 1nmediatamente hasta su valor recuperable

Los mtereses y otros costos de endendamiento se capatalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de achvos cahficables Un acayo cabficable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que estólssto para suso,período que la Admanstración ha definido como mayora ua año Al 31 de
ásciembre del 2014 y 2013 todoslos provectos de la empresa se han liquidado en plazos míeniores a un
año, porlo que no se han activadoeostos de endeudomiento
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BRENNTAG ECUADORS.A.

'NO1AS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POREL AÑO TERMINADOEL31DE DICIEMBRE DEL 2014
CExpresado en dólares estadooradenses)

2.8. Pérdidas por deterioro de valor de los activos no Tinanmeros -

Los activos suyetos a depreciación (proptedades, plantasyequipos) se someten a peuepas de deteroro
cuandose producen eventos o errcunstaneraa qué máraa que podrán no recuperarse de su valor en bbros
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el queel valor en lbros del activo excede su valor
reexperable El valor recaperable de los activos corresponde al mayor antre el monto peto que seobtendna
desa venta o su valor en uso Paraefectos de evaluar el deteroro,los actavos se agrupan a los mveles más
pequeños en los quese genera finjos de efectuvo ademtificables (mnudades generadoras de efectivo)

Enel caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una
pérdida por deterioro en los resultadosdelezercrcio, Al 3a de diciembre del 2014 y 2013 no se haidentificado l
Ja necesidad de reconocer pérdidas por detertoro de activos no financieros (propiedades,plantas y equipos),
detado a que, la Administración considera que no exastenmácios de detenoro en las operaciones dela,
empresa

29 Impuesto alarenta corviente y dxferido
El gasto por impuesto la renta comprende el impuesto ala renta comente el difendo El impuesto ala
renta se reconoce en el estado de resultados mtegrales,excepto cuando se trata departidas que se
reconocen directamente en el patemomo En este caco el apuesto también se reconoce en otros
resultados megrales o directamente en el patrimomo

Impuesto a la renta corriente

El cargo por mmpuesto a la renta cornente se calcula mediante la tasa de ampuesto aphcablea las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el 1mpuesto por pagar exugible
Las normas tributanas vigentes estáblecen unatasa de impuesto del 22% de las utilidades gravables, la
cual se reduce al 12% st las utilidades son remvertadas por el contribuyente

El pagodel "anticipomínaroo de impuesto ala renta”, es caloulado en fanción de las extras reportadasel
Año antenor sobre el0,2% del patramomo,0,2% de los costos y gastos deducibles, 0,4% delas impresos
gravables y 0,4% de los actos

En caso de que el impuesto ala renta casado sea menor que el monto del anticapo xnínumo, este último se
convertirá en impuesto ala renta defimbwo, a menos que el contribuyente soliaal Servaro de Rentas
Internas su devolución, lo enal podría ser apheable, de acuerdo con 3 norma que ngela devolución de este
antapo

En el año 2014 €l impuesto la renta corresponde al »mpuesto causadoaplicando el 22% para el saldo
emanente de uthdades gravables, rasentras que en el 2013 la Compañía registró como Impuesto a la
Zenta el valor del anticipo, puesto que fue mayor que el mpuesto ao xenta causado
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BRENNTAG ECUADORS.A,

NOTAS EXPLICATIVAS A.LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadonmdenses)

Impuesto alarema diferido

El »mapuesto la renta diferido se provissona en su totalidad, por el método del paswo, sobre las difereneras
temporales que surgen entre las bases tributaras de achivos y paswvosy sus respectivos valores mostrados.
en los estados financieros El mmpuesto a la renta diferido se determma usandotasas tributarras que han
ado promulgadas la fecha del estado de sutuación financiera y quese espera serán aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activose realice o el mpuesto ala renta pasivo se pague

Los puestos la renta dxfendos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable quese
produzcan beneficios tubutaros futaros contra los que se puedan usar las exferenciastermporales
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Lossaldos de mpuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecholegal
exgible a compensar mpuestos activos cormentes con impuestos pasivos comentes y cuando los
1mpuestos ala renta diferdos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria

2.10 Provisiones

Las provisiones representadas en el estado de situación financiera, prinexpalmente por benefirossocrales
e impuestosse reconocen enando la Compañía tene una obligación presente, ya sea legal o mplícita,
comoresultado de sucesos pasados, es probable que vaya a ser necesana unasalida de recursos para.
Iiquidarla obligación, y el importe se puede estamar de manera confiable Los montas reconocidos como
provision sonla mejorestimación de la Admmistración, a la fechade cierre de los estados financieros, de
los desembolsos necesarios para liqundar la obligación

2,11, Beneficios sociales a empleados -

Yeneficios de corto plazo: Corresponden prinespalmente a

D delos trab; ¡dades Calculada en funerón del 159% dela ublidad
contable anvalanteg del mpuesto a la renta, según lo establecido por la legislación ecuatoriana
vigente Seregatra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos adrmustrahvos
+ gastos de ventas en función de lalaborde la personabeneficiana de este beneficio
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BRENNTAG ECUADOR S.A

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS '
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadowndenses)

Jeneficios de largo plazo (Jubilación Patronal):

Provisiones dejubilación patronal (no fondeados): La Compañía tene un plan de beneficio
definido pars zubalaesón patronal, normadoy requerido por las leyes laborales eoustorianas
Adicionalmente de acuento a 169leyes vigentes, en los casos de termanación de la relación laboral por
desahucio solteatado por el empleador o porel trabarador, el empleador bomicaró al trabajador con el
vembeiaco por exento del equivalente a la últmmaremuneración mensual por cada vao delos años de
servozos prestados ala asma empresa o empleador,este benefiezo se denorama desahuexo

La Compeñía determa anualmentela provisión para jubilación patromal con base en estudros actuanales
practutados por un profeswnal mdependientey se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Untaro Proyectado y represente elvalor presente de las
obligaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtemdo descontandolosfuyos de
salda de efectivo a unatasa de 796 (2013 72%) anval egmvalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denommnados en la misma moneda en la
quelos heveñicios serán pagadosy que tienen términos que se aproxaman a los térmaos de las
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento

Laspótesss actuarsiles melayen varables comoson,en adicron la tasa de descuento,tasa de
mortalidad, edad,sexo,años de servicio, remuneraciones, incrementos futurosde femuneraciones, tasa de
rotación, entre otras

Las gananoasy pérdidas actuanales que surgen de los ayustea basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a otros resultados integrales en el periodo en el que surgen

Los costos de los servicios prestados se reconocen mmedratamente en resultados del año

A acre de añola provisión por jubilacion patronal cubre a todos los empleados quese encontraban
trabajandopara la Compañía

212 ReservaLegal-  *

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe aproptor por lo menos el 10%de la utilidad neta
delaño a unareservalegalhasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del espital suscasto La
reserva legal noestá dispomble para distribución de dividendos, pero puede ser capatalizada o utilizada
para alisocher pérdidas

2:13 Reserva Facultativa -

Corresponde a resultados generados en años antenores a Ifbre disposición de los acoromistas
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BRENNTAG ECUADORS.A,

“NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
FORELAÑO TERMINADOELga DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dolares estadoumdenses)

2.14. Resultadosacumulados - Reserva de enpital

Late rubro meluyelos saldos que la Compañía regustró comoresultado del proceso de conversión de los
registros contables de sueres a délares estadounidensesrealzado por bogenera legal al 31 de marzo del
2000

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reservapodes capatalizarsoen la
parte que excedalas pérdidas acumuladas y las delulismo ezercio económico conslisdo, salas hubieren;
utuzado para absorber pérdidas, o devuelto en el caso de hquidación dela compañía Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdoa disposiciones legales vigentes almomento de adopción de las NIP

2.15. Resultados acomulados  Provenientes de la adopción por primera vez delas “NIF? -
 

Los ajustes provenientes de la adopcxén por primera vez delas NormasInternacionales de Información
Financiera “NIE” que se registraron en el patramontoen la cuenta Resuliados acumulados,subcnenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adoperón por primeravez de las “NIIF”, que generaron ua
saldo acreedor, sólo podrá ser capltalados enla parte que excedaal valor delas pérdidas acumulados y
Tas del últimoeyerexcro economico conciuado, sas hubleren, ntilizado en absorber pérdidas, o devuelto en
el caso de liquidacion dela Compañía

2.16. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden elvalor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones Los Ingresos se muestran netos de IVA,rebajas y descuentos otorgados

Los wsgrecos son reconocidos enla medida en que es prolmble quelos beneficios económicos luyan acta
la Compañía puedanser medidoscon fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuenezatransfieren, los riesgos y beneficios mherentes a la propredad de esos bienes
yno mantieneel derecho a disponer de ellos, n1 a mantener un controlsobre los imsmos

'
ESTIMACIONESY CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación deestados financieros requiere que la Aduumistración zealice estamaetones y uhce
anpuestos que afectan Í0s montos 1nclurdos en estos estados financieros y sus notas relacionadas Las
estimaciones realizadas y supuestos utilizados pora Compañía se encuentran hasados en la experiencia
lustónica, cambros en la mdustnaenformación suraipistrada por fuentes externas calificadas Sun
embargo,los resultados finales podrían dxfersrdelas estimaciones bajo cxertas condiciones
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BRENNTAG ECUADOR$.A.

"NOTAS EXPLICATIVAS ALOSESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31DE DICIEMBRE DEL 2014 :
(Expresado en dólares estadunidenses)

Lasestunaciones y políticas contables sugmificativas son defimdas comoaquellas que son tinportantes para
reflejar correctamentela satoación financiera y losresultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado dejurw por parte dela adwunistración

Las prinespales estimaciones aplicaciones del cntersoprofesional se encuentran relacionadas conos
“agmentes conceptos

+deLa estamación para cuentas dudosas es determunada
porla gerenetade la Compañia, en basea uno gvaluación de la antiguedaddelossaldos por cobrar yla
posibilidad de recuperación de los msmos La provisión para cuentes ¿udosas se carga a los
resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros1mgresos

+ Provisión soles de ves La estimación para inventarios obsoletos y de lento
Tnovimuento es determinada porla gerenora de Ja Compañís, en base a una evaluación de la antiguedad
de adqussiwión de los mventanosy 51 5€ encuentran aptos para su ntilización o comercialización La
provisión se carga los resultados del sío para cuborlas pérdidas por mventano en mal estado o no
pto para su utilización o comercialización

» plantasLa determanación de las vidas úhles que se evalóan al cuerre decada
año

. ;es porhenefñex Jeados, Las Inpótes:s empleadas en el cálclo actusnal de Jubilación
patronal, Para lo cual utibza estudios actuarrales practicados por profestonales idependientes

+ salidaLa Adenmustración de la Compaíla regestra el pago del Imapuesto a la
salida de divisas correspondiente alos productos dela dimsrón Agricola e Industnal con Ad Valorem
cero y que se encuentran dentro del listado publicado por el Sersacro de Rentas Internas, como erédito
tributano y considera quepuede ser compensado a parur del 2012 con el mpuesto a la zenta delos
próxumos 4 ailos y a partir del 2013 5e puedesolicitarla devolución del 100% en caso de no ser
compensado Para el resto de sus mportaciones el ISD se registracomo mayor valor dela mportación
que al momento de consumo del mventano conshtuye un mayorvalor del costo de ventas

+ rentaLaCompañía ha reabzado la esanación de sus 1mpuestos diferidos
considerando que tadas las diferencias entre el valor en libras y la base tnbbutara delos activos y
pasivos se severarán en el futuro A partrr del 2013 la Admanstravión de la Compañía, basada en el
entenode sus asesores tríbutaros, consideraba que las disposiciones tributanas vigentes en eseaño le
permutían la deducción dela depreciación de los reavalúos quela Compañía realizó de sus
propiedades, por adopción deNIF y portanto procedió al crerre del 2012 areversarel pasivo por
impuestos dhfendos que se registraban hasta elaio antenor; sun embargo, debido aJas reformas
tnbutaras publeadas en diciembre del 2014, considera que la deprecración de los reavalúos no será
deducable a partdel 2015, poro tanto, al cxerre del 2014 regastró el pasivo por impuesto diferido
correspondiente, VerNota 15,
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ERENNTAG ECUADOR8,4,

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2019,
(Expresado en dólares estadovardenses)

4- ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS
4.1 Factoresderiesgos financieros

Las senvidados de la Compañía la esponen a ciertos mesgos fiuanaeros como son los nesgos de mercado
Gneluyendoel nesgo de tasa de 1oterés sobre el valor razonable y mesgo de preco), nesgo de crédito y nesgo
de hiqurdez,enyos potencwales efectos adversos son permanenteznenteevaluados por la Gerencia General y la ;
Gerencia Financiesa, a efectos de munmarzarlos A conturación se presenta los niesgos financierosa los que |
esta expuesta la Compañía l

Riesgos de mercado

(0 Riesgo decambro |

El nesgo de hipo de cambuoes el nesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de ua
mstrumento financiero fluctuen debido a cambros en los mpos de cambio La Compañía realiza sus
operaciones prucrpales en dólares de los Estados Utndos de Norteamérica moneda de curso legal en
él país y adicionalmente efectua transacciones de compras al exterzor en EUROS, sinembargoel
monto de las msmas no es significativo frente alos estados financreros en su conjunto, por lo tanto,
nose presentan efectos importantes por vaniaciones de tipos de cambroen los estadosfinaneeros

(10 Riesgo de precio
Pentódicamente la admmustración de la Compañía analiza la tendencra delos precros de los productos
quecomercrahz, tanto en el mercado nacional como mternacional, así como su elastcidad de la
demanda En función de ellos efectúa anáhsis de sensibilidad evaluandoel impacto en los cambuos de
precios bajo disntos escenarios y su ampacto en los resultadosde las operaciones, a fin de adoptar
estrategias apropuedas de conto y mediano plazo

Adicionalmente el 698 (zo13 659delascompras de producto ovlizan através de compañías
relacionadas, con lo cual el riesgo de prertodelos productos puede ser controlado más
eficientemente 1

613Russgo de tasas de mterés sobre el valor razonalole y los áhnyos de efechvo .

El nesgo de npode interés de la Compañía surge de las obligaciones con mstituciones financieras Las
obligaciones con msutuciones financieras están contratadas a tasas de mterés varables y exponen la.
compaña al nesgo de tipos de merés de flzo de efectuvo Estas tasas mo han tenido fluctuaciones
Importantes con las tasas de mesrado Adigionalmente al 31 de diciembre del 2014 y 2013, no 3e
mantienen obhgaciones con mstitueionesfinancieras

|
¡
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BRENNTAG ECUADORS.A. -

NOTAS RXPLICATIVAS ALOSESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadoumdenses)

(a) Riesgo de crédito

El nesgo crediticio es controlado a través dela evaluación y anóisis de transaccrones smdivaduales,
para lo cusl sereal:za una evaluación sobre las venetdas cuya cobranza se estuna remota para.
ctermnnarla provisión requerida por meobrabifidad

La mayor exposicion de este nesgose presenta en el sector Agrícola el cnal se encuentra en su gran,
mayoría cubierto porlos seguros corporativos reduciendosustancralmente este nuesgo La Compañía
cuenta con unacartera hien distribuida en distintos tiposde clientes Los plazos de crédito no superan
los 60 dias

(5), Buesgo de hqudez

La Compañía mantieneadecuados nuveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que
Je permite comple con todas sus obligaczones y secolocan en entidades con calificación suámos de
nesgo de “AAA-"

El cuadrosigmente analwza el venemarento de los pastvosfinancieros de la Compañía considerando el
tempo de vencimuento. Los montos presentados en el cuadro son los tuyos deefccbvo contractuales no
descontados.

Menos de
208 z3ño

Cuentas porpagera proveedores 9416988
Cuentas por pagara compañías relacionadas 37936893

Menosde
2018 1sño,

Cuentas por pagar a proveedorés 7766305
nentas por pagaracoplaselaionades 26505578

4.2 Administración del riesgo de capital

Losobjetivos de la Compañía al ademsmstrar el eaputal son elsalvaguandar su capacidad de contuntuar como
empresa en mareha con el propásto de generar retocnos a sas accromstas, benefieros a otros grupos de
interes y mantener una estructura de caputal óptmma para reduerr elcosto del capital

La Compañífa monitorea su capital sobrela base del ratro de apalancamiento, Este ratiose calcula como la.
deuda neta divididaentre el capital total La deuda neta se calcula.como el tatal de Los recursos ajenos
(meluyendocuentas por pagar a proveedores y compañías relacionadas) menos el efectivo y equivalentes
al efectivo El eapatal total se calcula como el "patrmono neto” másla deuda neta
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2 NOTAS EXPLICATIVAS A.LOS ESTADOS FINANCIEROS
K a TORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
í E) (Expresado en dólares estadounidenses)

3 l
tl Durante el ejercicio del 2013 la estrategia de la Compañía no ha varzado respecto al 2013, esla de y

=> financtación con fondos propuos y de tereeros, básstamente compañías relacionadas y proveedores sin. |
1 recurrir al endeudamiento fibanciero 1:
1 2 Los ratios de apalancamiento al 31 de diereabre fueron los siguientes l

¡> sou sosa |
o uemespor pagara process 210965 7a09.508
I Cuentas porgogara compañlesrelaconadas aora 26249408
a 4525990 Bra
[ a Minos Rfeativo y equivalentes deefsctvo (69709) gegen
¡ Denda neta aasasó ES
NE Total patrimomo, olósos ama h
[ Capital ota DESÑAGa Fosas [
a Baho de apalancamiento TT A
b t

a A
E] 5 INSTRUMENTOS FINANCIEROS Th

4
2 Categorías de instrumentos financieros !

$2 A contrauacion sepresentan los valores libros de eada categura de matrumentos financieros al cierrede
cada ejeroxcio ¡

E Corriente Y
s pesrostimundaros mensalcoy A lí
> eallvoyequivale defecto neos Joso, A
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BRENNTAG ECUADOR8.A, —*

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADO ELg1DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadoumdenses)

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de cuentas por eobrat, efecvo y equuvalentes de efectivo y cuentas por pagara proveedores
y compañías relacionadas seaproxima al valor razonable debido la naturaleza de corto plazo de estos
nstrumentos yen lo que respecta a prestamos recibidos de compañíasrelacionadas estos generan anterés
suuilares a los de mercadorternacionel

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

+ Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguentes

Costado asis Gastsde
sena caes adminis ES) tal

Crosamodematenazpomas (9 To498g48 - 70408858
Remucenaconeybesesocres 1755050 añada cstoras
Poblay promacones . 19 693% éstos
criados - ASES 106858
Fonornes ss Ea 1270978
Estay . so ES 5629
Deprisiación sozgo0 - sorgo
otatales (ot) ¿09500 Bo0:00
Otosgasos 2800.95 atagas 5249

Tossa Cabos Pra, 36804,

Coslada Cass asiendo
ama ; ens dial Ey Ta

¡Consumo demaeras ptas 60 sos240 - ho8ssao
ommncacoresy berenc, Ssoa92o amos 7945968
Pabledad ypramocines 97 ss E
Arteadar xa9740 xao
Hosores . astas sesos sao
Eocglayagua 200 0a7 Sog27
Depreración 540654 940.58
Asistentol(Mota36) Boa.o0o 800.000
imegastos - agaoss aneso apaga

ea Bnps7o Tepes EXETON

»
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BRENNTAGECUADOR9-4.

NOTAS EXPLICATIVAS A.LOS ESTADOS FINANCIEROS
FOR ELAÑO TERMINADOEL, gs DEDICIEMBRE DEL 2014
[xpresado en dólares estadommdenses)

(3) Incluye costos de fetes, devolno¡ones, transporte, smpuestos ala sabia de divisas que uo es
Tecuperable,ete, vinculados la mportación de productos

(2) TnchanaUS$1,278,190por rmdemprzaciones pagadas a ex= fancionarso Ver Nota 18

+ Los gastos financieros se detsllan a contemmación

204 20

evesgsdos en inandamiento de compañías relscsonadas 9744 102396
Oros menores 149,008 104,599

Ostoge 2216993

ERECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composterón

204 201
Flentvo anexa 992 sas
Fancost1) 23208, 59775

Béres o

(2) Corresponde arentas vormentes y de ahorros mantenidas en mstiuciones financieraslocales

CUENTAS POR COBRARA (LIENTES

Composición

2 mn
Agoda Carora Ta
Teba Sima stes

varas amago
mos. xviordenodesuentas portar (eras Geo

sao, Tone
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

¡NOTAS EXPLICATIVAS ALSESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresadoen dólares estadoumdenses)

LaAdmunstxsción de la Compañifa considera bayo el riesgode credito de sus euentas por cobrar n chentes
A continuación se muestra un análisis de antiguedad delos saldos al crerre de esda año

2004 203

Porvnces 10569873 72% Aszgó0o 20%

Vensidas
Hasta 30 das 2207096 25% 2obeg4 20% i
aa 6des 408,280 9 265122 e
Sra odas 29,848, 2% 200.088 2%
gra 8días anzo2 0% 187,687, 3
181360dls ass 0% 16.05 16
Más de 360 e 2 aba po

FESTES Osos” 39%
Ba, 100% OJOS, 100%
  

Bl movimuento dela provisión por detenioro es el siguente

ES ama

Sldcgal1 deenero getro asado)
úuersmentos 75916 0996
Vilzaciones (1) (36889 uses
Sesa de eme ques So

(1) Correspondeprncrpalmentea bajas decartera con una antigiedad mayor a 5:2ñ08  
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NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadonnldenses)

 

IMPUESTOS PORRECUPERAR (CORRIENTEY NO CORRIENTE)

Composición.
oa or

Retenciones ena fuente - año 2010 (0 - 627701
Retenciones em a fuente - año 2012 (2) - OS
Reesciones em la faemgo aro 2013 (9) 839,881
Retenciones enla fuente año 2014 (4) Bozzo
Impuesto a Ja salida de divisas 2030 (0 285.084
Impuesto ala solidade dígieas 2011 (5) 6769
Provisión impuesto ala saltdade dlvisaa año 202145) 1676/04)
Impuestoal sala de Suoas 2012 (6) 1081,929 2501895
Impuesto a lu salida de divisas 2033 (7) 254029
Impuesto ala salida de divas 2014 (5) 2649,859
Crédito tributardeIVA, 10536, ea
Tmapveso ala seria del año (6) (Nota25) se (719,035)

2785942 706086
Menos. Porción no comente (8) 708 2n,

as E

(0. Ennowembre del 2011el Servicio de Rentas Intexnas mechante resolución No
109012013RRECO29098amtorizóla émson dela nota de eréduto a favor de la Compañíapor
US$723,833,por concepto de retenciones de) impuesto a la renta correspondiente al ezeretero fiscal
2010 Bu marzo del 2013 el SRI mató un recurso de revisión alaresolución antes mencionaday el 2
dezulo del 2013 el SRT ent la resolución No.917012013RREYO00188,en la que máica que la
resolución emnda ennoviembredel 2013 adolere de estorco de derecho al haber conmderadoel
valor generado por Impuesto a la Sahda de Divisas como crédito tributarsopara ser compensado
son el saldo pendiente de pago del anterpo mínmo de Impuesto a la Renta por US$617,721
Adicionalmente indxea queel valor reconocidoala Compañía par concepto de retenciones es de
Us$105,612 Durante el 2014,a Dompahia dto de bazala tolalided de crédito fiscaltanto de JSD
(US$627.701) comode Impuestoala renta (US$385,084) quemantenía regstrado contra
resultados del año, debido a que el Tribunal Distntal de lo Fiscal dictó sentencia a favordel Servicio
de Rentas Internas con respecto al reclamo nmpuesto por ésta, porlo csal la adymmstración
considera quelas posibalidades derecuperación de estos tributos son bayas

gd
v
s 

(2) El13 defebrero del 2014 el Servicio de Rentas Internas mediante resolución No
109012014RRECOO8674 autorsla emusrón dela nota de crédito a favor de la Compañía por
US$800,264 más intereses, por concepto deretenciones del impuestoa la renta correspondiente al
«jorezoro fiscal 2012,los enales fueron devueltos mediante nota de rédito desmateribzada El saldo
10 reconocido fuezegustrado elos resultados del 2014

(8) Enseptiembre del 2014, el SKI remtegró vía transferencia bancanel cxechto tuibutano a favor de la
Compañía por US$S09,126 más mtereses, por concepto de retenciones del mapuesto ala renta
correspondienteal exexcrio fiscal 2019
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS EXPLICATIVASA.LOS ESTADOS INANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31DE DICIEMBRE DEL 2014
(Bxpresado en dólares estadonmdenses)

(4

(5)

(6)

m

(8)

Corresponde a las retenciones que le efectuaron a la Compañía dursnte el 2014, sobre las cuales,a la
fecha de emisión de estos estados financieros no 1101 el reclamoanteel Servicio de Rentas
Internas,

Deseuerdo los asesores tributanosde la Compañía, este monto puede ser usado hasta el año 2017
como crédito tnbatanopara el pago al apuesto aa renta, lumitando tácrtsmente su uso como
erédito fiscal aleyerezcro2021, por lo que la Compañíla mantendrá este ISD hasta la fecha en que
pueda hacer uso de ella Debido a quelas probabilidades de recuperación o usa deestos saldos som
hayas, constituyó una provisión por el amsmo monto contralos resultados del año

Elsaldo del crédito tributarjo por 18D del año 2012 y una proporción del año 2014, por
US$1061,929y US$S1,408, respertivannente, serán unlizados para compensar el pago de Impuesto
la renta del año 2014 El asido no compensado del año 2014 por US$2,782,251, podrá ser utlizado
enlos próxamos q años o se podrá solcrtar su devolución

EL 15 de octubre de] 2014 la Compañía recabrópor parte del Serviso de Rentas Internas una nota de
crédito No SRENC-0200040 por US$2,472,791 en hase a la Resolución No
109012014RREC974698 por el crédiotmbntano deXSD del año 2013, elsaldo no reconocido de
1S$68,233 fue registradoen resultados del año Al 31 de diciembre del 2014 esta nota de crédito ge
encuentra registrada en el rubro “Activos financueros a valor razonable con cambros en resultados”
entra del actuvo comente El valor razonable de este actwvo no fus actualizado al clerre, por cuanto
su efecto nose consideró sigmaficativo El 1 de abril del 2035la Compañía negorió este activo con
un descuentodel 4.5%, recibiendo US$2,361,615

En el 2013, Ja Administración dela Compañía, basada en los resultados gravables que generaría em.
el futuro reportó corno porción corsenteel I8D que podía ser compensado en el 2014 Para el año
2014 tado el crédxto tributan se presenta en Ja porción cornente, debrdo a que acordea las nuevas
normas trábutanas vigentes, en caso de no ser compensado en su totalidad con el Impuesto a la
Renta causadodelaño, se puedesohcitar la devolución del saldo no compensado y estos papeles
(matas de eréisto) pueden ser negociados en el mercado de valores

10, INVENTARIOS

Composición

2034 205
Productos parda vesento eoróss 12904987
Irportenopes olaaa 190409 3657as

pros 15371525
Menos Pense) (34389 198069)

RE, 7
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¡NOTAS EXPLICNTIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresadoen dólares estadownudenses)

E. (0) El movimiento dela provisión esel siguiente

En 2
Sales xdecneo 28069 246000
Socrementos 484886 230

= Vellzcones (5850 [ESE]
; Saldosal ge dedisembre 49% E
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BRENNTAG ECUADOR5,4.

¡NOTAS EXPLICATIVAS A.LOS ESTADOSFINANCIEROS
POREL AÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(ixpresado en dólares estadounidenses)

12. CUENTAS POR PAGAR A PROVEEDORES

Composición

Proveedores delentoior sacas sasusos
Peoecodors lost 1951497
Peseendorts ososeco z.zado

 

Las plazos delos proveedores noexceden los godías y corresponden a adginsaciones de productos
utlizados eu las actividades productivas y comercrales de la Compañía.

13. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

20 205
Provisión gloss tributarias e impuesto a enla 2006 (9 amooo sao
Anupes decentes (e) 669
Os apa 3890059

ges 763

(1) Corresponde la provisión constitunda 1macralmente en el año 2009 para cubrirposrbles pérdidas por
fosas fiscales correspondientes al año 2006 (véase Nota 15)

(2) Corresponde prinexpalmente a pagos anticupados de cltentes en la división agrícola

1
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BRENNTAG ECUADORS.A, '
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadoumdenses)

14. OTROS IMPUESTOS PORPAGAR

 

Compostción.
1

200 Í
Retenciones de IVA 1933 |
Retenciones de Impuesto aJarentaen a fate 346730

366363

a) Situación fiscal -

La Compañía mantiene a la fecha de emiston de estos estados finanereros mpognaciones presentadas al
Servcto de Rentas Internas pendientes deresolución por concepto de glosas por cargos adieronales de
impuesto la senta del año 2006 por aproxmadamente US$497,040 (mchuye 20%de recargo), san
considerar mtereses y multas El 3 de agosto del 2009 la Adanmsteación de la Compañía formuló un
Reclamo Admmistrativo contra dicha Acta, el cual fue resuelto mediante Resolación Adramistrativa
No.10901201:RRECO00876, esmtuda en enero del 2011 porel Director Regronal del Servicio de Rentas
Internasdel Litoral Sur, medrante el cual rabficó cast en su totalidad diobas glosas La Aduwostracion de
la Compañíase encuentra la espera de la resolución finalde estos procesosy cosadera que cuenta con
Jos argumentos suficientes para obtener un resultadofavorable, sim embargo debrdo a quelas glosas
fueron ratificadas procedió a registrar en elaño 2009 una proisión Ver Nota 13.
-A la fecha de emisión de estos estados finanmeros,la Compaína ha sido fiscalzzada hasta el año 2008 Los
años 2010 a 2014 Imeluswe, aún están sujetos a una posible fiscalización

B) Precios de transferencia *

Las normas tnibutonas vigentes 1acorporan el prinespio de plena competencra para las operaciones.
realizadas con partes relacionadas Por su parte el Serncio de Rentas Internas solita se preparey remmta
porparte de la empresa un estudio de precros de transferenezayun anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compañías quehayantenido operaciones con partes relacionadas domuaihadas en el exterior
enel musmoperiodo fiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$6,900,000 Se meluye comoparte.
relacionadasalas empresas domitahadas en paraísos fiscales El indicadoestudio debeser remndohasta
el mes dezumo de 2015 conformeel novenodíguto del RUC.Adicionalmente exage que en su declaración
depuesto ala renta anual declare las operaciones deactos, pas1voS, Wgresos y egresos
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NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadoumdenses)

La Adownistración de la Compañía considera que y)basadaenlos resultados del estudio de prersos de
transferencaa del 2013, el que conelayóque no existían ajustes a los raontos de impuestoa la renta
cornente de ese año,y u)en el dingnóstico prelnnmerrealzado con el apoyo de sus asesores tnibutenos,
ara las transacciones del 2014, ha concluxdo que no habrá mpacto sobre la provisión de puesto a la
renta del año 2014 El estudio final estará disponible en las fechas que requieranlas antondades
tributanas

E
L
A
A

£) Otras asuntos Reformas Tributarias

 

Endiciembre del 2014 fue publicada la Ley Orgámca de Incentivos aJa Producción y Prevención del
Fraude Fiscal y su respecavo Reglamento, en los cuales se establecen reformasal Código Orgánico
ributano, a la Ley Orgámcs de Régimen Taltano Interno y su Reglamento, al Código Orgánico de la
Producción, Comercio e Inversiones y a la Ley Reformatonapara la Equrdad Tributani, que rigen a partir
de enero del 2015 Al respecto la Adaumstración de Brenntag Ecuador se encuentraanalizando el impacto
quetendrá sobrela Compañía las reformas, de maneta particular en la deducibilidad de la depreciación
correspondientea la revalvación de actovos fijos, y línmtes los pagos de regalfas, servicios técmeos,
admsmstrativosy de consultoría a partes relacionadas del extertor
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BRENNTAG ECUADORS.A, —

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
fExpresado en dólares estadoumdenses)

d) Conciliación contuble-tributaria -

A continuación sedetallala deterrasuación de la provisión paraampuesto sobre la renta cornente delos años
termunadosal 31 de csembre

 

 

 

20 20

Vidaldaño az sojogas
Menos Forpación dorsajadors Ess6gs0 Ed 560)
IS usó ao

Más. Gastesno debiles 2490968 () 2647
emos Amortizaciónde péridadesñoranertores Ego

Desc altra. ass 530708
Tasa Inppis pa Y
puesto la Renta) as lo Tess

Antiogo mínimo respondenteal ejecal EE 00

(1) Corresponde prinarpalmente amontos mantenidos como créditobutano tanto por15D como por
retenciones que no fueron reconocidos porel SRI, por un total de US$1,795,592, adicionalmente por
baya de cartera que se mantema pendiente de cobro por US$107,510,entre otros gastos no
deducibles

(2) 8131 de diciembre del 2014, la Compañia registró cono impuesto a la renta corriente causado el

“valor deterzamado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fue
'supenor al anticepo mínuno del impuesto alarentacorrespondiente, mientras que en el 2033 la
Compañía registró corso Impuesto ala Rentael valor del anticxpo, puesto quefue mayor queel
mpuesto a la renta causado Se presenta en el rubro “Impuestos porrecuperar” (Véase Nota 9).

y
(2) Elumpuesto ala renta yla partuapación de trabayadores remistrados en libros US$1,143,897Y

US$554.469 respecavamente, difieren de acuerdo a su concihación tnbutana defininva en,
US$29,978 y US$2,481 respectivamente,el efecto de este asunto noes significativo tomandolos
estados financieros en su conjunto.

a composición del gasto por impuesto a la renta es la siguiente
ss ama

"npolaraaento pr 2901ó

Fourlawata dia:

rneracóndopuepororastemporal: so (09)
qn Ea
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BRENNTAG ECUADOR 5.A.

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresado en dolares estadoumdenses)
 

e) Impuesto a la renta diferado

El análisis de umpuestos diferidos es el siganente,
2018 ama

ifendos
Queso reallzará dentro do12:eses
Que se realizará después de 32meses, ayose 548

ones E a (0
Queso resllzar dentro de 10 nueces 22,556
Quese realizara después de 12 meses 204390

288948.
Neto o 35%

 

(0 Enel año 2013 el impuesto drfendo achvo por un ser un monto no Sgnuficativo se presentó en el
rubro "Otros activos”

El movimientode la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguente

Saldo al1de enero del 2013 4228
“Generación dermpuestos diferidos(2) as
¡Saldo algade dlmembreel 2003 4549
Generación de mpuestos diféndos (3) (256946)
Generación de impuestos diferidos (2) 78:79,
Saldo al 31 de diciembre del 2034 Tr,

 

 

(0) Debrdoalas reformas tepbutacias publicadas en dictembre del 2014,la administración de la
Compañía considera que la deprecración de losreavaluos no será deducrble a partir del 2015, por
Jo tanto procedtó a registrar el mpuesto drferido pasivo correspondiente en el ererre del 2014

(2) Correspondealas dhferenoias temporales generadas en a provisión de jubilación patronal
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BRENNTAG ECUADORS.A.

¡NOTAS EXPLICATIVAS ALUSESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares estadowmdenses)

16, BENEFICIOS SOCIALES CORTO PLAZO

Pené ales dl

Los movimientos de la provisión por beneficiossociales decortoplazo es a siguiente:

 

 

Paclelgacón hiba Ohosbenefinos(1) To
En 208 ad En mas E

Suns 500s 7305 E 7 sa
rcsementos 53045 156004 amo aso 32agó agost
Pagos sona 67m Usp9g0 9700 Esas)
Silo fl E sa 15 585 5028 ss 
     

(1)  Incnye prinespalmente US$475,000 (2013 US$380,000)porprovisiones de honos a empleadosy
ejecutivos Dichasprovisiones son canceladas en el año siguiente y se calculan en fanción del
resultado de ciertos índices financierostales como tidad antes de mtereses, impuestos,
deprectacionesy amortizaciones (EBFTDA), flujo de efechvo y utilidadbruta, cspatal de trabajo,
ademásde ciertos objetivos mdividnales Dicha provisión es aprobada por una empresa relacionada
regional

Beneficios sociales de largo pl

Jubilación

Hi saldo dela provisión para jublación patronal al 31 de diciembre del 2014 y 2053, corresponde al 100% del
valor actual de la reservá matemática calculada actuanalmente por un profesional independiente para todos.
los trabajadores queal 31 de diciembre del 2014 y 2013que se encontraban prestando servacios para la
Compañia ,

Las prnespales mpótes1s actuamales usadas fueron.

20 20
Tosa Jedescuento, 7.00% 700%
Vida leborl promedioremanente 78 8
"Tasa descrementosalamal 200% 300%
"atuca tnccermata despensionee. 290% 250%
"Tasa demsortaidod xnvelidez TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasaderotacón (promedio) uso 950%
Anbgilcdad pora jubdlación (Hombres y sujeres) 25amos 25 años
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BRENNTAG ECUADOR 5.4.

¡NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORBLAÑO TERMINADOEL31DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en dólares estadomndenses)

(1) Corresponden a las tablas de mortalidad publicadas por el Instrtuto Ecvatonianode Seguridad
Social en el año 2002

Jl movimento de jubilación patronal es el siguente

ama ao
Aldeenero 1370.00 1565916
Costa parsenvidis comentes 150958. 1927
Costo por nteress 94008 104143
Pántidas/(gsancas) actuales (8) vaa 26907
Cosío poesenndos pasados bas30)
Seciodereduouones y Iuldacionssantlcpados Coq
Salidas depersonsl (906582)

THa

(1) Registrada en Otros Resultados Integrales

Los »mportes reconocidos en la cuenta de gastos del personal son los sigmentes

2094 20%,
Costo porservaos comtentes —naa ea
Costo por ntereas 34008 104249
Casto esencias pasados (74958)
Blecto deredurciones y qudaciones anerpadas (60419)4

CAPITAL SOCIAL,

Y capital susortto y pagadodé la Compañía al 31 de diciembre del 2014 y 2013 comprende 129.800 acciones
orlmanas ynomanvas de valornormal de DS$1 cada una siendo sus accromstas Brenmtag (Holding)
'NV -looalizadaen Holanda con 129,799 acclones yHCI Central Europe MoldmgY con 1arción
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL 2014
QBxpresado en dólares estadoumdenses)

48. SALDOSYTRANSACCIONES CON COMPAÑÍASY PARTES RELACIONADAS

YI sygurente es un resumen de las prinexpales transacezones realizadas durantelos años 2014y 2013 con
compañiasy partes relacionadas Se moluye bayola denomunación de compajfías relacionadas las
compañías con acevonastas comunes, con participación acesonana sugméicaya en la Compalñía

Brenptag Colombia
rentas Perú S.4.C,

Sorielos
Brent Esport

insentacio"HCI Cheniele NederianaYa 60)
Brenstag Colombia.S.a. 00
rentasLatinamena 0)
Brenmtsg México,
Prenmtag Pero SAC
rentes Quazica Brasil

ere
rentas Latin América Gncuye asltencia2écnioa)
DrtontiS HOLIngCAE2LOO, German
HCL CRenical NodenanaY
Dtos reembolsos menqres

por
Brerntes Holding EV t
HCA Chemical NodestenaY
rentag Latín America
Breomag Colommbla:SaA, (2)
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amos 48106
69.658 695.065
109,397 3539
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BRENNTAG ECUADOR$.4+

¡NOTASEXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEL31 DEDICIEMBRE DEL 2014
(Exprecado en dólares estadountdenses)

Acontinuación la composición de los saldos con compañíasy partes relacionadas al ga de diciembre del 2014
y 2013,

208 sora
porcorar
Brenatag atiAmena 205200 d5a02
Brenmtag NY Indent 7004 sos
Frenntag Fer 22768

A A

porragac,
HACedeadVE (0 28569260 16501268 |
renato Latin Amena (y (9) ama7es 370x009
rermteg Holding BV (3) 278.998 1773898
rentas QuemaBr aa
Brenntag Ménco 3102 49008ratasElena. (0) acabo acosa ¡

Jide

(2 Lossaldos por pagora pompañíasrelacionadas corresponden fundamentalmente a 1mportaciones de
productos paraa reventa, y se cancelan en el corto plazo Durante el año 2014y 2013, debido a que los
Jagos se extendreron sobrelos plazos ongualmente acordados (180das), se generaron mtereses por
aora en las cuentas por pagar a estas relacionadaslos cnales han sudo cargados a resultados dentro del
rabo gastos financieros, y asmienden a US$387,308 (2013 US$1B3,504)

(2) Corresponde a un préstamo mantenido con Breantag Colombra 5.4, con venermiento enzo del 2015
feo13 veneromento en julso 2014) una tasa del 8,25% Durante el año 2014 los mtereses por
Us4273,988 (2083 US$293,600) fueron cargados a resultados dentro del rubro gastos financieros

7

2 rcnntag alg GRAB 19405

2

2

2

>

> (3) Incuyeservicios de asstenertécruca por US$800,000 (2013 US$800,000) y el saldo corresponde a.
= reembolsos de gastos compartidos por concepto de honorariosporlicencia, seguros de ejecutivos,

gastos generales, gestos devis, comprade egtipos y heenasas para el uso de softwaxe entre otros
que fueron cancelados por estas compañías por cuenta de Brenntag Ecuador 5.4. y que se mcloyen en

> el rubro gastos de adrmumstración y ventas del estado de resultados activosfosrespectivamente,y Y

= (4) Inclaye préstamo obtenido con Brennteg Holdmg BY el 14 deyumodel 2019 por US$x,750,000 a
una tasa lbor del 3.59% cuyo vencamento fue e 1 de Julxo del 2014 y fue 1enovadohasta el 30 de

-= unto del 2015,
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BRENNTAG ECUADORS.A.

¡NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL2014
(Expresadoen dólares estadoumdenses)

Remuneracionespersonal clave delagerencia

Enla actualidad la alta gerencia comprende mueve ejecutivos en difeyentes áreas

Los costos por Temuneraciones de los membros de la Alta Gerencia pe detallan a continuación

ota
Salarios ybeneñios soles de corto plazo y largo plazo ms1aS
Bonos 146.895
Indernnwzación y pagode jubilación pawonal a ex funcionario (9)

(1) Jneluidoen el rubro "Gastos Adammnstrativos”

19, EVENTOS SUBSECUENTES

2013
1035350
215988
Larga

Entre el 31 de diciembre del 2014 ylafecha de emuión deestos estados financieros no se produyeron eventos.
que, en la opuuuín de la Adrusustracióndela Compañía, pudxeran tener un efecto eigmficativo sobre dichos
estados finanersros que no se hayan revelado en los rmsmos
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