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INFOEME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos iniembros del Divectorio
y accionistas de

Brenntag Feuador S.A.
Guayaquil, 19 de abril del 2013

Hemos anditado los estados financicros que se acompaiian de Brenntag Eenador S.A, que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre del zo12, y los correspondicntes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonin y de flujos de efectivo por ¢l afio terminacddo en csa fecha, asi como un
resuimen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administeacién de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de Brenntag Feuador S.A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable de
estos cstados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financicra (NIIF) y del
control interno determinado por la gerencia come necesario para permitiv que la prepuracion de los estados
financieros estén libres de errores materiales, debido a frande o error.

Responsabilidad del anditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinidm sobre estos esiados financieros basados en noestra
auditoria. Nuestra suditoria fuc efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria. Dichas
normas reguieren que complamos con requisitos éicos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza vazanable de gue los estados financieros no estin afectados por distorsiones signilicativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtenciin de 1a evidencia de
audiloria sobre las canlidades y revelaciones presentadas en los estados financiervs. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del andilor e incluyen la evaluacién del riesgo de distorsiones
significativas en lus eslados financierus por fraude o errov. Al efectuar esta evaluacitn de riesgo, el audilor
toma en consideracion los coniroles internos de Ia Compaiiia, relevantes para la preparacion y
presentacion razonable de sus estados financieros, a fin de disciiar procedimientos de auditoria adecuados
alas circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinidn sobre la efectividad del eontrol
interna de la entidad, Ina anditoria tanbién comprende la evaluacion de que los principios de
conlabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas por la Administracion
son razonables, asi como una evaluaciin de la presentacidn general de los estados linancicros.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficienle y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestra opinion de auditoria.

PricewaterhouseCoopers del Feuador €ia. Leda., Av. Diego de Almagro N:32-48 y Whimper. Edificio 1BM. Planta Baja,
Quilo - Kcuador.
T: (593-2) 3829 330, F: (593-2) 2567 010, www.pwe.comsec
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Brenntag Fcuador 5.A.
Guayaquil, 19 de abril del 2013

Opinién

4.  Ennuestra opinidn, los estados financicros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspeetos importantes, Ia sitvacion financicra de lrenntag Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2012, ¢l
desempeiio de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Informacion Financicra (N1IF).

Asunlo que requiere énfasis

5. Como se indica en la Nota 0, ul 31 de diciecmbre del zo12 la Compafifa mantiene saldos no compensados de
crédito tributario por ISD provenienles de los afos 2010, 2011 y 2012 por un monto de aproximadamente
118%3,556,000, La Administracidn de la Compania, basada en la interpretacion de la legislacién tributaria
vigente, considera que estos saldos podrén ser utilizados al momento del pago del impucsto a la renta de
los signicntes cuatro aifios, inclusive los que corresponden a aiios anteriores por aproximadamente
11881,062,000; posicidn que cs respaldada por sus asesores tributarios. Consideramos que dicho criterio
adoptado por la Administracién sobre la compensacién lutura de los indicados saldos de afios anleriores
podria eventualmente no ser compartido por las antoridades tribwlarias.

(D‘ri cauoke v, 4:0\( oy

No. de Registro en la Superintendencin
de Compaiifas: on

Sandra Vargas L.
Socia
No. de Liceneia Profesional: 10489
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMERE DEL 2012
(Fxpressdus en dibires estadoanidenses) -

ACTIVOS Nota 2012 2011
Aclivos corrientes
Kfectivo y equivalentes de efectivo 7 149,039 243,032
Cuenlas por cobirar a clientes 8 13,119,646 10,804,507
Cuentas por cobrar a compaiifas relacionadas 20 849,227 418,735
Otras cucntas por cobrar 102,317 59,907
Anticipos a proveedores &7, 870 129,518
Impuestos por recuperar 9 4,507,002 2,749,260
Inventarios 10 30,806,585 42,216,043
Gaslos pagatlos por anticipado 216,480 70,184
Total activos corrienles 49,808,175 50,790,486
Activos no corrientes
Propiedades, plantas y equipos 1 0,402,864 0,422,420
Olros activos 107,323 180,720
T'olal activos no corrientes 9,510,187 g,603,146
Total activos / | oy s 59,318,362 66,303,632
Lﬂs_l%a_s explicativas aP 4 & inteprante de los estados financieros.
., | ( Arersesibiidll
“Se-Lustave Vallarino "= fog Qhraya-Starcz

Presidente =—_— Contadora
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL31 DE DICIEMBRE DEL zo012
(Hxpresados e dilsrcs estadounidenses)

PASIVOS Y PATIIMONIO MNota 201 2011

Pasivos corricntes

Obligaciones financicras 12 B 1,750,000
Cuentas por pagar a proveedores 13 9,691,562 5,733,518
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 20 38,252,076 45,700,744
Otras cucnlas por pagar 14 RiD,172 411,900
Impuesloy por pagar 15 go1,788 F0ob,127
Renelicios sociales a empleados 18 odz.37 1,105,600
Total pasivas corrientes 50,167,569 55,506,880
Pasivos no ¢orrientes
Impucsio diferido 16 = 377,120
Beneficios sociales a empleados 18 1,505,016 1,383,916
Total pasivos no corrientes 1,565,916 1,761,036
Total pasives 51,733,485 57,267,925
Patrimonio
Capital social ' 120,800 129,800
Roservas legal y olras reservas 4,562,200 4,082,078
Resultados acomulados . 2 802 7806 5,913,829
T'otal patrimonio ! 7,584,876 9,125,707
Total pasivas v patrimonio 59,318,362 66, 303,6:42

%{z 148 notas explicativas uuexas 0 ri aute de los estados financieros,

: / ff:{ { L y{ j.-tf((&{
Sr. i Se’Di L)i Cioni “Inlg-8oraya Sudres
Presidente Gerente Financiero Contadora
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BRENNTAG ECUADOR S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresados en délares cstadounidenses)

Nota 2012 2011
Ventas netas 88,271,448 Bq,8g1,263
Costos de ventss 6 (72:288,614) (n734.512)
Utilidad bruta 15,942,834 18,156,750
Gastos administrativos 6 (7.171,076) (7,128,605)
Gastos de venta 6 (R27.301) (7.991,181)
Ofros ingresos, neto 63,494 =
(15,234.773) (15,119,876)
Utilidad operacional 748,061 3,036,874
Gastos financicros, neto 6 (1,001,088) (955.754)
Pérdida /Utilidad antes de impuesto a 1a renta (1,153.027) 2,081,115
Iimpuesto a la renta 16 (387,804) (600,903)
Pérdida/1ilidad neta del afio y resultado integral del afio 1,540,831) 1,480,212
Las notas explicativds anexps te integrante de los estados financieros.

Presidente Gerente Financiero Conladora
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HRRENNTAG ECUADOR S.A,

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO L g1 DE DICTEMBRE DE1, 2012
(Expresados en dilaves estadounidenses)

Notas 2012 201
Fluju de efectivo de las aclividades Je operacion:
PrdidafUtilidad neta del afio (x153,027) 2,081,115
Mis vargos o resullados que no represciilan
movimiento de efeetivo:
by 1 gzh 682 861,141
Provision para cuentas iocobrables 8 20,500 {1100,846)
Provisitn pura jubflacitn patromal L] 247,083 195,192
Purticipacidn de irabajadores - 367,253
Tnlereses por pagar Bo 71,282
130,686 3,465,137
Cambios en activos y pasivos;
Cuentas y docomentos por cobrar {5.182,585) (4.376,039)
Inventarios 11,409,458 (14,502,841)
Gostos pagados por anticipado (137.206) {4=753)
Olros activos 77.625 0.342
Cuentas por pagar (5.206,449) 16,051,544
Tasivos acomulados (12,220) (128,526)
Beneficios a empleados (65.083) -
Efeetive neto provisto por las actividades de operacidn Bi3127 485869
Flujo de efectivo de las actividades de inversifng
Adiciones de propiedades, plantas y equipos i (gn7,120)

Electivo neto utilizado co bas setividades de inversin

(o7.120) {451,3&&;

fectivg ({vz.993) 34,503
243,072 208,519

Las notas axpﬂcativaé angxps.s te integrante de los estados financicros.

Sr. Gustavo Vallarino er,DinﬁuWCinni b ot L3
idente srente Financiern Contadora

Incremento (disminscion) nelo de efectivo y equivalentss
Efectiva y cyuivalentes di efective al inicio del ado
Efectiva y equivalcotes de efoetivo al final del afib
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BRENNTAG ECITADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL zo12

(Expresado cn ddlares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL

La Compania fue constituida en ¢l afio 1968 bajo la razdn social de Holanda Ecuador CA. con el objeto de
dedicarse a Ja importacion y comercializacion a nivel nacional de productos quimicos de uso indnstrial y
agricola, En junio del 2002, sc cambié la denominaciéin de la entidad de Iolanda Feoador C.A. a Brenntag
Ecnador S.A. que fuc aprobada por lu Superintendencia de Compaiiias, en agosto del zooz.

La Compaiia es subsidiaria divecta de Brenntag Holding N.V., una entidad localizada en Holanda que posce
el 99.99% de sn capital social y que forma parte del Grupo Brenutag con sede principal en Alemania lo quele
permite transferir libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos currespondicntes.

Las operaciones de Brenntag corresponden fundamentalmente a la venta de productos adquiridos a sus
companias relacionadas a los precios y bajo condiciones estableeidas con dichas entidades. Brenntag
Feuador posee dos lineas de productos, denominados “Agricola” e “Indusirial” que representan el 67% y 33%
de sus ventas, respectivamente,

Situacion financiera -

Durante los afios 2012 y 2011 €l seclor agricola sufrid los efectos de una Mierte cstacion invernal,
impactando en las venlas a dicho scctor, y por ende en menoves resultados para la Compaiifa, gencrando
que al cierre del 2012 mantenga un déficit en el capital de trabajo por US$359,394 (2011;US881,283,507).

La Administracion de la Compaiiia considera que existen expectativas que le permilirdn generar ingresos
suficientes para enbrir costos y gastos operativos, y mantener rentable la operacion y que el flujo de caja
que se origine en ¢l desarrollo normal de sus operaciones le permitird cumplir con las obligaciones
corricntes que mantiene la Compaiifa.

Aprobacion de estados financieros -

1.08 estados financicros al 31 de diciembre del 2012 han sido enitidos con la aulorvizacion de fecha 17 de abril
del 2012 del Representante legal de la Compafiia y posteriormente serdn puestos a consideracion de la Junta
General de Accionistas para su aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacitn se describen las principales politicas contables adopladas en la preparacion de estos estados
financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afios que se presentan cn cstos
estados financieros.

Pigina 8 de 37



BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS A I-ﬂ'ﬁ ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en ddlares estadounidenses)

2.1 Bases de preparacion de estados financieros -

Los estados financicros de Brenntag Meuador S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emilidas por el IASB (International Mmuntmg Stamiard
Board) que han sido adopladas en Fenador y representan la adopein integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales y aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros conforme a las NTIF reguiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administracién que ejerza su juicio en el proceso de aplicacitn de las politicas contables
de la Compaiiia. En la Nota 3 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o las
dreas cn donde los supuestos y estimaciones son significativos para ln eluboraeion de los estados finaneieros.
Dehido a lu subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diforiv de los
montes estimados por la Administracién,

A la fecha de emisin de estos estados finuncieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretacioncs a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacifin.

Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Apl-: urlﬂl obBratoria o

NIC 12 Mrmieads. Beacficlos a empleados” - UEmmacion deleafoque delcomedor yoikulo Ide amarn del 200
NEI37 Rtvisi_ﬁn.‘ﬁsuﬂus lmancicios separados’ - Diposicidn sobre los cstodos 146 dese del3an
lnmancicros sepamilos.
NAZ 2R Kiviidn 'Asocihdas yacuenlos counpmos” - hokbye requerimisnios solue
Tl
consollickto de pepocins conpiming yasvcndas e A
NIF ‘Fripdos financkw s coasobdados”’ - Consimp: concepto de controlen ta
consobacidn de estados Measckros. B Ry AT
HiF “Acucrdos conpntos’ Ide ¢aero del 7013
NIF 2 -I::i'rhk.\t_lﬂucs _dn niercsos gnpiras ‘-nluadus - hchiye divelzac knes requcidas e aners deii0E
de todo lipe de Dleieses ¢n olins ontidndes,
NI 1 ‘Medicidn dt_-.lvrl!llr_mmnallk' - I'ieeisar la definicEn de valos wzonable, fuenies de {de eneto datanm
medkt i n ydivolaciones requnarklne.
N 32 Enmisnda, ot o ento s fnanclros: presentacikia’ - Aclur slaunos requerimizntos
pan compensackin de aclives ¥ pativos fmanciems en elestado de sluacin lde enern del 004
limzowe i e,
NEFQ ‘Bz tmmenins mancicos’ -Ewtrﬂ-hrh:i'-:uu- ymedicidn de activos ¥ Ide enem del 2015

pasivos financicros.

La Administracién estima que la adopeitn de las cnmiendas a las NIIF y las nuevas interpretaciones antes
deserilas no generard un impacto significativo en lus estados financicros en el afio de su aplicacién inicial.
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses) -

2,2 Transacciones en moneda extranjera -
a) Moncda luncional y moneda de presentacidn

Las partidas en los estados financicros de la Compaiiia se expresan en la moneda del ambiente
ceondmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados linancicros se expresan en
délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compaidiia, A
menos que se indique lo contrario, las cifras ineluidas en los estados finaneieros adjuntos estiin
expresadas en délares cstadounidenses.

b) I'ransacciones y saldos

1215 transacciones en monedy extranjera, principalmente deudas eon proveedores del exterior y
compaiias relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que
respltan de la liguidacion de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los
aclivos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, sc reconocen en ¢l estado de
resultados integrales, excepto si se difieren cn patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas
de Nujos de efectivo o coberluras de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

2.4 Efectivo y cquivalentes de efectivo -

Incluye el efectivo disponible, depdsitos a la vista en bancos, olras inversiones de corto plazo de alta
liguidez con vencimicntos originales de lres meses o menos.

2.4 Activos ¥ pasivos financieros -
2.4.1 Clasificacion

La Companfa clasifica sus activos financicros en las siguientes calegorias: "activos financieros a valor
razonable a (ravés de ganancias o pérdidas”, “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venla”. Los pasivos
financieros se clasifican cn las siguicntes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas” y “otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del proposito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2012 y del 2011, la Compaiia mantuvo activos financiervs en la categoria de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compaiiia solo mantuvo pasivos fimancieros en
la catcgoria de “otros pasivos financieros” cuyas earacleristicas se explican seguidumente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados en el estado de situacion financiera
principalmente por las Cuentas por cobrar a clientes, compaiias rclacionadas y otras cuentas por
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BRENNTAG FCUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

{Expresado en délares estadounidenscs)

a.5

cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, exeeplo por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de sitnacion financiera por las cuentas
por pagar a provecdores, compaiiias relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen cn el pasivo
corvienle, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a partir de la fecha del estado
de situacién linancicra,

Reconocimiento ¥ medicion inicial y pusterior:

Reconocimientlo -

La Compania reconoce un activo o pasive financiero en cl estado de situacién financiera ala fecha

.tle la negociacitn y se reconocen cuando sc compromete u comprar o vender el activo o pagar el

pasive,
Medicion inicial -

Los activos y pasivos finaneieros son medidos inicialmente a so valor razonable més cualguicr costo
alribuible a la transaceién, que de ser significativo, es reconocido como parle del activo o pasive;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compaiiia
valuriza los mismos como sc deseribe a continuacion:

Medicidn posterior -

a) Préstamos y cuentas por cobrar: Posterior a su reconoeimiento inicial se miden al ensto
amortizado aplicando el método de interés efeetivo,  En especifico, la Compadiifa presenta las
siguientes cucntas dentro de esta ealegoria:

) Cuentas por cobrar a clientes: Estas cuenlas corresponden a los montos adeudados por la
facturacitn de la venta de productos. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos sc clasifican
como activos corrientes, de lo contrario sc presentan como activos no corrientes,

Estas cucntas se registran a su valor nominal que es eguivalente a su eosto amortizado
menos la provisién por deteriorn, pues no gencran inlereses y son recuperables hasta en
6o dias.

(ii) Cucntas por cobrar a compaiiias relacionadas; Estas cuentas corresponden a los montos
adeudaros por la facturacion de sus productos, Si sc esperan cobrar en un aiio o menos se

clasifican como activos corrientes, de lo eontrario se presentan como activos no corrientes.
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EI 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

Estas cuentas se regisiran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generan inlereses y son recuperables hasta en 45 dias.

Olras cuentas por cobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados que

se liquidan en el corto plazo y no generan intereses por lo cual se registran a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado.

h)  Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizulo
aplicando el método de interés efectivo. En esperifico, la Compaiifa presenta las signicntes
guentas dentro de csta categoria:

i)

(i)

(i)

Obligaciones con inslituciones financieras; Se registran inicialmente a su valor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues estén contratados a las tasas vigentes en el

mercado. No existen costos de lransaeceiones significativas incurridos al momento de su
contratacién. Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de inlerés
pactadas. Los intercscs devengados que corresponden a préstamos ulilizados en ¢l
financiamiento de sus operaciones se presentan cn el estado de resultados integrales en el
rubro gastos financieros, los intereses pendientes de pago ul cierre del afio se presentan en
el estado de situacion financiera en el rubro Otras cuentas por pagar,

Cuentas por pugar o poveedores: Son obligaciones de pago por bicues o servicios
atlquiridos de provecdores locales y del extevior en el eurso normal de los negocios. Se

reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pugaderas hasta go dias.

Cuentas por pagar a companias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por
compra de inventarivs de producto terminado adqguiridos a estas compaiias en el curso

normal de los negoeios. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que cs
equivalente a su costo-amortizado y son pagaderos hasta 180 dias, plazo cn el que se
pactan cste tipo de transacciones en el Grupo. Si superan los 180 dias sc generan interescs.

Deterioro de activos [inancieros

La Compaiifa establece una provisién para pérdidas por deterioro de sus documentos y cuenlas por
tobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Compaiia no serd capaz de cobrar todos los
importes que s¢ le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La
existencia de dificultades financieras sighificativas por parte del dendor, la probabilidad de que el
deudor entre en guiebra o reorganizacion financiera y la falla 0 mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenla a cobrar se ha deteriorado. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 s¢ han
registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar que se presentan en el estado de
situacitn financiera como menor valor de las eventas por cobrar a clientes.
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Baja de activos y pasivos financiervs

Un activo financiero se climina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o sila Compaiiia transficre el activo a un lercero sin retencr sustancialmente los riesgos y
beneficios del aclivo. Un pasivo cs climinado enando las obligaciones de la Compaiifa especificadas
en ¢l contrato se han liguidado.

2.6, Inventarios -

Los inventarios sc registran al costo o a su valor neto de realizaciin el que resulte menor. El costo de loy
produetos lerminados comprende 1os enstos de adguisicion pagados a los proveedores y compaiiias
rclacionadas, mexclas de productos, otros eostos direcios como ¢l impuesto a la salida de divisas para las
importacioncs que no son de la linea de productos agricolas.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el métado del costo promedio
ponderado. El valor neto realizable es ¢l precio de venta estimado en ¢l curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercializacion y distribucion.

1.4 importacioncs en trénsito se presentan al costo de las facturas mis otros cargos relacionados con la
importacion,

Ta Administracion de la Compadiia realiza una cvaluacion de la antigiiedad de adquisicion de los inventarios
para determinar si se cncucntran aplos para su utilizacion o comercializacion, Se constitnye una provision
con cargo a resultados del afo para cubrir las pérdidas por inventario en mal estado o no aplo para su
ulilizacién o comereializacién, la misma que sc presenta neta del rubro Inventarios de Materias primas y
maleviales. Hasta el 2011 se inelufa también una provision con cargo a resultados del ejercicio
prinecipalmente para cubnr el deterioro de empaques.

2.7. Propiedadcs, planta y equipo -

Las propiedades, planta y equipo son registrados al costo historico, menos depreciaciones acumuladas y
pérdidas por deterioro, cn caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisieitm o construccién del activo, Jus (lesembolsos posteriores a la compra o adguisicién solo son
capitalizados cuando es probable que beneficios ceondmicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la
Compaiiia y los costos pucden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menores y son registrados en resultados cuando son
ineurridos.

Las terrenos no sc depreeian. 1.a depreciacion de otras propiedades, planta y equipos, cs calculada
linealmente basada cn la vida fitil estimada de los bicnes del activo [ijo, v de componentes significativos
identificables que poscan vidas fililes diferenciadas, y no considera valores residuales, debidoaquela
Administracidn de la Compaiifa estima que el valor de realizacifin de sus propiedades y cquipos al término de
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su vida fitil serd irrelevante. Las cstimaciones de vidas ttiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas i es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.

Las vidus titiles estimadas de propiedades, plantas y cquipos son las siguienles:

Afios
Edificios 20
Terminales e instalaciones 20-10
Maquinariasy equipos 10
Muchles y ensercs y equipos de oficina 10
Equipo de edmputo a

5

Vehiculos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades, plantas y equipos, se calculan comparando los
ingresns obtenidos econ ol valor en libros y se incluyen en el estado de resnliados integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades, plantas y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endendamicnto se capitalizan siempre y enando estén relacionados con la
construceidn de activos calificaliles. Un activa calificable ex aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, periodo que 1a Administracién ha definido como mayora un afio. Al 31 de
diciembre del 2012 y del 2011 todos los proyectos de la cmpresa se han liquidado en plazos inferiores a un
ano, por lo gue no se han activado costos de endeudamiento.

2.8, Pérdidas por deterioro de valor de los activos no linancieros -

108 activos sujetos a depreciacion (propicdades, plantas y equipos) sc someten a prucbas de deterioro
ciando se producen eventos v cireunstancias que indiean gue podrdn no recuperarse de su valor cn libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que sc obtendria
de su venta o su valor cn uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles mds
pequefios en los que sc genera flujos de efectivo identificables (umdades generadoras de efectivo).

En ¢l caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compaiifa regisira una
pérdida por deterioro cn los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 no se ha idenlificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos),
debido a que, la Administracion considera gue no existen indicios de deterioro en las operaciones de la

empresa.
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2.9. Impuesto a lu renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto a la renla corriente y el diferido. Bl impuesto ala
renta sc reeonoce en el estado de resultados integrales, excepto euando se trata de partidas que se
reconocen direclamente en cl patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce cn otros
resultados integrales o directamente en el patrimonio.

Impuesto a la renta corriente

Fl cargo por impuesto a la renta corriente se caleula mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades
gravables y se carga a los vesultados del afio que se devenga con basc en el impoesto por pagar exigible.
Las normas (ributarias vigentes eslablecen una tasa de impuesto del 23% (2o11: 24%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 13% (2011: 14%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyenie,

A pantir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo minimo de
impuesto a la renta”, coyo valor es ealenlado en funcidn de las eifvas reportadas el afio anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma cstablecit que en caso de que el impuesto a la renta causado sen menor que ¢l monto
del anticipo minimo, este Gltimo se convertira cn impuesto a la renta definitivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolueion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo
con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

En gl 2012 la Compania registro como Impniesto a la Renta el valor del anticipo, pucsto que fue mayor que
cl impuesto a la renta ecausado.

En el 2011 la Compafiia registrd como impuesto a la renta eorrienle cavsado el valor determinado sobre Ia
base del 24% sobre las utilidades gravables puesto gue este valor fue mayor al anticipo minimo del
impuesto a la renta corvespondiente,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renla diferido sc provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
cn los estados financicros. Kl impuesto a la renta diferido se determina usando lasas tributarias que han
sido promulgadas a la fecha del estado de situacién financiera y que sc espera serdn aplicables cuando el
impuesto a la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Lus impuestos a Ja renta diferidos activos solo sc reconocen en Ia medida que sca probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usar Jas diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se compensan cuando exista ¢l derecho legal

exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos aclivos y pasivos se relacionen con la misma autoridad (cibutaria.
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En adicidn, es importante sciialar que de acuerdo con el Cadigo Orgéinico de la Produecién, Comercio e
Iaversiones, la lasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 2011 con el 24%
hasta llegar al 22% en cl 2013.

2.10. Provisiones

Se registran cuando la Compaiiia ticne una obligacion presente, ya seca legal o asumida/implicita, que: i)
es resultado de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesuria una salida de recursos
econdmicos para liquidar la obligacitn v iii) cl monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimaeifm de la Administracion a la fecha de cierre de los
estados inancieros, de los desembulsos necesarios para liguidar la obligacién.

Los conceptos por los cuales sc constituyen provisiones con eargo a resultados se describen en la Nota 18.

2.11. Beneficios a los empleados -

Beneficios de corto plazo: Se registran en el mubro de pasivos acumulados del estado de siluacién
financiera y corresponden principalmente a:

i) Participacitn de los trabajadores en las utilidades: Calenlada en funcion del 15% de la utilidad

conlable anual antes del impuesto a Ia renta, segiin lo establecido por la legislacién ceuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y sc presenta como parte de los gastos administrativos
o gastos de venlas en funcifn de la labor de Ia persona heneficiaria de este beneficio,

i) Vacaciones: Se registra €l coslo correspondicnte a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

iii) Décimo tereer v décimo cuarto sueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacién vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilacién Patronal):

Provisiones de jubilacion patronai (no fondeado): 1.a Compaiiia ticne un plan de beneficio
definido para jubilacion patronal, normado y requerido por las leyes laborales ecualorianas.

La Compaiiia determina anualmenle la provisién para jubilacién patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independiente y sc reconocen con cargo a lus costos y gastos (resultados)
del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligaciones a la feeha del estado de situacion financicra, ¢l cual es obtenido descontando los flujos de
snlida de cfcetivo a una tasa de 7% (2011: 6.5%) anual equivalente « la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Eeuador gue estin denominados en la misma moneda en la
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que los heneficios serdn pagados y que tienen 1érminos que se aproximan a los |érminos dc las
obligaciones por pensiones husta su vencimiento,

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicidn a la tasa de descuenty, lasa de
mortalidad, edad, sexo, afios de servicio, remuneraciones, inerementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotaciin, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos acluariales sc cargan u resultados en el periodo en el que surgen.

Los coslos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del atio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compania.

212, Reserva Legal -

e acuerdo con la Jegislacion vigente, la Compaiifa debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad neta
del afin 1 una reserva legal hasta que #] saldo de dicha reserva aleanece el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no esta disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para whsorber pérdidas.

2,13. Reserva Facenltaliva -

Corresponde a resultados generados en afios anteriores a libre disposicion de los aceionistas.

2.14. Resultados acumulados -

Rescrva de capital

Este rubro incluye los saldos que la Compaiily registro como resultado del proceso de conversidn de los
registros contables de sucres a délares estadounidenses realizado por exigeneia legal al 31 de marzo del
2000.

De acucrdo con disposiciones legales vigentes, ¢l saldo acreedor de esta reserva podra eapitalizarse cn la
parle que exceda las pérdidas acumuladas y las del altimo gjercicio econdmico coneluido, si lus hubicren;
utilizado para absorher pérdidas; o devuelto en ¢l caso de Jiquidacion de la compaiiia. Se elasifican cn
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopeiéin de las NIIF.
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2.15. Reserva proveniente de la adopeion por primera vez de las “NITE” -

Los gjustes provenientes de la adopeion por primera vez de las Mormas Internacionales de Informacionm
Financiera "NITF" que se registraron en el patrimonio cn la cucnta Resultados acumulados, subecnenta
"Resullados Acurnulados provenientes de la adopeidn por primera vez de las "NIIF", gue gencraron un
saldo acrecdor, sélo podréd ser capitalizados en la parte que excedu al valor de las pérdidas acumuladas y
las del dltimo cjercicio ccondmico eoncluido, si las hubieren; ntilizado en absorber pérdidas; o devoelto en
¢l caso de liquidacién de la Compaiiia.

2.16. Reconocimicnto de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso aormal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de TVA, rebajas v deseucntos otorgados.

Log ingresos son reconocidos en 1a medida en que es probable gue los beneficios eecondmiecos fluyan hacia
Ia Compaiiia puedan ser medidos eon fabilidad y coando ls Compafiia hace entrega de sus produetos al
comprador y cn consceucneia transficren, los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho g disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de estados financieros requicre que la Administracidn realice estimaciones y uiilice
supaestos que afectan los montos incluidos on cstos cstados financicros y sus notas relacionadas. Las
cstimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania se encuentran basados en la expericncia
historica, cambios en la industria ¢ informaciim suministrada por lientes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimacioncs bajo elertas condiciones.

Las cstimaciones y politicas contables significativas zon definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamente la situacion financiera y los resultados de la Compania y/o las que requieren un allo
grado de juicio por parte de la administracion,

Las prineipales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se cnecuentran relacionadas con los
sigmcntes conccpios:

e Provisién por deterioro de cuentas por cobrar: La estimacién para cucntas dudosas cs determinada
por la gerencia de la Compafiia, en hase a una evaluacion de la antiguedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperacion de los mismaos. La provisidn para enentas dudosas se carga a los
resultados del afio y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

o Provision por obsolescencia de inventarios: La estimacién para invenlarios obsoletos y de lento
movimicnto es determinada porla gcrem,m de la Compaiiia, cn basc a nna evaluacion de la antigiiedad
de adquisicidn e los inventarios y si se encuentran aplos para el consumo, utilizacién o
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comercializacion. La provision se carga a los resultados del afio para cubrir las pérdidas por
inventario en mal estado o no apto para el consumo, utilizacion o comercializacion,

s Propicdades, plantas v eguipos: La determinacion de las vidas dtiles que se evaltian al cier'e de cada
aiio.

e Provisiones por benelicios 3 empleados: Las hipdtesis empleadas en el edlealo actoarial de Jubilacién
pairanal. Para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes.

o Provisiones por impucsto a la salida de divisas: La Adwministracién de la Compaiiia registra ¢l pago del
Impuesio a Ta salida de divisas correspondiente a los productos de 13 division Agricola e Tndustrial con
Ad Valorem eevo vy que se encitenlean dentro del listado publicado por el Servicio de Renlas Internas,
como crédito tributario v considera que pucde ser compensado a partir del 2012 con el impucsto a la
renta de log proximos cinco afios. Para el resto de sus importaciones el ISD se registra como mayor
valor de la importacion que al momento de consima del invenlario constituye un mayor valor del
costo de ventas.

»  Impuestola renta diferido; La Compania ha realivado la estimacion de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre of valor cn libros y 1a hase tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopeion de las NITF) se reverticin en el futuro. A partir del
2012 la Administracion de la Compaiiia, basada en el crilerio de sus azesores tributarios, considera
que las nucvas disposiciones tributarias vigentes permiten la deduecidn de la depreciacitn de los
reaviliios que Brenntag Ecuador S.A. realizd de sus edificios y vehicnlos, por adopeidn de NIIF y por
Ltanto ha proecedido al eierre del 2012 a reversar el pasivo por impuestos diferidos que se registraban
hasta el afio anterior. (Ver Nota 168).

ADMINISTRACION DE RIESGOS
4.1 Factores de riesgos financieros
Las actividades de Ia Compaiiia la expanen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
(imcluyendo ¢l riesgo de tasa de interés sobre cl valor razonable y riesgo de precio), viesgo de crédito v riesga
de liquidez, cuyos potenciales cicetos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia General y la
Gerencia Financiera, a efectos de mininmzarlos. A conlinuacion se presenta los riesgos financieros a lns que
estd expuesta la Companfa.
Riesgns de mercado:

(i) Ricsgo decambio

El riesgo de tipo de cambio es el resgo de gue el valor razonable o flujos de caja fuloros de un

instrumento linanciero fluctiien debido a cambios en los tipos de cambio. La Compaiiia realiza sus
opcracioncs principales en dolarcs de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en
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(a)

M)

el pais y adicionalmente efectiia transacciones de compras al exterior en EUROS, sin embargo el
monto (e las mismas no cs significativo frenle a los cstados financieros e su conjunto, por lo tanto,
no se presentan efectos imporlantes por variaciones de tipos de cambio en los estados finaneicros.

(ii) Ricsgo de precio

Periddicamente la administracion de la Compaiiia analiza la tendencia de los precios de los productos
que comereializa, tunto en ¢l mereado nacional como inlernacional, asf como su elasticidad de la
demanda. En funcién de ellos efectiia andlisis de sensibilidad evalnando el impacto en los cambios de
precios bajo distintos escénarios y su impacto en los resultados de las operaciones, a fin de adoptar
estrategias apropiadas de corto y mediano plazo.

Adicionalmente el 73% de las compras de productos se realizan a través de compaiiias relacionadas,
con lo cual e riesgo de precio de los productos puede ser controlado més eficientemente.

(iii) Riesgo de tasas de interés sobre el valor razonable y los flujos de cfectivo

El riesgo de tipo de interés de Iy Compaiiia surge de las obligaciones con instituciones financieras. Lag
uhligaciones con instituciones financieras estan contratadas a 1asas de interés variables y exponen a la
compania al ricsgo de Lipos de interés de flujo deefectivo. Fstas tasas no han tenido fluctnaciones
immportantes con las tasas de mercado.

Ricsgo de erédito

Fl ricsgo crediticio es controlado a través de la evaluacién y andlisis de transacciones individuales,
pari lo cual sc realiza una evaluacion sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remola para
determinar la provision requerida por incobrabilidud,

La mit':-rur exposicion de cste riesgo se presenta en ol sector Agricola el cual se encventra en su gran
mayoria cubierto por los seguros eorporativus reduciendo materialmente este riesgo. La Compatiia
cuenta con una ¢artera bien distribuida en distintos lipos de clientes. Los plazvs de erédito no superan
los 60 dias.

Riesgo de liquidez
La Compaiiia mantienc adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que

le permite cumplir con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificacion minima de
riesgo de "AAA-",

El cuadro siguiente analiza el vencimiento de los pasivos financicros de 1a Compaiifa considerando el
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de cfectivo eontractuales no
descontados:
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Menos de
Al 31 de dicicmbre del 2012 1ufio
Cuenlas por pagar proveedores 9,835,111
Cuenlas por pagar a com pafifas relacionadas 40,165,310
Menosde
Al g1 de diciembre del 2011 Lafio
Obligaciones linaneieras 1,905,904
Cuentas por pagar provcedores 5,806,530
Cucntaspor pagar a compafias relucionadas 47,765,517

4.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de Ja Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con ¢l propésito de gencrar retornos a sus aceionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital 6ptima para redueir cl costo del capital.

Consistente con la industria, la Compaiifa monitorea su capital sobre la basc del ratio de apalancamiento.

Liste ratio se caleula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se caleula como el

total de los recursos ajenos (incluyendo “obligaciones con instituciones financieras corricntes y no

corrientes”, cuentas por pagar con proveedores y compafias relacionadas y otras cuentas por pagar)

;EII“&:H ¢l efectivo y equivalentes al cfectivo. El capital tutal se ealcula como el “patnimonio nelo” mas la
necta.

Durante el gjercicio del 2012 Ia estrategia de Brenntag no ha variado respecto al 2011, es la de financiacién

con fondos propios y de terceros, bisicamente compaiifas relacionadas y proveedores sin recurrir al
endendamiento financiero.
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POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares cstadounidenses)

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre lieron los siguientes:

=018 =011

Obligaciones financieras . 1,750,000
Cuunlas por pagar a provecdores . g.i91,562 5.733.518
Coun pafifas relacionadas 38,252,676 45.700,744

47.,944.238 53,193,262
Menos: Efectivoy cquivalentes de efective {149,0590) {243.,032)
Denda ncta 47.795,1909 52,950,230
Total palrimonio 7.584,876 9,125,707
apital tolal 55,380,075 62,075,937
Hatiode apalaneanmicnto B6% H5%

El ratio de apalancamicnto no ha sulrido cambios importantes.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de inslrumentos financieros

A continuacitn se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos financicros al cierre de
cada ejercicie:

Corriente -
2019 2011

Activos financieros medidos al coslo

Eleclivoy equivalentes de cteclivo 149,039 43,032
Activos financieros wedidos al costo amuorlizado

Cuenlas por cobrar a clientes 12,019,640 10,894,507
Cuentas por cobrar a eom padiias relacionadas 849,227 418,735
Otras cuentas por cobray _ 102,317 59.907
Totul actives financieras 14,220,220 11,616,181
Pasivos financicros medidos al costoamortizado

Obligaciones nancieras . 1,750,000
Cuenlas por pagar a proveedoros G, 691,562 5,733.518
Cuctunlas por pagar a com pafiias relacionadas 3“,2?1‘6:& 45,709,744
Total pasivos finencicros 47,944,238 £9,109%,262
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(¥xpresado en délares estadounidenses)

Valor razonable de instrumentos finaneieros

El valor cn libros de Documentos y euenlas por cobrar, cfectivo y equivalentes de efectivo y Documentos y
cuentas por pagar sc aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de eorto plazo de estos instiumentos
y las obligaciones financieras devengan tasas de interés de mercado internacional en que fucron pactadas,

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

= Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

Zung

Consumo de malerias primas (1)
Remunsraciones y beneficios snciales
Publicidad y promocionss

Arricnidos

Tnnararios

Fnergia yaguy

Depreciacion

Asistencia Tienica

Utros gasing

2011

Consnmo de matenas primas (1)
Hemuneraciones y beneficios sociales
Participacion de trahajadores
Publicidad y promociones

Arricndos

Honorsrios

Energia y agua

Depreciacion

Asislencia tbenica

(Hros gaslos
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Costo de Gasing
venlas sehministrativas

72,288,164 -
= 1,859,466
£ 20074
= 24,451
= 831,486
468
a6, 6fz
1,600,000
1,894,352

E.naa,;m 741,07

Gastosde
venlys Tutal

5 72,504,213
4,178,001 6,037,527
50,247 79418
1,345,300 1374,751
42239 RA3,725
59,700 6,16y
: yub,h8a2
LB00,000

2,461,643 4,355,095

&.1z7.00 B?.I!tr= 1Hu
—

Costo d= Gaslos Castos de
gntas adminisiraljvos yentas Total
TLYILE13 * 5 L7503
= L758.175 4,050,745 5.808,920
111,167 256,085 367,252
- 46,005 50,618 673
- 42,250 1,566,470 1,408,720
- 747.08g 23476 770,665
i 1,810 51,244 63,104
- BA1141 - 861,141
- Lboo,oon - 1,600,000
- 1,060,868 2,092,493 4,153,361
71734513 7.128.605 7991281 M



BRENNTAG ECUTADOR S.A,

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELANO TERMINADO EL 21 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dolares estadounidenses) _ e

(1) Incluye costos de fletes, devolueiones, transparte, impuestos a Ja salida de divisas queno cs
recuperable, cte. vinculados a la importacion de productos.

® Los gastos financicros sc detallan 2 continuacion:

bila ) b 2011
Diovengados en Mnanciamiento de companiag relacionadas 1,703,551 760,872
Préstamos banearios P B ] fi0,168
Olros imenors 108,424 134,710
1,001,088 055.759
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Composicion:
2012 2011
Efectivo on eaja 7,826 7,426
Bancos (1) 141,253 225,606
149,039 243,032
(1} Corvesponde a cuentas corrientes v de ahorros mantenidas en instituciones financicras locales.
CUENTAS POR COBRAR - CLIENTES
Composicion:
2012 2011
Agricola 5,742,675 5,744.574
Industrial 7,730,678 5,540,846
13,473,353 11,204,420
Menos - Prov ision por delerioro de euentas por cobrar (353,707) (309,013
13,119,646 10,804,507

Conforme se meneiona cn la Nota 2.5, la Administracion de la Compafiia considera bajo el ricsgo de
crédito de sus Cuentas por eobrar — clientes. A conlinuacidn se muestra un andlisis de antigiedad de los

saldos al cierre de cada afio:
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2013 2011
Por v encer 9,941,672 74% 8,400,211 T5%
Vencidas
ITasta 30 dias 2,670,219 20 #,u82,471 18%
21 a 60 dins 240,227 o S4G,ae 9%
H1 s g0dias 106,202 1% N T ] 1%
g1 u LBo dias 152,317 1% 18,959 n¥%
Mas de 180 353,707 3% 291,844 5%
3,531,681 26% 2,804,200 25%
153.473,5353 10 E 11,204,420 T
El movimicnto de la provision por deterioro es cl signiente:
2012 Z0i1
Saldosal L de enero L L P R 510,750
Incremenlos L, 500 -
TMilizaciones (1) (75,7090) {110, 846G)
Saldos al 31 de diciem bre 59,7 UF 0,010

(1}  Corresponde principalmente a bajas de cartera con wna antigiicdad mayor a 5 afios.
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en ddlares estadounidenses)

. IMPUESTOS POR RECUPERAR

Composicidn:
aniz 2011
Betenciones en ka fuenle - ario 2001 (1) - 60,626
Retenciones en la fuente - afio 2002 (1) . 183,226
Retenciones en la luente - aio 2010 (2) Hi7,701 72302
PRetenciones en Ia [vente - afio 2011 (3) : Besiank
Retenciones en la fuente - afio 2002 (4) Ran,A56 =
Impuesto a la salida de divises 2000 (5) 185,084 385,084
Tmpuesio a ta salida de divisas 2011 (5) 676,;m8 1,300,482
impuesto a la salida de divisas 202 (5) 32,593,761 =
Crédito tributario de TVA 181,834 137433
Impucsto 3 ks renta del afio (Nota 17) (769,152) (624.564)
Provistones (1) > {243,852}
Otros menores - 1,105
Tolal 4,507,002 2,749,260
(1)  Enel2012 la Compaiia procedi6 a dar de haja eontra la provision los reclamos que mantenia ante el
Servicio de Rentas Inlernas correspondientes las retenciones de los afios 2001 y 2002.
{2)  Ennoviembre del 2011 el Servicio de Eentas Internas mediante resolucidén No.
109012012 RREC029098 autorizd la emision de la nota de erédito a favor de la Compaiiia por
US$723,333, por concepto de relenciones del impuesto a la renta eorrespondiente al ejercicio fiscal
2011, En marzo del 2012 ¢l SR inicid un recurso de revision a la resolueién antes mencionada y el 2
de julio del 2012 ¢l SRI emitié la resolucién No.g17012012RREV000188, en la que indica que la
resolucion emitida en noviembre del 2011 adolece de crrores de derecho al haber considerado el
valor generado por Impuesto a la Salida de Divisas como erédito tributario pura ser compensado
cun el saldo pendicnte de pago del anlicipo minimo de Impuesto a la Renla por US$617,721,
Adicionalmente indica que ¢l valor reconocido a la Compafia por concepto de retenciones es de
US$105,611. A la fecha de emision de cstos estados financieros la Compaiiia ha impugnado dicha
resolucién, indicando que se encuentra pendicnte de reconocer el saldo de las retenciones por
US3617,701.
(3) Enel mesdcabril del 2012, la Administracion compensd retenciones en la fuente del afio 2011 para

cancelat el impucsto a la renta causado de ese mismo afio por US$624,564. Kn € mes de agosto del
mismo afo, ¢l Servicio de Rentas Internas emitié la Resolucion No.109012010RREC017587 a favor
de la Compania por US$8009,083 pour devolucion de impuesto a la renta originada en pagos en
exeeso realizados durante el afio 2011, Del saldo remanenie aproximadamente US$16,325 fueron
reconocidos como gasto en log resultados del ano 2012,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBERE DEL 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

{4) LaAdministraciom, a la fecha de emisiin de estos estados financieros, ha iniciado el reclamo del
saldo de estas retenciones ante el Servicio de Rentas Internas, una vez utilizadas para el pago de
impuesto a la renta del 2012,

(5) A partir del afio 2010 Ja Compaiiia registra como crédito tributario la totalidad del Impucsto a la
Salicda de Divisas (1SD) generado en pagos al exterior de importaciones con 0% de arancel. A la
fecha de emision de estos estados linancicros, los saldos del erédito tributario por ISD de los aiios
2010 y 2011, por US$485,084 y US§676,018, respectivamente, asi como la totalidad del erédito
tributario del ISD del 2012 por US$2,593,761 fueron utilizados para compensar ¢l pago de Impuesto
a la renta del 2012, sin considerar que US$1,062,002 provienen de afios anteriores. La
Administracion de la Compania basada en la interprelacitn de la legislacion tributaria vigente,
considera que el saldo del ISD no compensado por ¢l afio 2010, 2011 y 2012 puede ser compensado
con &l impuesto a la renta de los siguientes cuatro afios, posicién respaldada por sus ascsores
tribularios.

10. INVENTARIOS
Composicion:
2012 M
Productos para la reventa 23,104,655 27,340,993
Im powrtacionesen transilo 7,947,930 15,295,125
31,052,585 42,626,118
Menos - Provisiones (246,000) (410,075)
30,806,585 42,216,043
—— ]
El movimiento de la provision es el siguicnte:
2012 2011
Saldos ali1 deenero 410,075 476,201
Utilizaciones 1) (164,075) (66,120)
Saldos al 31 de diciembre 246,000 410,075

(1) Corrcsponde alas provisiones para inventarios de lento movimiento. ¥n el 2011 incluia ademds

US§z29,772 de provisiones para cubriv ¢l deterioro de empaques, las mismas que a partiv del 2012 son
cargadas direclamente a resultados del afio.

Pigina 27 de 37

uy



PoR EOF G wio'gak DOE'ALh S FIT 8L FOlb'ns GO Gk won'REL TEOEOT [T
(939'550'E) 2 T [EErE (RLSER) (FFezh) [GOEEEL) [ omE] [ESLG0E)
055" pAe'ET sioagk st ] pEg Lke TRR'ERT Ers'iga L orehaa't 16 g oTido'n
TR ] ZIOREY olnu.m.__.m..n T IRL A GOTagT Fre g won FEG'R

[Z35'076) - - ToEe e [T TEiRGeL) TeeTFon] Thhe o)
giites o x a - - sgo'b LhigE "
(ro2E) ; : - . - {Log's) (269) -

- [£81'Tal) - - LELr - 639°g4 g0 o'l
gbgilon [P - - - GhEgt fik'zz TEpgs: SiE'e
GEETG GEa'ast oOE'gie'E rEtigd LpEf TEE'CRE SRETLE g pEg's SATRESM
[zglbol's) - - (Bl {EEEa (O L BB (PRL'FSE L) [oak'nes)
goezbrn GEani aoz'glhts onghks R LifsE agvnib gua'SaEd £ag'boo's
uy EekG [T uun.mmu.u RIGTEL LahT TEL SPT TELTLL A0EhET
Tipng) . - [aFTRE) (58 8] [TRF Lot LR P T

- gd'sb1) - 5g5'o1 = o Rt 910
agasy GEC'GET - T4 GER'TT - by okE'TA
103 ThE'e Lkt o QOE'gih's Jon'Tg ig's SplhEl 126" rsE Lz gha’s Fubtoat
[1ea'ghgi] - - [eatga) rgEa'En) [raL' et [Eos'ga¥) rEagnte'l) TEEzECL)
whRogatE 195'5#t oo pis's bt BOG'STT Faisiny arrtag Go6'gEo' Egg'tran's

m-.ﬂ.r. ﬁuam (1] ulﬂuH dﬂ.ﬂﬂ. lmﬂ_.mﬂ_ud-.l

L8 op ge puidng

SO0 UR 20[TA
BREAWANE WAL
[iFee

TLOT IR ALOUEAIE B 1E

TioE
AZLAMALP B T8 {1 EAIL] 16D O[T,
LOIFEERA0]

aner B UgBeRaalNT

sl

FUTIHISELLLL,

FOADTA

ELALE R
g ugpenmdan

23807
110% 2ENEANT 9P 15 TV

0z
SR AT iF |2 S001] UD J0js,
ugsraaadag

SUTIBREEEL],

ST

T AR,

10T
[ OratE IR TR S0SG]] 05 J0jEs
e ugraTsasdagg

o)

TIGE [Fp EEE MR R

morarsadutod

SOJIN0T A SVINYIA ‘STOVAdIdoad

(SasUBPIUNOPEISS SAJE[OP U2 0pesaldyy)
102 THA TAMNIIOIA Hd ¥e TH OOVNIARIEL ONV TH HOd
SOYUHIDNYNIA SOOVISH SOTV SVILON

VS HOOVNOH DVINNTHY

"It



BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DFIL. 2012
(Expresado en délares estadounidenses)

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composicidn:

Royal Bank of Seotland M.V, (1) - 1,750,000

(1)  Correspondia a un préstamo para capital de trabajo que desde afios anteriores habia sido renovado al
vencimiento. Ln el 2012 devengd una tasa anual libor méds cl 2% (2011: tasa libor mds cl 2%) y venci
el 10 de febrero del 2012 (Die-2011: 13 de febrero del 2012), Durante el 2012 dicho préstamo no fue
renovado al vencimiento debido a que la Administracién adgquind un nuevo préstamo por el mismo
valor con una de sus compaiiias relacionadas (Ver Nota 20).

13. CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

Composicicm:
2012 _Eﬂll.
Proveedores del exlerior 4,870,983 1,460,425
Froveedores locales 4,434,659 2,837,060
Proveedores olros scrvicios 385.0920 1,435.133

9,601,562 5.733.518

Los plazos de los proveedores no exceden los 9o dias y corresponden a adquisiciones de productos
utilizados en las actividades productivas y comerciales de la Compania.

14. CUENTAS POR PAGAR — OTRAS

2012 2011
Pasivos por suministros y servicivs 63,673 14,264
Provisiones para servicios bisicos - 19,838
{kras {1) 455,499 377,768
50472 411,900

) Incluye principalmente la provision de US$327,000 efectuada en el 2009 para cubrir pusibles
pérdidas por glosas fiscales correspondientes al aiio 2006 (véase Nola 16). La Administracion de la
Compafia, basada cn la opinién de sus ascsores legales y tributarins, constituy6 dicha provisién para
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cubrir las eventuales pérdidas que sc gencren en la resolucion final de cste asunto, por
aproximadamente USS248,000 mas los intereses, multas y otros recargos.

IMPUESTOS POR PAGAR
Composition:
2010 2011
IVA por pagar - 9
Ketenciones de Tmpuesto a la venta en la fuente 721,788 706,118
721,788 706,127

TMPLUIESTOS
Situacion fiscal -

Al 21 de dieiembre del 2012, la Compatfifa tenfa pendientes de resolucién impugnaciones presentadas al
Servicio de Rentas Internas por concepto de glosas por cargos adicionales por impuesto a la renta del afio
2006 por apraximadamente T155497,940 (incluye 20% de recargo), sin considerar intereses y multas, E13
dec agosto del 2oog la Administracién de la Compaiifa formulé un Reclamo Administrativo contra dicha
Acta, el cual fue resuelto mediante Resolucion Administrativa NoaogoizonnRRECuo0876, cmitida cn
enero el 2011 por el Director Regional del Servicio de Bentas Internas del Litoral Sur, mediante el cual
ratifictd casi en su totalidad dichas glosas. La Administvacion de la Companfa consider que cuenta con los
argumentos suficientes para obtener un resultado favorable, sin cmbargo debido a que las glosas fucron
ratificadas procedio a registrar en el 2009 una provision de US$327,000 (véasc Nota 14).

Ada fecha de emision (e estos estados financieros, la Compafiia ha sido fiscalizada hasta ¢l afio 2006. Los
#fios 2000 @ 2012 inclusive, ain estan sujetos a una posible fiscalizacion.

Precins de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena compelencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Por su parte ol Scrvicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita
por parte de la empresa un cstudio de precios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compafiias que hayan tenido operaciones con partes rclacionadas domiciliadas en el exterior
en el mismo periodo fiscal v cuyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. e incluye como parte
relacionadas o las empresas domiciliadas en paraisos fiscales. Fl indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio de 2012 conforme el noveno digito del RUC, Adicionalmente exige que en su declaracion
de impuesto a la renta anual declure las operaciones de activos, pasives, ingresos y egresos.

La Administracion de la Compaiifa considera que: 1) basada en los resultados del estndio de precios de
transfercneia del 2011, ¢l que coneluyd gue no cxistian ajusies a los monlos de impucsto a 1a renta
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(Ixpresado cn délares estadounidenses)

corrienle de ese ano, y ii) en el disgnostico preliminar realizado con el apoyo de sus asesores tributarios,
para las transaceiones del 2012, ha concluido que no habré impacto sobre la provision de impuestoa la
renta del afio 2012, Kl estudio final estard disponible en las fechas que requicran las astoridades

tributarias.

Coneiliacion contable-tributaria -

A eontinuaciin se detalla la determinacion de la provision para impucsto sobre la renta corriente de los afios

terminados al 91 de diciembre:

2019 201
{Pérdida) / nitilidad det ado {1a53.027) 7:448.350
Menos - Paticipacion de trabajadores - {1467,252)
Utilidad antes de impuestoa a ronta [1,153,027) 2,081,008
Mis - Gastos no deducibles (1) B39,252 521,252
Base tributaria {313.775) 2, (0 450
Taza Impesitiva 5% 24%
Tinpmeslo a la Reola - 624,504
Impuestoa la renta canszado (2) 760,152 (5) 24,564
Memos - Cobdite Tributario impuesto a la sids de divisas slio 2010 (:185,084) {385,084)
Menog - Crédite Tribmtario imgmesto a Ti zalida de divisas afinzon {6y6,008) {3,300, 482)
Menos - Crédito Tributario irapeesto 2 la salidzs de diviszs afio 2012 {2,509,701) -
Mewws - Belenciones o la leente de clienles-2011 - (825,408)
Menng - Reteneiones o Ta feente declientes-2me [Han,B56) -
Crédilo a favor de b Compania [3:707.467) (4) (1,887,410) (1)
(1) Corresponde principalmente a bonificaciones a funcionarios ¥ cmpleados v reembolsos de gastos al
exterior, provisiones por jubilacion patronal, donaciones, reclamos de impuestos no reconocidos
por el Servicio de Rentas Internas, cuentas por cobrar dadas de baja cuya antigiiedad era menor a
cinco anos, entre olras,
(2] Inelnidoen el rubro "Cuentas por eobiar - impuestos™. (Véase Nota g),
{3)  Paracl pago del Impuesto a la renta del 2011, la Compaiiia compensd el erédito tributario de impucsto

a la salida de divisas por US551,686,566, vy procedid a realizar el reelamo corvespondiente a la
Administracién Tributaria por €] saldo no compensado, esto es US$1,062,002 asi como las
retenciones en la fuenie efectnadas por sus elientes por US$825,408. En el mes de agosto del 2012, &l
Servicio de Rentas Internas emitio la Resolucion No.1iogoi12o010RBECo17537 a faver de la

Companfa por US$80y,083 por devolucion de impucsto a la renta originada en pagos en exceso
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realizados durante el afio 2o11. Del saldo remanente aproximadamente US$16,525 fueron

reconocidos como gasto en los resultados del afio 2012,

(4)  Enel 2013, la Administracién procederd a realizar el reclamo correspondiente por las retenciones gue

le han sido cfectuadas y compensard el saldo del ISD del 2012 en los afios signientes.

{5)  Enclzoi2la Compaififa determind gue el anticipo minimo de IR para el 2012, siguiendo las bases
deseritas en la nota 2.9, ascendia aproximadamente a US$769,152, v debido a que on ol 2012 no s¢

generd impuesto a la venta, se ineluyé en cl estado de Resultados como impuesto a la renta corriente

rausado cl valor del anticipo por un monto de U5%760,152.

La composicién del impuesto a la renta cs ol sipniente :

2012 2011
Tmpueston la renla corrienle: 7hy,152 624,504
Impuestoa la renta diferido:
Reversidn del im puesto diferido (a) (377,120) -
Generacion de impuestos diferidos por diferencias tem porales {4,228) (z2,556)
Otros m enores - (1,105)
187,804 buo,90%

(a) Originado cn afios anteriores, principalmente en las diferencias entre el costo de las propiedades,
planta y equipos y propiedades de inversion para lines tribularios y 1os ineluidos en los estados
financicros por adopeitn de NILE. La Compaiiia considera que de acucrdo a la normativa vigente, a
partir del afio 2014, ¢l gasto por depreciacion del valor del revaliuo de los activos fijos, es deducible,
razon por la que se reverso el pasivo por impuesto diferido en aproximadamente US5377,000.

(1) Durante el 2011 Ta Compaiifa registed inicialmente como impuesto a la venta el valor del anticipo porgue

cate valor superaba el impuesto a 1a renta determinado en la epneiliacidn tributaria preliminar al cierre
de sus cstados financicros. En la conciliacion tributaria definitiva cl impuesto a la renta causado es
superior al anticipo, por lo que la difereneia, esto es 11851,105 sc registrd con cargo a resultados en el

2011.
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17.

BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS A !'IJS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en délares estadonnidenses)

Impucs a rent; ddo

Kl andlisis de impuestos diferidos pasivos es ol signiente:

2012 2011
Im puestos difcridos pasiv us;
Im puesto diferido pasivo que sc realizard dentrode 12 meses - 23,556
Im puesto diferido pasivo que sc realizard despuésde 12 meses - 154,504
- 3 ? ? 220
Fl movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguienle:
Saldoal 1 de enerodel 2011 399,670
Realizacidm de los un puestos diferidos (z22,556)
Saldoal 41 de diciemhre el 2a11 377,120
Keversién de in pnestos diferidos pasivos {(477,120)
Saldoal 31 de diciembre del zo12 =

Mediante Decreto Ejecutivo No.1180 publicado en ¢l Registro Oficial No.727 de junio 1y, 2012; sc deroga
la limitacién de la depreciacion de los revalfios de activos fijos, por consiguiente la Administracion de la
Compaiiia basada en la opinién de su azesor tributario, considera que la depreciacion sobre los avaliios
realizados por adopeitn de NIIF, serdn deducibles a partir del 2013, por lo tanto reversé el impuesto
diferido existente al inicio del afio que principalmente corvespondin a este concepto, contra la cucnta de
resultados Impuesto a la renta.

(tros asuntos —

El 10 de diciembre de 2012 en el Registro Oficial 847 se publicd la Ley Orgénica de Redistribucion de los
Ingresos para el Gasto Social, la cual entra en vigencia en enero del 2013. En esta Ley no tuvo afectaciones
significativas en las operacioncs de la Compaiia, excepto por lemas relacionados con el impuesto a la
salida de divisas (ISD). :

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilacién patronal

El saldo de Ja provisién para jubilacién patronal al 31 de diciembre del 2012 y 2011, corresponde al 100% del
valor actual de la reserva matemitica calewlada actuarialmente por un profesional independicnte para todos
los trabajacores que al 21 de diciembre del 2012 y 2011 que se encontiaban prestando servicios parala
Compaiifa.
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS A 1L.OS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresudo en délares estadounidenses)

1.a5 principales hipotesis actuariales usadas fueron:

Tasa de descuento

Vida laboval promedioremanente
‘Yasa de ipercmento salarial
Futwro ineremente de pensiones

Tusa demortalidad ¢ invalides
Tass de rotocidn { promedio)

Antigiicdad para jubilacion (Hom bresy mujeres)

18. PROVISIONES

Composiciin y movimiento:

Afio wuag
Tmpoiesto o la renta corriente

Beneficios sovinles
Vigwiaidn para jubilacidn patronal (Mot 2,01}

Afio oy

Impucsto ala renta corriente
Benelicios socialos
Provisidn para jubilivdin pateonad (Nols 2.11)

Saldos al
Irinio del afio

1,305,600
1538306

Saldos al

GEr2

248,566
TRTLCEE5Y

TM IESS 2002

Fhwa52
go7
247003

A23.459
25,526
195,192

Uiz
7.00%
7-3
3.00%
2.50%

R.90%

Pages yfo

ulilizaciones

FPagosyfo
ulilizaciones

zn! 1
6.50%
7-2
2. 40%
2.00%

4.9 0%

25 afios 25 Ao

(f23.459)
[1,u5,6m1)
{G5.08:4)

{Gaz.721)
(=2,5mq.60:2)

TMTIESS z00%

SHallos al
final del i

Fha g

Bz (1)
|.5h5.mﬁ

Saldoa sl
final el ik

623,459
L5600 (1)
15485916

(1) Incluye principalmente US$550,000 (2011:US$489,780) pur provisiones de bonos a empleados y
cjceutivos. Dichas provisiones son canccladas en el ano siguiente y se calculan en funcidn del
resultado de ciertos indices financicros tales como: ulilidad antes de intereses, impuestos,
depreciaciones y amorlizaciones (EBITDA), flujo de efectivo y utilidad bruta, capital de (rabajo,
ademiis de ciertos objetivos individuales. Dicha provisidn es aprobada por una empresa relacionada
regional. kn el 2011 ineluia ademés US$367,252 de participacién de los trabajadores en las utilidades.
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BRENNTAG ECUADOR 8.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

19. CAPITAL SOCIAL

El eapital suscrito y pagado de Ia Compafiia al 31 de diciembre del 2012 v 2011 comprende 124,800 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una siendo sus accionistas Brenntag (Ilolding) M.V,
can 129,799 acciones y HCI Central Evrope Holding B.V. con 1 accidm.

Su principal aceionista Brenntag (Holding) N.V., es una compaiifa holandesa, por o que Brenntag Ecuador
5.A. es considerada como una compaiifa extranjera segin ¢l Régimen comiin de tratamiento previsto en la
Prerision 201 de la Comision del Acuerdo de Cartagena que permite transferir libremente sus utilidades al
cxterior, siempre y coando se hayan pagado los impuestos correspondientes.

20,8ATD0S Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El sigitiente ex un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2012 y 2011 con
compaiiias y partes relacionadas. Se incluye hajo la denominacidn de compantas relacionadas a Jas
cOmpaiias con acclonistas conmines, con participacion accionaria significativa cn la Compaiifa:

2072 2008
Menban
Brenntap Coloanlaiz ATHTS =
Brenntag Ferid - 84,000
Mrenntag Vienczucha = 13.0916
A7 N7 100,215
Serviciog
Mirenntag Export 21,620 12,506
wxbuy 14, 5iH
Cinnpiries de inventnto pare ja reventa
HCL Cleemieasls Mederland VB, w8 use 5589100y
Brennlay Coloambia 5.0, (1) 100,10 16,501
Brenntag Latin Amerdizs (1) 1,104,500 SalgFnTs
Brenntag Cuimica Brasil Ho.ohy
50,781,620 61.0045.787
Lastos Tntercompany (11
Trenntag Latin América LFT0H2h 1,735,603
lrenntag [lolding GMBH & C0O - Germany A7 H46 =
Ciros recmbolsos monores = oH,407
1,858,672 1,854,099
Gastos por Infeveses
Brenntag Holding BY 23,047
ITCT Chemicals Mederland V.15, (1) 2660850 51,205
Brenntag Latin America (1) 178,445 L1505
Brenntag Colombia S.A. (1) 204,600 204,600
:,?ﬁg.rﬁi TEOLHTA
Interezes recildiidos
Brenntag Latin Amnerics 3208
HCI Chemyicals Mederkand V.13, 4,200
- 5,:-!52
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BRENNTAG ECUADOR 8.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POREL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DEL 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

A continuacion la composicion de los saldos con companifas y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2012
y 2011:

2012 2041
Dioenmcnlos ¥ cuentas por cobrar a ompafias releconadas
Arenntag Holding GMBH - ., 20566
Hreoutag Latin America Ba0,u78 598,169

B49.227 T qligas 28735

Pocumenios ¥ cuentan por pagar A compadis relacionadan:

HCI Chemieal Nederland V.0 (1) 20,166,652 28,542,006
Urenntag Tatin Ameriea (1) ¥ (3) 3,845,148 4,163,213
Brenntag Holding UV (4) LATLOAT '
Frenmtag Crulmica Drasll 51,4000

Erenntag Holding GMAH 1,148 -
Prenntag Colombia 8.4, () 3401,210 U0 505

;%ﬂﬁﬁﬁ* 45 T00.744

(1)  Los saldos por pugar a compaiiias relacionadas enrresponden fundamentalmente a importaciones de
produclos para la reventa, y se cancelan en el corto plazo. Durante el aiio 2012, debido a que los pagos
sc extendicron sobre los plazos originalmente acordados (180 dias), se generaron intereses por mora
cn las cuentas por pagar a estas relacionadas los coales han sido cargados a resultados dentro del
ubro gastos fnancicros, y ascienden a US81,468,951 (2011: T7S%351,205),

{z) Corresponde a un préstamo mantenido con Brenntag Colombia S.A. con vencimiento en julio del 2u13
a una lasa del 9,82%. Durante el afio 2012 los intereses por US$204,600 (2011 US$204,600) fucron
cargados a resultados dentro del rubro gastos financieros.

(3) Incluye servicios de asistencia téenica por US$1,600,000 (2011: US$1,600,000) y el saldo
corresponde a reembolsos de gastos compartidos por concepto de: honorarios por licencia, seguros de
gjecutivos, gastos generales, gastos de viajes, compra de cquipos y licencias para cl uso de software
entre ulros que fueron cancclados por estas compaiiias por cuenta de Brenntag Ecuador S.A. y que se
incluyen en el rubro gastos de administracion, ventas y generales del estado de resultadus y activos
fijos respectivamente.

(4) Incluyc préstamo obtenido eon Brenntag Holding B.V. ¢l 14 de junio del 2012 por US$1,750,000 a

una tasa libor del 2.25% cuyo vencimiento fue el 31 de diciembre del 2012 y fuc renovado basta el 31
de Diciembre del 2013.
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(Expresado en délares estadounidenses)

BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICTEMEBRE DEL 2012

Remuneraciones personal clave de la gerencia
En la actnalidad Ja alta gerencia comprende nueve cjecutives en diferentes reas.

Los coslos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuacion:

2012 2011
Salariosy heneficios sociales de corto plazoy largoplazo 1,377.700 1,219,239
Bonos 290,093 370,451

EVENTOS SUBSECUENTLES
Entre el 31 de dicicmbre del 2012 y Ia fecha de emision de estos estados financicros no se produjeron eventos

que, cn la opinidn de la Administracién de la Compaiifa, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
cstados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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