
E
pwe

BRENNTAG ECUADORS.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31DE DICIEMBRE DEL2012

CONTENIDO

Informe delos auditores independientes

7 Estadodesituaciónfinanciera

Estados de resultados integrales

Estados de cambios en el patrimonio

Estadosdeflujos de efectivo

Notas alos estadosfinancieros



 

2

 

INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembros del Directo:
y accionistas de

 

Brenntag Ecuador S.A,

Guayaquil, 19 de abril del 2013

Hemos auditado los estados financieros que se acompañan de Brenntag Leuador S.A., que comprenden el
estado desituación financieraal 31 de diciembre del 2012,y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonio y de lujos de efectivo por cl año terminado en csa focha,así como un
resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas.

  

Responsabilidad de la Administración de la Compañía porlos estadosfinancieros

 

La Administración de Brenntag Feuador S.A.es responsable dela preparaciónypresentación razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NITF) y del
control interno determinado porla gerencia como necesario para permitir que la preparación de los estados
financieros estén libres de errores materiales, debido a fraude o ervor.

 

  

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidades expresar una opinión sobre estos estados financieros busados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas.
úhormas requieren que camplamos con requisitos éticos y planifiquemosy realicemos la auditoría para
obtener certezarazonable de quelos estados financieros no están afectados pordistorsiones significativas.

ía comprende laaplicación de procedimientos destinadosa la obtenciónde la evidencia de.
auditoría sobre las cantidades yrevelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedmmientos

Jeccionados dependendel juxcio del suditor e incluyen lu evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor
toma en consideración los controles internos de la Compañía, relevantes para la preparas

in razonable de sus estados financieros, a fin de diseñar procedimientos de a
nstancias, pero no conel propósito de expresar una opinión sobre la cfoctividad del control

interno de la entidad, Una auditoría también comprende la evaluación de que los principiosde
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hechas porla Administración
sonrazonables, así como una evaluación de la presentación general de los estados financieros.
Consideramos quela cvidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar nuestraopinión de auditoría.
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Brenntag EcuadorS.A.
Guayaquil, 19 de abril del 2013
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En nuestra opinión, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todoslos
aspectos importantes, la situación financiera de Brenntag Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2012, el
desempeño de sus operaciones y sus flujos de efectivo porel año terminado cn esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Información Financiera (N114).

 

Asunto querequiere énfasis

Como se indica en la Nota 9, l 31 de diciembre del 2012 la Compañía mantiene saldos no compensados de
crédito tributario por ISD provenientes de los años 2010, 2011 y 2012 por un monto de aproximadamente
US$3,556,000.11 Administraciónde la Compañía, basadaen la interpretación dela legislación tributaria
vigente, considera que estos saldos podrán scr utilizados al momento del pago del impucsto la renta de
los siguientes cuatro años, inclusive los que corresponden a años anteriores por aproximadamente

sición que es respaldada por sus asesores tributarios. Consideramos que dicho criterio
adoplado por la Administración sobre la compensación futura de los indicados saldos de años anteriores
podría cventualmente no sercompartido por las autoridades tributarias.

 

 

ORloee
No, de Registro en la Superintendencia
de Compañías: om
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Sandra Vargas E
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BRENNTAG ECUADORS.A.

ESTADODFSITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Express en dólares estadounidenses) +

 

ACTIVOS Nota 202 201

Activos corrientes
fectivo y equivalentes de efectivo 7 149,039 243,032
Cuentas por cobrara clientes 8 19,119,646 10,894,507
Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 20 849,227 118735
Otras cuentas por cobrar 102,817 59,907
Anticipos a proveedores 57879 129,818
Impuestos por recuperar 9 4,507,002 2,749,260
Inventarios 10 30,806,585 42,216,043
Gastos pagados por anticipado 216,480 7984
Total activos corrientes 49,808,175 486

Activos no corrientes
Propiedades, plantas y equipos " 9,402,864 9,422,426
Otros activos 107,323 180,720
"Total activos nocorrientes 9,510,187 9,603,146

Total activos 59318362 66,393,632

A is
7 O fireyaIG BÉ

ee coVebemo Sr. = ShrayaSúárez
Presi CRONOS Contadora
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BRENNTAG ECUADORS.A.

ESTADO DF SITUACION FINANCIERA
AL31DEDICIEMBRE DEL 2012
(tsxpresados en dólares estadounidenses)

PASIVOS Y PATRIMONIO Nota 201 201

Pasivos corrientes

   

  

   

  

Obligaciones financioras - 1,750,000
Cuentas por pagar a proveedores 13 9/691,562 5739.58
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 20 38.252,66 45709,744
Otras cuentas por pagar. 14 519,172 411,900

Impuestos por pagar 15 7235788 706.27
Reneficios sociales a empleados 18 982,371 1,195,600,

Total pasivos corrientes 50,167,569 55,506,889

Pasivos no corrientes
Impuesto diferido 16 - 377,120
Beneficios sociales a empleados 18 1565,916_ 1,383,916

Total pasivos no corrientes 2,565,916 1,761,036

Total pasivos 51,733:485 :67.97

Patrimonio
Capital social 129,800 129,800
Resurvas legal y otras reservas 4,562,290 3,082,078
Resultados acumulados y 2,892,786 5:913.829

“Total patrimonio 7,584,876. 9,125,707.
"Total pasivos y patrimonio y 59,318,362 66,393,632

rante de los estados financieros.

_ Cae
SeDicgo Pi Cioni =hig_Sóraya Suátez

Presidente Gerente Piñanciero Contadora
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BRENNTAG ECUADORS.A.
ESTADO DERESULTADOS INTEGRALES
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2012

(Expresados en dólares cstadowmidenses)

Mota 2012 zon

Ventas netas. 88,271,448 89:891,263

Costasde ventas 6 (72,288,614) (ma

Utilidad bruta 15,982,834 18,156,750

Gastos administrativos 6 (771076) (0128695)
Gastos de venta 6 (8127191) (1991181)
“Otros ingresos, neto 63,494 da

(05234773) (5.119.876)
"Utilidad operacional 748061 3,096.87

Gastosfinancieros, neto 6 0,901,088) (955,759)

Pérdida JUtilidad antes de impuesto aa renta Qusao27) 2,0815

Impuestoa renta 16 (487,804) (600,903)

 

Pérdida/Utilidad neta del año y resultado integes del año. [OTE 1ABO272

   
Las notas explicativa sJon|pa|te integrantede los estados financieros.

 

Presidente Gerente Financiero Contadora
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BRENNTAG ECUADORS.A.

ESTADOS DE FLUJOS DEENECTIVO
PORELAÑO TERMINADO Ji 31 DE DICIEMBRE DEI,2012
(Expresados en dólares estadownidenses)

Mujo de efectivo delas actividades de operación:
Nérdida/Utilidad neta del año
MÁs cargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciación
Yrovisión para cuentas jocobrables
Procisiónparajubilación patronal
Participación de trabajadores
Thteeses por pagar

 

Cambios en activos pasivos:
“Cuentas y documentos por cobrar
Inventarios
Gastos pagados poranticipado
Otrosaitos
Cuentas porpagar
asivosacumlados,
"eneficis a empleados

Eíccivo neto provisto por lasaetividades de operación
Mujo deefectivo delas actividades deinversión:
Adicionesde propiedades, plantas y equipos
Efoctivomctoutilizado cn las actividades de inversión

    

 

  

Jncremento (disminución) netode efectivo y equfa
Efectivo y equivalentes do efectivo al inicio dl año
"fectivo equivalentes de efectivofinal dela

i

"

8

”

7

  

2012 20m

(asa027) 2.0815

926,682 q
29590 (210,846)
247083 19592

2 367,253
queda

346537

(6182585) (4.376.099)
1.409.458 04,502,841)
(37:96) (62759)
77625 9342

(5206449) 16,051,549
eng229) (128526)
(65.83 -
08

(907.120), (452.366)

 

(607,20) 1.366)

(03.999) 34503
24goya 208,529
49.039 243032

e integrante de los estados financieros.

   
ue dicas
 

Sr. Gustavo Vallarino Sr, DiegoDiCioni — Mig, Sóraya Shárez
PresidenteGerenteFinanciero Contadora
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(Expresado en dólares estadounidenses

BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL. 2012

 

INFORMACIÓN GENERAL.

La Compañía fue constituida cn elaño 1968 bajo la rav6nsocial de Holanda Ecuador C-A. con el objeto de
y comercialización a nivel nacional de productos químicos de uso industrial y

junio del 2002, sc cambió la denominaciónde la entidad de Holanda Keuador CA.a Brenntag
A. que fue aprobada porla Superintendencia de Compañías, en agosto dol 2002.

 

   

 

La Compañía es subsidiaria directa de Brenntag Holding N.V., una entidadlocalizada en Holanda que posee
el 99.99% desu capital social y que forma parte del Grupo Brenntag con sede principal en Alemania lo quele
permite transferlibremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.

 

Las operaciones de Brenntagcorresponden fundamentalmente a la venta de productos adquiridos a sus
compañías relacionadas a los preciosy bajo condiciones establecidas con dichas entidades. Brenntag
Ecuador poscedos líneas de productos, denominados “Agrícola” e “Industrial” que representan el 6796 y33%
de sus ventas, respectivamente.

Situación financiera -

Durante los años 2012 y 2011el sectoragrícola sufrió los efectos de una fuerte estación invernal,
impactandoen las ventas a dicho scetor, y por ende en menores resultados para la Compañía, generando
que alcierre del 2012 mantonga un déficit en el capital de trabajo por US$359,394 (2011:US$1,283,597).

LaAdministración de la Compañía considera que existen expectativas quele permitirán generar ingresos
suficientes para cubrir costos y gastos operativos, y mantener rentablela operación y que el flujo de caja
que origine enel desarrollo normal de sus operaciones le permitirá cumplir con las obligaciones
corrientes que mantiene la Compañía.

 

Aprobación de estados financieros -

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2012 han sido emitidos con la autorización de fecha 17 de abril
del 2012 del Representantelegal de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta
General de Accionistas para su aprobación definitiva.

 

RESUMENDE LAS PRINCIPAI.ES POLÍTICAS CONTABLES

A continuación se describenlas principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniformea todoslos años quese presenten cn estos
estados financieros.
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL 31 DK DICIEMBRE DEL 2012
(Expresadoen dólares estadounidenses)

21 Bases de preparación de estados financieros -

Los estados financieros de Brenmtag Xeuador S.A. han sido preparados de acuerdo con Normas.
Internacionales de Información Financiera (NIF) emitidas por cl 1ASB (InternationalAccounting Standard
Board) que hansido adoptadas en Ecuadory representan la adopción integral, explícita y sin reservas de las
referidas normas internacionalesy aplicadas de manera uniformea los ejercicios que se presentan.

La preparación de los estados financieros conformea las NIIF requiere el uso de estimados contables,
Tambiénexige a la Administración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de las políticas contables
de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayorgrado de juicio o complejidad o las
áreas en dondelos supuestos y estimaciones son significativos para laelaboración de los estados financieros.
Debido a lu subjetividadinherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diforirdelos
"montos estimados por la Administración.

  

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación.

  

  Estas son de aplicación obligatoria a partirde las fechas indicadas a continuas

  

  

   

  

  

ApicaciónobIantorn par

seo nmienta Benclcios empleados” Timinación dleafoquedelcomudarycnalo 180 amor de1200
aca FcToussrsepundor-Diporsión O

me Mevisión:Asocidnz ym enc4208
suso

consonción de extadosIlnanekro deenero derzon
ara “Acucados conjuntos” decuero del208

 

NED "Divulgaciones de nero e enero de1208
aa de enero denon,
mes

Leenero de1204
Fisncion.

mues, "hstmimentos fmsncicros"- Especifica h clasificación y medición de setos y 100 osoro 4212055pasivos financieros

La Administración estimaque la adopción de las camiendasa las NIF las nuevasinterpretaciones antes
descritas no generará un impacto significativo cn los estados financierosen el año de su aplicacióninicial.
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BRENNTAGECUADORS.A,

NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS.
POR ELAÑO TERMINADOEL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(txxpresado en dólares estadounidenses)

2.2 Transacciones en moneda extranjera=

1) Moneda funcional y moneda de presentación

Las partidas enlos estados financicros de la Compañía se expresan cn la monedadel ambiente
económico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los cstados financieros se expresan en
dólares estadounidenses, que es la monedafuncional y la moneda de presentación de la Compañía, A
menosque se indique lo contrario,las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos están.
expresadasendólares estadounidenses.

  

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exterior y
compañías relacionadas, so convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambiovigentes a
las fechas delas transacciones. Las ganancias y pérdidas pordiferencias en moneda extranjera que
resultan do la liquidación deestastransacciones y de la conversión a los tipos do cambio de ciorre de los
aclivos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, so reconocen en ol estado de
resultados integrales, excepto si se difieren cn patrimonio neto comoparte de estrategias de coberturas
de flujos de efectivo o coberturasde inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

 

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluyo el efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
líquidez con vencimientos originalesde tres meses o menos.

 

2.4 Activos ypasivosfinancieros -

2.41 Clasificación

La Compañíaclasifica sus activos financicros en las siguientes categorías: "activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamos ycuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento”y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican on las siguientes categorías: "pasivos financieros a valor razonable a través de
ganancias y pérdidas”y “otros pasivos financieros”. La clasificación depende dol propósito para el cual
so adquiricron los activos o contrataron lospasivos financieros. La Administración determina la
elasificación de sus activos financieros la fecha de su reconocimiento inicial.

 

Al 1 de diciembre del 2012 ydel 201,la Compañía mantuvo activos financieros enla categoría de
“préstamos y cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo mantuvo pasivos financieros cn.
la categoría de "otros pasivos financieros” cuyas características se explican seguidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar: representados cn el estado de situación financiera
principalmente porlas Cuentas por cobrar a clientes, compañías relacionadas y otras cuentas por

Página 10 de g7



BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBREDEL2012
(Expresadoen dólares estadounidenses)

25

 

cobrar: Sonactivos financieros no derivados que dan derecho a pagosfijos o determinablos y que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen on el activo corriento, exceptoporlos de vencimiento
mayora 12 meses cortados desdela fecha del estado desituación financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estadodesituación financiera por las cuentas
porpagar a provcedores, compañías relacionadas y otras cuentas por pagar. Se incluyen en el pasivo
corriente, excepto porlos de vencimiento mayora 12 mescs contados a partir de la fecha del estado
desituación financiera,

  

Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento-

La Compañía reconoce unactivo o pasivo financiero cn ol estado de situaciónfinanciera ala fecha
dela negociación y se reconocen cuando sc compromete u comprar o venderel activo o pagar el
pasivo.

Medición inicial -

Los activos y pasivosfinancieros son medidos inicialmente a su vador razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, esreconocido como parte del activo o pasivo;
siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de valor razonable través de
ganancias y pérdidasy éste es significativo. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compañía
valoriza los mismos como se deseribe a continuación:

  

  

Medición posterior -

2) Préstamosy cuentas por cobrar: Posterior a sureconocimiento inicialse midonal costo
amortizado aplicando el método de interés cfcotivo, En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:
 

(1 Cuentascobrarclientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudadosporla
facturación de la venta de productos. Si esperan cobrar en un año o menosse clasifican
como activos corrientes, de lo contrario sc presentan como activos no corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
menos la provisión por deterioro, pues no generan intereses y son recuperables hasta en
60 días.

(ii) Cuentas poracompañíasrelacionadas; Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la facturación de sus productos.Si se esperan cobrar en unaño o menos se
elasifican como activos corrientes, de lo contrario sepresentan como activos no corrientes. 

ina 11 de 37



BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADO El.31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dólares estadounidenses)  
 

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y son recuperables hasta en 45 días.

cuentascobrar: Representadas principalmente por préstamos a empleados que
seliquidan en cl corto plazo y no generan interesesporlo cualse registran a su valor
“nominalque es equivalente a su costo amortizado.

 

b) Pasivosfinancieros: Posterior a su reconocimientoinicial se miden al costo amortizado
aplicando el método deinterés efectivo. En esperífico, la Compañía presentalas siguientes
cuentas dentro de esta categoría:

0 Obligacionesinstitucionesfinancieras; Se registran inicialmente a suvalor nominal
que no difieren de su valor razonable, pues están contratados a las tasas vigentes en el
mercado. Noexisten costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratación, Posteriormente se miden al costo amortizado utilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que correspondena préstamos utilizados en el
financiamiento de sus operaciones se presentan cn el estado de resultados integrales en el
rubro gastos financieros, los intereses pendientes de pagoal cicrre del año se presentan en
el estado desituación financiera en el rubro Otras cuentas porpagar.

(ii) Cuentaspor proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios
“adquiridos de proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son pugaderas hasta go días.

  

(ii) poracompañíasrelacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por
compra de inventarios de producto terminado adquiridos a estas compañías en el curso
"normal de los negocios. No devengan intereses y se registran a su valor nominal que cs
equivalente a su costoamortizado y son pagaderos hasta 180días, plazo en el que se
pactan este tipo de transacciones en el Grupo. Si superan los 180 días se generanintereses.

Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas pordeterioro de sus documentos y cuentas por
cobrar cuando existe videncia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los
importes que sele adcudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar, La
existencia de dificultades financieras signifieativas por parte del deudor,la probabilidad de que el
deudor entre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar seha deteriorado. Al 31 de diciombre del 2012 y 2011 se han
registrado provisiones por deterioro delas cuentas por cobrar que se presentan en el estado de
situación financiera como monor valor de las cuentas porcobrar a clientes.
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTASA 1.08 ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑO TERMINADOEl. 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

(Expresado en dólares estadownidenses)

Baja de activos ypasivos financieros

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compañía transficre el activo a un tercero sin retencr sustancialmente los riesgos y
beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la Compañía especificadas
en el contrato se han liquidado.

2.6. Inventarios

Los inventarios se registranal costo o a su valor ncto de realización el que resulte menor. El costo de los
productos terminados comprendelos costos de adquisición pagadosa los proveedores y compañías
relacionadas, mezclas de productos, otros costos directos como el impuesto a la salida de divisas para las
importaciones que no son de la línea de productos agrícolas,

 

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del costo promedio
ponderado. Bl valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menos los gastos de comercialización y distribución.

 

as importaciones en tránsitose presentan al costo de las facturas másotros cargos relacionadoscon la
importación.

Ta Administración de la Compañía realiza una ovaluación de la antigiiedad de adquisición delos inventarios
para determinarsi se encuentranaptos para su utilización o comercialización, Se constituye una provisión

a resultados del año para cubrirlas pérdidas por inventario en mal estado o no aplo para su
¡ción o comercialización, la misma que se presenta neta del rubro Inventarios de Materias primas y

materiales, Hasta el 2012 so incluía también una provisión con cargo a resultados del ejercicio
principalmente para cubrir el deterioro de empaques.

 

  

2.7. Propiedades, planta y equipo -

 

Las propiedades, planta yequipo sonregistrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladasy
pérdidas por deterioro, cn caso do producirse, El costo incluyelos desembolsos directamente atribuibles ala
adquisición o construcción del activo, Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios ceonómicos futuros asociudos ala inversión fuyan hacia la
Compañía y los costos puedenser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones o mantenimiento menoresy son registrados en resultados cuando son
incurridos.
Los terrenos no se deprecian. La depreciación de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basada cn la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, u de componentes significat
identificables que poscan vidas útiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administración de la Compañía estima queel valor de realización de sus propiedades y equipos al término de
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su vidaútil será irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas,y ajustadas si es necesario, a cada focha de cierre de los estados financieros.

Las vidas útiles estimadas de propiedades, plantas y equipos sonlas siguientes:

Años
Edificios 20
Terminales e instalaciones 20-10
Maquinarias y equipos 10
Mucbles y enseres y equiposde oficina 10
Equipo de cómputo 3
Vehículos

Las pérdidas y ganancias porla venta de propiedades, plantas y equipos,se calculan comparandolos
ingresos obtenidos con el valor enlibros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de un activode propiedades,plantas y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Los intereses y otros costos de endeudamiento se capitalizan siempre y euando estén relacionados con la
«construcción de activos calificallos, Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para que esté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayora un año.Al 31 de
diciembre del 2012 y del 2011 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento.

  

2.8, Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

as activos sujetos a depreciación (propiedades, plantasyequipos) sesometen a pruebas de deterioro
cuandose producen eventos o cireunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros,
Las pérdidas pordeterioro corresponden al monto en el queel valor en libros delactivo excede su valor
recuporable, El valor reeuperable do los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría
de su venta o su valorcn uso.Para efectos de evaluarel deterioro, los activos se agrupan a los niveles más
pequeños en los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

Enel caso que el monto del valor libros del activo exceda « su monto recuperablo, la Compañía registra una,
pérdida por deterioro on losresultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2012 y2011 no se ha identificado
la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros (propiedades, plantas y equipos),
debido a que, la Administración considera que no existen indicios de deterioro en las operaciones de la
empresa.
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2.9. Impuestoa la renta corriente y diferido -

 

El gasto porimpuesto a la renta comprende el impuesto a la renta corriente y el diferido. El impuesto a la
renta se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuandose trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros
resultadosintegrales o directamente cn el patrimonio.

 

Impuesto a la renta corriente

El cargo porimpuesto ula renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto aplicablea las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con basc en el impuesto por pagar exigible,
Las normas tributarias vigentos establecen una tasa de impuesto del 239 (2012: 24%) de las utilidades
ravables,la cual se reduce al 1:96 (2011: 149) si las utilidados sonreinvertidas por cl contribuyente,

 

delejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un "anticipo mínimo de
impuesto a la renta”, cuyo valores calculado en función de las cifras reportadas el año anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.19 de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

 

 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor queel monto
del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menosque el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolución,lo cual podría ser aplicablo, de acuerdo
conla norma querige la devolución de este anticipo.

 

En el 2012 la Compañía registró como Impuestoa la Renta cl valor del anticipo, puesto que fue mayor que
climpuesto a la renta causado.

En el 2011 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente causado el valor determinado sobre la
base del 24% sobre las utilidades gravables puesto que este valor fiso mayor al anticipo mínimo del
impuesto a la renta correspondiente,

Impuesto a la renta diferido

El impuesto la renta diferido sc provisiona en sutotalidad, por el método del pasivo, sobre lasdiferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuesto la renta diferido se determina usando lasas tributarias que han
sido promulgadas la fecha del estado de situación financieray que se espera serán aplicables cuando el
impuesto la renta diferido activo serealice o el impuesto a la renta pasivo se pague,

 

Los impuestos «la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sca probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarJas diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diforidos activos y pasivos se compensan cuando exista el derecho legal
exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos corrientesycuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la mismaautoridad Iributaria.
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En adición, es importante señalar que de acuerdo conel Código Orgánico de la Producción, Comercioe
Inversiones,la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente,iniciando en el 2011 con el 24%
hasta Jlegar al 22% en cl 2013.

2.10. Provisiones

 

Se registran cuando la Compañía tiene una obligación presento, ya sca legal o asumnida/implícita, que: 3)
es resultado de eventos pasados,ii) es probable quevaya a ser necesariauna salida de recursos
económicos para liquidar la obligación y 8) cl monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos comoprovisión son la mejor estimación de la Administración la fecha decierre de los
estados financioros, delos desembolsos necesarios para liquidarla obligación.

 

  

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados se describen en la Nota 18.

2:11. Beneficios a los empleados-

Beneficios de corto plazo: Seregistran cn el rubro de pasivos acumulados del estado de situación
financiera y corresponden principalmente a:

1) Participacióntrabajadoresutilidades: Culenlada cn función del 159% dela utilidad
contable anual antes del impuestoala renta, según lo establecido por la legislación ceuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos administrativos
o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

 

iD Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a lasvacaciones del personal sobre base

devengada.

ii) tercorydécimo cuartosueldos; Se provisionan y pagan de acuerdo la legislación vigente
enel Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilación Patronal):

Provisiones dejubilación patronal (no fondeado): La Compañía tiene un plan de beneficio
definido para jubilación patronal, normado y requerido porlas leyes laborales ecuatorianas.

La Compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal con base en estudios actuariales
practicados por unprofesional independientey se reconocen con cargo a los costos y gastos (resultados)
del año aplicando cl método de Costco de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las

iones a la fecha del estado de situación financiera, cl cual es obtenido descontando los lujos de
salida de cfcctivo a una tasa de 736 (2011: 6,59%) anual equivalente « la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda en la
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quelos beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximan a los lérminos de las
obligaciones por pensiones husta su vencimiento.

Las Inpótesis actuarialos incluyen variables como son, en adicióna la tasa de descuento,lasa de
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de remuneraciones, tasa de
rotación, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados enla experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan uresultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente cn resultados del año.

Acierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compañía.

2.12. Reserva Legal -

De acuerdo con la legislación vigente, la Compañía debe apropiar porlo menos el 10% dela utilidadneta
del año auna reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorbor pérdidas.

2.13. Reserva Facultativa -

Corresponde a resultados generados en años anteriores a libre disposición delos accionistas.

2.14. Resultados acumulados-

decapital

Kste rubro incluye los saldos que la Compañía registró comoresultado delproceso de conversión de los
registros contables de sueresa dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, l saldo acreedor de esta reserva podrá capitalizarso enla
parte que exceda las pérdidas acumuladas y las delúltimo ejercicio económico concluido,si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidaciónde la compañía. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo disposicioneslegales vigentes al momento de adopción de las NIF.
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2.15. Reserva proveniente de la adopción por primera vez de las “NIT” -

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Intornacionales de Información
Financiera “NJTF” que seregistraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subeuenta
“Resultados Acumulados provenientes dela adopción porprimera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acrcedox, sólo podré ser camtalizados en Japarte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del último cjercicio ceonómico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
elcaso de liquidación de la Compañía.

2.16. Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones, Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

 

osingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los bencfieros económicos fluyan hac
la Compañía puedanser medidos confiabilidad y cuando la Compañíahace entrega de sus productosal
compradory en consecuencia transficren,los riesgos y beneficiosinherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantieneel derecho 4 disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

  

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lapreparación deestados financierosrequiere que la Administraciónrealice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montosincluidos en estos estados financieros ysus notas relacionadas Las
estimaciones realizadas y supuestos utlizados porla Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuent
embargo,los resultadosfinales podrían diferir de las estimaciones bajo.  

 

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
radodejuicio por parte de la administración.

  

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

+ Provisión por deterioro de cuentas por cobras: La estimación para cuentas dudosas es determinada
porla gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigitedad de los saldos por cobrar y la
posibilidadde recuperación de los mismos La provisión para cuentas dudosas se carga u los
resultados del año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

+» Provisión porobsolescencia deinventarios: La estimación para mventarios obsoletos y de lent
ñn es determinadaporla gerencia de la Compañía, cn base a una evaluación dela a

de adquisición de los inventariosy si se encuentranaptos para el consumo,utilización o
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comercialización. La provisión se carga a los resultados del año para cubrirlas pérdidas por
inventario en mal estado o noapto para el consumo, utilización o comercialización.

 

= Propiedades, plantas y equipos. La determinación de las vidas útiles que se evalúanal cierre de cada
año.

+ Provisionesporheneficios empleados:Las hipotesis empleadasenel cálculo actuarial de Jubilación

patronal. Para lo cualutiliza estudios actuariales practicados por profesionales independientes,

 

+ Provisiones porampuesto a la salida de divisas: LaAdministración de la Compañía registra cl pago del
Impuestoa salida de divisas correspondiente a los productos de lá división Agrícola e Industrial con
AdValoremcero y que se encuentran dentro del listado publicadopor el Servicio de Rentas Internas,
como crédito tributario y considera que puede ser compensado a partirdel 2012 con el impuesto a la
renta de los próximos cincoaños. Parael resto de sus Importacionesel ISD se registra como mayor
valorde la importación que al momentode consumodel inventario constituye un mayorvalordel
costo de ventas.

 

  

  

+ Impuesto a la renta diferido: La Compañía ha realizado la estimación de sus impuestosdiferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor enlibrosy la basetributaria de los activosy
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NITF) se revertirán en el futuro. Apartir del
2012 la Admmistración de la Compañía, basadaenel criterio de sus asesores tributarios, considera
quelas muevas disposiciones tributarias vigentes permiten la deduccióndela depreciación de los
reavalúos que Brenntag EcuadorS.A. realizóde sus edificios y vehículos, por adopción de NIFy por
tanto ha procedido al crerre del 2012 a reversar el pasivo por impuestos diferidos quese registraban
hasta cl año anterior. (VerNota 16).

    

  

ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS

4.1 Factores de riesgos financieros

 

Las actividades dela Compañía la exponena ciertos riesgos financieros comoson los riesgos de mex
Gncluyendocl riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y riesgo de precio), riesgo decrédito y riesgo
de liquidez, euyos potenciales cfoctos adversos son permanentemente cvaluados porla Gerencia General y la
Gerencia Financiera, a efectos de mnimizarlos. A continuación se presenta los ricsgos financieros a los que
está expuesta la Compañía.

  

 

:gos de mercado;

(6) Riesgo de cambio

   El niesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o Mujos de caja fituros de un
instrumento financiero fluctúen debido a cambios enlos tipos de cambio. La Compañía realiza sus

ie pales en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, moneda de curso legal en
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(0

0

el país y adicionalmenteefectúa transacciones de compras al exterior en EUROS,sin embargo el
monto delas mismasnoes significativo frente a los estados financieros en su conjunto, por lo tanto,
no se presentan efectos importantes porvariaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

(il) Riesgo de precio

Periódicamente la administración de la Compañía analiza la tendencia de los precios de los prodnetos
que comercializa, tanto en el mercado nacional como internacional, así como suelasticidad de la
demanda. En función deellos efectía análisis de sensibilidad evaluando el impacto en los cambios de
precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultadosde las operaciones, a fin de adoptar
estrategias apropiadas de corto y mediano plazo. o

Adicionalmente el 79% de las compras de productos se realizan a través de compañías relacionadas,
«on lo cual el riesgo de precio delos productos puede ser controlado más eficientemente,

Gi) Ricsgo de tasas de interés sobre el valor razonable y los flujos de cfectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compañía surge delas obligaciones con instituciones financieras. Las
obligaciones con instituciones financieras están contratadas a Lasas de interés variables y exponen a la
compañía al riesgo de lipos de interés de flujo deefectivo. Estas tasas no han tenido fluctuaciones
importantes con las tasas de mercado.

Riesgo de crédito

El ricsgo crediticio es controlado a través de la evaluación y análisis de transacciones individuales,
paralo cual se realiza una evaluación sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remolz para
determinarla provisión requerida por incobrabilidad,

La mayorexposición deeste riesgo se presenta en el sector Agrícola el cual se encuentra cn sugran
mayoría cubierto por los seguros corporativos reduciendo materialmente este riesgo. La Compañía
«cuenta con una cartora bien distribuida en distintos tipos de clientes. Los plazos de crédito no superan
los 60 días.

Riesgo deliquidez
La Compañía mantiene adecuados niveles de efcetivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que
le permite cumplir con todas sus obligaciones y se colocan en entidades con calificación mínima de
riesgo de “AAA”,

El cuadro siguiente analiza elvencimiento de los pasivos financieros de la Compañía considerando el
Pao de vencimiento. Los montos presentadosen el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no

:ontados:
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Menos de
Alza dediciembre del 2012 1uño

Cuentas por pagar proveedores 9.935.111
Cuentas por pagar a compañías relacionadas 40.165.310

Menos de
Al yu de diciembre del 2011 Laño

Obligacionesfinancieras 1,905,993
Cuentaspor pagar proveedores 5,806,539
Cuentas por pagara compañías relacionadas 47,765,547

4-2 Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrar el capital son el salvaguardar su capacidad de continuar como
empresa en marcha con el propósito de generar retornos a sus scionistas, bencficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

   

Consistente conla industria, la Compañía momtorea su capital sobre la base del ratio de apulancamiento,
Este ratio se calcula como la deuda nota dividida entre el capital total. La deudaneta se calcula como cl
total delos recursos ajenos (incluyendo “obligaciones con instituciones financieras corrientes y no
corrientes”, cuentas por pagar con proveedores y compañías relacionadas y otras cuentas por pag)
menos l efectivo y equivalentes lccctivo, El capital totase cacacomo e "patrimonio neto"másla

neta.

 

Durante el ejercicio del 20:21estratogía de Brenntag no hi variado respecto al 2011,esla de financiación
con fondos propios y deterceros, básicamente compañías relacionadas y proveedores sin recurrir al
endeudamiento financiero.
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Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre fueron los siguientes:

  

 

 

 

zom
Obligaciones financieras - 1.750,00
Cuentas por pagara provecdores 9,691,562 5.733,518
Compañías relacionadas 38,252,676 48,709,744

ATIAMEGO 5193/2362
Menos: Efectivoy equivalentes de efectivo 149.019) (243,032)
Deuda neta 17.7950199 "52,950,230
“Total patrimonio 7,584,876
Cxpital total 55.380,075
Ratio de apalunenmiento 86%

 

 

El ratio de apalancamiento no hasufrido cambios importantes.

INSTRUMENTOSFINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuación se presentan los valores libros de cada categoría de instrumentos financicros al cierre de
cada ejercicio:

 

  

  

Corriente
Zara 2011

1s financieros medidox ul costu
klectivoy equivalentes de clectivo 149,9: 243,092
Activos financieros medidos al costa amortizado
Cuentas por cobrara clientes 13,119,640 10,894,507
Cuentas por cobrar a cum puñías relacionadas 849,227 418,735
Otras cuentas por cobra 102.317 59.907
Total activos financieros 19,229 11516181

 

Pasivos financieros inedidos al costo amortizado

  
Obligaciones fivancieras - 1,750,000
Cuentas por pagar a proveedores 9,691,562 5:733.518
Cuentas por pagar a compañías relacionadas M/252/676_ 45.709.744
Totalpasivos financieros AT94G33Ó, 53103,262
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Valor razonable de instrumentosfinancieros

El valor enlibros de Documentos y cuentas por cobrar, efectivo y equivalentes de efectivoy Documentos y
cuentas por pagarsc aproxima al valor razonable debido ala naturaleza de corto plazo de estos instrumentos
y as obligaciones financieras devengantasas de interés demercado internacional en quefueron pactadas.

COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

» Loscostos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

 

Costode Gastos Castosde
zu ventas alanistrativos ventas Total

Consumo de materias primas (1) 7288164 - > TeGo423
Remuneraciones y beneficios sociales E 1859466 4378061 6,097,587
Publicidad y promociones , EA 503247 218
Arriendos 2DASI 1345300 1374058
Monoraias 891486 22239 Bszas
Fnergayagun - 458 > bonég
Depreciación - 996682 - y2068a
Asislencia Técnica 160.000 1.600,00
Otrosgaslos H8on352 264 1956905

  

PARE qa7076 E 87Boz ato

Costode Gastos Castosde
201 sontas administrativos xentas Jota
Consomo de materias primas (1) TIAS s - 71734513
Kemuneraciones y beneficios sociales - 175815 4050745 5808920
Participación detrabajadores 11,467 256.085 3625
Publicidad ypromociones o - 36095 E t6m3
Axriondos as Maso 1,366,470 1,408,720
Honorarios - 747389 234476 710,665
Energía y agua - 11810 51294 63,104
Depreciación. 5 Bea - Bórnar
Asistencia técnica - 1500000 1,600,000
Otros gastos 1,960,868 2392499 4059961

sg 7128595 TINABL 36,854,989
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DEDICIEMBREDEL 2012
(Kxpresado endólares estadounidenses)

 

(2) Incluyecostos de fletes, devoluciones, transporto, impuestos a lasalida de divisas que no es
recuperablo, ete. vinculados a la importación de productos.

+ Los gastosfinancieros se detallan a continuación:

202 20m

176355 760,872
60,168

08324 134719

Devengadosen financiamiento de compañías relacionadas

 

Préstamosbancarios
Otros menores

  

 

 

2012 20m

Efectivo em caja 7826
Bancos () aL

149,039  
(1) Corresponde a cuentas corrientes y de ahorros mantenidas en instituciones financieras locales.

CUENTAS PORCOBRAR- CLIENTES

  

 

 

2012 201

Agricola 5:742,675 5:744,574
Industrial 730,678 549,846

13,473,353 11,294,420
Menos -Provisión por deterioro de cuentaspor cobrar: (353.707) (399,913)

 

10,894,507

Conforme se menciona en la Nota 2.5, la Administración de la Compañía considera bajo el riesgo de
crédito de sus Cuentas por cobrar — clientes A continuación se muestra un análisis de antigúiedad de los
saldos al cxerre de cada año:
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Qixpresadoen dólares estadounidenses)

  
 

 

 

Par vencer 74% 75%
Vencidas
Hasta 30 días 2,070,219 20% 2,082.472 18%
32 260 días 249,237 2% 146,232 3%
61890 días 106,202 1% 64,603 1%
91 4 180 días 152,317 1% 18,959 0%
Más de180 353.707 3% guion 3%

GIGB1 TZ6% 2 Bogi209 25%
1ATIDGA. 00% IRAIAARO. 00%  
 

El movimiento dela provisión pordeterioro csel siguiente:

 

 

 

Saldos al4 de enero 399.993 510.759
Incrementos 9590 -
Utilizaciones (1) 25796) _Qroñ90)

Saldos al 31 de diciembre 3532707. 3y990a

(1) Correspondeprincipalmente a bajas de cartera con una antigiiedad mayora 5 años,
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BRENNTAGECUADOR S.A.

NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL2012

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

 

IMPUESTOS POR RECUPFRAR

Composición:

2012 20m

Retenciones en la fuento=año 2003 (4) - 60,696
Retenciones en a fuente - año 2002 (1) . 189,226
Retenciones en la fucnto-año 2010 (2) Srpzos ruinz
Retenciones en lafuente-año 2013 (3) - 825408
Retenciones en la fuente -año 2012 (4) 820,856 =
Impuesto ala salida de divisas 2010 (5) 385,084 385,084
Impuesto  lasalida de divisas 2011(5) 57698 1301482
Impuesto al salida de divisas 2012 (5) 2,599,761 z
Crédito tributario de IVA 181,894 137433
Impuesto ala renta del año (Nota 17) (76925) (624.564)
Provisiones (1) - (243852)
Otros menores 1305
Total E 2:749:260

(1) Enel 2012 la Compañía procedió a dar de baja contra la provisión los reclamos que mantenía ante el
Servicio de Rentas Internas correspondientes las retenciones de los años 2001 y 2002.

(2) Ennoviembre del 2011 cl Servicio de Rentas Internas mediante resolución No.
109012012RREC029098 autorizó la emisión de la nota de crédito a favor de la Compañía por
US$723,333,por concepto de retenciones del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal

:n marzo del 2012 cl SKI inició wn recurso de revisión a la resolución antes mencionada y el 2
de julio del 2012 el SRI emitió la resolución No.917012012RREVOO0188, cn la que indica que la
resolución emitida en noviembre del 2012 adolece de errores de derecho al haber considerado el
valorgenerado por Impuesto a la Salida de Divisas como crédito tributario para ser compensado
con el saldo pendiente de pago del anticipo mínimo de Impuesto a la Renta por US$617,721.
Adicionalmente indica que el valor reconocido a la Compañía por conecpto deretenciones es de
US$105,611. A lafecha de emisión de estos estados financieros la Compañía ha impugnado dicha
resolución, indicando que se encuentra pendiente de reconocer el saldo de las retenciones por
US$617,701.

  

 

(3) Enel mes de abril del 2012,la Administración compensó rotenciones enla fuente del año 2011 para
cancelar el impucsto a la renta causado de ese mismo año por US$624,564. En elmes de agosto del
mismo año, el Servicio de Rentas Internas emitió la Resolución No.109012010RRECO17587 a favor
dela Compañía por US$809,083 por devolución de impuesto la renta originada en pagos en
excoso realizados durante el año 2011. Del saldo remanente aproximadamente US$16,325fueron
reconocidos como gasto enlos resultados del año 2012.
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BRENNTAG ECUADORS.A.

¡NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL31DE DICIEMBREDEL2012
(Expresado en dólares estadonnidenses)

 

(4) La Administración, fecha de emusión de estos estados financieros, ha iniciado elreclamo del
saldo de estas retenciones ante el Servicio de Rentas Internas, una vez utilizadas para el pago de
impuesto la renta del 2012.

(5)  Apartir del año 2010 la Compañía registra como crédito tributario la totalidad del Impuesto a la
Salida de Divisas (1SD)generado en pagos al exterior de importaciones con 0% de arancel. Ala
fecha de emisión deestos estados financicros, los saldos del crédito tributario por ISD de los años
2010 y 2011,porUS$:385,084 y US$676,918, respectivamente, así como la totalidad del crédito
tributariodel (SDdel 2012 por US$2,593,761 fueron utilizados para compensar el pago de Impuesto
la renta del 2012, sin considerar que US$1,062,002 provienen de años anteriores. La
Alministración de la Compañíabasada en la interpretación de la legislación tributaria vigento,
considera que el saldo del 15D no compensado por el año 2010, 2011 y 2012 puede ser compensado
com elimpuesto la sentade os siguientes entro años, posición respaldadaporsus asesores
tributarios.

 

  

 

 

 

10. INVENTARIOS

Composición:

2012 2014
Productos para la reventa 23,104,655 27,330,993
Importacionesen tránsito 7.947.930 15,295,125

31,052,585 42,626,118
Menos Provisiones (246,000) (410,075)

30,806,585 Azar 043

kl movimiento dela provisión es el siguiente:

2012 201
Saldos al 1 de enero 410,075 476,201
Vuilizaciones (1) (164,075) (66,126)

Saldos al 31 de diciembre 246,000 410,075

(2) Corresponde a las provisiones para inventarios de lento movimiento. En el 2011incluía además
US$=29,772 de provisiones para enbriroldeterioro de empaques, las mismas que a partirdel 2012 son
cargadas directamentea resultadosdol año.
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

NOTAS ALOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEL31 DE DICIEMBRE DEL. 2012
(Expresado cn dólares estadounidenses)

12. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composición:

Royal Bank ofSeotland NY. (1) - 1750.00,

(2) Correspondía a unpréstamo para cupital de trabajo que desde años anteriores había sido renovado al
vencimiento.lin cl 2012 devengó una tasa anual libor másel 296 (2011:tasa libormásol 296) y venció
el 1o de febrero del 2012 (Dic-2012:13 defebrero del 2012), Durante el 2012 dicho préstamo no fue
renovado al vencimiento debido a que la Administraciónadquirió un nuevo préstamo por el mismo
valor con unade sus compañías relacionadas (VerNota 20).

  

  

13. CUENTAS POR PAGAR- PROVEEDORES

Composición:

2012 201
Proveedores del exterior 4,870,983 1,490,425
Proveedores locales 4,434,659 2,837,960
Proveedores olros servicios 385.920 143533

Los plazos de los proveedores no exceden los 90 días y corresponden a adquisiciones de productos
dos cn las actividades productivas y comerciales de la Compañía.

 

14. CUENTAS POR PAGAR — OTRAS

2002 zon
Pasivos por suministros y sevicios 6673
Provisiones para servicos básicos -
Otras (1) 465499

 

972

(1). Incluye principalmente la provisión de US$327,000 ofcctuada en el 2009 para cubrir posibles
pérdidas por glosas fiscales correspondientes al año 2006 (véase Nola 16). La Administración de la
Compañía, basada cn la opinión de sus asesores legales y tributarios, constituyó dicha provisión para
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16.

BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL. 31 DE DICIEMBRE DEI. 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

cubrirlas eventuales pérdidas que se goneron en la resolución final de este asunto, por
aproximadamente US$248,000máslos intereses, multas y otros recargos.

 

IMPUESTOS PORPAGAR

Composición:

IVA por pagar
Retencionesde Impuesto la renta enla fuente.

 

IMPUESTOS

Situación fiscal -
 

 AL 31 de diciembre del 2012,la Compañía tenía pendientes de resolución impugnaciones presentadas al
Servicio de Rentas Internas por concepto de glosas por eargos adicionales por impuesto la renta del año
2006 por aproximadamente US$497,940 (incluye 20% de recargo), sin considerar intereses y multas. El 3
de agosto del 2009 la Admmistración de la Compañía formuló un Reclamo Administrativo contra dicha
Acta, el cual fue resuelto mediante Resolución Administrativa No.109012011:RREC000876, emitida cn.
enero del 2011 porel Director Regional del Senacio de Rentas Internas del Litoral Sur, mediante el cual
ratificó casi en su totalidad dichas glosas. La Administración de la Compañía considera que cuenta con los
argumentos suficientes para obtener unresultado favorablo, sin embargo debido a que las glosas fueron
ratificadas procedió a registrar en el 2009 unaprovisión de US$327,000 (véase Nota 14).

  
  

 

"Alafecha de emisión de estos estados financieros,la Compañía ha sido fiscalizadahasta cl año 2006. Los
años 2009 a 2012 inclusive, aún están sujotos a una posible fiscalización.

 

Precios de transferencia -

Las normas tributarias vigentes incorpotan el principio de plena competencia para las operaciones
realizadas con partes relacionadas Porsu parte el Servicio de Rentas Internassolicita se preparey remita
porparte de la empresa un estudio deprecios de transferencia y un anexo de operaciones, entre otros,
para aquellas compañías que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas on el exterior
enel mismo período fiscal y enyo monto acumulado sea superior a US$6,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísosfiscales. El indicado estudio debo ser remmtido hasta
el mes de junio de 2012 conformeel novenodígitodel RUC, Adicionalmenteexige que en sudeclaración
de impuesto a la renta anual declare las operacionesdeactivos, pasivos, ingresosy egresos
La Administración de la Compañía considera que” 1) basada en los resultados del estudio de precios de
transfcrencia del 2013,el que concluyó que no exstían ajustes a los montos de impuesto la renta
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑO TERMINADOEL31DEDICIEMBRE DEL2012
(fixpresado en dólaresestadowmidensos)

corriente de ese año, y 1) en el diagnóstico preliminar realizado conel apoyo de sus asesores tributarios,
para las transacciones del 2012, ha concluidoque no habrá impacto sobre la provisión de impuesto a la
renta dol año 2012. Kl estudio final estará disponible cn las fcchas que requieran las autoridades
tributarias.

 

Conciliación eontable-tributaria-

A continuación se detalla la determinación dela provisión para impuesto sobre la renta corriente de los años
terminados al ya de diciembre:

   

zona zon

(5307) 2448,350
Menos. Participación dotrabajadores - (16725
Utlidad antes deimpuestoa lasenta ao] 2081098
Más- Castoso deducibles (4) seras

Base imbutaia 2600350
Tasa Impostita 1%
Impuesto ala Renta 14504

Impuesto ala rnta cansado (2) 169452 (65) 64564

Menos -Cuédito Tebutarioumpuesto la saidde divisas2o1o (85084) (085089)
Menos Crédito Temtaio impuesto salida de divisas año zon (676918) (301.482)
Menos -Crédiorbutaio impuesto al saidde divisas ño 2012 (2593760 =
Menos -Retcucioes ola fuente de clintes-2044 - (625408)
Menos Retenciones wa fuente delentes-2012 (82050)

Ctédiloafvordela Compañía OTAN (4) (ESTONO)

 

 

(2) Corresponde principalmente a bonificaciones a funcionarios y empleadosy reembolsos de gastos al
exterior, provisiones porjubilación patronal, donaciones, reclamos de impuestos no reconocidos
porel Servicio de Rentas Internas, cuentas por cobrar dadas debaja cuya antigiedad era menor a
cinco años,entre olras.

(2) Inelnido enel rubro “Cuentas porcobrar - impuestos”, (Véase Nota 9).

(3) —Para cl pago del Impuesto a larenta del 205, la Compañía componsócl crédito tributario de impuesto
alasalida de divisas por US$1,686,566, y procedió a realizar el reclamo correspondiente a la
Administración Tributaria porel saldo no compensado,esto es US$1,062,002 así como las
Tetenciones en la fuente efectuadas por sus clientes por US$825,408. En el mes de agosto del 2012, el
Servicio de Rentas Internas cmitió la Resolución No.109012010RREC017587 u favor de la

¡añía por US$809,083 pordevolución de impuesto la renta originada en pagos en exceso
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NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS
POR ELAÑOTERMINADOEL. 31 DE DICIEMBRE DEL2012

(Expresado en dólares estadounidenses)

 

realizados durante el año 2011. Del saldo remanonte aproxamadamente US$16,325 fueron
reconocidos comogasto en los resultadosdel año 2012.

(4) Enelz013,la Admimstración procederá a realizar el reclamo correspondiente por las retenciones que
le han sido efectuadas y compensará el saldo del ISD del 2012 en los añossiguientes.

(5) Enel 2012 la Compañía determinó que el anticipo mínimo de IK para el 2012, siguiendo las bases
descritas en la nota 2.9, ascendía aproximadamente a US$769,152, y debido a que en el 2012 no se
generó impuesto la tenta,se incluyó en cl estado de Resultados comoimpuesto a la rentacorriente
causado el valor del anticipo por un monto de US$769,152.

   

  

 

La com, dol impuesto a la renta os el siguiente

2oL2 2011

Impuesto a la renta corrics 769152 624,564

Impuesto a la renta diferido:

Reversión del im puesto diferido (a) (377,120) -
Generación de impuestos diferidos por diferencias tem porales (4,228) (22,556)

Otros menores - (1,105) (b)
387804 600,903
 

 

(a) Onginado en años anteriores, principalmente en las diferencias entre elcosto delas propiedades,
planta y equiposy propiedades de inversión para fines tributarios y los incluidos enlos estados
financieros por adopción de NILF.La Compañía considera que de acuerdo a la normativa vigente, a
partir del año 2013, el gasto por depreciación del valor del revalúo delos activos fijos, es deducible,
razón por la que se reversóel pasivo por impuesto diferido en aproximadamente US$377,000.

 

(b) Durante el 2011 la Compañía registró inictalmente como impuesto aa renta el valordel anticipo porque
este valor superaba el impuesto a la renta doterminado enla conciliación tributana preliminaral cierre
desus estados financicros. En la conciliación tributaria defimtiva el impuesto la renta causado es
superior al anticipo, por lo quela diferencia, esto es US$1,105 se registró con cargo a resultados en el
2011.
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NOTAS A LOS ESTADOSFINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL31 DEDICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

Impuesto la renta diferido
 

kl análisis do impuestos diferidos pasivos es clsiguiente:

Impuestos diferidos pasivos;
Impuesto diferido pasivo quese realizará dentro de 12 meses 22.556

2012

Impuestodiferido pasivo que se realizará después de 12 meses - 354,564
= 377120

Fl movimiento dela cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

Saldo al 1 de enero del 2011 399.676
Realización de los impuestos diferidos (22,556)
Saldo al 31 de diciembre el 2011 377,120
Reversión de impuestos diferidos pasivos
Saldoal 31 de diciembre del 2012

 

Modiante Decreto Ejecutivo No.1180 publicado en el Registro Oficial No.727 dejunio 19, 2012; sc deroga
la limitación de la deprcciación de los revalos de activos fijos, por consiguiente la Administración de la
Compañía basada cu la opinión de su asesor tributario, considera que la depreciación sobre los avalúos
realizados por adopción de NITF,serán deducibles a partir del 2013. porlo tanto revorsó cl impuesto
diferido existente al inicio del año que principalmente correspondía a este concepto, contrala cuenta de
resultados Impuesto la renta.

 

Otros asuntos —

El 10 de diciembre de 2012 en el Registro Oficial 847 se publicó la Loy Orgánica de Redistribución delos
Ingresos para el Gasto Social, la cual entra en vigencia cn enero del 2013. En esta Ley no tuvo afectaciones
significativas en las operaciones de la Compañía, execpto por temas relacionados con el impuesto a la
salida de divisas (ISD).

OBLIGACIONES SOCIALES DELARGO PLAZO

«ubilaciónpatronal

El saldo dela provisión pata jubilación patronal al 31 de diciembre del 2032 y 201, correspondeal 100% del
valor actual de la rescrva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos
los trabajadores que al 31 de diciembre dol 2012 y 2011 quese encontrabanprestando servicios para la
Compañía.
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Tas principales hipótesis actuariales usadasfueron:

 

 

 

  

AÑOTERMINADOEL31 DEDICIEMBRE DEL2012

zora 201
Tasa de descuento 7.00% 6.50%
Vida laboralpromedio remanente pa a
“Tasa de Incremento salarial 3.00% 2.40%
Futuro incremento de pensiones 2.50% 2 00%
usa de mortalidade invalidez TMIYSS 2002. TMIESS 200%
Tasa de rotación (promedio) 8.90% 4.90%
Antigiiedad para jubilación (Hombres y mujeres) 25 años 25 niños

18, PROVISIONES

Composición y movimiento:
Salosal Pagosyjo sal

inicio delaño Incrementos mtilizaciones. finaldolaño

aaa
Impustoni acre sus 760058 (aaa) roms
Dencticos caes 195600 posa Quisaon E)tonipara jubilación patronal Not 2.1) ens 270 (soso Eto

Saltos! Pagosylo Salon
inicadelaño tnceentos AS ua

Aaa
mpecsto reta corriente taa cue Gasaso
ena soc csnars sosa moco 6
Pri paraJubación patronal Nota 22) esas SS Pee

(2) Incluye principalmente US$550,000 (2011:U5$489,780) por provisiones de bonos a empleadosy
ejecutivos. Dichas provisiones son canceladas en el año siguiente y se calculan cn función del
resultado de ciertos índices financicros tales como:w

 

lad antes do intereses, impuestos,
depreciaciones y amortizaciones (EBITDA), flujo de efectivo y utilidad bruta, capital de trabajo,
ademásde ciertos objetivos individuales. Dicha provisión es aprobada poruna empresa relacionada
regional. En el 2013 incluía además US$367,252 de participación de los trabajadores en las utilidades.
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19. CAPITAL SOCIAL

Klcapital suscrito y pagado de la Compañíaal 31 de diciembre del 2012 y 2011 comprendo 129,800 acciones
ordinarias y normativas devalor nominal de US$1 cadaunasiendo sus accionistas Brenntag (olding) N.V,
con 129,799 acciones y HCI Central Enrope Holding B.V.con 1 acción.

Su prinerpal accionista Brenntag (Holding) N.V., es una compañía holandesa, porlo que Brenntag Ecuador
S.A. es considerada como una compañía extranjera según el Régimen comúndetratamiento previsto en la

Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena que permite transferir libremente sus utilidades al
exterior, stempre y cuando se hayan pagado los impuestos correspondientes.

 

20,SAJDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑÍAS Y PARTES RELACIONADAS

xlsiguiente es un resumen delas principales transaccionesrealizadas durante los años 2012 y 2011 con
compañías ypartes relacionadas.Se incluye hajo la denominación de compañías relacionadas a las 

 

 

   

 

 

compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa cnla Compañía:

Frentes Colombia 47579 -Brenmtag Perú - 06799"renntrn Venezuela e

Senieios
cemntag Export

 

la NederlandVB.(0) 28:08:950 558.92
rentas Coloma 54, 4) rason 1559
   

   
 

 

Brenntes Latin Aeris (9) 161596 saszi7e
eennteg Quimica Brasil 30.987

za DEZA
Tntercompanco
"renmteg Latin América 1770,826 17354802
A olding GMBH £-CO -Gertnsny 878ge atros reembolsos menores —zr ——TEno9S

Brenntog Holding Ev
ICI Chemicals Nederland V-. ()
renntag Lasin America (2)
irenntag Colombia S.A. (2

 

Intereses recibidos
Brenntas Latin Aunerica
HOT Chemicals Nederland Y 1.
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BRENNTAGECUADORS.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADOEJ. 31 DE DICIEMBRE DEL 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

Acontinuaciónla composición de los saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2012
y2om:

oenmentosy cuentaspor cobrara compañías relacionadas:
ecnntag Holding GMRH
"rcomlag Latin America
"rcunlag NV Indent

"Documentos y cuentas por pagara compañías relacionadas:
CL Chemical Nederland V.8.(9)
"euntog Latín America (1) y (9)

va
aras 5900 z

ingOMA 2.18 -
Bremntag Colombia SA.(2) paola 004,505

asu 57004

(0) Lossaldos por pagar a compañías relacionadas corresponden fundamentalmentea importaciones de
productos parala reventa, y se cancelan enel corto plazo, Durante el año 2012,debido a que los pagos
se extendieron sobre los plaxos originalmente acordados (180días), se generaron intereses por mora
enlas cuentas porpagara estas relacionadas los cuales han sido cargados a resultados dentro del
rubro gastos financieros, y ascienden a US$1,468,951 (2011: US$351,205).

  

 

(2) Corresponde a tnpréstamo mantenido con Brenntag Colombia S.A. convencimiento en julio del 2013
a una tasa del 9,82%. Durante el año 2012los intereses por US$294,60 (2011: US$294,600) fueron
cargados a resultados dentro del rubro gastos financieros.

(3) Incluye servicios de asistencia técnica por US$2,600,000 (2011: US$1,600,000) y el saldo
corresponde a reembolsos de gastos compartidos por concepto de: honorarios por licencia, seguros de
ejecutivos, gastos generales, gastos deviajes, compra de equipos licencias para eluso de software
entre olros que fueron cancelados por estas compañías porcuenta de Bremntag Ecuador S.A.y que se
incluyenen rubro gastos de administración, ventas y generales del estado de resultados y activos
fijos respectivamente.

 

(4) Tneluyo préstamo obtenido con Brenntag Holding $.V. ol 14 dejunio del 2012 por US$1,750,000 a
asa libor del 2.25% enyo vencimiento fueel yx de diciembre del 2012 y fue renovadobasta el 3a

de Diciembre del 2013.
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BRENNTAG ECUADOR S.A.

¡NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS
PORELAÑOTERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL. 2012
(Expresado en dólares estadounidenses)

 

Remuneraciones personal clave de la gerencia

En la actualidad la alta gerencia comprende nueve ejecutivos en diferentes áreas.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuación:

 

  

2012 20m
Salarios y heneficios sociales de corto plazo y largo plazo 1,377,709 1,219,239
Bonos 290,093 370,451

21. EVENTOS SURSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2012 yla fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en 12 opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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