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INFORMEDE LOSAUDITORES INDEPENDIENTES

Alos miembrosdel Directorio
y accionistas de

Brenntag Ecuador S.A.

Guayaquil, 14 de mayo del 2012

Hemosauditado los estados financieros que se acompañan de Brenntag EcuadorS.A., que comprenden el
estado desituación financiera al 31 de diciembre del 2011, y los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambios en el patrimonioy deflujos de efectivo por el año terminado en esa fecha,así como un
resumendelas políticas contablessignificativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los estados financieros

La Administración de Brenntag EcuadorS.A. es responsable de la preparación y presentación razonable de
estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NITF) y del
control interno determinadopor la gerencia como necesario para permitir que la preparación de los estados
financieros estén libres de errores materiales, debido a fraude o error,

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemosy realicemos la auditoría para
obtener certeza razonable de que los estados financieros no están afectados por distorsiones significativas.
Unaauditoría comprendela aplicación de procedimientos destinados a la obtención de la evidencia de
auditoría sobre las cantidades y revelaciones presentadasen los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen deljuicio del auditor e incluyen la evaluación del riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluación deriesgo, el auditor
tomaen consideración los controles internos de la Compañía,relevantes para la preparación y
presentación razonable de sus estados financieros,a fin de diseñar procedimientos de auditoría adecuados
alas circunstancias, pero no con el propósito de expresar una opinión sobrela efectividad del control
interno de la entidad. Una auditoría también comprendela evaluación de quel PARIS
contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables hgek%y AdMPistración
son razonables, así como una evaluación de la presentación general de los exp4$8
Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficien ey againar3
proporcionar una base para expresar nuestra opinión de auditoría. 5 17 MAY 2012.

   

  

PricewaterhouseCoopers del Ecuador Cía. Ltda., Carchi 702y Av. 9 de Octubre. Edificio Salco, Segundo Piso.,
Guayaquil - Ecuador.
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Brenntag Ecuador S.A,
Guayaquil, 14 de mayo del 2012

Opinión

4. En nuestra opinión,los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes,la situación financiera de Brenntag Ecuador S.A. al 31 de diciembre del 2011, el
desempeñode sus operacionesy sus flujos de efectivo por el año terminado en esa fecha, de conformidad
con Normas Internacionales de Información Financiera (NIF).

Asuntos que requieren énfasis

5. Sin calificar nuestra opinión, informamosque:

a) Enla Nota 2.1 alos estados financieros adjuntos, la Administración de la Compañía explica que en el
2011, Brenntag Ecuador S.A. adoptó por primera vez las Normas Internacionales de Información
Financiera (NIF), cuyos efectos se detallan en la Nota 4. Las cifras del 2010 fueron reestructuradas
para efectos comparativos.

b) Corose explica en la Nota 3 a los estados financieros adjuntos, la Administración de la Compañía
durante los años 2010 y 2011, registró como crédito tributario la totalidad del Impuestoa la Salida de
Divisas (ISD) generado en pagosal exterior de importaciones con 0% de arancel, por US$1,030,000 y
US$1,301,000, respectivamente. A la fecha de emisión de este informe, el crédito tributario del año
2010 fue compensado totalmente con el pago de Impuesto a la renta de los años 2010 y 2011,
mientras queel 1SD registrado como crédito tributario del año 2011, fue parcialmente compensadoal
momento del pago del impuesto a la renta del año 2011, manteniendo un saldo pendiente de
compensar de aproximadamente US$1,062,000. La Administración de la Compañía basada en la
interpretaciónde la legislación tributaria vigente, considera que el saldo no compensado podrá ser
utilizado al momento del pago de impuesto a la renta de los siguientes cinco años, posición que es
respaldada por sus asesores tributarios. Consideramos quedicho criterio adoptado porla
Administración podría eventualmente no ser compartido por las autoridades tributarias.
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BRENNTAG ECUADORS.A,

ESTADODESITUACION FINANCIERA
(Expresados en dólares estadounidenses)

Activos Nota

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes de efectivo 8

Cuentas y documentos por cobrar

Clientes 9

Compañías relacionadas 20

Impuestos por recuperar 10

Anticipos a proveedores

Otras cuentas por cobrar

Inventarios 1
Gastos pagadospor anticipado

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES

Propiedades, plantas y equipos 12

Otros activos

Total activos no corrientes

Total activos

Las notasexplicativas

Sr. Gustavo
v

Presidente
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t$ integrante de los estadosfinancieros.

31 de diciembre del 1 de enero del

2011 2010 2010

243,032 208,529 83,117

10,894,507 8,864,181 10,087,233

418,735 125,493 290,628
2,749,260 1,246,235 353,600

129,818 67,984 79,772

59,907 84,908 441,614

14,252,227 10,388,801 11,252,847

42,216,043 27,713,202 16,644,889

79,184 46,431 4,695

56,790,486 38,356,963 27,985,548

9,422,426 9,832,201 9,372,968
180,720 190,062 205,990

9,603,146 10,022,263 9,578,958

66,393,632 48,379,226 37,564,506
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BRENNTAG ECUADORS.A.

ESTADODESITUACION FINANCIERA
(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  
  

    

 

 

patrimonio 31 de diciembre del 1 de enero del
Nota 2011 2010 2010

PASIVOS CORRIENTES

Obligacionesfinancieras 13 1,750,000 1,750,000 1,750,000

Cuentas por pagar

Proveedores 14 5,733,518 5,191,690 4,412,155
Compañías relacionadas 45,646,369 30,145,785 21,667,118

Impuestos por pagar 16 706,127 714,715 463,106

Otras cuentas por pagar 15 411,900 394,175 447,154

52,497,914 36,446,365 26,989,533

Pasivos acumulados 19 1,258,975 948,966 658,298

Total pasivos corrientes 55,506,889 39,145,331 29,397,831

PASIVOS NO CORRIENTES

Impuesto diferido 17 377,120 399,676 416,109
Beneficios a empleados 19 1,383,916 1,188,724 1,005,098

Total pasivos no corrientes 1,761,036 1,588,400 1,421,207

Total pasivos 57,267,925 40,733,731 30,819,038

$
PATRIMONIO

Capital social 129,800 129,800 129,800

Reservaslegal y otras reservas 3,082,078 3,082,078 1,981,106

Resultados acumulados 5,913,929 4,433,017 4,034,562
Total patrimonio 9,125,707 7,645,495 6,745,468
Total pasivos y patrimonio 06,393,632 48,379,226 37,504,506
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BRENNTAG ECUADORS.A,

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
POR LOS AÑOS TERMINADOSEL31 DE DICIEMBRE
(Expresados en dólares estadounidenses)

 

Nota 2011 2010

Ventas netas 89,891,263 79,899,406

Costos de servicios vendidos 7 ( 1,734,513)  ( 63,174,995)

Utilidad bruta 18,156,750 16,724,411

Gastos administrativos 7 ( 7,128,695) ( 6,668,075)
Gastosde venta 7 ( 799118) ( 8,190,939)

( 15,119,876)  (__ 14,850,014)
Utilidad operacional 3,036,874 1,865,397

Gastos financieros ( 955,759) L 346,087)

Utilidad antes de impuesto a la renta 2,081,115 1,519,310

Impuesto a la renta 17 ( 600,903) ( 619,283)

Utilidad neta del año y resultado integral del año 1,480,212 900,027

   n parte integrante de los estados financieros.

avo Vallarino Sr. Hielo Di Cioni , Soráfía Suar
Presidente nte Financiero Contadora
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BRENNTAG ECUADORS.A.

ESTADO DE CAMBIOSENELPATRIMONIO
(Expresados en dólares estadounidenses)

 

 

 

 

Resultados acumulados
Capital Reserva Reserva Reserva Por adopción por Resultados
social legal facultativa decapital primera vezdelas NIF acumulados Total

Saldos al 1 de enero del 2010 129,800 95,714 1,885,392 105, 4,626,681 7,776 6,745,468

Según resolución dela Junta General de Accionistas

Apropiación para Reserva facultativa 1,100,972 (1,100,972) -

Utilidad neta del añoyresultado integral del año 900,027 900,027

Transferencia del efecto de adopción NIIF sobre

resultados del 2010 9,044 (9,044) -

Saldos al 31 de diciembre del 2010 129,800 95,714 2,986,364 105 435725 (202213) 7.645.495

Utilidad neta del añoy resultadointegral del año 1430,212 1,480,212

Saldos al 31 de diciembre del 2011 129,800 95,714 2,986,364 105 4,635,725 1,277,999 9,125,707
 

  

  

   Las notas explicativas anexas son los estados financieros.
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BRENNTAG ECUADORS.A.

ESTADOSDE FLUJOS DE EFECTIVO
AÑOSTERMINADOSEL31 DE DICIEMBRE
(Expresados en dólares estadounidenses)

Flujo de efectivo de las actividades de operación:
Utilidad/Pérdida neta del año
Máscargos a resultados que no representan
movimiento de efectivo:
Depreciación
Provisión para cuentas incobrables
Provisión para mermas de inventarios e inventarios de lento movimiento, neto
Provisión para jubilación patronal
Participación de trabajadores
Intereses por pagar

Cambios en activos y pasivos:
Documentos y cuentas por cobrar
Inventarios
Gastos pagados poranticipado
Otros activos
Documentos y cuentas por pagar
Pasivos acumulados

Efectivo neto provisto por las actividades de operación

Flujo de efectivo de las actividades de inversión:
Adiciones, netas de propiedades, plantas y equipos

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversión

Incremento (disminución) neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes deefectivo al inicio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del 4ño     

  

   
Las notas explicativas qn
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2011

2,081,115

861,141

(110,846)

195,192
367,253
71,282

3,465,137

(4,376,039)
(14,502,841)

(32,753)
9,342

16,051,549
(128,526)
485,869

(451,366)
(451,366)

34,503
208,529

—243032

e integrante de los estados financieros.

2010

1,519,310

699,554
80,000
51,422

183,626

269,417
168

2,848,497

148,330
(11,119,735)

(41,736)
15,928

9,456,832
23,91

1,284,199

(1,158,787)
(1,158,787)

125,412

A
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dólares estadounidenses)

INFORMACIÓN GENERAL

La Compañía fue constituida en el año 1968bajo la razón social de Holanda Ecuador C.A,con el objeto de
dedicarse a la importación y comercialización a nivel nacional de productos químicos de uso industrial y
agrícola, así corno la prestación de servicios de almacenamiento simple para lo cual cuenta con instalaciones
ubicadas en las ciudades de Quito y Guayaquil. En junio del 2002, se cambió la denominación de la entidad
de Holanda Ecuador C.A. a Brenntag EcuadorS.A. que fue aprobada por la Superintendencia de Compañías,
en agosto del 2002,

La Compañía es subsidiaria directa de Brenntag Holding N.V., una entidad localizada en Holanda que posee
el 99.99% de su capital social y que forma parte del Grupo Brenntag con sede principal en Alemania lo que le
permite transferir libremente sus utilidades, una vez pagados los impuestos correspondientes.

Las operaciones de Brenntag corresponden fundamentalmentea la venta de productos adquiridos a sus
compañías relacionadas a los precios y bajo condiciones establecidas con dichas entidades. Brenntag
Ecuador posee dos líneas de productos, denominados “Agrícola” e “Industrial” que representanel 67% y 33%
de sus ventas, respectivamente.

Aprobación de estados financieros-

Losestados financieros al 31 de diciembre del 2011 han sido emitidos con la autorización de fecha 14 de mayo
del 2012 del Representante legal de la Compañía y posteriormente serán puestos a consideración de la Junta
General de Accionistas para su aprobación definitiva.

RESUMEN DELAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuación se describenlas principales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados
financieros. Tal comolo requiere la NITF1, estas políticas han sido diseñadas en función a las NNFvigentes
al 31 de diciembre de 2011 y aplicadas de manera uniformea todoslos años que se presentan en estos
estados financieros.

2.1 Bases de preparación de estados financieros -

Los presentes estados financieros de Brenntag EcuadorS.A. constituyen los primeros estados financieros
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera (NI1F) emitidas por el IASB
(International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory representanla adopción
integral, explícita y sin reservas de las referidas normasinternacionales y aplicadas de manera uniforme a los
ejercicios que se presentan. Hasta el 31 de diciembre del 2010, los estados financieros se prepararon(de
acuerdo con Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC). Los efectos de la adopción pa
NIFse detallan en la Nota 4. Adicionalmente los estados financieros al 1 de enero y 3,     
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011
(Expresado en dólares estadounidenses)

La preparación de los estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimados contables.
También exige a la Administración queejerza su juicio en el proceso de aplicación delas políticas
contables de la Compañía. En la Nota 3 se revelan las áreas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las áreas en donde los supuestosy estimaciones son significativos para la elaboración de los
estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales
pueden diferir de los montos estimados por la Administración.

A la fecha de emisión de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compañía no ha
adoptado con anticipación.

Estas son de aplicación obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuación:

Aplicación obligatoria para ejercicios
Norma cambio

NiC12 Modificación. Excepción de aplicar la SIC 21 para 1 de enero del 2012
inversiones inmobiliarias a valor razonable.

Nica1 Modificación. Requerimiento de agruparlas partidas
presentadas en el otro resultado integral solo si son
potencialmentereclasificables al resultado del ejercicio
con posterioridad.

1 dejulio del 2012

NIC 19 ; . a
Modificación. Se elimina el enfoque del corredor y
calculan los costes financieros sobre una base neta, 1 de enero del 2013

NIF 9 Mejora, Reconocimiento y medición de instrumentos 1 de enero del 2015

financieros.
NIF 10 Menora. Estados financieros consolidados. 1 de enero del 2013
NUF 1 Mejora. Negocios conjuntos, 1 de enero del 2013
NIF 12 Revelaciones por negocios conjuntos. 1 de enero del 2013

NUF 13 Mediciones a valor razonable. 1 de enero del 2013
Nic 27 Bevisión. Disposición sobre los estados financieros 1 de enero del 2013

parados.
NIC28 Revisión. Incluye requerimientos sobre consolidación de

á ; ; 1 de enero del 2013
negocios conjuntos y asociadas,

La Compañía estima que la adopción de las enmiendas a las NIIFylas nuevasinterpretaciones antes
descritas, no tendrá un impacto significativo en los estados financieros enel ejercicio de su aplicación
inicial.

2.2 Transacciones en moneda extranjera -

a) Moneda funcional y moneda de presentación

Laspartidas en los estados financieros de la Compañía se expresan en la monedadel ambiente.
económico primario donde operala entidad (moneda funcional). Los estados financieros
dólares estadounidenses, que es la monedafuncional y la monedade presentación de
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTASALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011
(Expresado en dólares estadounidenses)

b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, principalmente deudas con proveedores del exteriory
compañías relacionadas, se convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes a
las fechas de las transacciones. Las ganancias y pérdidas por diferencias en moneda extranjera que
resultan dela liquidación de estas transacciones y de la conversión a los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocenen el estado de
resultados integrales, excepto si se difieren en patrimonio neto como parte de estrategias de coberturas
de flujos de efectivo o coberturas de inversiones netas que califican para contabilidad de coberturas.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo -

Incluyeel efectivo disponible, depósitos a la vista en bancos, otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos.

2.4 Activos y pasivos financieros-

2.4.1 Clasificación

La Compañía clasifica sus activos financierosen las siguientes categorías: “activos financieros a valor
razonable a través de ganancias o pérdidas”, “préstamosy cuentas por cobrar”, “activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos
financieros se clasifican en las siguientes categorías: “pasivos financieros a valor razonablea través de
ganancias y pérdidas”y “otros pasivos financieros”, La clasificación depende del propósito para el cual
se adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administración determinala
clasificación de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2011 y del 2010 al 1 de enero del 2010, la Compañía mantuvo activos
financieros en la categoría de “préstamosy cuentas por cobrar”. De igual forma, la Compañía solo
mantuvo pasivos financieros en la categoría de “otros pasivos financieros” cuyas características se
explican seguidamente:

Préstamosycuentas por cobrar: representados en el estado de situación financiera
principalmente por los Documentosy cuentaspor cobrara clientes, compañías relacionadas y otras
cuentas por cobrar: Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o
determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por
los de vencimiento mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situación financiera.

Otros pasivos financieros: representados en el estado de situación financiera por los
documentos y cuentas por pagar a proveedores, compañías relacionadas y otras cuentas por pagar.
Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 mesegcómtados
partir de la fecha del estado de situación financiera. GEN lA dE
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dólares estadounidenses)

2.5 Reconocimiento y medición inicial y posterior:

Reconocimiento-

La Compañía reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situación financiera a la fecha
de la negociación y se reconocen cuando se compromete a comprar o venderel activo o pagarel
pasivo.

Medición inicial -

Losactivos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable más cualquier costo
atribuible a la transacción, que de ser significativo, es reconocido comoparte del activo o pasivo;
siempre queel activo o pasivo financiero no es designado como de valor razonable a través de
ganancias y pérdidas y éste es significativo. Con posterioridad al reconocimientoinicial la Compañía
valoriza los mismos como se describe a continuación:

Medición posterior-

a) Préstamosycuentas por cobrar: Posterior a su reconocimiento inicial se midenal costo
amortizado aplicando el método deinterés efectivo. En específico, la Compañía presenta las
siguientes cuentas dentro de esta categoría:

m cuentasclientes: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudadosporla facturación de la venta de productos. Si se esperan cobrar en un año o
menosse clasifican comoactivos corrientes, de lo contrario se presentan como activos no
corrientes.

Estas cuentas se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado
menosla provisión por deterioro, pues no generan intereses y son recuperables hasta en
60 días.

(ii) cobrarEstas cuentas corresponden
a los montos adeudadosporla facturación de sus productos. Si se esperan cobrar en un
año o menosseclasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos nocorrientes.

Estas cuentasse registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado,
pues no generan intereses y son recuperables hasta en 45 días.

(110 cuentasRepresentadas principalmente por préstamos a empleados que
se liquidan en el corto plazo y no generan intereses por lo cual se regis
nominal que es equivalente a su costo amortizado. pe De
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS ALOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011
(Expresado en dólares estadounidenses)

b) Pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado
aplicando el métodode interés efectivo, En específico, la Compañía presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoría:

(1) institucionesSe registran inicialmente a su valor nominal
que nodifieren de su valor razonable, pues están contratadosa las tasas vigentes en el
mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al momento de su
contratación. Posteriormente se miden al costo amortizadoutilizando las tasas de interés
pactadas. Los intereses devengados que corresponden a préstamosutilizados en el
financiamiento de sus operaciones se presentan en el estado de resultados integrales en el
rubro gastosfinancieros, los intereses pendientes de pagoal cierre del año se presentan en
el estadodesituación financiera en el rubro Otras cuentas por pagar.

(1) porproveedores: Son obligaciones de pago por bienes o
servicios adquiridos de proveedoreslocales y del exterior en el curso normal de los
negocios. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues
nogeneran intereses y son pagaderas hasta 9o días.

(í11) compañíasrelacionadas: Corresponden a obligaciones de pago por
compra de inventarios de producto terminado adquiridos a estas compañías en el curso
normal de los negocios. No devengan interesesy se registran a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado y son pagaderos hasta 180 días, plazo en el que se
pactaneste tipo de transacciones en el Grupo. Si superan los 180 días se generan intereses.

Deterioro de activos financieros

La Compañía establece una provisión para pérdidas por deterioro de sus documentosy cuentas por
cobrar cuandoexiste evidencia objetiva de que la Compañía no será capaz de cobrar todos los
importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas a cobrar. La
existencia de dificultades financierassignificativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
deudorentre en quiebra o reorganización financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado.Al 31 de diciembre del 2011 y 2010y al 1 de
enero del 2010 se han registrado provisiones por deterioro de las cuentas por cobrar que se
presentan en el estado desituación financiera como menorvalor de las cuentas por cobrar a
clientes.

Baja de activos y pasivos financieros

Unactivo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo del
activo o si la Compañía transfiere el activo a un tercerosin retener sustancialm

beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuandolas obligaciones de la
en el contrato se han liquidado.
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTASA LOS ESTADOSFINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011
(Expresado en dólares estadounidenses)

2.6. Inventarios -

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realización el que resulte menor, El costo de los
productos terminados comprende los costos de adquisición pagados a los proveedores y compañías
relacionadas, mezclas de productos, otros costos directos como el impuesto a la salida de divisas para las
importaciones que no son dela línea de productos agrícolas, excluye los costos de financiamiento.

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método del costo promedio
ponderado.El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso normal de los negocios,
menoslos gastos de comercializacióny distribución.

Las importacionesen tránsito se presentan al costo de las facturas másotros cargos relacionados con la
importación.

La Administración de la Compañía realiza una evaluación dela antigiedad de adquisición de los inventarios
para determinarsi se encuentran aptos para su utilización o comercialización, Se constituye una provisión
con cargo a resultados del año para cubrir las pérdidas por inventario en mal estado o no apto para su
utilización o comercialización, la misma que se presenta neta del rubro Inventarios de Materias primasy
materiales. También se incluye una provisión con cargo a resultados del ejercicio principalmente para
cubrir el deterioro de empaques, que se presentan neta de este rubro.

2.7 Propiedades, planta y equipo -

Las propiedades,planta y equipo son registrados al costo histórico, menos depreciaciones acumuladasy
pérdidas por deterioro, en caso de producirse. El costo inchye los desembolsos directamente atribuibles a la
adquisición o construcción del activo. Los desembolsos posteriores a la compra o adquisición sólo son
capitalizados cuando es probable que beneficios económicos futuros asociadosa la inversión fluyan hacia la
Compañía y los costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
correspondena reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

Losterrenos no se deprecian, La depreciación de otras propiedades, planta y equipos, es calculada
linealmente basadaen la vida útil estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos
identificables que posean vidas útiles diferenciadas, y no considera valores residuales, debido a que la
Administración de la Compañía estima queel valor de realización de sus propiedades y equipos al término de
su vida útil será irrelevante. Las estimaciones de vidas útiles y valores residuales de los activos fijos son
revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados financieros.
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011
(Expresado en dólares estadounidenses)

Las vidas útiles estimadas de propiedades,plantas y equipos son las siguientes:

Años

Edificios 20

Terminales e instalaciones 20-10
Maquinarias y equipos 10

Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipo de cóm puto 3

Vehículos 5

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades,plantas y equipos,se calculan comparandolos
ingresos obtenidos conel valor en libros y se incluyen en el estado de resultados integrales.

Cuandoel valor en libros de un activo de propiedades, plantas y equipos excede a su monto recuperable,
este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Losintereses y otros costos de endeudamientose capitalizan siempre y cuando estén relacionados con la
construcción de activoscalificables. Un activo calificable es aquél que requiere de un tiempo prolongado
para queesté listo para su uso, período que la Administración ha definido como mayor a un año. Al 31 de
diciembre del 2011 y del 2010 todos los proyectos de la empresa se han liquidado en plazos inferiores a un
año, por lo que no se han activado costos de endeudamiento,

2.8 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros -

Losactivos sujetos a depreciación (propiedades, plantas y equipos) se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventoso circunstancias que indican que podrán no recuperarse de su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro correspondenal monto en el que el valor en libros del activo excede su valor
recuperable. El valor recuperable de los activos corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendría
de su venta o su valor en uso. Para efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan a los niveles más
pequeñosen los que se genera flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de efectivo).

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, la Compañía registra una
pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 1 de enero del 2010
nose ha identificado la necesidad de reconocer pérdidas por deterioro de activos no financieros
(propiedades, plantas y equipos), ddebido a que, la Administración considera que no existen indicios de
deterioro en las operaciones de la empresa.

2.9 Impuesto a la renta corriente y diferido -

El gasto por impuesto a la renta comprende el impuesto la renta corrientey el diferido. El impuestoa la
renta se reconoceen el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se
reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se recopg ER
resultados integrales o directamente en el patrimonio.
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BRENNTAG ECUADORS.A,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dólares estadounidenses)

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediantela tasa de impuesto aplicablea las utilidades
gravables y se carga a los resultados del año que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.
Las normastributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010: 25%) de las utilidades
gravables, la cual se reduce al 14% (2010: 15%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entró en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo mínimo de
impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en función de las cifras reportadasel año anterior sobre el
0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los
activos.

La referida norma estableció que en caso de que el impuestoa la renta causado sea menor que el monto
del anticipo mínimo,este último se convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos queel
contribuyentesolicite al Servicio de Rentas Internas su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo
con la norma querige la devolución deeste anticipo.

Durante el 2010 la Compañía registró como Impuesto a la Renta el valor del anticipo, puesto que fue
mayor que el impuesto a la renta causado.

En el 2011 la Compañía registró como impuestoa la renta corriente causado el valor determinado sobre la
base del 24% sobre lasutilidades gravables puesto que este valor fue mayor al anticipo mínimo del
impuesto a la renta correspondiente.

Impuestoa la renta diferido

El impuestoa la renta diferido se provisiona en su totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias
temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros. El impuestoa la renta diferido se determina usandotasastributarias que han
sido promulgadasa la fecha del estado de situación financiera y que se espera serán aplicables cuando el
impuestoa la renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sólo se reconocen en la medida que sea probable que se
produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan usarlas diferencias temporales.

Los saldos de impuestosa la renta diferidos activos y pasivos se compensan cuandoexista el derecho legal
exigible a compensar impuestosactivos corrientes con impuestos pasivos corrientes y cuando los
impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

En adición, es importante señalar que de acuerdo con el Código Orgánico de la Producción, Comercio e
Inversiones, la tasa del Impuesto a la Renta se reduce progresivamente, iniciando en el 201--«m seg
hasta llegar al 22% en el 2013. GENCIA y  
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dólares estadounidenses)

2.10 Provisiones

Se registran cuando la Compañía tiene una obligación presente, ya sea legal o asumida/implícita, que:i)
es resultado de eventos pasados,ii) es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos

económicos para liquidar la obligación y ii) el monto se ha estimado de formafiable. Los montos
reconocidos como provisión son la mejor estimación de la Administración a la fecha de cierre de los
estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligación.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones con cargo a resultados se describen en la Nota 19.

2.11 Beneficios a los empleados-

Beneficios de corto plazo: Se registran en el rubro de pasivos acumulados del estado de situación
financiera y corresponden principalmente a:

D Participacióntrabajadoresutilidades: Calculada en función del 15% de la utilidad
contable anual antes del impuestoa la renta, según lo establecido porla legislación ecuatoriana
vigente. Se registra con cargo a resultados y se presenta comoparte de los gastos administrativos
o gastos de ventas en función de la labor de la persona beneficiaria de este beneficio.

19) Vacaciones: Se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal sobre base
devengada.

110) Décimodécimosueldos: Se provisionan y pagan de acuerdo la legislación vigente
en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo (Jubilación Patronal):

Provisiones dejubilación patronal (no fondeado): La Compañía tiene un plan de beneficio
definido para jubilación patronal, normadoporlas leyes laborales ecuatorianas,

La Compañía determina anualmentela provisión para jubilación patronal con base en estudios actuariales
practicados por un profesional independientey se reconocencon cargo a los costos y gastos (resultados)
del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor presente de las
obligacionesa la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontandolos flujos de
salida de efectivo a una tasa de 7% (2010: 6.5%) anual equivalente a la tasa promedio de los bonos de
gobierno, publicada por el Banco Central del Ecuador que están denominados en la misma moneda en la
que los beneficios serán pagados y que tienen términos que se aproximana los términosdelas
obligaciones por pensiones hasta su vencimiento.

    

   

Las hipótesis actuariales incluyen variables como son, en adición a la tasa de descuento,
mortalidad, edad, sexo, años de servicio, remuneraciones, incrementos futuros de rem
rotación, entre otras, ¿
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTASA LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL2011
(Expresado en dólares estadounidenses)

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan a resultados en el periodo en el que surgen.

Los costos de los servicios prestados se reconocen inmediatamente en resultados del año.

Al cierre del año las provisiones cubren a todos los trabajadores que se encontraban trabajando para la
Compañía.

2.12 Reserva Legal -

De acuerdoconla legislación vigente, la Compañía debe apropiar por lo menosel 10% de la utilidad neta
del año a unareserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La
reserva legal no está disponible para distribución de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.

2.13 Reserva Facultativa -

Correspondea resultados generados en años anterioresa libre disposición de los accionistas.

2.14 Resultados acumulados-

de

Este rubro incluye los saldos que la Compañía registró como resultado del proceso de conversión de los
registros contables de sucres a dólares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de marzo del
2000.

De acuerdo con disposiciones legales vigentes, el saldo acreedor de esta reserva podrá capitalizarse en la
parte que exceda las pérdidas acumuladasy las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren;
utilizado para absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. Se clasifican en
Resultados Acumulados de acuerdo a disposiciones legales vigentes al momento de adopción de las NIIF.

2.15 Reserva proveniente de la adopción por primera vez de las “NIIF” -

Losajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas Internacionales de Información
Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta
“Resultados Acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las “NIIF”, que generaron un
saldo acreedor, sólo podrá ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del últimoejercicio económico concluido,si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en
el caso de liquidación de la Compañía.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dólares estadounidenses)

2.16 Reconocimiento de ingresos -

Los ingresos comprendenel valor razonable de lo cobrado o por cobrar por la venta de sus productos en el
curso normal de sus operaciones. Los ingresos se muestran netos de IVA, rebajas y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios económicos fluyan hacia
la Compañía puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la Compañía hace entrega de sus productos al
comprador y en consecuencia transfieren,los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes
y no mantiene el derecho a disponerde ellos, ni a mantener un contro] sobre los mismos.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparación de estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las
estimaciones realizadas y supuestosutilizados por la Compañía se encuentran basados en la experiencia
histórica, cambios en la industria e información suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo,los resultados finales podrían diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y políticas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes para
reflejar correctamentela situación financiera y los resultados de la Compañía y/o las que requieren un alto
grado dejuicio por parte de la administración.

Las principales estimaciones y aplicacionesdel criterio profesional se encuentran relacionadas con los
siguientes conceptos:

» Provisióndeteriorocobrar; La estimación para cuentas dudosas es determinada
porla gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigijedad de los saldos por cobrary la
posibilidad de recuperación de los mismos. La provisión para cuentas dudosasse carga a los
resultadosdel año y las recuperaciones de cuentas provisionadas se acreditan a otros ingresos.

« Provisiónobsolescenciainventarios: La estimación para inventarios obsoletos y de lento
movimiento es determinada por la gerencia de la Compañía, en base a una evaluación de la antigiiedad
de adquisición de los inventarios y si se encuentran aptos para el consumo,utilización o
comercialización. La provisión se carga a los resultados del año para cubrir las pérdidas por
inventario en mal estado o no apto parael consumo,utilización o comercialización.

. j ipos; La determinación de las vidas útiles que se evalúan al cierre de cada
año.

+ Provisionesbeneficiosempleados: Las hipótesis empleadas en el cálculo actuarial de Jubilación
patronal. Paralo cualutiliza estudios actuariales practicados por profesionales in; AN
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» Provisionesimpuestosalida divisas; La Administración de la Com:
Impuesto a la salida de divisas correspondiente a los productos de la divisió
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BRENNTAG ECUADORS.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dólares estadounidenses)

cero, como crédito tributario y considera que puede ser compensadoa partir del 2012 con el impuestos
a la renta de los próximos cinco años. Para el resto de sus importaciones del segmento industrialel
ISDse registra como mayor valor de la importación que al momento de consumodel inventario
constituye un mayor valor del costo de ventas.

; La Compañía harealizado la estimación de sus impuestos diferidos
considerando que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de los activos y
pasivos (fundamentalmente efectos de la adopción de las NIIF) se revertirán en el futuro.

4 TRANSICION ANORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

4.1. Base de transición a las NIF -

4.1.1. Aplicación de la NITF 1

De acuerdo a la Resolución No.08.G.DSC.010 emitida por la Superintendencia de Compañías en
noviembre del 2008,las compañías como Brenntag EcuadorS.A. por ser una empresa cuyosactivos al
cierre del 2007 superan los US$4millones, deben preparar sus primeros estados financieros bajo NIIF
en el 2011; por lo cual los estadosfinancieros de la Compañía por el ejercicio terminadoel 31 de
diciembre de 2011 son los primeros estados financieros emitidos de acuerdo con Normas
Internacionales de Información Financiera (NIIF). Hasta el año terminado en el 2010 la Compañía
emitía sus estados financieros según Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC), por lo cuallas cifras

de los estados financieros del 2010 hansido reestructuras para ser presentadas con los mismocriterios
y principios del 2011.

La fecha de transición a las NITF de la Compañía es el 1 de enero del 2010,fecha en la que se ha
preparadoel estado de situación financiera de apertura.

De acuerdo a la NIIF1, para elaborar los estados financieros antes mencionados,se han aplicado todas
las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicación retroactiva de las
NHE.

4.1.2. Exencionesa la aplicación retroactiva utilizadas por la Compañía

La siguiente exención a la aplicación retroactiva fue utilizada por la Compañía:

Valor razonable o valuaciones como costo atribuido

Deacuerdoa lo señalado por NIF 1 “Adopción por primera vez de las Normas Internacionalesde
Información Financiera”, la Compañía ha optadopor utilizar el valor razonable como uido
para la totalidad de sus terrenos,edificaciones y gran parte de vehículosa la fech. Lei
NIF mediante el uso de tasaciones efectuadas por expertos independientes cali eeROStR
activosfijos se les asignó comocosto atribuidoel costo, neto de depreciación viZsnte artocaero

E
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2011
(Expresado en dólares estadounidenses)

2010 según las Normas Ecuatorianas de Contabilidad, ya que este es comparable con su costo o costo
depreciado bajo NIF.

Las demás exenciones opcionales no han sido utilizadas por la Compañía por no ser aplicables.

Provisión por desahucio

La Compañía procedió a reversar la provisión que se mantenía por Desahucio, debido a querealizó el
análisis correspondiente con su asesorlaboral y concluyó que en los últimos 10 años las renuncias de
su personal han sido presentadas únicamente a la Administración y por lo tanto no hansido objeto de
este pago. No es política de la Compañía cancelar otro tipo de bonificación que sea equivalente al
desahucio al momento en que el empleado renuncia voluntariamente.

4.2. Conciliación entre las NIIF y las NEC -

Las conciliaciones presentadas a continuación detallan la cuantificación del impacto de la transición a
las NIF. La conciliación proporciona el impacto de la transición con los siguientes detalles:

+ Conciliación del patrimonio al 1 de enero de 2010 y 31 de diciembre de 2010.

+ Conciliación del estado de resultados integrales porel ejercicio terminadoal 31 de diciembre de
2010.

4.2.1. Conciliación del patrimonio

 

 

 

 

Conceptos Nota 31 de diciembre del 1 de enero del

2010 2010

Total patrimonio según NEC 3,009,770 2,118,787

Propiedades, plantas y equipo a) (61,157) 41528,753

Reverso de provisión por desahucio b) 53,768 514,037

Im puesto a la renta diferido c) 16,433 (416,109)

Efecto de las NIF en elaño2010 9,044 -

Efecto de transicion al 1 de enero del 2010 (1) 4,626,681 4,626,681

Total patrimonio según NIIF 7,645,495 6,745,468
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4.2.2.Conciliación del estado de resultados integrales

Por el añoterminadoel
31 de diciembre del

 

 

 

 

Conceptos Nota 2010

Utilidad neta según NEC 890,983

Depreciación de propiedades, plantas y equipos a) (61,157)
Reversión de Provisión Desahucio b) 53,768

Im puestos diferidos c) 16,433
Efectodela transición a las NUF 9,044

Utilidad neta según NIF 900,027

a)

b)

los resultados del 2010 por US$53,768. qo UE
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Propiedades, plantas y equipos

Para efectos de la primera adopción de las NIIF, la Compañía aplicó la exención del valor razonable
como costo atribuido. En ese sentido, determinó el valor razonable de la totalidad de sus terrenos,
edificaciones y gran parte de sus vehículos, en las que se identificó que su valor en libros según NEC a
la fechadetransición difería de forma importante de su valor razonable. Para otros activos, como
maquinarias y equipos, muebles y enseres y equipos de cómputo no se consideró necesario el uso de
la referida exención, debido a que su valor en libros a la fecha de transición se estima es similar al
valor que hubiera sido determinado de haber aplicado las NIIF desde su reconocimientoinicial.

El valor razonable de dichos bienes se determinó en función de tasaciones efectuadas por especialistas
independientes,sobrela totalidad de sus terrenos, edificios y gran parte de sus vehículos al 1 de enero
del 2010.El costo y su depreciación así establecida se constituyen comocosto atribuido al 1 de enero del
2010. La Compañía revisó y homologóla estimación de vidas útiles de Propiedades, plantas y equipos a
nivel de componentes individuales. La aplicación de los conceptos antes señalados generó un
incremento patrimonial de aproximadamente US$4,528,753 al 1 de enero del 2010 y una disminución
de US$61,157 a los resultados del 2010 por concepto de un mayor cargo de depreciación.

Reversión de la provisión por desahucio

La Compañía no mantienela política de pagar el desahucio a los empleados que se desvinculan dela
Compañía, mientras no presenten la correspondiente renuncia ante la Inspectoría de Trabajo. Debido
a queel nivel de rotación de los empleadoses bajo, y que los últimos 10 años no se han presentado
casos de pago de desahucio, la Administración considera que bajo las actuales circunstancias no se
producirán desembolsos futuros por este beneficio.

  

  
Esto ocasionó un incremento en el patrimonioal 1 de enero del 2010 de US$514,0 o en   
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c) Impuestosdiferidos

El ajuste conciliatorio de impuestosa la renta diferidos consiste en el reconocimiento de los
impuestosdiferidos originados por aquellos ajustes conciliatorios a las NIIF que crean diferencias
temporalesentre las bases financieras y tributarias de la Compañía. La variación de las diferencias
temporales entre bases tributarias y NIIF generó un reconocimiento por impuestos diferidos pasivos
por US$416,109 al momentodela transición y un incremento en el estado de resultados integrales de
US$16,433. No se considera el incremento de terrenos, por adopción del costo atribuido parael
cálculo de impuestos diferido, debido a que estos inmuebles no se deprecian y al momento de su
ventaestarían exentos del pago de impuestoa la renta por ser considerados ingresos ocasionales.

5. ADMINISTRACION DE RIESGOS

5.1 Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Compañía la exponen a ciertos riesgos financieros como son los riesgos de mercado
(incluyendoel riesgo de tasa de interés sobre el valor razonable y riesgo de precio), riesgo de crédito y riesgo
de liquidez, cuyos potenciales efectos adversos son permanentemente evaluados por la Gerencia General y la
Gerencia Financiera, a efectos de minimizarlos. A continuación se presenta los riesgos financieros a los que
está expuesta la Compañía,

(a) Riesgos de mercado:

(1) Riesgo de cambio

El riesgo de tipo de cambio esel riesgo de queel valor razonable o flujos de caja futuros de un
instrumentofinanciero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio. La Compañíarealiza sus
operacionesprincipales en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica, monedade curso legal en
el país y adicionalmente efectúa transacciones de comprasal exterior en EUROS,sin embargoel
monto de las mismasnoes significativo frente a los estados financieros en su conjunto, porlo tanto,
nose presentan efectos importantes por variaciones de tipos de cambio en los estados financieros.

(ii) Riesgo de precio

Periódicamente la administración de la Compañía analiza la tendencia de los precios de los productos
que comercializa, tanto en el mercado nacional comointernacional, así comosu elasticidad de la
demanda. En función de ellos efectúa análisis de sensibilidad evaluando el impacto en los cambios de
precios bajo distintos escenarios y su impacto en los resultados de las operaciones,a fin de adoptar
estrategias apropiadas de corto y mediano plazo.

Adicionalmente el 80% de las compras de productosse realizan a través de coppafites vela madas,
conlo cual el riesgo de precio de los productos puede ser controlado más efigk   
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(ii) Riesgo de tasas de interés sobre el valor razonable y los flujos de efectivo

El riesgo de tipo de interés de la Compañía surge de las obligaciones con instituciones financieras, Las
obligaciones coninstituciones financieras están contratadas a tasas de interés variables y exponen a la
compañíaal riesgo de tipos de interés de flujo de efectivo. Estas tasas no han tenído fluctuaciones
importantes con las tasas de mercado.

(b) Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es controlado a través de la evaluación y análisis de transacciones individuales,
para lo cual se realiza una evaluación sobre las deudas vencidas cuya cobranza se estima remota para
determinar la provisión requerida por incobrabilidad.

La mayor exposición de este riesgo se presenta enel sector Agrícola el cual se encuentra en su gran
mayoría cubierto por los seguros corporativos reduciendo materialmente este riesgo. La Compañía
cuenta con unacartera bien distribuida en distintos tipos de clientes. Los plazos de crédito no superan
los 60 días.

(c) Riesgo de liquidez

La Compañía mantiene adecuados niveles de efectivo y equivalentes de efectivo de sus operaciones que
le permite cumplir con todas sus obligaciones.

El cuadrosiguiente analiza el vencimiento delos pasivos financieros de la Compañía considerandoel
tiempo de vencimiento. Los montos presentados en el cuadro son los flujos de efectivo contractuales no

 

 

  

    

descontados:

Menos de 1 Entre 1 y 2 Entre 2y5
Al 31 de diciembre de 2011 año años años

Obligaciones financieras 1,905,993 - —

Cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar 5,733,518 - -

Cuentas por pagar a compañías relacionadas 47,765,517 - -

Menos de 1 Entre1 y 2 Entre 2 y 5
Al 31 de diciembre de 2010 año años años

Obligacionesfinancieras 1,953,176 - -

Cuentas por pagar proveedoresy otras cuentas por pagar 5,191,160 - ZSENclA 0£

€ £
Cuentas por pagar a compañías relacionadas YE Aope % .

31,962,404 - dE - *

1 TTM100. Z
2 >
Y , . 0

» Kristel Lopez Ruilova . y
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5.2 Administración del riesgo de capital

Los objetivos de la Compañía al administrarel capital son el salvaguardar su capacidad de continuar corno
empresa en marcha con el propósito de generar retornosa sus accionistas, beneficios a otros grupos de
interés y mantener una estructura de capital óptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Compañía monitorea su capital sobre la base del ratio de apalancamiento.
Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre el capital total. La deuda neta se calcula como el
total de los recursos ajenos (incluyendo “obligaciones con instituciones financieras corrientes y no
corrientes”, cuentas por pagar con proveedores y compañías relacionadas y otras cuentas por pagar)
menoselefectivo y equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” más la
deudaneta.

Duranteel ejercicio del 2011 la estrategia de Brenntag no ha variado respecto al 2010, es la de
financiación con fondos propios y de terceros, básicamente compañías relacionadas y proveedores sin
recurrir al endeudamientofinanciero.

Losratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2011 y 2010 fueron los siguientes:

 

2011 201

Obligaciones financieras 1,750,000 1,750,000

Cuentas por pagar a proveedores 5,733,518 5,191,690

Compañías relacionadas 45/646,369 30,145,785

52,886,855 37,087,475

Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (243,032) (208,529)

Deuda neta 52,643,823 36,878,946

Total patrimonio 9,125,707 7,645,495

Capital total 61,769,530 44,524,441

Ratio de apalancamiento 85% 83%

El incrementoenel ratio de apalancamiento se debe principalmente a un incremento en las compras de
productos a sus Compañías relacionadas.
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6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categorías de instrumentos financieros

A continuaciónse presentan los valores libros de cada categoría de instrumentosfinancierosal cierre de
cada ejercicio:

 

 

 

 

 

AB31 de diciembre del 2011 AU31de diciembre del 2010 Al1de enero del 2010

Corriente No corrlemte Corriente No corriente Corriente No corriente

Attivos financieros medidos al
costo

Efectivo yequivalenies de efectivo 243092 - 208,529 z 43,107,

Activos financieros medidos al
costo amortizado
Clientes 10,894,507 - 8.064,81 . KI.0R7239
Compañías colacionadas 20,556 15494 200.628
Dit 59,307 - 44,692 - 436,784

Tolal activos financieros 112 18,042 . 9.282.898 10,897,762

Pasivos financieros medidos al

costa amortitado
Oblligaciónes financieras 17$0,000 - 1750,000 1750.000

Proveedores delextenor ylocates SIVISIR - $.91690 - 441,155
Compañias relacionadas 4594669 . VOJAS/18S - TASGTAR

Total parivos financieros 51379887 7 3IITATS - 15 079,273
 

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros de Documentosy cuentas por cobrar,efectivo y equivalentes de efectivo y Documentos y
cuentas por pagar se aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de estos instrumentos
y las obligaciones financieras devengan tasas de interés de mercado internacional en que fueron pactadas.
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COSTOSY GASTOS PORNATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los siguientes:

 

 

Costo de Gastos Gastos de

Consumode materias primas (1) 71,734:513 - - 71,734,513

Remuneraciones y beneficios sociales - 1,758,175 4,050,745 5,808,920
Participación de trabajadores 111,167 256,085 367,252

Publicidad y promociones - 36,095 50,618 86,713

Arriendos - 42,250 1,366,470 1,408,720
Honorarios - 747,189 23,476 770,665

Energia y Agua - 11,810 51,294 63,104

Depreciación - 861,141 - 861,141

Otros gastos - 3,560,868 2,192,493 5,753,361
71,734,513 7,128,695 7,991,181 86,854,389

Costo de Gastos Gastos de

Consumode materias primas (1) 63,174,995 - - 63,174,995
Remuneraciones y beneficios sociales - 1,526,925 3,743,028 5,209,953
Participación de trabajadores 78,050 191,367 269,417
Publicidad y promociones - 65,010 40,469 105,479

Arriendos - 44,399 1,315,265 1,359,664
Honorarios - 699,478 21,039 720,517
Energia y Agua - 11,353 52,848 64,201

Depreciación - 699.554 - 699,554
Otros gastos 3,543,306 2,826,923 6,370,229
 

63,783 6,668, 975 8,,190,939 78,034,009

(1) Incluye costos de fletes, devoluciones,transporte, impuestos a la salida de divisas que no es
recuperable,etc. vinculados a la importación de productos.
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EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

 

 

Composición:

31 de diciembre del 1 de enero del

2011 2010 2010

Efectivo en caja 7,426 7,076 7,026

Bancos(1) 235,606 201,453 76,091

243,032 208,529 83,117
AA 

(1) Correspondea cuentascorrientes y de ahorros mantenidas en instituciones financieras locales.

 

 

CUENTAS PORCOBRAR - CLIENTES

Composición:

aude diciembre del 1de enero del
221 2919. 2010.

Agrícola 5,744,574 4,317,161 4,576,218
Industrial 5,549,846 5,057,779 5,974,972

11,294,420 9:374,940 10,677,600

Menos- Provisión por deterioro de cuentas por cobrar (399,913) (510,759) (590,367)
 

10,9s24,507. E 864, 181 10, 987,233

Conforme se menciona en la Nota2.5, la Administración de la Compañía considera bajoel riesgo de
crédito de sus Documentos y cuentas por cobrar — clientes. A continuación se muestra un análisis de
antigúedadde los saldos al cierre de cada año:

o3dediciembisdel_____ 1 de enero del
— Y Y

Por vencer 8,490,211 25% 7,096,026 76% 8,016,944 73%

Vencidas
Hasta 30 días 2,082,471 18% 1,666,149 18% 1,804,215 17%
a1a 60 días 346,232 3% 191,370 2% 192,383 2%
61290 días 64,603 1% 27,471 0% 107,543 16
91180 días 18,959 0% 39,226 0% 70,545 16
Másde 180 291944 96 254,698 9% 85,970 2

2,804,209 25% 2,278,914 24% tos 25%
11,204,420 100% 21374,940 100% 10,677,600 100%
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10. IMPUESTOS POR RECUPERAR

 

 

 

 

Composición:

31 de diciembre del 1 de enero del

2011 2010 2010

Retenciones en la fuente - año 2001 (1) 60,626 60,626 60,626

Retenciones en la fuente - año 2002 (1) 183,226 183,226 183,226
Retenciones en la fuente - año 2009 (2) - - 786,325
Retenciones enla fuente - año 2010 (3) 723,312 734,093 -
Retenciones en la fuente - año 2011 (4) 825,408 - -
Impuestoa la salida de divisas 2010 (5) 385,084 1,030,373 -
Impuestoa la salida de divisas 2011 (5) 1,301,482 - -

Crédito tributario de IVA 137,433 99,490 .
Impuestoa la renta del año (Nota 17) (624,564) (617,721) (432,725)

Provisiones (1) (243.852) (243,852) (243.852)
Otros menores 1,105 - z
Total 2,749,260 1,246,235 353,600

(1) La Compañíarealizó los reclamos respectivos ante el Servicio de Rentas Internas de las retenciones

(2)

(3)
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de los años 2001 y 2002, en la actualidad continúa a la espera de la resolución definitiva, sin
embargo,enel año 2008 la Administración decidió registrar esta provisión para cubrir la posible
pérdida de estos valores, puesto que los reclamos fueron rechazados inicialmente por la Autoridad
Tributaria respectiva.

Enel mesdeabril del 2010, la Administración compensóretencionesenla fuente del año 2009 para
cancelar el impuesto a la renta causado de ese mismo año por US$450,720. En el mes de noviembre
del mismoaño,el Servicio de Rentas Internas emitió la Resolución No.109012010RREC028017 a
favor de la Compañía por US$334,293 por devolución de impuestoa la renta originada en pagos en
exceso realizados durante el año 2009. Del saldo remanente aproximadamente US$1,312 fueron
reconocidos comogasto en los resultados del año 2010.

En noviembre del 2011 el Servicio de Rentas Internas mediante resolución No.
10901201RRECO29098autorizó la emisión de la nota de crédito a favor de la Compañía por
US$723,332.68, por concepto de retenciones del impuesto a la renta correspondienteal ejercicio
fiscal 2010; debido a que la mencionada nota decrédito no fue recibida, en febrero del 2012 la
Compañía envió una solicitud al Servicio de Rentas Internas para compensar estas retenciones con
el Impuestoal valor agregado (IVA) por pagar de manera mensual a partir del mesde febrerodel
2012 en adelante; sin embargoa la fecha de emisión de estos estados financieros la solicitud aún se
encuentra en trámite. Adicionalmente en marzo del 2012 el SRI inició un recurso de revisión a la
resolución antes mencionada,la cual ha sido impugnada por la Administración de la Compañía por

ZA
    
     

considerarlo improcedente.
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(4) La Administración, a la fecha de emisión de estos estados financieros, ha iniciado el reclamo del
saldo de estas retenciones ante el Servicio de Rentas Internas, una vez utilizadas para el pago de
impuestoa la renta del 2011.

(5) La Compañía durante los años 2010 y 2011, registró como crédito tributario la totalidad del
Impuestoa la Salida de Divisas (ISD) generado en pagosal exterior de importaciones con 0% de
arancel, por US$1,030,000 y US$1,301,000, respectivamente. A la fecha de emisión de estos
estadosfinancieros, el crédito tributario del año 2010 fue compensado totalmente con el pago de
Impuesto a la renta de los años 2010 y 2011, mientras queel ISD registrado como crédito tributario
del año 2011, fue parcialmente compensado al momentodel pago del impuestoa la renta del año
2011, manteniendo un saldo pendiente de compensar de aproximadamente US$1,062,000. La
Administración de la Compañía basada en la interpretacióndela legislación tributaria vigente,
considera que el saldo no compensado podrá ser utilizado al momento del pago de impuesto a la
renta de los siguientes cinco años, posición que es respaldada por sus asesores tributarios, y cuyo
trámite de recuperación ha sido iniciado por la Compañía.

11. INVENTARIOS

 

 

 

 

Composición:

31 de diciembre del 1 de enero del

2011 2010 2010

Productos para la reventa 27,330,993 25,149,178 8,010,562
Importaciones en tránsito 15,295,125 3,040,225_ 9,129,732

42,626,118 28,189,403 17,140,294

Menos- Provisiones (410,075) (476,201) (495,405)

42,216,043 27,713,202 16,644,889
us sz

3
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12. PROPIEDADES, PLANTASYEQUIPOS

 

 

 

Composición:

Computo Vetlculos Enseres Leuipos. Terrenos Proceso Total

Ala deenerodel 2010

Costo 2,064,663 3,477,914 600,018 595,916 110,195 471707 2,978,200 346,976 10,591,589
Depreciación acumulada - (682, 464) 394,226) ol - 4 218, 621)
Valor enlibros al 1 de enero del 2010 2,064,663 2,795,750 205,792 461,432 47,142 473,013 2,978,200 346,976 9,372,968

Movimientos

Adiciones 269,656 121,047 87545 9,682 451,987 - 222,160 1,162,048

Transferencias 291,339 130,354 - 1882 . “ (423,575) -

Bajas : . - (66,944) (5.851) - : - (72,795)

Depreciación de bajas 66,944 2,590 69,534

Depreciación Loca) (358498) tn, gia) 2820 (65788) AEN
Valor en libros al ys de diciembre 2010 1961428 2998247 ¿B4gaL 454769, 48%, 861208, 2978200 145461 98301

Al 31 de Diciembre 2010

Costo 2,064,663 4,038,909 851.419 556,517 15,908 929,664  2,978200 145,561 11,680,842
Depreciación acumulada (0 22) 0 040, ($62) (466,498) 101, 239) (68, 03) 468, 456) - - » BBar

Valor en libros 1,961,428 2,998,247 384,921 454,763 47873 861,208 2,978,200 145,561 9,872,201

.

Adiciones . 191,940 47980 . 11,836 3571 . 196,039 451,366

Transferencias 62,218 7757 - 10,585 - (145,561)

Depreciación (103,239) LIZ 132273) 1109.42 (8322) (94,146) z (861,141

Valor enTibros al 31 de diciembre 2011 1858193 2838, 7, Es RARA ¿SL Be er 196,039 9423426

Al 31 de diciembre del 2011

Costo 2,064,663 4,293,068 972,156 556.517 127,745 943,820 2,978,200 196,039 12,132,208

 

Depreciación acumulada (206, ( 1) (211,18; 8) 162,602) . - e 2
Valor en libros al 31 de diciembre 2011 25155 MELLA DN Meca 5 HR 2070200 OS DARA
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13. OBLIGACIONES FINANCIERAS

Composición:

31 de diciembre del 1de enero del

2011 2010 2010

Royal Bank of Scotland N.V. (ABN AMRO Bank

N.V. USA) (1) 1,750,000 1,750,000 1,750,000

(Y Corresponde a un préstamopara capital de trabajo que desde años anteriores ha sido renovado al
vencimiento y al 31 de diciembre del 2011 devengó una tasa anual libor más el 2% (2010: tasa libor
másel 2%) cuyo vencimientoes el 10 de febrero del 2012 (Dic-2010: 13 de febrero del 2011 y Ene-
2010: 9 de marzo del 2010). A la fecha de emisión de estos estados financieros este préstamo fue
renovado porsu totalidad.

14. CUENTAS POR PAGAR - PROVEEDORES

 

 

Composición:

31 de diciembredel 1 de enero del

2011 2010 2010

Proveedores del exterior 1,460,425 1,743,642 2,022,413

Proveedores locales 2,837,960 1,959,758 1,419,430
Proveedores otros servicios 1,435,133 1,488,200 970,312
 

5733,518 5,191,690 4,412,155

Los plazos de los proveedores no exceden los 90 días y corresponden a adquisiciones de productos
utilizados en las actividades productivas y comerciales de la Compañía.

15. CUENTAS PORPAGAR - OTRAS

 

 

 

 

 

    
  

31 de diciembre del 1de enero del

2011 2010 2010

Pasivos por suministros y servicios 14,294 17,938 13,168

Provisiones para servicios básicos 19,838 37,137

Otras (1) 377,768 339,100

411,900 394,175
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(1) Incluye principalmente la provisión de US$327,000 efectuada en el 2009 para cubrir posibles
pérdidas por glosas fiscales correspondientes al año 2006 (véase Nota 16), La Administración de la
Compañía, basadaen la opinión de sus asesores legales y tributarios, constituyó dicha provisión para
cubrir las eventuales pérdidas que se generen enla resolución final de este asunto, considerando
como montode difícil recuperación aproximadamente US$248,000 más los intereses, multas y
Otros recargos.

16. IMPUESTOS PORPAGAR

 

 

Composición:

31 de diciembre del 1 de enero del
2011 2010 2010

JVApor pagar 9 - 27,539
Retenciones de Impuesto a la renta en la fuente 706,118 714,715 435,567

706,127_ 714,715 463,106
 

17. IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situación fiscal -

Al 31 de diciembre del 2011, la Compañía tenía pendientes de resolución impugnaciones presentadas al
Servicio de Rentas Internas por concepto de glosas por cargos adicionales por impuesto a la renta del año
2006 por aproximadamente US$497,940 (incluye 20% de recargo), sin considerar intereses, multas y
otros recargosaplicables. El 3 de agosto del 2009 la Administración de la Compañía formuló un Reclamo
Administrativo contra dicha Acta, el cual fue resuelto mediante Resolución Administrativa
No.109012010RREC000876, emitida en enero del 2010 por el Director Regional del Servicio de Rentas
Internasdel Litoral Sur, medianteel cual ratificó casi en su totalidad dichas glosas. La Administración de
la Compañía considera que cuenta con los argumentossuficientes para obtener un resultado favorable, sin
embargo debido a que las glosas fueron ratificadas procedió a registrar en el 2009 una provisión de
US$327,000 (véase Nota 15).

Ala fecha de emisión de estos estados financieros, la Compañía ha sido fiscalizada hasta el año 2006, Los
años 2009 a 2011 inclusive, aún están sujetos a una posible fiscalización.

Precios de transferencia -

Las normastributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las O;
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en el mismoperíodofiscal y cuyo monto acumulado sea superior a US$5,000,000. Se incluye como parte
relacionadas a las empresas domiciliadas en paraísos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta
el mes de junio de 2011 conformeel noveno dígito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaración de
impuestoa la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

La Administración de la Compañía considera que:i) basada en los resultados del estudio de precios de
transferencia del 2010, el que concluyó que no existían ajustes a los montos de impuesto a la renta
corriente de ese año,y ii) en el diagnóstico preliminarrealizado con el apoyo de sus asesores tributarios,

para las transaccionesdel 2011, ha concluido que no habrá impacto sobre la provisión de impuesto a la
renta del año 2011. El estudio final estará disponible en las fechas que requieran las autoridades
tributarias.

Conciliación contable-tributaria -

A continuación se detalla la determinación de la provisión para impuesto sobre la renta corriente de los años
terminadosal 31 de diciembre:

2011 2010

Utilidad del año 2,448,350 1,796,116 (1)
Menos Participación de trabajadores (367,252) (269,417)
Utilidad antes de impuesto a la renta 2,081,098 1,526,699

Más- Gastos no deducibles (2) 521,252 657,937

Base tributaria 2,602,350 2,184,636
Tasa Impositiva OA 25%

Impuesto a la Renta 624,A(3) 546,159

Impuesto a la renta causado 624,564 617,721, (4)

Menos - Crédito Tributario impuesto a la salida de divisas año 2010 (385,084) (1,030,373)

Menos - Crédito Tributario impuesto a la salida de divisas año 2011 (1,301,482) -

Menos - Retenciones enla fuente declientes (825,408) (734,093)
Crédito a favor de la Compañía (1887,410) (6) 708146745) (5)

sz

(1) Según NormasEcuatorianas de Contabilidad.

(2) Corresponde principalmente a provisiones por desahucio, provisiones para cubrir Paa
relacionados a los inventarios y empaques, bonificaciones a funcionarios y em
de gastos al exterior, provisiones por jubilación patronal, donaciones,recla: e
reconocidospor el Servicio de Rentas Internas, cuentas por cobrar dadas de os
era menora Cinco años, entre otras. En el 2010 incluía ademásretenciones Agumidas eiGdó >
Compañía. a 17 MAY 2012 z
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(3) Incluido enel rubro “Documentosy cuentas por cobrar - impuestos”. (Véase Nota 4).

(4) Enel 2010 la Compañía determinó queel anticipo mínimode IR parael 2010,siguiendolas bases
descritas en la Nota 2.9, ascendía a aproximadamente US$617,721, monto que superó el impuesto a la
renta expuesto anteriormente por US$546,159, por lo cual se incluyó en el estado de Resultados como
impuesto a la Renta causadoel valor del anticipo por un monto deUS$617,721.

(5)  Parael pago del Impuestoa la renta del 2010, la Compañía compensóel crédito tributario de impuesto
a la salida de divisas por US$1,030,373, y procedió a realizar el reclamo correspondiente a la
Administración Tributaria por el saldo no compensado,esto es US$412,654 así comolas retenciones
en la fuente efectuadas por sus clientes por US$734,093. A la fecha de emisión de los estados
financieros la Compañía aún se encuentra a la espera de la autorización por parte del Servicio de
Rentas Internasparautilizar este crédito en el pago del impuesto al valor agregado.

(6) Enel 2012, la Administración procederá a realizar el reclamo correspondiente por las retenciones que
le hansido efectuadas y compensará el saldo del ISD del 2011 en los años siguientes.

El movimiento del impuesto la rentaes el siguiente:

2011 zolo
Im puesto a la renta corriente: 624,564 617,721

Im puesto a la renta diferido: (22,556) (16,433)

Otros menores (1,105) (1) 17,992 (2)

OD03_ Er9.280

(1) Durante el 2011 la Compañía registró inicialmente como impuestoa la renta el valor del anticipo porque
este valor superaba el impuestoa la renta determinado en la conciliación tributaria preliminaral cierre de
sus estadosfinancieros. En la conciliación tributaria definitiva el impuesto a la renta causado es superior
al anticipo, por lo quela diferencia, esto es US$1,105 se registró con cargoa resultados en el 2012.

(2) Correspondea la diferencia del impuesto la renta del 2009 quese registró comogasto del 2010,al
momento de elaborar la declaración del impuesto a la renta definitiva.

asuntos -

El 24 de noviembre de 2011 en el Registro Oficial 583 se publicó La Ley de Fomento Ambiental y
Optimización de los ingresos del Estado.    

   
Entre algunos de los temas se incluyen: para efectos del impuestoa la renta se deducí
relacionados conla adquisición, uso o propiedad de vehículos utilizados en el ejercj
económica siempre y cuandoel avalúo comercial de dichos vehículos no superen [58Ss
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vehículos híbridoso eléctricos mayores a US$35,000 gravarán 12% de IVA e ICE; se determina una nueva
base imponible de ICE paracigarrillos y bebidas alcohólicas; se crean los impuestos a la contaminación
vehicular y el impuesto redimible a las botellas plásticas no retornables y se incrementa el impuesto a la
salida de divisas 1ISD del 2% al 5%, con ciertas excepciones en el pago de dividendosal exterior, Este
incremento ocasiona un aumentoen el costo de las importaciones del sector industrial y en los montos de
crédito tributario de ISD por recuperar para el sector Agro.

1 1 ta diferid

El análisis de impuestos diferidos pasivos es el siguiente:

31dediciembre 31 de diciembre 1 de enero

 

2011 2010 2010

Im puestos diferidos pasivos:

Im puesto diferido pasivo que se recuperará dentro de

12 meses 22,556 22,556 16,433

Im puesto diferido pasivo que se recuperará después de

12 meses 354,564 377,120 399,676
377,120 399,676 416,109
 

El movimiento de la cuenta impuestoa la renta diferido es el siguiente:

Saldoal 1 de enero de 2010 416,109

Realización de los impuestos diferidos (16,433)

Saldo al 31 de diciembre del 2010 399,676

Realización de los impuestos diferidos (22,556)

Saldo al 31 de diciembre del 2011 377,120

El impuesto diferido se origina principalmente por diferencias entre la depreciación acumulada estimada
con vidas útiles económicas y la depreciación acumulada que se estimaba con vidas útiles tributarias de las
propiedades, plantas y equipo y ii) provisiones por jubilación patronal no reconocidas por la normativa
tributaria. El pasivo por impuesto diferido se determinópara los períodos al 31 de diciembre y 1 de enero
del 2010 la tasa del 25%.

Para el período terminado el 31 de diciembre del 2011, la Compañía no ha actualizadoel ta diferido
en función de la reducción progresiva de la tasa de impuesto a la renta hasta llegaral
contemplada en el Código Orgánico de la Producción, Comercio e Inversiones vige:
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2011, de los ajustes por revalorización de las propiedades, planta y equipo, y jubilación patronal puesto
que considera que su efecto no es significativo tomadolos estados financieros en su conjunto.

OBLIGACIONES SOCIALES DE LARGO PLAZO

Jubilació 1

El saldo de la provisión para jubilación patronal al 31 de diciembre del 2011 y 2010, corresponde al 100% del
valor actual de la reserva matemática calculada actuarialmente por un profesional independiente para todos
los trabajadores que al 31 de diciembre del 2011 y 2010 que se encontraban prestandoservicios para la
Compañía.

Las principales hipótesis actuariales usadas fueron:

Al31 de

diciembre del

2011

Tasa de descuento 6.50%

Vida laboral promedio remanente 7.2
Tasa de incremento salarial 2.40%
Futuro incremento de pensiones 2.00%

Tasa de mortalidad e invalidez TMIESS 2002
Tasa de rotación (promedio) 4.90%

Antigúedad para jubilación (Hom bres y mujeres) 25 años
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2010

6.50%

7.2
2.40%

2.00%

TMIESS 2002

4.90%

25 años

Al1 de
enero del

2010

6.50%

7.2

2.40%

2,00%

TMI1ESS 2002

4.90%

25 años
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19. PROVISIONES

Composición y movimiento:
Saldos al Pagos y/o Saldos al

inicio del año Incrementos utilizaciones final del año

2011

Provisión para cuentas incobrables 510,759 > t 110,846) (1) 399,913
Impuesto a la renta corriente 617,721 623,459 £ 617,721) 623.459
Provisión para mermas de inventarios e
inventarios de lento movimiento 476,201 - t 66,126] 410,075 (2)

Beneficios sociales 948,966 4,114,432 Ú 3,804,423) 1,258,975 (3)
Provisión para jubilación patrona) (Nota 2.11) 1,198,724 195.192 > 1,383,916

Saldos al Pagos y/o Saldosal

iniciodelaño Incrementos utilizaciones final del año

2010

Provisión para cuentas incobrables 590,367 80,000 ( 159,608) (1) 510,759
Impuesto a la renta corriente 432,725 617,721 ( 432,725) 617,721
Provisión para mermas de inventarios e

inventarios de lento movimiento 495,405 51,422 ( 70,626) 476201 12)

Beneficios sociales 638,928 3,117,344 ( 2,807,306) 948,966 (3)
Provisión para jubilación patronal (Nota 2.11) 1,005,098 183,626 - 1,188,724

(1) Corresponde principalmente a bajas de cartera con una antigúedad mayor a 5 años,

(2) Incluye US$180,303 (2010:US$204,166), US$229,772 (2010:US$272,035) que corresponden a las
provisiones para: i) inventarios de lento movimientoy ii) cubrir el deterioro de empaques,
contabilizadas con cargo a los resultados del ejercicio.

(3) Incluye principalmente: US$367,252 (2010:US$269,417) de participación de los trabajadores en la
utilidades del año, US$489,780 (2010:US$431,692) por provisiones de bonos a empleados y
ejecutivos. Dichas provisiones son canceladas en el año siguiente y se calculan en función del
resultadode ciertos índices financieros tales como: utilidad antes de intereses, impuestos,
depreciaciones y amortizaciones (EBITDA),flujo de efectivo y utilidad bruta, capital de trabajo,
ademásde ciertos objetivos individuales. Dicha provisión es aprobada por una empresarelacionada
regional.

20. CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la Compañía al 31 de diciembre del 2011 y 2010 comprende 129,800 acciones
ordinarias y nominativas de valor nominal de US$1 cada una siendo sus accionistas Brenntag (Holding) N.V.
con 129,799 acciones y HCI Central Europe Holding B.V. con 1 acción. ENCIA y

o
(rostro DE
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Su principal accionista Brenntag (Holding) N.V., es una compañía holandesa, por lo que Brenntag Ecuador
S.A. es considerada como una compañía extranjera según el Régimen común de tratamiento previsto en la
Decisión 291 de la Comisión del Acuerdo de Cartagena que permite transferir librementesus utilidades al
exterior, siempre y cuando se hayan pagado los impuestos correspondientes.

21. SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPAÑIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumendelas principales transacciones realizadas durante los años 2011 y 2010 con
compañías y partes relacionadas.Se incluye bajo la denominación de compañíasrelacionadas a las
compañías con accionistas comunes, con participación accionaria significativa en la Compañía:

Yentas
Brenntag Latin America

Brenntag Perú

Brenntag Venezuela

Servici

Brenntag Export

'HCI Chemicals Nederland VB. (1)

Brenntag Colombia S.A. (1)
Brenntag Latin America (1)

Intercompany
Brenntag Latin América
Brenntag Holding GMBH 8: CO - Germany
Otros reembolsos menores

Brenntag Finance CO 11 (2)

HCI Chemicals Nederland V.B.(1)

Brenntag Latin America (1)

Brenntag Colombia S.A. (1)

Int Recibid

Brenntag Latín America

HCIChemicals Nederland V.B.
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86,299
13,916

100,213

12,506
12,506

55,831,924
16,591

1 272

61,045.787

1,735,602

1,834,099

351,205
115,067
294,600

760,872

2010

42,262

30,093

lO

18,085,

18,085

43,391,078
389,360

6,074,647.

49,855,085

1,839,959

507

6579)
E

97,271
65,192

50,930
122, 239

336,143
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Lostérminos y condiciones bajo los cuales se realizaron estas operaciones son establecidos entre dichas
entidades relacionadas.

A continuación la composición de los saldos con compañías y partes relacionadas al 31 de diciembre del 2011
y 2010:

 

 

 

¿1 de diciembre del 1 de enero del
2015 2910 2919

Documentos y cuentas por cobrar a compañias relacionadas:
Brenntag Holding GMBH 20,566 83,231 -
Brenntag Latin Ámerica 398,169 42,262 -
Holanda Venezuela C.A. (Productos) - - 290,628

413, Z35 125 493 290,628

Documentos y cuentas por pagar a compañías relacionadas:

HCI Chemical Nederland V.B. (1) 38,499,173 23,973,370 15,042,667
Brenntag Latin America (1) 4,142,671 3,135,849 3,264,708
Brenntag Finance CO II (2) - - 3,000,000

Brenntag Colombia S.A. 3,009,525 (2) 3:036,566_ (2) 3597430)
45 646, 369 0,1 3 21,667, 118

(1) Los saldos por pagar a compañíasrelacionadas corresponden fundamentalmente a importaciones de
productos para la reventa, y se cancelan en el corto plazo. Durante el año 2011, se han pagado
intereses por mora en las cuentas por pagar a estas relacionadas, los cuales han sido cargados a
resultados dentro del rubro gastosfinancieros, y ascienden a US$351,205 (2010: US$116,122).

(2) Corresponde a un préstamo mantenido con Brenntag ColombiaS.A. con vencimiento en julio del 2012
a unatasa del 9,82%. Durante el año 2011 los intereses por US$294,600 (2010: US$220,021) fueron
cargados a resultados dentro del rubro gastos financieros.

(3) Incluye servicios de asistencia técnica por US$1,600,000 (2010: US$1,600,000)y el saldo
corresponde a reembolsos de gastos compartidos por concepto de: honorarios porlicencia, seguros de
ejecutivos, gastos generales, gastos de viajes, compra de equipos y licencias para el uso de software
entre otros que fueron cancelados por estas compañías por cuenta de Brenntag EcuadorS.A. y que se
incluyen en el rubro gastos de administración, ventas y generales del estado de resultadosy activos
fijos respectivamente.

Excepto por lo mencionado en los numerales (1) y (2) anteriores, los saldos por cobrar y por pagar a
compañías relacionadas no devenganintereses y no tienen plazos definidos de cobro y/o pago, pero se
estiman cobrar y/o pagar en el corto plazo.
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Remuneracionespersonal clave de la gerencia

Enla actualidad la alta gerencia comprende nueve ejecutivos en diferentes áreas.

Los costos por remuneraciones de los miembros de la Alta Gerencia se detallan a continuación:

  

2011 2010
Salarios y beneficios sociales de corto plazo y largo plazo 1,219,239 807,702
Bonos 370,451 296,361

21. EVENTOS SUBSECUENTES

Entreel 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisión de estos estados financieros no se produjeron eventos
que, en la opinión de la Administración de la Compañía, pudieran tener un efecto significativo sobre dichos
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.
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