INFORME DEL GERENTE GENERAL

Guayaquil, Marzo 31 del 2005

A los Accionistas de
CATILOK S. A.

En cumplimiento con lo dispuesto en los estatutos sociales de la Compafifa y en
concordancia con las disposici la Ley de Compaﬁias cumplo con comunicar a
ustedes el siguiente informe cotrespondignte a los negocios de la Compaiiia durante el afio
terminado el 31 de chlembr;é d¢l1 2004,

« La actividad interna de la Compaiiia se ha desarrollado durante el periodo a la que se
refiere este informe, con absoluta normalidad, sin que se haya presentado situaciones
que merezcan un comentario especial. Dentro de las proyecciones para el afio 2005,
esperamos incrementar nuestros servicios de ventas a nivel nacional e internacional.

» Hemos cumplido con las disposiciones de la Junta General de Acionistas de la
Compaiiia, asi como los estatutos vigentes.

« Hemos cumplido con las normas de propiedad intelectual y derechos de autor por parte

de la Compaiiia. = 8 ABR. 2008

+ No han ocurrido hechos extraordinarios producidos durante el ejercicio que deban ser
informados en el &mbito administrativo, laboral y legal.

. La situacion financiera de la Compaiiia al cierre del ejercicio y de los resultados anuales
comparados con el afio anterior son aquellos que se reflejan en los estados financieros
adjuntos

« Con relacién a la pérdida obtenida durante el ejercicio econémico, han debilitado
significativamente la situacion financiera de la Compaiiia lo que originaria una causal
de disolucion a menos que los accionistas decidan aumentar el capital o absorber la
pérdida, por lo que me permito recomendar a los accionistas absorber la pérdida a fin de
evitar la causal de disolucién y de esta manera mantener una politica de fortalecimiento
patrimonial de la empresa para el mejor cumplimiento de los objetivos de la empresa.

Accionistas al confiarme la gerencia de la empresa

Atentamen c
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CATILOK S.A.

CENTRO COMERCIAL SAN MARINO
LOCAL # 43 TELEF. 2083345 FAX 2083329

Guayaquil 31 de Marzo del 2005

Sefiores
SUPRINTENDENCIA DE COMPANIAS
Ciudad

Estimados Sefiores:

Por medio de la presente, yo Sr. Marlin Quifiénez Quifiénez doy fue que mi empresa no es
contratista del Estado. OO

Muy Atentamente,

- 8 ABR. 2005
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CATILOK S. A.

Estados Financieros
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CATILOK S. A.

Balance General

31 de Diciembre

2004
(US Délares )

Activos
Activos corrientes:

Caja y bancos 8,582

Cuentas por cobrar 146,113

Inventarios 225,670

Gastos anticipados 1,470
Total activos corrientes 381,835
Activos fijos, neto 33,621
Cargos diferidos, neto 64,250
Total activos 479,706
Pasivos y patrimonio de accionistas
Pasivos corrientes:

Sobregiro bancario 3,490

Cuentas por pagar, proveedores € impuestos 56,954
Total pasivos corrientes - a ABI[ MQ,444
Obligaciones a largo plazo, accionista y cias relacionadas 452,287
Patrimonio de accionistas:

Capital pagado 800

Reserva legal 139

Déficit acumulado (33,964)
Total patrimonio de accionistas : (33,025)

Total pasivos y patrimonio de accionistas




Ventas

Costo de Venta
Utilidad bruta

Gastos de operacion:
Operativos
Administrativos

Total gastos de operaciones

Pérdida de operacion

Otros ingresos (gastos):
Gastos financieros
Otros, neto

Pérdida neta

CATILOK S. A.

Estado de Resultados

Por el Aiio
Terminado el
31 de Diciembre

2004

(US Délares )
335,355

(164,687)

170,668

(114,733)
(86,667)

(201,400)

(30,732)

(4,737)
257

(35,212)




CATILOK S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de Accionistas

Capital Reserva  Utilidades
Pagado Legal Retenidas Total

(US Délares)
Saldos al 31 de Diciembre del 2003 800 139 1,248 2,187
Perdida neta, 2004 - - (35,212) (35,212)
Saldos al 31 de Diciembre del 2004 800 139 (33,964) (33,025)

=~ 8 ABR..2006




CATILOK S. A.
Notas a los Estados Financieros

Por el Afio Terminado €l 31 de Diciembre del 2004

Actividad

La Compaiiia fue constituida en 2001 en Ecuador con el nombre de CATILOK S. A.. Su
actividad principal es la importacién y comercializacién de zapatos, cartera, correas y
accesorios.

Ciertos indicadores publicados por el Banco Central del Ecuador relacionados con el
comportamiento de la economia ecuatoriana en los tres Gltimos afios, son como sigue:

Indice de
31 de Diciembre: Inflacion Anual
2004 1.9%
2003 6.0%
2002 9.4%

2.Politicas Contables Significativas

Bases de Presentacion de los Estados Financieros

Los estados financieros adjuntos son preparados de acuerdo con principios de
contabilidad generalmente aceptados en Ecuador, los cuales requieren que la Gerencia de
la Compaiiia efectie estimaciones y supuestos que afectan los importes de ciertos
activos, pasivos, ingresos y gastos, incluidos en dichos estados financieros: §SABR
considerar que los resultados reales podrian diferir de esas estimaciones.

Las principales diferencias entre los principios de contabilidad generalmente aceptados
(PCGA) en Ecuador y las normas internacionales de contabilidad (NIC), son como

sigue:

Los PCGA en Ecuador establecen que los contratos de a
mantenidos por la Compafiia sobre vehiculos, se registren cg




BUSINESS AND SERVICES ACCOUNTING CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros (continuacion)

2.Politicas Contables Significativas (continuacién)
Activos Fijos

Estan registrados al costo de adquisicion. El costo es depreciado de acuerdo con el método
de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada, en base a los siguientes
porcentajes anuales:

Muebles y enseres 10%
Equipos de comunicacién 10%
Cargos Diferidos

Representan los gastos incurridos en constituciéon de la Compaifiia y la adquisicion de
software y licencias los cuales estan registrados al costo. El costo es amortizado de
acuerdo con el método de linea recta en un periodo de 5 afios.

Ingresos y Gastos

Son registrados cuando la mercaderia es facturada

‘MBI.’.m

Costos y Gastos

Son registrados sobre la base del devengado.
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