LISTEM 8. &
Bofae @ los Estsdios Fnandpns
A terrrinato o 31 e dicembee de 2015

1. Actividad de la entidad informante

La Compefia LISTEM 5. A. fus constiuida an ta cudad de Guayaquil & 20 de june del 2007 ante Notaria Trigésima
Tercara del Cantdn Guavaguil, Provincia del Guayas & inscrite &n el Registro Mercants el 4 da julse da 2001

La Compaitia reglisira un Gitimo sumento de capital ante « Registro Mescandll el 22 de ociubne def 2070 quedandco el
capital de k8 socledad en al valor de USE 14.800.00

Su ohjatreo principal 25 dedicarse 8l cultivo y venta oel banano, para ip cual tens como popiedad uns hacends de
48,70 hoctareas, [a que 58 encuentran en actividad productiva, La haciends s¢ encuentra ubicada en San Jacinto de
Yaguachi, Provincia del Guayas. La Compadia tiane saignado por al Servicio de Rentas Intemas [5R1) el Regstro da
Unico de Confribuyenes (RLIC Noo 0992187719001,

D acuerdo con kos boletines de informacién estadisticos publicedos por & Banco Cantral del Ecuador el indicadar
relacionado con b inflacion anual (scumulades de enem & diclembre) en el comportamesnts de la economia
ecuatorians pov los Ultimos res afios, fsron como Sigue:
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2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacitn de Estados Financieros

Declaracion_de cumplimienta. - Los estados financieros han sido preparades de conformegad con ks Mormas
Intenacionaies de Mormeciin Financiera emitidas por el Consejo de Normas Infernacionales de Conabilicad (1A58),

Moneda funcional. - La moneds funcional de la Compafia y de curso legal én la Repoblica dal Ecustor e e Dolar
de log Estados Linidos de Moneamérica (US5S Ddlar). Los estados financieros o6 k3 Compaiia son presentados en
LSS Ditares. Los importes de |as notes 2 los estados financieros astan expresados & LS, Dolares, exceplo cuando
o g pecilique jo contrano.

i0m, - Los estados nanceeros han sado preparsdos sobre & base del costo histonon, 1al como so
axplica en las politicas contables inchidas an &l indorme. Bl costo histdrico estd besedo generalmants an el valor
razonabie de la conlrapartida dada en el intercambio de s activas

El valor razonable &5 o pracio que 5@ recibiria por vender un 8etivo o el valor pegado para trenslanir wn pasive anirg
participantes de un mencade en la fecha de valoracen, ndependientemente de si ese precio es direclaments
observable o estimadao utilizando odra téonica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un activo o un pasive, la
Compafila tens an cuanta (a8 caractaristicas del sctivo o pasko que los paricipemes del mercado tomarian en cuenta
&l figar &l precia dal aclive o pesivo & la fecha de medscian,

Activos Fimancieros

Los aclives fingncieros son kog valores fijos o determenables gue no 58 cotizan en vn memado activo, maminikdos en
s mpdielo de negocio cuyo objetive es obiener |08 Bujos de efactivo en los 1@rminos contrachiales scordados oo el
deudor, Todos los actives fingnciencs son reconockios en lg facha en que se ongman cuando la compania e
convigrte en parke de los 1érminos comractuales de la transaccion, Inicdalmente a su valor razonable mas ks cosios
direcios Mribuidos & la bansaccedn.
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2. Politicas Contables Significativas (Contnuacian)
Posterior &l reconocimiamio (nicisl, palos activos &e miden &l coalo emorizedo, asio as ol valor inici! del aciva
financiaro menos 106 resmbolsos dol pencipal, mis o Menas la amorizacdn scumulade de cuplgueer diferencia enire

el velor inicial v el valor del reembolse on o vencimienio, calculada con el método de | lasa de inerés efeciiva
cuands los plEEns ob recupEaciin e amplian mas alld de las condicinas de erédios normales: ¥, manbs cualguier
digrnanuciin pol delenong del vk

Ls Compafis ds de bajs un sctve financiens ciando los derechos contractunles o los Nujos derivados del activo
EXpiTEN O S0n Wanslendos junto con o8 resgos ¥ benaficos relacionados. Al inal di cade pénodo sobre & gue 52
o, ks imporkes en ibrod Ge os activos financienos se revesan para doterminar & axisie evdencia obyeive de gue
o Serdn necupersbies 6 ol evenio Ge S @t 5 1SOIN0CS iNMGriBBmEE 80 M resuliedon inbbgreles uns pendis
o dederioen del valior Lo activos Bnancesios oe 2 compalils son

« Efectvg y DOnNcos - constitudo por ef efectivo disponsbie en la Caga y en cajes chicas y saidos
disponities an culitas BANCATias Jue No JEneran NSreses, Japosiado an bancos ncales.

»  Cusnias pov cobire - genrerados princoalments por 185 Yeies alZades con condioones e crédsn
noMMGles, SN MeresEs (a8 cusles on fegista0ss 3 U valor razonable y se clasifican como
cofrianies. Lo polftica de crindio de |a Compania es o8 30 dias promadio

«  Inyentaros - consiituidos por existencias fiscas de banano en proceso de crecimiento ¥ desarmollo
Pasivos Financieros

Tooos o8 pasivos linancisnod son feconocidos an la fecha en gue sa ofiginen, cuands b Compatia oe convierte en
e de los lGrminos conraciuaias ge |8 frensaccain, inickalments B su valor razonable menoe o8 coslps direcios
afribuibies & |8 tanasccion

Posteniol al reconbcimianis iniclsl, eslos pssivos se miden &l Cosio smodigado, aso s o valor mcial del pesivo
fimancigro menos e eemboisos del prinopal & inereses, y, Mas la soumulscion de cunlgquier diferencia entre o valor
imicial y ol vakor el meemboleo & &l vencemens, caloulsds oon el melado de e Ees de inteeds efactiva cusnda los
PlATOs S pag0 B ampian mibs alli de las conthcones OB CTe0io nofmalas. | mends sniplicio ¥ of mberes acordaco
COM B BCTSEOON S0 MOQRFIFBanS COMS Gasins. Snancierin Gal [ediooc 8N QUE S0 SIvengacos

La Compafia canceda un poseo financiern, rusndo ias obligacones CoNtaciusles 48 DagEn o eatd iegaiments
dispensads g & resposaatslided pancipsl contenida en el pasive.  Los pasivos financiercs de la Compadiia son

*  Cuentas por pagar. - Son pasivos financieros no derados con pagos fios o determinables, gue no
COOZEN &N un marcado ective. [ncluyen obiigacionss con froeca y enbdades relaconadas.
fENarsaes pincipalments por |a compra de veentarios ¥ sanacios que se realizan con condiciones, de
cradilo normalis &in lersses. El perodo de crédio promedio para b compra de bBenes y serviceos
&8 din 45 dims an prosmHsdio.

Inventarnos, - Los invantancs estsn conetiluides principalmants por producios an groceso (racimos de banano en
PFOCRSD 08 Crecimiants pa cosscha), e valorizan al cosio o al velor estmpds de reslizacion, ol que sea menor. Los
Inventanos e valofizan en base al Moo promedio,

El valor mstemndo de realieacion fus delerminacs en base del precio de vents mdo de descusntss an el curss oedinario
dei negocio, menos Ios gaston &e dstnbucitn y wentas

Activos DIDIGQICOS. - Los activos biokdgicos conesten de plantaciones de banano, cultvos de cosecha anual, cuya
irensformacicn teoitgica e pestionada por la Compania
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Las plantacionss de banane &8 valorsn a su valor razonable menos los gasios asbimsdos parn s vents, detenminado
por la pdminisiracion oe la Compafiia. La Compafida aplica o Enfogue del Ingreso, Mivel 3, esando & veler presente
e los Nujos fulures descomsdos 8 wnd lasa de descuento pera le valoracion de sus scivos sobdgicos, Los gasios de
vemiag son 08 QEskod SScCIB00E CON 8 [opia TenaBCcehn de venls, tEles como Ins comisiones gus se deben pagar 8
imMermakancs y oS iMpuesion y grevamanss soboe e transierencias que serian asumioos por i Compaiia,

Las ganancas o pérdidns surgidss por los cambios en & valor ra2enabie Menos 108 ghstos estimados de venta de las
actves DolGpicos. 38 MeoonooEh Bh esultsdos del penodo &n gue Lenen lugsr Los ooklios do oulivos tales como
fertifzanies, nego, condnol de plages, Cusdedo del racimo y oUI0S COSENS iINdineCios O produccsdn, asi como ios gasios
& COSECAS 50N FRRETBOON COMD Baiios Cudnda o mourhes en elies

apreximadaments 11 samansd de edad Las aciradades de cosecha o Cofe 88 I Full @on cobndnades con las
aclividates de embirgus o venta de 8 msma. por [0 gue i0s Eomos corimdos o0 somatddos 0 forrma INMmeciEE B
s actividedes de desfiors, desmans, lavado, seleccion, pesado, eliquetado, Fatemiento guimcno, empague.
embargue y vents de la fruts Consecusntamante. log gasios do ampaque ¥ Fanspons de la frds desde fes
hacendas al pusnto y Bugue que & Indkas, 500 registrados en os gastos del pariodo &n gue as ncurmarn,

Propiedades ¥y aquipos. - 1a reconocen como sigue:

= DMedicicn en el memsnie del econocimienia. - Les gansdas de progradedes § osguipoa 3s miden
ircinlmanis por 8U comlo ¥ comprende su precio de adguisicion mds tedos o8 costos dimciamenie
refacionados con s ubleackin y 1 puessta en condidones dea funcionamiams,

. [ | gl costo. - Despuds del reconocimiento inicial, las
wrWHWimﬂﬁﬂhmmywmmm
oetenor dil vakot, &1 hubieng

Cusndo un componenie importants de una pariida de propiedades y Bguipo poses una vda Uil distinis al de
B pErmoE. &8 eQEIrato oo ha partida separada.

Los cosbod Sulmecusnios a0 nciuyen an el valpr en Ebos del scivo sGi0 cuands e probable gue heys
oS el PubuiC ARCCAACCR Con & BCDD QU BE DESETE DaME 8 Oomntia Lo QReten 08 Seiaeecnnes i
FRENESTETETIEGS. B0 IMaAan A fesultados &0 & DENOO0 &N DU BE FOduCEn.

+  MEI000 08 deprecacion y vidas liles. - £l cosa 08 55 VOpS0ades y sowpos. desgus de deducr u
wnlor resdual estirmumds. G0 deprecis por 8 Moo Gs Enes fects, duranis ol penocs astmado de vida bl

La vida ubil estimada. valor ressdual j mésodo 08 dEQRECiBCion SO MWES0OR ¥ austados al final de cada
parioda confable, sendo el elecio de cualquier cambio o SjuEle contable mgisrado sobre wna base
prospectiva. El valor en libros de propiedades v equipos s& castigs inmediataments & su valor recuperable, 5i
&l valor gn libros del aclive a8 mayor que of estimado del impone recupenabin

A confinuecidn, so prosenten las principaies partidas de propedades ¥ equipos v las vidas dtiies utilizadas en
&l galeuln da |6 dapraciacion
| Vida iil en afios

Elunl:llm 1 2017 _
Edificiin 40 A

WARGRINAT @S ¥ SOUIROG 10 10
Pasnis Producions 10 il
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

= Hp0S. - La ubilidad o pérdida que sufja del retine o venta de wna partda
I:|EI pmpudadm b mumm EL'E mhmlad! coemo la difergncs endrg @l precio deé wema v el vaior neto an libros del
acivo y reconccida an los resuttados dal epercicio que sa reparta,

& Walor residual de propiedades v egquipos. - Determinsss en base a una eglimacion el precio de venta gua
la compahls obtendré de |a disposicion ded activo, cuando &sta tenga la edad v la condicion espenads al final
de su vida mil, menos los gasios estimados necesanos para hacer la vanta

2 Dles. - Al final de cade pericdo, la Compania evalis los valomes en libros de
Sus a:::ium. Iangll:d-ua 8 ﬁn ﬂa :me:mmr 5t existan o sl hen producido evenios o Circuns@Encias que indican gue eslos
activas han sufrida alguna péndida por detedorn, o, dicha de oira manera, cuando el walor en libros del Bolive excede
su valer recuperable, El valor recuperable de los eciivos comesponds &l imporne neto guee sa oblendra e su venla o
vaior gn uso, &l mayor, Para propadsitog o evalusr e delerion, s acthvos 8e agrupen & los nivelas mas paguedos an
los que se peners fujos de efective identiiicabies junidad generadora de efectival.

Las pérdidas ¥ mpversiones por detenang S8 recanboen inmediataments en resultados, sahio = el BCivo B8 registra &
un imporle revaiuado, en cupo ceso se debe congiderss la pérdida por detenoro como ung disminecion o un
incramantd an la revahsacion

pefisc az0 8 los emplesdos., - Los benelicies a cong phazo a los empleados estan constibuidos por el
H[.I.III.H P el I'url-lJl.l U 1EsE v, UL e sueiuil, desinne s o soeidue, varausmees y e e Uoipaaciies e e
irebajadones en las wilidades, estipulados en el Codigo de Trabajo del Ecusdor, y son madidos sobrma bases no
desnpniadas y reconocidod come gastog en la medida gue el servicio o benaficio relacionado s& proves:

Impuesto & la renta cosriente v diferido. - El geste por impuesio a ks rente comeante 58 basa en s ulihdad o pardida
gravable (Iributaria) regsrada durente &l afo. La wiilided grevable es diferente de |e uiikdad contable, debido a las
partdas de ingrescs o gastos imponibles o deducibles v panides que no seqan grevables o deducibles |partudas
Exeilak).

El pagiva die & Cormpania por concegto el impuesto edriente e calouia willzando las tasss fiacales eprobedas sl
final de cada periodo,  Sin ermbargo, & partic del gjercicio fiscal 2012, segdn el amiculo 27 de la Ley Orgaénice da
Régiman Tributacio Inerno, par @s ventas locales de baning producico por &l Mismo supeo pasve, e caltula en
Turmcion du Tesls el 2% el valon de la fechuracadn der las wanlas Diulas, & acudido & 108 rangos Jal ndnrmdng o Cajas
por semana. En ningln ceso el precio de los productos transfertdos puede 56+ infarior a los fjados por ¢ Estado.

Los compradores localas de frula sctdan como agentes de ratencsdn y efechian una ratencion equivalante a i tarifa
mencionads. FPara la liguidacion de este impueste Unico, asta retencion constiiuye crédito trbutaro. La comgania
estd exenta de calculer y pager el anticapo dal impuestio & 8 renta. Los ingresos, cosios ¥ gastos pefenacienies a
setividadas scondmécas adwtiongles a le produccidn de banano, daben tributar aplicando a i3 wiilided o pérdida
imponebte que resulte de esEs actividedes, [a 1838 de Impuesto & la renta dal 22%.

El impugsto & la fenkh diferidd 8 reconocds pod las diférencias emparanas exislentes entre & valor en libkos de log
BCHiveS ¥ DRSIVOS Pard propasitos de nformscion inanciera ¥ s monios uSados pers raposnos rbutanos,

Los activas por impuasto @ 1 ranta ddenidoes se reconocen para odas e ddenencias 1emponkias qie S espedan
reduzcan les utdidades imponibles &n & futiso y cualquier pérdida amortizable no ulikizada. Los activos por impuasios
difaridos 58 midan al importe masimo gue, sobre la base de las wilidadss imponibles estmidas fuluras, as probablea
gue s& recuperen, Los pasivos por impuests a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias tempararias
gue 58 Bspera incrementen las viilidades impondbies en el futurn, Los aclives y pasivos por impueste a i3 menta
diferide s midan a las 1asas impositivas que se espera aplicar a las @Eerencias temporarias cuando astas saan
reversadas an los periodos fuluros. basandose en les layes aprobadas a la facha del balance

i
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

Los activos v paskvos par impuestos comientes v ddendos no se descuentan nl se compensan. El importe nata en
libros de s sclvos por impuesto a le renta difendo es revisado @ ka fecha del balance ¥ se ejusta para reflejar fa
avaluacion aciualizada de les utibdades imponibles futuras. Cualquier ajuste S8 feconace en el regultado integral sl
paricda contable analizado.

El gasto del impuesio a b renia del perlodo incluye 105 estos @ ingresns por impuesios cormenes y diferdos.

Esios impussios se reconocen en |08 resulleoos, excepio en la medsda en que estod se refieran 8 partidas
raconocidas en gl ofro resultads megral o Grectamants en el patrimonio neto. En aste case, el impuests también se
raconoca an &l ot resuladn integral o directamenta an el pairimonio neio.

El articule 27 de la Ley Orgdnica do Régimen Tributakg Interng, sgregedo par el arlicidéo 2 del Decrata Léy S que
expidid la Ley de Fomento Ambiental v Optimizacion de Ingreses del Estado en noviembee ded 2011, establecio que a
partir el ejercicio fiscel 2012, los ingresos provenienies de B produccidn ¥ cullive osl banano gravan un impuesio
nico &n una cuantia oF hasti el 2% del ol de las wentas bruias,

Esta reforme iributaria cembid la tasa mmpositiva ¥ s base imponible para &l caloulo del impuesto & la mnta, de 22%
sabre la utilidad facal al rango de entre e 1% v al 2% sobre fas ventas brulas

Cansecueniementa, la determinecion y calculo cel impuesio @ |a renta dferide requeenda por las NIIF no es aplicable,
meranta @i e difarancms ismpnrenas ganesan tambign diferancias antre las ventas broias iscales v las ventas brutas
para propésitos de informack=a inangiera,

r IVA). - Los ingresos de activdades ordinarias consestenbes en lss venlas e banana,
producto slimenticio de origen agricoks en estade ratwal, estdn gravados con | tanifs del % de Impuesio al Valor
Bpregaco (IVA).

Los gastos ¥ las compras de achivos 50 raconocen excluyends el impueesto al Vaior Agregado (IVA), ef imporie de esie
impuesto pagado an las compras de bienes ¥ servicios es considerado créditn tributeric v registrado come un
impuesto por cobrar en el estado de situacion Fnanciera. La Compadfia, como provesdor directo de exportadores de
hanana, tena derachs & solicitar &t autoridad fributana B devalucidn de este impuesto pegado en la produccn de
bangnn, wa waz realizada |a expontacion,

i i iB5. - Los pasivos por provisionas se reconocen cusndo e Compadia liene una obligecidn
presanhs, va sea egal o implicila, como resultado de un suceso pasado v &5 probabie gue s Compafia tlenga que
despranderse de recursos para kouidar la obligactdn, y el impone de la obligacion pueda estimarse de manesa fiable.

Los pasivos confingentes son obligaciones de posible oturrencia, sugides de suCES0E pasados, cuya exsenca ha
da ser confirmada solo por la ocurrencia o no ocurrencla de hechos futuras incienos gue no estan bajo &l conirol de &
compaiia  Los pasivos continpenbes no son redisiados en e estados de siuackin financiera, pero daben sar
informedos o sU existencia an notes o los estados mancieros

Beneficios definkdos a los irabajadores. - esian estipuladas en & Codigo de Trabajo dal Ecuador y s2 constituyen

COMD Shgus:

Beneficios definidos: Jubilacin patronal y bonificacién por desahucio. - El costo de ks beneficios definidos
{jubilacitn peironal 'y bondicacion por desahucio) represamtan @l valor aclual dé B reserva Mmalemelica, con
valoraciones acluariales reatizadas al fine! de cada periodo por un perito independients &n base al m&odo te unidad
i crédito provectada. Los costos por sendicio presents y pasado Sa reconocen en el resultado del afo en el guee 82
generan, asi coma &l inerds financien genarado por 1s obigaciin da baneficio definido,
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacicn)

s Jubilacidn pairgnal. - De scuerdo con dispasicionss del Codiga del Trabsjs, los trabajadores que
par vaintg afios ¢ mbs hubleren prestado sus senvicios en forma conbiuada o ivemempsda, lendaan
darecho o e ubliados por sus empleadores sin perpuicio do |p jubllacion que les comesponde en sy
condicifn de aflliados al IESS.

«  Bondicacdn por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Codipo oo Trabag. &n los cBs0s de
tminacion de by melesdn isbomsl por desshucio solicitado por o emplesdor o por &l rebajedor
mediame soboitud secrits anbe el nspecior e Irabajo, i@ Compadia entregetd o 25% de B olime
FEMLMETBOIGN Ml por Cada und 9 e ah0s 08 sannhio

LB% fusnds MeSCIonDs. Gui COmMrendan L35 Ganancas ¥ PEhiss SCILBMENE. &4 TSCONOCEN BN o estads op
ailuacion NSNcens CON Cargo O abono 2 oD resultado integral. @n @ DENGO0 On Que 50 producen.  EI
FECINOCMNEn 08 18 GANENCIds y pardcias acharples en ofro resullsdo Mlegesl s roflean nmadaaTene
£ 15 gENGNCIAS AluTuladas ¥ o son reclasficacas a t utiidsd o (etdde O perodo

La provisdn por julbilacstn paironal y ia bondicacion por desabhucion fo &dbin Anancadas e freves de un fondo
espacifics pars eale Nin,

« Paricipacion de lo§ irabajadores. - La Compafia reconsce un pasive y un gasio por ka panicpacion de los
trabajadores an lag ulilidedes dé s Compafile en e perodo en gue se obliens, Exie benefici se calcula 8 la
laza ol 10% de lads wbilidedss iguidas g ccucrdo con dispoosigionos legpilos wigemes en ls Ropbblion dal

Amandamienios. « Hasim ol afo H18 se clasifican como inencieros ouando los emanos dal armendamient
rranafieren susanciaimante @ ios armandatanos todos s desgos ¥ bansficios inhementes a la propiedad. Todos los
demas arendamienos ss clasdican como opecativos  Los pagos mealizsdos por oondtedos de armendamienbo
OPErEcOnEes S8 MEconDosn o resultados bajo of metodo lineal durants e perodo de srendamiento. & partir dol afio
2019 =2 aplican los cambios establecidos en i NIFF 16 ARRENDAMIENTOS (Ver resumen de la Norma en las
piginas 26 & 12 de sals inkoimin).

Capisi pagado. - B @5 aCooNes onnanas emindas por [ Compahis y repstradas & su valor nomina,
ol que es igual bl valor orginagd de ip tansacnon y clasificadas en i cuents “‘Capiisl pagads” dentno del painmonio de
B SO

= Do pcusmio a o legaiscein wipenie, is Compafa 0obe MprOpEr ObEgalonaments Dof ko Menos. &

1% da = uilided reds del 3% pars la reserva legal neats que o Salae da deohll /eedrva Slcance of ST del capesl

pagado. La meserya legal no euth diponitie para la datribuecidn o8 divi0endos. R puets capritalizase o apicarse 3

:&mnuﬁdﬂn Las apropiaconns que se realicen deben S&r CoNOOMSs y aprobadas por ia Junta Genorad
accionisiag.

Otro resultado intégral. - Comprande las parbdas. de ingresos y gas108 qua no Aon meconocidas por el esado de
resullaios sing an &l painmonio por disposicidn especifica de una MIIF.  Lod componentes de e cuenta “Cirg
resultada inlegral” Inchuyen: camieds an e supardvil por revaborzmsion, ganancing y eivdidas aclusnalss en planes
de pensiones, gananciie y pérdidas en conversion de estados finoncierce en negocion en el exirangena y |Bs
gananciag y pérdicas denvadas de (8 medscion e ciertos acivos financlencs,

e & . 2. - E5td represantads por una subcusnta de k8 cieenla contable
Wﬂamw H‘hmdlﬂmﬂmduum-ucmﬂm Valores v
Saguros, con ol propisito de Megainar o8 susies provenssnies de |a adopoidn por prirmen vez da las NilF a la fecha
O ransicon, esio et al 1° 0 enero del 2011
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2. Politicas Contables Significalivas (Continuacion)

El saldo acresdor die sats subcusnts olo pods ser capiblizado en @ pane gue sxceda al valor de las perdidas
acurnulades ¥ las oal Gimo emroicio concluido s las hutseren; wilizado pars absomer prdidas o devueho an of caso
da higuidacitn de ta compafia.

Sin embango, de ncusndo con Resolucidn Mo 5CICICPAIFRS G.11.007 de la Supsnniendencla de Comgafiias,
Valores y Sepuwros los saldod aoreedomss de los supsravits por revalonzacion gue provenen de |8 adopcidn por
primera vaz do las NIF, asl como ios de 2 madicetn postenor, no podrin S8 capasizados. El saldo deudor de esia
subcuenia podri s absortsdo por las uilkdades meteredas y la utilidad nete Sel GItmi SERcati SCBROMCD ConChnds,
% i3 Pushenne

Cistribuckn da dhvidendos. - Ls dewibussdn de dvidendos en efecivo o e scoorsitisd o8 la Compaliis se
FECONOCE COMS LN DaSHs 80 ol nparcico on que S spruehs & Dagd por pare o in Juris de Acconesing

Reconooimianio de ingrascs. - Los ingresos ordnanos de i3 Compafia comssponden prncigaiments & lae ventas
de anes Que 58 valorsn por of valor razonabie de & CONTEEresIECon racibida o @ rcibir (mventanos § por mayor y
e de producios Mrminados [banana)), Mporesentaiss o Sy rece 08 Venta, neo de descusnion y devalucones.

El précio de vena por cilja de bananc 8s e precio de sustentacan fiado por & Mirsstono de Agriculasa. Garaderia,
Acyacultura v Pesca (MAZIAP), vigende a la fecha de la fransaccion,

Eotoa wonies gan foaeradliles qama ingreces cuands la compadia he fressferichs @l clents e aaagea signfirafuns w
lag vantajas imharamias § b propssdad de s proguctos, o que oourma usuialmaente cuando |a ruls s recibida clants o

&l rensportsta asignado por el cliente para su treslado.
Liog INgresos [por aiishes Son reconbeidog como rendemienns financieros an los resullados del ahio.

Beconocimisnto_o8 GRSI0S. - 5S¢ negstran & CoSio hestonco y 6@ reconocen & medids gee Son incumidos,
independieniaments de la lecha en que s haya reahzado & pago, y S& regesiran an ol periodo an al que se conocen

Estmaciongs ConlobME. - La preparacds o 08 resenes esiaoos fimanceros en conlormidad con MNommes
imamacionales 9¢ informackdn Financiera requiene que I8 Admenistracsdn realios Cienos juicos y estimacones y
estableres Sigonol SUPUREDE Inhife et 3 la scthadad econdmics 08 8 compafia, oon o PRopoedo de debirmmer &
MRS () Shgunil SonieD 30 gronoc, PITIeT, DCHves ¥ b inchulas @ ol SEledos nanceos.

En opmadn de b Admenatrheadn, i jucn)s SSEMSCanGs ¥ SUDLSSINE SHluVeon Denndon &0 i e ulioacuin e
& infprmacein Gaporibie 8l momento de B preparackn de os esiaios fnanoecd. S debe lener presente gue las

cHCcunSAnCins y e suposhciones actusies sobie WS BoDNMECIMENIos: fubrms podeipn v debido B cambuns en 2
marCado 0 8 Crcurstancies. gue suan mda alld del control o2 8 CompaiiE 0 de la Admeniatracidn

Les estimacionas y pacion subyacenies =& revisan sobre una base reguiss  Laa revisonss a iod juicios y estimaconss
contables 88 meoonooen &f ol pirodo de fa mevisitn y petodos futuros & la reviaidn alecta lano al penodo Sciu
GO B [ERIO00S SUDSECLBMEs

Log julcios y esnmacionss contables egnificabves sfectuados por 18 Aoministiracion de la Comparia a la fecha de
preparackdn de (08 estados financieros son los siguiemes:

Dutoriors de cuentas por cobrar a clientas y oiras cusntas por cobrar,
Dstasiarn dal velor de dos inventanos,

Walor razongble menos los gasios estimackss parn | vens de activos bickogioos,
Cosio alribuido de edificios, MBguinanas y equipos ¥ vehicukos,
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacsn)

Costo miribulde de errenos y obras de infraesiruciure,
Wida (il de lss propiedadss ¥ equipos

Wnkor rosidieal de las propeedades v eguos,
Impusstos cormentes y diferidos,
Benefcios definidos a los empleados.

Privisonss y confingencias,

Compensacion oe SSkios y ansaccones. - Como norma general &0 08 estados financients no =8 compensan
05 BCINDE ¥ DEEVOS. Ipoc los ingresod y gasios. 53hvD eguelios Casos en e gu s OompanaRCiGn Baa maqueTida
O PErTTVEs [of Bguna ROMTRE y s el Ses o reflen de (e esencis &9 I Venasocda. LGS ngresos
GESiOs CON ONpEN BN TONERCCEONE ub, CONFBECILBITENE O POF UNa noima legal, contemplan 8 possbildad de
compensacon y g Compadia tene b mbeackin oe Sguidar Do SU IMpone neto o do fealer @ BT § proceder 3l
Ceaary el ES0e 00 forma emiuines. Be DressniEn Neins en resultados

GESTION DE RIESGOS

= En ol curso normal de sus neqocos y actividades de Srancamienta, ks Compafia
Bst) Expuests § GaEBRIOS NSQOS da naturaseza fnanciera que puaden Mactsr de Manar mas o manos sighificatva al
valor econdimico de sus flujon ¥ aclivos ¥, an consSacuenca, sus resultados.

La Cunigmidg dingpid m Wl s digsisiecde ) de ssslemas de infoiveacsln, due parmisas denslisar loa reforidos
riesgos, detesmingr su magniud, proponer 8 ia Administrecion madidas de midigecion, epecular estas medidas y
controlar su efectividad, A coninuatian, se presanta una defnicion de o8 rissgos e enfrenta 18 Compafia, una
caracienzacion ¥ unn descripeiin de s meddas de mitigacion actualmante an uss por pane de B Compesiia, sies &
CEED

»  Risgo oo CHe0N0. - Se rmfiere o resgo pérdida financeena gue anfrenta s compafia sl una de las penes (sl
Cliense} &n un Inssrumenio inanciern mowmple ©00 Sus obligstiones confraciunies resullands en una pérdide
financsera para @ Compahia

La Compafia ha scoptado una police imvolsctarse OO PENES SO/ventes y NIz IraRSECCIONES 0on Clhertes
Qué Cushsn oin 8 meama 0 moje caliication de resgd. Led polihcas o8 adminmtraciin de fesgo S8
NG OO0 & ShpstnD 08 sdenSRon ¥ ST OF NEiphd & cull 30 anironts i comoofia. erisbiscienco
frrmvie y revolis de aprobaodn

+« Fiesgo de hguider. - E) nesgo de quidez es ol nesgo de que la Compadis lengs dfcutaces para CUSRDIN
con s ohligachonias Melaconsdss con sus pasnos fnancieros. que won bguidados medsns la snirega e
efeciive,

La Adminisiracian oe la Companin bene la responsabilidsd final por la gestion oe liquidez.  La Asminsracin
ha establecdo un marco de irabag Bpropisdo pare |s geston o8 liquedes de maners que S8 pusda manes
ios requenmianion de Rrancueriento & cono, mediano y l&ngo plaze parm cumplic oon sus obligaciones ¥
pasivos finencieron.  Ln Compadia manesa e nesge de iquidez mameniends reservas y faciidades
financaeras, monitoreando continuamente los ujes slectivos prayectados y reales y concillanca ks perfiles de
veneimiEnG d6 |68 RELVOE Y pasvos linandiens.

» Riesgo de mercads. - El fesgo de mercado as aquel rissgo iems por loa cambios an la oferta ¥ demands
de banano en los mercedos inermacionales que generan cambios &0 los precios de mercado de la caja de
banand gus alectaria e ingresos de ia Compadie
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2. Politicas Contables Significativas (Continuaciin)

Sobre (8 base gua o negocio dal bansno depends de los mercados imempcionabes, in Compahia gestana
Bnualmanis Compromisos de oompra ¥ wenta de ioda la fruta que produce a precio oficisd, el mismo gue dicls
&l Goblarms Nacional, o6 Wl modo que en Semporadas donde 18 frus tenn menos demands, Se mantens
BSBHUEND & MmO [Fecio

Durins & &80 2018, o fa habeds cambess & la axposicion d& 18 Compafis § o8 rasgos dal mefcado o la
forma en ks cusl BEton NS00 50N MENSAos ¥ medidos

Reesgo & capital. - La Compefia gesbona su capitsl mm“ummmu
CONSMLRY SO SMDEeRD & MmEarTha MecniTes Que Tanimiran ol endirsenio § Wl Sc0inelias 8 raves de B
optrmracEn de ko ankdol o deuds § pedrmonso

La AdrrerssfracsOn rvsd |3 estructura de capitad de la Compafiea sobe ung base anull  Como parte de esta
revision, la Geerenca conaidens &l costo det capial ¥ oS nespos asocados con Ced clade de capital

APLICACION DE NORMAS INTEANACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS ¥ REVISADAS QUE
B0ON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EM EL AND ACTUAL -

Durante ol sfio &n curso, I Compafia ha tbmado en considerscion algunas modificacionss & las Mormas

Internacionalas de Infarmackin Financiera (MNIIF] emitdas por el Consepn de MNomms inmmacknales de Contabilidad
[IATE] ¥ qus san mendsnsamants sfectnias o packie dsl 1 de snsen dal 3018 0 pnalersrmeame . camn gun’

MIIF 8 INSTRUMENTOS FINANCIERDS

MIIF & tiere un nleancs muy similes s NIC 39, de modo gue los instrumentos fnancaeros gue e encuentran denira del
alcanca de NIC 38 tembedn o estaran en el de NIF 9, songue scecionalmanin;

# MiIF § incluye s posibildad de dessgnar determinados contraios de compia O venta de parisdas no inancieras
DaE U0 propin” coend & Vialor razonsbie con cambics en pérdides ¥ ganancias.  Acluasimames an NIC 39
exioy continios exibn fusea del glcance de |s nomma.

= Pof oo lado, & slcance 08 o8 requesios de detenom de MIIF 9 éa mila amglo gue o de s pradecesor
PaSi0 (s INCiuye Ceriod Contralos Oe garmntis firanoes ¥ CoMmpeomescs 6 préslamo, 84 como 05 aciios
COMBCuBes 08 b norma oo ingresos NIF 15, gue tampoco eSE@n RCiudiments en of plcpnce de la MIC 39

Clasficacitn y valornmoon de sctivos fnancesms
MIF G snrodiucs un nusn aniogun de clesibcacdn, Dasads en 008 CONCapIng
=  Loa carschiiathcas de los fujos de efectivo confraciuakes do los pctivos iy,
& ol moedelo de naegocio de la entidad
MIIF & timne 3 catmgoriss de valormcidn
*  Cosie amartizado,
*  Aalor raronable con cambios an oo resultsdo mtegral (patrimomo) y,

= Walor raponable con cambics en pérdwias y ganancias.
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2. Politicas Conlables Significativas (Continuacian)

La clasificactaon depandard dal modo an gue wna entoad gestona sus instrumsanbos finencssnos (su modalo da
nagocia) ¥ la exstencis o no de flujos de efectivo contrachualas oa lon aclives finenciencs especificamanta
definidos.

5 o objetive del moosls de negocio @s mantenar un activo financiers con &l fin de cobrar flujos de efeciiva
confractualas v, segih I condicionss def contrata, 58 reciban Mujos o8 ssclivo e Tachas especiicas guae

saclusvamenia pagos dal prncipsl mas intereses sobre dichd principal, el activo financiero s
valorara 3l Ccosle amor o

5i gl odeio de MepOo lshe Como Diyetvo tamo la pbtencian de flujos 68 Sleciivg Contraciuies como Fu venti
¥. sepin las condcionss del convaln. == reciben Shpos de elechvo &0 lechas especiicas que ConShiuyen
emcisEmente pEgoS ol (rnopel mie nereses sobie gicho printipsd. los BCUvos hranceocs 55 valomran & S
waipr rarongbie con caminod @0 0irD resutado seegrad {patringnin). Lo mbeveses. delenony y dierencas do
camixo S0 regEtan e resultsdod como a0 o modeio de coste smorizedo £ reatt g venacsnes o valor
rAzTNSkEe S8 regatTan en partides de patimionio y podran ecclanss @ pirdides y GaNEncaRs &0 Su venia.

fmpmm,-nuhmmm-mmmﬁmmmmr
Ganancias.

Mo obstante, kiy dog opoionss de designacian imevocable an ol reconocmiamo (nicial

= Ln instramanio de patrimonio, slempre y cuando no sa manbenga con fines de negociecian,
pusts desigaarss park valorar 2 valor razonablo con camblos sn otre resultado  nbegral
ipatrimonks]  Posieriormante, &0 le venta dal instrumanta, no s permiie A eclasifcecion a @
cuenin de resultasdos de los impories reconocidos en perimonio y Grcamente se lievan a
resuRBios Ios dvdandos.

= Un scuvo financanto tembein pusde Sef designsso pads valorarse a Valor razonabie con cambios
uﬂm;}mvnmwumamummmrﬁu
ik ipafan

NIC 38 bene 4 calegonas de vakoracsbn, (i) valor rronable con cCamMbeos on pieddes y ganancas (b)) manienio
o wEnCITenD, (M) daponbis pete b vends § {iv] cubnies pov cobwer, Por tanio. oomo il eEtsE e Omas
categorias de NIC 39 e eliminan y 58 sustiuye por o anterorments: ndcado

FAeconccimeento y baja en cuentas

Lo requisitos de NIC 39 s timalidan basicaments sin cambios mlavantas,

Distincidn antre patrimanio y pasivo

Los requisitos de NIC 32 siguen an vigor y i estan afeciados por |a transcion da NIC 39 o NIF 8

Clasificacion y valoracidn de los pasivos financieros

La clesifcacion de pasivos se manbene similar a fa de NIC 33 Mo obstanis, hay nusvos reguisiios contables para los
paskos walorados bagp b opcstn de designacdn inatisl 8 valor raronsble. En esie caso. los camibios en el valor

rEzonahie ongnados poF I8 varacion del “riesgo propio de cridilo” & lisvan a oo esuiado inegral (patrimonio) i no
S Te0Cian pstenormenie b 1 Coorta de pirdcas y GarncEs.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacsin)
Dervados impiicitos

Los reguisinos de NIC 39 pars los derivedos implicios en conirsios principales que son pasivos financiercs o se
ancusmren luerd del alcanose de MNIF 8 (como, por epemplo, contraios de arrendarmientos) &8 mantenen, 8s oecir,
daben ser bifurcadas si no esidn “esirechaments relacionades”. Mo obs@anm. 58 ke producide un gran cambio para
los contratos prncipales que son BEtvol linanciares, A diferancia de 1o Que oourte con MIC 39, cuando exists un
darivadn implicito &n un Contralo princigal gu &8 un activo inancer en &l Ficancs de NIF 9, ol Gerivado implicito no
S0 SEpara ¥ S aphcan la8 normad de claslficackdn al mstrumento hibride &n su tolalided,

Reclesificacion

En MNEF 3 los aciivos Financienos 86 mciasifican si, ¥ solo &, of objelive 08l modelo 08 Negocic de una entidad sulre
cambios significatives. S embaigo, @ norma preve ue oFla CrounBlEn0E B produzca muy ramenie.  No Se
peamie i reciacsdrarein de panivos nancemos

Deiwriomn de acivos francioncs

= El nuevo models de deterion de MIF 9 se basa én la pardida ssperada. o diferenca del modelo oe
pérdida incurrida de WIC 8. Esta significa que con MNIIF 8, (o8 deterioros 8 regisiraran. con caracias
general, de forma anicipnda 8 s actuaies.

= El modelo de desenons de NIIF 9 es mico para todos o8 activos financieros, a diferencia de s NIC 36
actual que Bene modelos de dateroros distintos para los aclivol B coste Bmortizads ¥ para los activos

disponibies pars |a vents

= Ei moosko de dederion pivois sobre un enfoges dual oo vakomciin, bapo el cual hebed una provisiin por
detsniony bassds en las pérdifss esperpdss de los pricimos 12 meses o baseds an @s pérdides
esperadas duramie toda ls vids os aclivo. €l hecho gue delerminag gue debe pasarse de a8 primern
prowisaon 3 i segunis s gue S produrcs U empeorEmeerin significative en iB calidad craditcia

= Exisie la DpCion de apiicar pn mslods Smpslcads PEME GRS RCVOS [CuSTiES DOF CODMAT COMEITIEWE.
0 STENCHTHENMD 0 BCTvOS Contraciusies] 08 MOGH Que & CHBNOM 18 reguEle SEmore &n felerencd 8
i3S pivihilas SDMTROSE durarde loda B wida cel st

Contabilizacion general de coberturas

E!l nuevo modeio de cobariurma de MIF 8 iene como poncpal objghve alesar |& contabildad de cobarturas con las
activwiiades de gastion dol riesgo de una entided. Al igual que en NIC 38 I splicackin de iz contabilided de
coberiuras sigue siando opclonal,

Los tres (pos de contabibdad de ocobarturas axistenies an kb nomms aciual 58 mantianen Cobartura i fugs
de efective, de valor rmionable y 08 inversidn nets, con macanicis contables aimilanes.

» Mo obstants, [as diferencas mas resefiables respecio a NIC 39 son las siguisntes:

*  Prairin culnifes COMDONENIes de nesgo de pertidey no iEncisias que BCiLalimeante no o3 posibile
desagrahs pars Cobertuta

= A diflerencis de I nonma actual gua ip prohdie, podnin delgnaise eposCones Globales que
inclhuysn un défvado comod partids cubserts y S8 ntoducen detevminadas CINCENEINNCIES
cONCieted o (e que peeden Cubifirss DOSACIONES Netad

7



LIBTEM 8. &
Siofas 8 boe Esmans Fanmnoeie

2. Politicas Contables Significativas {Continuaciin)

= S&modifics la contabizacion del valor Emporsl oF 188 OpOOneS o (85 relscHnSs 08 CODSUTE,
ya sean da fujos de efectivo o de valor rEzonatie, cuye vanacidn de valor razonabis poand
diferiras hapo cartis reglas como un ooste de la coberuim. Cion NIC 328 esle componanie s& (lewa
& resultados coma ineficacia

= L& evaluacion da In aficacia se alinea con i geaton &sl fasgo & traves de principios cualitativos
(principio dé relacdn econdmica) an hugar de kas reglas cuaniitstivas actuales que se eliminan,
Ademea, dajd da s un requisiio sy evaluacen rerosgactive, 8 bon se Seguird uliizando pere
registrad |a inefancia

& HEy gue wener & CUBME Gua, Ao obalante, (s entidates pusden oplar pol conlinuad aphcands &l moosko di
oomabilided de coberwems de NIC 30 p todes sus actividaces Oe cobefura, ncluso despuds de habar
mloptado & renp o8 refuaios de NIlF B Exta opodn seguing saants disponible hasia que & IASE finglos
il proyincin dhe MREOND CODuran

Reconocimignio y bad en cuentss
Lo requisios o NIC 39 se rasisdan bRscamenis 5N CBMDGS melevanm.

Distincién entre patrimonio y pasive
koo réquisitos da MIC 13 migues e vigar y Ao esbin afectodno per 1@ rmnsieidn de BIC 55 8 NIF G
Clagificacidn y valoracidn de los pasivos financhamos

La clasificacion de passos 48 msnlisne simdar 3 la de NIC 35, No obatanbé, hey nuevos requisitos contablas par los
pasivos valorados bejo la apoidn da designacson inicial a walor mponable, En este caso, ks cambscs an al valor
faronable originados por In vafincion del “resgo propio de cridite” se lievan 8 oiho resultado nlegral {patrimonia] ¥ no
&8 recician posterirmente & 1a Clahtn O pandhdar y ganancias

Do rmppicitce;

Los requisios de MIC 39 pirm e defvados implicios en conreios prrcipaies Gue So0 pasvos financeams o w
anrysniran fuars dal alcanes de NIF 8 (como, por semohs. conftratcs de arrendameniog] S8 MeEnDensn, 88 O8CHF,
deben ser bifurcados & no estén “sstrechamente refacionados”™ Mo obstanie, &8 ha producido un gran cambio panm
los conlralos prncipales que son actvas financiercs. A diferancia de o que ocurme con MIC 29 cuands exists wh
dariadn implicio én wn contrabo principal que es un achive inanciero en &l scance de NITF 9, al derivads impiciie o
a0 SRpEfa ¥ S aplican &S normas de clasiicacion al instrumsnio hibrdo en Su otalidad.

Preseniacidn y desgloses

HIFF % modifica parssslaments & NIC 1 Presentacion o estados inancieros v & NIIF 7 instrumenios financiaros,

ingiuyendo determinados requisiog uewos de reseniacion § NUEVos y axiansivos desgloses, sspecisiments an ip
fedativo 8 contabilidad de oobeiures y delsiden.

Fecha efectva y transicadn

= Lo norra s eleChve DAAE SpeCiceis inDados o 1 de eme de J0A

= L& apeohacidn Ere Su uld on la Linedn Euopes eStd prévels SCuaimanis Dara of wibmo mestne de 2016

e Tiena muchas reglas sspecificas de ransicin, escepcipnss y osonciones. pem, con cardcier gensrsl, la
norma & apicand reroacthvamants, aaho |3 mayor pare de los reguisdns de coberiuris GuS BeREn
prospecinos
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

s En & primera Splcacion de I Norma, no S8 reguers fe-axpresar i nlormacidn COMpBIEtvE 08 Dencdos
BMENONES [SUHLE 56 MBquinren desglones exiensivgs sobve ia Tensicdn]

hlwﬁh po tiens implicaciones que deban ser reconocidas con |8 aplcacsdn da la Naorma MIIF O Insrumsantos
inmnCianos,

NIIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

El Consejs de Normas imemsoonsies de Contabilidad (el WASE) ha publicads |8 mees norma NiF 15 |
procedentes de conbaios con Centes (la Norma®™ o NHF 15). Ests Nomma sustituye 8 @ NIC 11 Conraios oe
oongneocion, a la NIC 1B ingresos de aciwidades ordingnias, a la CikgiF 13 Programas de fidelizacion de clienes. &
il!:“l:ﬁ-lnnhmhmhm a s CINIF 18 Translemannas oo activos proosdenies o
chesat y 3 3 SIC-31 ingresos- Pemmulas de servicins de publicalad

NIF 15 a2 ol resultndo e UnD dE 0 Moyecins de oonnedDencss antrs @l ASE y & FASH {(conpantamants. “loa
Conseps™) Ha supuesio verios afics de rabap, pees se ko en 2000 pame publcarse &n 2008 un premer
Documenio de Consulta | Decussion Paper, 05 que fue seguico 02 sendos bormadons | Egposues Drad £0) en 2010
¥ 2011 y finalments de 13 esparmds emitan de b aorma defotheg el 28 de mayo da 2014

ALCANCE

El nuevo modelo oe ingresos ordinanos es apbcable a odos los contrates ¢on clientes salvo aquedios que esién
deditio del alcance de offss NIF, como amendamienios, contrabos de Aeguio @ instrumenios financiaros, Lo
transferancias de actives qué no correspondan a las actividades ordinanias de la entided (como la wents de
inmovilizado maierial, bienes inmusbls o Inmovilizado inmatedal] @mbidn quedarén sujelss & algunos da los
mapuisios da registro y valorecidn del Ause modelo.

£} reconoCamienin o8 imieneses § o8 ingresos por dovidendos cae fubra del alcance de la nueve Nomma.  Del misme
mado. BIF 15 no es aphcablo o nercembios de hisnes enne entidates do o misma reme de Sotvadad DUBNOD e
por obpetvo focilar 35 weniss 0 s chenies o chentec polencisles (poF apempio. iInlercambees de petitiss &
N NS (EITHES BNTE 08 oM PEETIETES fach Sener I Semands oe s ceries fegperinegs) En @
caan de gue un confrato inciuys multiples obligaciones (producios Rnaied) y de que algunos de dlios se hallen dentro
del alcance de oiras NIEF, en primar lugad. se aplicanin, of SJ C650, 0O foquistos do soparscion y valorackn wkiel
oa lgs obras nomras, atfibuyendoes cualguier importe resdual 8 s producios inales gue se hallen centro del alcance
dal modalo de ingresos ordinanod

En ol caso de qua no existan reguisitos de separacion o de vaboracidn inicial en las otras normas, se aphcarin los
feduisos de fa MIF 15 Une eiidesd puade pactar an un contrato con olra parie la participacion en una aciividad o
un procass en al quis ambas panes compartan los resgos y benelicos, lo que pusde denominarse un “ecusnda da
colaboracssn”, En este cosn, ln entidad debsra valoras sl |6 otfe pare @8 su “chena” o su “soco”, a fin de establscer
il I ransaccatn S8 ancusmrs an ol aktance de 1a nueve MNorma.

LOS CINCO PASOS: VISION GENERAL DEL NUEVO MODELD DE INGRESOS ORDINARIOS

El principen fundamentsl @8 Que une entideg debe reconDosr Sus ingresis orinanas de form que @ iranslerencls ds
bepnts 0 SENACKS COMMMOMaBoos. con los chentes s& regstne POF un IMPONS Que refleje i3 contrRpRESIACION Que I
enSaind eapers que e COMBSDONGS & cormhen de dahos e 0 Senaios. La Morma debe apicerse 2 cosda contrais
con cEAcEr mdhidual, Mo obstante, s pormide un FalEMETD ColSChVO BTN QUE GXFStl URa GEpECEniVG
raronatie de gue & efecio an los #Itados financieros no dilericd significativaements del que resuftaria de aplicar s
Mofma & cads contrato con cardcier individual El modelo se estructuns &0 08 siguentes 5 pasos qua deben
Beguirsa:

9
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2. Poliicas Contables Significativas {Continuscion)
(%) Pase § ' [T _Bemd | Pwes —
e - | Chatvibe i prece de | lrur.l_l-n—hhl_

ruprpnty mm-"li':.'"m' " | e it

Pasa 1 - identificar &l comrato can ol clienis

Un contrato puede ser escrite, verbsl o mplicite, perg para que se aplique (a Norma deben cumplirss les slgulenios
CondiCanes’

*  Les portes conrpinnies hen aprobado & contrato (por eschin, verbaiments o de acuendo con olrae
DrAcCAs emrasariale Mabilusles) v 52 han oomproematios & cusngll §US NESpEOtES. SR,
* Lz entdsd posdes dentifice’ s derechos de cada porte sobie los béenes 0 servions olests Oe
FAFESENCLE,

¢ La entdsd pusdes denificss b condanes oF pago o8 on Disnes y Senicess obto e
trarsierencia

= El contrato ens susiancia comercial (es1o s, s& prevd que o riesgo, of momento o & imporne de los
mmmmuum-ﬂnmmﬂmn.

= Es probadle gue b entidad cobre la conrapresiacion que o oormasponda & camiio de |os Dienes o
sEMVICios Gl mamummm ALINGUE NOTMEImenm code CuimiEiy s

contabilizard por fsparada, la norma reguiers que une enlided deba unir on grups 8 ConEalos
calabrados en la mama fecha o en fachas prodximas y con M mismos chientes (o pares vinctuladas &
ellos) si:

. me;m“ugmnmmwm.mmﬂmmm

= El smporte de la conbrapresiacion & pagar por ung die o8 contratos depande ded precs o @
cismplimienio del ol contisio; o

*  Los eahes O MFVES COMarOmaions &n oS contreos (0 slguncs da SR0c) CONSUIAMEN URE URch
OEBQACON 08 e

Tambidn puede pasar que koS pracios o ol sicance dé un CONEID 55 MEVIEeN poOStercrmente  Ung moddcacion
contractual “aprobada” (es decir, squells cuyas condiciones crean derechos y obigaciones exigibles) se contabulien
0T 1N CONIT3D INDepanherTis 5

= Ganera una obligecidn indegandente de desampelio “diferenciada” (segun la defiecion de &
Morna - vease ol Paso 2 8 continuacion) y, asimisma,
= El preco adicional raflea & precio de venia alstado di dicha obisgacion indepandiands,

En ¢pso contrano. dicha modificacidn e ireta como un susie dal conbmio origingl. En muchos casos el alecio 86 va
a contabilizar prospeciivamenta, disirbuyendo & precio de la rensacoion revissdo restante anfre las obligaconas
rescuales del conirain. Mo obitanis, para cintas obligacionss que &6 cumplen 8 o iango del iempo (veass & Paso 5
mmﬂﬂﬂmmmﬂﬂ.mhﬂmmmmﬂm
|canch up) de ks ifESns Glnbe

Paso 7 - ideniificar as obiigacones separadas del contrasn
En primer lugar, hay que idensficar ies obiigaconas diferencaadas (10 Que pOOViamos tambidn denominas “segregar ol
contrato). proceso que debe Bevarse 8 cabo al micio del contrato.  Les obligaciones diferenciadas son bienes y

RiviCios comoromatidos an vinud de un contrelo gue detan ser redisirados de forma indapandiente S| cumplen con
ambae da las siguisntas condicionas

0
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2. Politicas Contables Significativas (Contaruatson

» [El chonte pusds beneficisrss dai been o sanaci por & Wio O CouNisMents CON OITCE: POCLTLOE
quE Y@ estin & su disposicidn (dicho de obro modo. e blen o servico e difeanciabie) v,

= El compromisn de B enbdad de transferr el ben o servico al clente se puedy dentificer
soparadaménts de obiod compromisos aswmidos e vimud del contrato (as decr, &8 un
compromisa diferanciado en el contaxto del contrato)

Por abra lado, v i 58 cumplen cleron reogulsnos, & Morma exige qua eno sene de bianas o senvicios diteancados,
g practicamente idénficos entrl & ¥ Gon 8l mismo patrdn de mansferencia &l cllents. se contemplen Soma UhaE
nica obligacson.

La aplcacion de la segunts CONDKCION <@F Cor, oelerTwiar 5/ 1 DNl O SENAO0 COMprorsios pusde isemTicanse
separadamenis OF OFDS COMEVONVENS OF U7 Conbraic BXipE uh Bnaliss O las CondeCiones del COMIEID ¥ Il
ConEderaon B8 M3 heched y cHtunBtaacias concieios.  EAbe lod facionnd QU indican gui un DR O SRS
COMpOImESto P centiliCEns SO BN 0 DTS COMrOMmEis S8 INCUY0n o8 SIpuinnies

* La entided no predts un genncio significadvg de nisgracdn del bein 0 senico en un pagusts S6
bienes o saraiios Que regresanie un producto finad combinadd en wrtug el confraio;

= El bien o sérvico no modifica ni persoraliza sstancadments ofros Dienes O servicios
compromelidos &n el contrats;

= El bien 0 servicio no a8 alamanie dependiente de oirod blenes 0 seracios compgromaidos Bn
wirkud del caonirain A selfd BSmrmanta intorrolorinnmein cae e i

Paso 3 - Determinar & precio da la irensaceidn

La ardidad debe delerminar &l impons de s contrapresiacian que espend que o cormasponds en virtud del contrato 8
cambio de ios bienes 0 Senviclon compromatidos a fin de registrer &l ingreso, El pracio de @ frangaccion puads ser un
imporie o o varable por concEpion teles como descoenios, reembalees, abonos. incentives, bonficaciones por
curmplimienin de obpEtvns ¥ OU0S concepine emilames  La entidsg debe aslimar ol precio de |2 tansstcedn 1eniendo
on ouenta o siecio deé ContrEpeeEtaciones wariables, o valor lemporsl del dinero (8 S8 considens quE GxiEM LN
Componenie de Sngncsecein gnficaive). ConiEpresiaciones N Monelanas. ¥ OraS CONTRprEsRONeS o pager &l
Charbg

5 pow estns moitens al pracn: 8e variable, Su impore deba sshmarsd ten ulilrands un MOoe ponderaco an funcde
e & probabisdadd [un B ssparaco) o en mediare & Mo uco Mmas proSable, o enfogues Que SO PEMTmIN
pradecic &l smporte &l que |8 antdad aspera ener derecho.

Lo contraprestacidn variable sdlo s incluird en ol precio de |8 renssccidn Bl as altarmente probable y siempre y
cuando su inclusidn no dé lugor @ una “reversion significatve o8 Ingresos” sl en el fuluro e produjens une
reestimacidn, Una reversidn significative de ingresos se produce cusnda un cambss postenor en i astimacian de |a
contraprestacion variable gensrs una reduccidn sigreficativa dal impons soumuledo de Ingresos  recongelog
procedentes del clienle

Esta restricritn alecta cusndo
= El wmporis &8 I8 confrapresiacon depende de (acieed apenos @l contol (Oa la enboad [por
ogaemplo, W wolpdided G8 wn mesaco, of JuEsio O O Oé DEFCRDS O 0 Slevadl NESQ0 de
OfESOC T |
* NO 58 eSpers Gue 18 inceridumbre S8 ISSushve &N o panodo Ygo de bempo. &

= La sxpenencia pfevin con obligacones parecidas a4 lirmstada o hay un ampiio sbanico oe
imponas posiblan de comrmpastacian,
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2. Politicas Contables Significativas {Continuaciin)

5l & causs de una potencial reversidn significalive de ingresos, s entidad lega o la concusitn da que no procade
inzluir [ todalidad de la contraprestacian vanable an el precio de la transacclon, debens evaluar 5 procede inchair
solamente wa parte o8 dicha conraprestackin variable, as declr, un importe infengr.  Dicho iImpore infenor de la
contraprestican vanable deters inclulre on sl preco de B FRNMaco0n & 38 ConSadens que Cumge Con M reuesiton
aflpTiormeEnle expoesioe (63 decir. & & atamenis piobable Gue no S8 PIOGUSIGE unE reversaon sighificatva de
ingees0s por e incluskon de ase impons inferor),

Con gl nuev modedo, loe ingresos rellejan & importe gue & entidad espars gua e Coffedponda &n vidud de un
COMIBEAD con un clsents, no 8l Mpons: que en reskdad ospers cobirar

Ho abstare, 8 & enbdad préevé Gue on UHIMa instlancia va 8 aceptar un impene inferor al inicialments sacordado en el
contraio con &l chente (88 Oecir, que préves que va & concader uwn descuanto adicional o similar), por epempio,
bagado an préctices comerciales antarores, s antidsd debada astimar (alcialments ks Ingreses gor al imposs
miesior y evalude & cobrabilidad de dicho imporis (wiese el Paso 1)

Posteriormente, si existe svidencia de incobfabilidsd de eson (Ngresos ya regstrados, 18 Norma fequiere |a
presentacion saparada de las pirdedan por deteriond COMo un paato &n ks cuanta dé perdidas y genancias,

Cuando un conlrate inciuys un componants signiflicalive de financieciin los elecios del valor kemporal Sal difeso 58
mmmmimﬁumimqu oasinn hnancarme & in o Al

- ionialei, sl COTTEEPONGA  BSIO N0 &5 Netesano 5 e perlodo enire & eniregs de los biensd o
mrﬂnﬂﬂﬂm:mm

Paso 4 - Disiribuir & precio de la renssccion enire las obligaciones del coniraio

Cuands un oo MCluys Mas de una obigacion dierenciada, b entidad debe SrsTmiduir Bl (FE0O0 08 I8 TRRSBCCHN
enire las dislinias obligacioneés de forma proporcpnal & les predion de wenta Independianing comespondianias. La
misjir gwidancid de un pracio de venta independonte @s el pracio 8l que la anidad vende el bien 0 samvica por
faparada. ﬁ.li‘lbmﬂﬁﬁﬁl‘lgiﬁmm s entolad deberd hacsd ung estimacisn del precio de venla
mascianie un enlogue gue hoage o Magim w0 08 dolos ohrenvabied (Dor epamyl), g VENOARCRSN ErLISiadE fur i
O T NSRS ANNTEO0. N COSie SSDeraln MES LN MPan O -5 B Fmiadie CATumSTaIONS uiiZandd W meiod
i,

En el caso de que el precio de [ ranssccidn induye un imporss varishie e NOCESano considersr & deho IMEois
vanabie cornmponde: 3 10des 0 S50 2 sigunes de ks ODIDacones (6 Contrat. SakG Gue S0 CUMPEaN oS CMENos de
ia Morma para reter & impone vaniable como correspondeents 8 slguns de las obligaciones especificas, el imparis
vanshle dedmard distribuwirss &niré iodas |as abfigacsones oel comtralo,

Cusndo el contrado inclyye més de un blen o servicio diferenciado, o9 habitug! que se dé un descuento sobre & precio
iolal. bene 8 imporie e B8 Fabria Rdheedo 8l E0E mETOE enes O OO0 S0 hulsesEn COMMpIESG pof
2l mhhmmummﬁmhmmmu
norma} @ gue & otalided del descuenio &8 aplicable adio 8 alguna de las obligaciones diferéncadas, el descuanio
disbérd rapaftites proporcionabments antrs todas las obligaciones dal contraio,

Paso 5 - Contabslirar los ingnesos cuando (o a medida gue) 2 entided satsiacs liss obligaciones
LU obligecion se considera satsfecha cuando & controd de kol bienes 0 servicios (los “activos”| subyscames a la

obligacién en cuestidn se frmnsfiere ol chente. Por "control® e entlende fa capacidad de dirigir gl uso y obiener la
pricics wtalided de los demds beneficos dervados del "active” subyscenis al bian o saricn,
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

Este enfoque concaptual defiare del plemesmenio de & NIC 18, en @ gue, por apmpio, ks ingfesos orthinanas por fa
vt de benes se reconocen cuando sa hen ransferdos os nesgos ¥ beneliocs significalivos inherenies & su
prapeedad.

Par atro lado, e NIC 18 actual plantea & mamanio de reconocimiento de o8 imgrescs on fuscion o sl es un ben o un
ssnvicio ko que se antrega &l céente.  E| anfoque de NIIF 15 es por &l contrario unilorms y aplicable por igual & las
wamas de bienss v oe sanicios

Ingrescs reconocidos & o Wwgo gl tiempo. - Una obligacitn & cumple B 1o iargs dal Bempo, ¥ en et cas0, asl
misrno deberian meconocerse 108 ingresos, s 56 satface 3l manos una de |88 siguientes condiciones:

=  El clenis tecie y Ohnsume los bereficios de la presiacedn de la entidad 8 medada gue ks enidad
lrun & il Ul podutacitn.

= Lo ontdod, modanhs $u presiacdin, Cres 0 mMees @ SCvD (por apempid, producios O raigos en
Cursn) ouah et Baps 6 control diel cenis uranis §U Creadbn

=  Con su prestackdn, (o entidad no crea un Sctivo Que lenGa una aplcackdn aitemativa pars sl
rrisma, pars ane derecho 8l pago por & prestacion reslizads hasts @ fecha.

Bura analizor ol s prtvan Benn ona: spleacidn allsmanes. & vaniadnr nacasisrd salorar al imcio dal contresn si. AN
oontractuaiments como bajo un punto da wista practico, puede hacer uso dal Bctive para una firakidad distinta de
sofialada en el contralo con el cllente. 5 se cumple alguna de (B8 condclones antenoras, la entidad daberd
mMcsnocew 16§ ingresos & 1o 8o dal bempo da la forma que mejol rellaja li iefslarancia de bienes o servicias @l
cliema.

| ilsmpo. - 51 una obdgacion no fedne las condicionss pare que se ourmpds §
WMHMhMMﬂmﬂWHﬂHMHMHM
8l cheme

Lz e hn trmivabediso b posessin fseca del 3chvd

L enbdad b schualmenis derscho & g uh Dago por ol v

El cianig ha SCcootdo o achive

E! cligna torss o8 nesgos ¥ teneficios sgrficativod infherantes & ka ttulandad ded actvo
E! clignim tiene \a hulandad begal del activo

4. Costes relativos & un contralo

MIIF 16 incarpars crilencs especifiicon para datarménar qué costes relativos @ un condrato deben activarsa, v hace una
distincion antre los coptes asetindos @ |la obbenctn de un conbrafe v ol coslas ARociadas al cumplimiento de un
contratp.  En concralo, los costes o8 obtencedn de un confreto se activan unlcamente cuando esios costas son
incremantales pars i oblencion de un conlralo (por eemplo, comigones sobie venime) ¥ S8 eSpera QUE S8 VEYAN 0
recuperar.  Como simpSficacion practica, se potrén llevar a gestos an in fecha an gue s incurren oS cosles de
abtencon de un contraio 5 &l pefieds Pevisio de amonizacadn &6 08 MEnmo & un o,

Los Dophes G CASTOAMENS 08 un OOTHEED &8 ACTwan Oushdd - GRECAMEnSs Cuando- cofmesponden rectamens &
U CONEraND, QENETEd O MEpDNEN M PECUNEOS QU 50 sasn para Cusmiplil o0 e ObipaCINES ¥ 56 SEPETD (U0 B8 VAN
a recupecss (Saked Que 08 COSSE de Cumplimento de un oontraio e hallen denbio del aicance de oiras NIIF, en cuyo
o S8 apiicardn o8 requISlDs do e otras. NIEF) En ambos casos. o8 Codies RCOVRO0S S8 BENEZIIAN 08 SO
con af patnin de ransderencia Of 108 Deenes 0 SeNECDS 3 QU CoTespondan ios cosies Sciivados.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacsin)

5. Otros espacios

La nueva Morma da derecirioss muy delnlladss en diversas dress, an las gue algunes difleran de o esiatbecido an la
normativa contabie aciual de la NIC 18, En parculss

Garaniias - Cuando ls entidad conceds wna garantia al ciente, ia natualeza de dicha garants
delarminars o impacio contable, En sl caso de gue &l diens pusda slege antre oomprar o no &
parentia, o o8 que la gafantia aporie un senaCio ateCional &l dkete, $5t8 &8 comabilizard como
wid phliphcstn dieencada Una garantip gue & emile & assguini gus o arfoulo sumimisiado
Cusmipde Oon S et peclcanones acondsdas no se contabilirark comd wa abligacsn diferenciads

Detpchon del Clants o ublizados - En deserminadas orcunsiancas. 0 sipers gue los chanles
) I ) G i0dos denachos Conrachizales Qua B cormsponden. Wh spenio hahtual es of o=
o punios de Bdelidad no caneados. £ no epercacap o wlilizacion por pavis de los clenies de =
walidad de sus derschos confrechiaies 58 COnDOS oMo Oreslage |(essgreechamisnio)
Cumndiy fs prawd un clerto nivel de esksge, 08 derechos cormpapondiantas fe conideran ooma
conraptasiacion varable y &8 reconoCen COMO NgIesos on proporcsn ol palrdn previsto de
efercicio de derschos por pade del clieme (es decir, comparando los blenes o servicios
mmnhﬂmuwummrHMJ

Encimmrnnes an qua inlcnimans anss sspeemon swel cgaificaren de rsakage (B ansiad monnncar log ingrasos
correspondianies & dichog inporas unkcamana cuands la prosabilidad de G & chanta |08 Wllice pass a sar remota.

Blinieies & fiiyicios adicionalas - Algunos conlralos inchiyen una opckdn por |8 gua o chenta bang
ln poalbildad de comprar bienes o servicios mdicionalss con un descuenio, Cuando esto
conplibuye un “derecho significetive” para & clienta (por ejamplo. el cliens Hene un derecho a
adment producios sdcionsies con un descuento imporante), la antdad debe imputar pane dal
precio do ks tranesccibn B b8 opcion y reconocer & ingrass cuando el control de los bienes o
sarvipos adiconnles vinoulados & k8 opcin se mansfiars ol clisnie, o cuants venza la apcidn

Licencins g propiedsd inelechsl - De aouerdo con NIF 15, ia enbdad debe evaluar s
Tl O s oehoas ;.nm.m-nummu cliente o “derscho de
wsd" & "ol derecho de acceso” sobre L proossdad ineleciusl O@ L enbded

La Morma nchgye kn critenios Dl determings 5i esiamos anie Un cBs0 u ofro.  Detinguer & la koencia constiiuye un
darecho de acosso § & propesdid intskéciual y, por consigussnie, el controd ol ls méwma oe Fansfiens 8 o laago del
tiempo o, 5, por el contrano, 18 hoentia regresena un derecho e USD do ks propesdad mislectual y of congol sobee =
misma 50 ransfiers 8o un momenis del tempo. 85 wisl pEE oeErTEnGT (8 forma de recoRoCB 6N INgFES0S FEEETIVOS B

dichas licencias

Hras cubstionss que mmblén eslén cubiertas én la norma son a5 siguisnias

Mitodos para medic & gredo de awance del cumplimiants da wna obligacitn
Dovoluionas de wentas,

Prircipnl va agenie

Prgos inicisles [“Lpfon! fees T no resmbolsabies.

PRCIOS de recomons.

Conraios de wanin en depdsio,

Acusrdos de iscturacstn con relencion de enirega (Ciilams-hakd 7.
Acsplacion pof pane del chente. o,

Dwegioses sobre Oesagregacion de ingrescs.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacitn)

B. Deaglose y pressntacidn

La Maorma amplia congiderablements los desgloses aciuabes sobre @l reconocimiento de ingresos ondinarios. A itulo
lustrativa, entre 18 informacian que exsge NIFF 15 S8 incluye:

= La cesagregacion de los mgresos al obieo de refegar la forma en gue la naturaleza, & importa, &
momenta y la incartidumbre de los ingrasos ¥ [o0s flujos de electivo se ven afactados por factores
ECOMXTICOS

= [gtarminados cesgleses sobre |os saldos con clientes [cuenias por coDrer o Activos O pasivos
contractuales) por ejemplo, saldos iniciades y finabes O los BCUvos y pesivas confrectuales, sus
moviméenios [ingresoa ol ejercicio que proceden del saldo del pesivo contractual & Ingresos del
gjercicio por obligeciones aptisfechas en wn sjercico enarion, por ejemplo, por moddicaciones de
pracipa, ete ).

= En el caso 08 conirElns cuye durecion Se espers gue 983 superion & un aiho, el impone 1oal ded
precks de le renssccitn sifibuito a s obligachones gue queden por satlsfacer, 8si como unE
explicacion en cuamo al momenio en gue b enlidad espera reconocer s ingresos
COFFERpONSEniEs,

* Desgloses sobre |0$ ACtivos reconocidos por costes inCurmidos para i oblencion o
cumplirmenio de un conrats.

= Descriptiones cualitativas de os lipos de biengs O servicios, o8 las condicionas signdficatvas da
page y del meecs erepors] habius) de cumplimisnie de obligesiones de lor conirstos de s
entidad con los clienbes,

= [Descripcion de las consideracionas significativas acerca del importa y &l marco temporal del
reconocimiant de los ingresos

s Politicas adoptades por le entidad respects & (8 poitica en materia dal valor wemporal del doero y
o8 los coates de obtencidn o cumplimiento de un coatrat, &

= |nforrmacion sobre los mélodos, daios & hipolesis ubiizados para delermingr el precio e la
fransaccion ¥ para dsribuir los imporias entre 6% dbligacionss.

T. Fecha de entreds an vigor y rangicidn

La nueva Momss es elecliva para 105 gjercicics que comencen & partir del 1 de esro de 2017, ¢ se peemite la
adapeidn amicpada:  En la Union Euraopea el EFRAG ya ha iniciado el procasa de andoso da la norma que presdé
finalizar a mediados del 2015 v oe momenio, previsiolemanta manteniendso k3 fecha de aplicacdn obligetoria
propuesta por el BASE.

La aplicaciin es retroactve. (Esto que significa’? Cue g2 aplica 8 coptrelos nuevos cresdos a panir de |8 fecha de
snfrada &n vagor ¥ a ks contretos exlstentes gus no se habian finelizado a ks facha de entreda en vigol. Por tanko, las
cifras del primar ejercicio ge adopcion Se preperarén Como & sempre se hublaran aplicado les requisies de NIIF 15,
ALY los ejercecios comparatvos? Se he previgto le posdhikdad de sumplificars algo 13 tranaicidn. Se puede aplar gor &
meindo da aplicacion retroactva {taembsén con algunas reglas practices) o por el métoto modilcad:

En el méioso modificada, las cifres de kos gjerccios cOMparativas no S8 rmexpresan, v 1o que se kace es reconocer o
adecty Brumulads de lz aplicacidn incial de @ norma como un ajuste al saldo inical de reservas. Por ajamplo, 5ila
entidad S |3 mueevs MNoimE por pEmeca ves para &l ejercicg arminado el 31 de diciembre de 3017 y elige aplicar
esin mioda, ol efects acumulado ganerado por |8 aplicecidn de fa nueva Norma ss ajustard con cargo o abono & las
refereds al 1 de enero de 2077 v las cifras comparativas corraspondientss al ejercicio terminsds el 31 de deciembre
da 2016 no se reaxpresaran, S 56 elige aplicar este méatado modificado en ia transicidn, de todos modos, se deberd
informar del impacte del cambio en los epigrafes de os esiedos financiercs & Inclur une descripeidn de los cambios
significativas,

[
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2. Politicas Contables Significativas

Mostramos & efectos iuatrativos como podrian fratarse en @3 ranscidn es contratos distintos. aphcando ios dos

mgtodos permitidog por By Marma:

o MwdoModiicads  Méiodo Retcectve

Comratn Ansipsds con anheiordad & b fachs

(Conbrusacitn)

Ermpgiiga v Lerming gn &l miymo sjercicin dnusl
0l cevgiaratiaanl - Sn d@spone de ciertes reglid

: "1 Mg s dplica 1 NI 1K praThicag.
S ajuyiarg ol weldo de aperiens de G resenean
Comrmp fmmippsy con antereried & b fachi  ormpeesdiene 8l eeronin min eijun pars el
Caprirsin 2 B AphCRES Wilin - Mg e gl W 15 Qui @ presene inipesnon (1 e emeo de
e
:':' i uggratn el T T L T g B p——
Frarvm b e e e R [
i e CrRrPpuTElE R T G T EET
Ciomitrie 3 Lullllﬂ-m“u ;ﬁ-.—-ﬁ“lltmt
Car detarasesdas dv wiies exsohoo.

| faglnaments comao e @ aghcacidn ieclal de cualmeer nema las entidades deberdn imdormar del impacio del cambio
e positica contable que resulle do la adopcidn de la nueva Nomsa.

NIIF 16 ARRENDAMIENTOS

La MIIF 16 o5 el resulladn del proyecio conjunio inciado por &l 1ASE junio con &l regulade’ contable estadounidendas,
FASH, cuyn ohjetres inicinl o In siaboiacion de una noma de convergencia antre ks MIF v ks principios contables
esisdounidenses (US GAAP). £ chystivd del provecio e solvemar ins inguisiuies de preparadones y usuanog
respacio de iz feits de comparabdiasd entre normativas, ¥ @mbkdn, en penssl rescdver 0 gue los reguindonsl
emendian como Emiaconss OF 8 nofma BChu en meEcion con B informaciln Gue aitoge Sobre TEndaTRENIDE
Speratios ¥ en genarnil, b expoacdn de b enbdad & oS nesgos. procedentes (8 esle Bpd 08 COMTSINE

Con ka norma ya emida, No o9l de més echar [ vista aras y recOonar gue 4518 ha 500 un PRoyecis |argo, Gueé na
pasado por diversas fases conceptuales y en & que el IASBFASE han recibudo y analizado mas de | 700 comameny
feiters

Hay que tener en coenta gue, o pasar do esta histora de rabajo previo, las conclusiones finales del LASE y FASE van
o diferir en diversos aspecios. E| mds importants e% que ¢ FASB ha praferido seguir con un modelo dual pars &l
armendstano, en el que lo0os los arrendoméentos estardn en balance igunimente, pero tendran une distinig
presentacion en |a cuents de pérdidas y panancias, utilizando para calificar el tpo de srendamiento y In farms &
imponte an que @318 & prssanis &0 e cepnte de resultados. oienios Similares & (o8 sctuales de MNIC 17, Por tanta, la
nomia analoga que va 8 amilrn el FASE (se espera para los prmeros messs de 2016 no sard convergents con & NIIF
16, a pesar de los origenes dol phopecio,

Alcance
ummmmwlmum.MHﬂmﬁm

de usSo de ecivs subarmendacos, on b EaxcEpon de EpeCcos sSpRCicos contempiadios por Orss ATTRAS. &0
CONErEo.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuncion)
»  ArendSmienios DEME aplorar o ubilirzar mingEles pRrGlen, GRs natursl y (ECUMSDS SIMiAreE N
[l ey

« Contresns mchscos on ol dmbio de aplcacion os s CINIF 17 Acusndos de Conoesion de Senvicios,

& Pas los amendadones, icencias de propisdad nslectil nchadas en & amibeio de i MNIF 15
Ingresos procedenies de coRlrstos con clientes; y,

+ FPara los arendalinos, pmendamienios de aclives biokbgcos denirg del ambilo de SpiCacion de @
MIC 47 Agricuurs y defachos en wirud de confraios de Ecencias inchusdos en o8 dmbitos da
aplicacian de & NIC 38 Activos Intangibles como peliculad, grabeciones de video, reproduccionas,
manuscritos, patentes i copyrghts,

S parmile & log srmendetarios aplicar la norma NIF 16 & los amandamisnos de otres actives intangibles

Argncamienios 8 conge pazo ¥ srendamianos o8 Bctivos o8 bajo walsr - Para responder & i inguistudes
misnifeslniss pof MUCHas SMpresas an relecdn B costechenafcin da aplicar ls NIFF 16 & determinsios ooebinlios de
sigyuike, ol LASE ha snchasn Ceerla EMpAicecain pracihcs, PErilends ComatWilrss o8 BTencamanios 3 ConD DIro y
ios prendamsenios de SCIV0S 08 Da0 vior Ereciamente COMS LN GBS, Normakmente 08 f0rmna bneal @ 10 lrgo de iy
Suractn dol Drrendameentn (&5 eDr, BEJUT COMG Con os SCRales SMENdamanion O0erativas|

Se define “arrendameento 8 Comng plazo” como aquel que No MCluye e CPctn de Compre ¥ Que POSEE UNB Juraciin
desde Ia lecha e imcio igual o infenor 8 12 meses, Le eleccion de aplicad esta axcepcion & ks arendamiantos &
walky place debe de hocorss @ nivel de eede sloos do oolives arendedes Por gu pede 8 evcapeida o

arféndamianos de activos da bajo valor podrd aplicarse de forma individuslizada pars cada arrerdamsnis
Dafinicién de Arrendamientos

La WNorma dilerencis Lun BMendamssnio y un conirmo de senncios &0 luncion de |a capacided ol cliens de controlar sl
aciive otyeto del Brendamenio. Un contraio e, 0 CONbEnsa UN ATENAEMEN0 & olorps al cliens &l terecho 8 et
& ool del 1so dad actvy iSenaficadd Sursnts un e g8 TEMBD & CAMinG of L COMrEpIEsIRcdn

G cormicera que exsse control 5 al clante thene

{a) Derecho & oblened ustancialmeants odos Iod baneficios acondmicos procedantas del uso de un
attive dentificado, y

() Deracho a dirigh al uso de Seho ectivo.
Lif anldases deberan identificar al inicio @e srrendemiento B un conlrild &8, 0 contiena un armendamiano, y a5t
conclusion Unicamants se revaluanh & Chso de modificacion de kos smincs y condiclones del contrata. Bl inicio del
amedamieno es la fecha del contralt de smendameenta o 16 fecha Bn gua las penes SACENZEN UN COMpFoMSD de los
principubes eminos ¥ condiciones. el arendamienio, s esis Glvme fusm prianiorn.
Compbiaied dal Amendameemio
Reconocimentn E! arendatans dabarl moonocer en i3 fecha de oo del srmendameento un derscho i uso del
BEUWE Y UN pEsivo por armendameents.  La fecha de inicio de un amindamiento s define an i Marma coma |8 fecha
&n la qua 8l arendador pone Hlﬂ'ﬂiuwim*lm perd 5U US0

Y atoracein Derecho de uso del activo El conte del derecho de uso de los aciivos Incluye las siguienies parlidas
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2. Politicas Contables Significativas {Contirusacidn)

= [El impone de la valormssion incasl del pasng por srrendamianto [egun s& describe mas sdelania),

»  Cualquier pago por amendamiento abonado al armendador con sntencnidad & ka fecha de comienzo o
en k3 misma Mcha, una w2 descontado cualgeies incanlive fecibido por sl amerdameenic,

= Cusdguier codbe directo insgial incurrido por el arrendatana y,

= Une estmacidn do lof conbes @n ks gue incenrrd gl amendaianio penn & desmanelemisno y rating
oel aciivo subyacants, o para mstaurar & aciivo subyscente o nivel Bxigido en los tarmenos ¥
condicianes del arendamients o el siko en el que e encuanira ubltado (a4 menos que esios cosles
S8 iNCUITEN ParE producir axistenciag), El armendatario pusde incurrin esios cosles va sea en is fecha
de inicio O COMD CONBRCUEncia de B utiizackdn del aclivo subyacents duranie un periodo
oElETRInEDD.

Pompnormente, b velracitn os demcho oo uso de los acteos 8 pof o modelo de coste o o modelo o8
resvaluacion de i NIC 16 Propsededes. Planta y Equepo (reconocisnds, Dol o, I amortzacon y ol dolenoro & s
mhﬁﬁhrmhnmhmﬂnﬂﬁm.mmn
patrimoren). Mo obsiante, NIIF 18 sxnge que B vasoracion del derechs i U0 &6 una Sversadn nmobsiang amendsda
»e realice 3 su vakor maponabie 8l 8 entided uliiza & modeio de valor raromnabis &n viMud O o SSDUESD Bn B o
MIC 40 Propiedades de inversidn panon e nwarsones inmotshanas. que posesa

Como s8 expong mas adelenie, & derecho de wso de los activos tamblén & Gusta como resulado de cloros
Cibmbeos an ef pesivo por armendemianio de maners postariar al nicio ded srmeidarmeni

Paaivn por arrendamiento Les antidedes daberan valorar las pasives par arrendamianio al valor schual de sus cuoias
de armndarmesnto, desconlades ulilizendd al tipo de mers implicite &n 8l arendamiento, si dicho tpo de inlerds
puade determinarse fcimente. 50 une entidad no es capaz de oabouler al fipo de interés imgliciio a0 ol
smandarmsente, of amendataro debecd utilizar el tpo de imerés incrormenial o8 Sus prestemos. Lo pasivos pol
BTEnETAENTD chabdm inciuir U siguisniEg partdes.

s Cootss fhes (ndluysnto cootas “en sustancia” Ges), mencs cuslguaer inpentreo di amendamisnio Gus
S wiya & Fidibil dol armendadon

« Cuntas vanables gue dependen de un indce o 08 U 5PO0 de Interés (como un intice de Precios al
Consumo, 0 un Spo de ntenis de referencs]. usizando of indice 0 of Hpo de interds en la fecha O
nacd del contrmio,

= I s g e @ e el 0 eS0T pagar B virkud 0e garastng 98 vakor resetunl,

= Praco de emrcics de & opcin de compra = & armendatario tene cerera resonstie del eprocio oa
dicha opcion ¥,

= Pagos dé penalizacionss por terminar & arrendameshio, &l al parlodo del arrendamiento redleja el
epCicio 08 |B apcidn oa terminario por parte del arrerdaiens (es decr, porgue existe una coafeza
razonable al respocts)

Pagieremnants, el arrsndmano 6 incrémanlando & pasivoe por of arendamianis para reflejar el interds devengado (y
reconocikdo en la cuania de phndsdas ¥ ganancias), deducir ias cublas Que 58 Van paganco dil pasivo y recalcular de
nuevo el velor contable pere rellejar cualguier mevision, modificacidn dal armendasmieno o revision de las denominsdas
cunlEs “en sustamcis” fijgs

Revissbn ded pisavo por aimendamssnio E! arendatans deberd revisar &l pasive por amandamsenio an 105 Sigueris
LIS

«  Cuando 58 DrOGUITE Un COMEN &N & IMEONE ESEEBa0 & Pagar en vetud de und GRENEA 08 valor
resoudl
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2. Politicas Contables Significativas (Contimsacatn)

o Cusndd S8 phodiudds un chmbed an e fulurss cuctld 08 BTeNdEmento pacs mefieds BB vanacun &
wr imdice o & un BR0 de inberes ubiado pars detenTnngd diohas cuotas (nciusds Dor ejEmpo,. ung
revison del algusied 08 mercado)

o  Cuando S8 produzca un cambia en la durscion el srmondamiontd como resuflads de une
modificacion &t &l pafiods no cancrable del mEama (por aempo, s el amendstano no gjgrce une
opcidn previamanie inclulda an la deierminscidn del periods de arendamianta), o

» Cuandd 88 produzcs un camiio an ka evaliuacion de una opoion de compra del activo sulyacenis,

Lo# cambios derivades de (B8 revisionss de las garaniies del valor Tesidusl ¥ [ varnaoones en un indde o Upo de
imants e calculsn ulilrandd & LD do imeres delerminadd en & lacha de8 comiensd del armendamigio, MIenras gue
o cambios @n ks duration o Berendemieno 0 en i evaluacidn 08 ung ODCANN 08 COMPra exipen Jue dicho caloulo
8 fidlstan SO wh B0 08 FE MevEad 89 I8 lecha del Cainlel

El arendatano deberd reconocer ¢ impone de la modficacion del pEvo PO INMENCaMSNID COMO LN Mjusls en &
derecho de uso g8 un Bctheg & manod Gue o valor contable del derecho 08 uio dal Bclive 58 haya medecido & e, 68
cuyo caso el amandatario debard reconccar cualqueer cantidad restanis & ls cuantl de pardidas y gananciss.

Dasglosas

El abjativa genersd de MIF 16 es quo las enbidades den informacion gue pormita & los usuanios da los ssiados
financinros evaiuar el efecto de (o8 arrendarmsantos an |3 siluacian Tnanciars, ol resultado v los Tujos de efective dil
mrrendatario.

Lo Morma ampls considerablemants 108 reguisios aciuaies de nformacidn sobre afmendamientos. Los requisios

L3 amoriracsid D of Gorecho 0o 150 88 &CbwdE Dor CHMGJONE OF BCinD SubyaceEnis,

G5io [OF NSAE 0N PRAYDA POF BITENLSTeENID,

Gasto relaconsio oon o8 INFendarmeenios 08 conD plaro,

asios rEaCioNSaos Con & armndamieni) 9e Scivod 08 Dayd vakor,

Gastg relsCHnBoo oon cuctas varisbles de svendeirmeiy e Dousdas en B valoeodn g8 loe
PSS POf BT meento,

Ingresas demvadod del subsmandamiento o8 derechos e uso de actimns,

Sahida de electivo por kos arrendamiantos,

Adicionas dé derecho de uso de achivos,

Gianancias o pérdidas derivsdas de las ransecciones do vamn ¥ arfendamiento pasiarion v,

El valr contatds del derscho de uso de ectivos al linal del escicio, por categoria 0o activa
subyacEnin.

Ademds, & enendatans Geberl [FesMnteT un analise 58 vancimesil 08 08 DERVDE pir armpndamiento |EEpasEan de
oiros. pasheos financercs) de condormidad con lo dapuesic e la NEF 7 instrumentos Financiens. informacitn &
Fipli
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2. Politcas Contables Significalivas {Continuacion)
Prasantacsn A oonfinuscion 8 SEmen 108 nMoDaes reqursios: de presanticin
* Dmracho de uso dal active
Batance de = Pasivo por e amendamisnio,
Bltuacian
Cilerercsados de olras actives y pREVGE yil Aan medante preseniaoon separada an al
propln balancs de siuscin o medinme desgiose dal spigrale &n el gue g8 Nan inciuida,
Cuenta de Péndidas v = Ammortizaciin del derecho de =80 del sciiva
Gansncias * Gagio pod Intereses ded Dasive Dol arrsnda st |pasts finsnciens)
» Paged an elertivn por e principad del e bof Srendameantn, et oe
. pcEncctess e Bnancaacon
Estado de Flupos de Efectiva * Pagos en elecive por 08 mtoreses del pOSvVO DOF ETTEmdEmIGNio.
prmsantados on obherefdd G0N BIRd BAgO0T i sl
» Cuotas de amendamisnios 08 COMO plOX0. PEQOS por ETEndameMos Oo
achvos da bajo valor y cudtas vanables de arandamiento no incluidas &n e
valoracion del pasiva por arrendamiento, dentro de las aclividades de
mEplolEcidn,
CONTABILIDAD DEL ARRENDADOR

MIIF 16 mentiens sustsnopimenis os mpusitos de contabilided del amendados de la NIC 17 Arengameentos,

MiIF 16 exige &l arrendador chasihicar o armendamienio &n operativo o SNBNcIBMD. Lin armenoamisnan BRENCED 68 un
amendasmienis & & gue 5¢ anaferen sustancialmente 10005 105 NBEQos ¥ benelicios dervados o i propadad del
achvo  Ls Nofme nCuye émoios o0 S1uacones en lis gue un Brendsmento so Caifics como SMENdamentc

Amandgrmeentos insnceiod El srendacor dobars reconoces § 18 feChE 08 imcio 0al armencamenio én S helshoe o
situacikin los actiecs manonidos &n arendameento fingncsen y preseniaios COMO Gerechis 08 CODID DO un IMporis
guivalenta a i3 imvarsion neta en el arrendamienio.

L& irvarsion neta en al arremdamsnio s calculars como & suma de |os Go8 concEpiod siguienies:

a) Bl oereche o8 cobro del arendamento, caloulado al valol acbual de las cuoias de
arrendamiant y,

b)) E! velor residunl, calculado al valor sciual de cuslguser valor residual devengeoo pare el
arendadon

Mﬁmdmm“hmm-umﬁmﬁMn
funcain de un modso Gue (el una rentabiidad panodica conatents OF I Mwersion nete el amendsdor en @
FTRE TG

mﬂmmhmuhmmﬁnw

bean sea mediante un modelo kneal de econocimieNio O Madianie oo Meodo siNlemAeNCD. CAS0 08 Jue 8l LRmo
a8a mas represantativo del modelo de cofumo del Bctvo subyacenis

30
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacicn)

Presenlacn v desglopes El amendador debers presentar bos aclivos subyscenies sujetos & armendamientos
aperalives en su balance de acuesdo 2 |e naturaleza del ectvo subyacenta. Al igual gue ocurre con los

mquerimientos pars los srmendatanios, el objetive del desgiose es nclulr una informacidn en la memona gue, [k
con la infpermacesn dal balence de situacion, la cuenia de pérdides ¥ ganencias y & estado de fHujos de sfectiva, dé
una base sdecuada pare gue los usuenos de los esiedos financierns puedsn evaluar & elecio que los
arendameantos producen an ias magnitudes entes menceonedas.

Transaccionas de venia con amendambenio postarior (“Sake and Leaseback”)

Esie sapecio se rals especificamenta an MUF 18 wnte desde el punto de vista del arendatario vendedor como del
arrendador comprador.  El aspecto fmdamental dal irsamianto de asias ransacciones depende de 5 [a ransferencia
del activo en cuestidn cumple los criteros de ta NIF 15 Ingresos procedentes de confratos con clientas, para su
TECIIDCIMeEnta COmo venta.

Fecha efectiva y transscidn

La Moera e aplicable para gjercicios anualas a partir dal 1 de enem da 2019, Se permitied la aplicackda antcipads 8
ks entidades que apliguen ka NIIF 15 Ingresos procedentes de confratos con clientes con entenondad o en la misma
fecha de aplicaciin micial de MIIF 6. En el entomo MIIF-UE hemos de tener en cuenta las ramites oe endoso de
ambas narmas

La Morma esteblece reguisitos pspecificos de ransiclon para;

= La definicion de arrendamiento {permitiendo aphcar la migme conclusdn alcanzada en wiriud oe
la MIC 17 v CINIF 4 Deierminar si un conlrate contiens wn Arrendamienin, con respecio da
condreios calabrados con anlerionded & l1a lecha de la aphicacidn inicial de la NIF 168);

= LB valoracion del derecho de usp de sclivos y pesivos de amendamieno leviands al calouln
ratrospectivo toal de estos saldos);

= Lag ransactionss de venta con amendamiento postenor, antarores 2 la feche de le aplicacsdn
inicigd {58 contabilizardn conforme 8 la conclussdn & 18 gue se liegd an MIC 17, basada en la
datorminacién do si lo tronsoccién fuo uno vonlo con arondamionio operlivg pOSMRAOGT & o0
arrendarmienio financees) y,

= Log importes previamente reconocidos en relackdn con combinaciones de negotio |cada attive o
pasive ralackionado con los términes favorables o desfavorabbes de los arrendamisnios aperatvos
previaments reconocidos 52 daran de bag@ y el velos comable del derechs de use asociado dal
aciivo serd Bjustado por dicho Fmpore)

La NIFF 16 poded aplicerse por vez primers par los arrendatarios, been de forma completamente retrospaciiva o béen
madianie un método refrogpeciive modificads. Si sk opla por este sagundo método, i entidad no re-aspresard la
informacidn comparative, y regisirard e efecto acumulado de la primera aplicacidn de la norma coma un ajuste al
saldo inicsal ded patiimonio [reservas o coms coresponda) a la fecha de primera aplicacién

Implementando [a nseva Norma de armendamiantos
El IASE ha establecido como fecha efectiva al 1 de enaro de 2010 tenlenda en cuenta el Hemps ¥ Co1e qué Seddn

mecEsanog pans implementar la nueva Norma.  Las antidades fienen gue tener en cusnta gue en esie tiempo da
iransicitn a ka MIF 16 van a tener que considerar;

3
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacién)

Los andlas de impacios Necesanos. sspecalimente squalos Cualtitvs Que IMDBCSN LACIOS. COMMG [V
aEmplo 0% refatvidd & (8 defnicion de srendamienn y 3 estaliscer of (0o de amencamenio

Los cambios necesanas an Aus sistomas y procesos: 18600 pafe poder gestonar y hacer los cdlculos y
seguimiento de los arrendarmantos, (5 nivsel individual o de Sus canars de pkquilenes), Necesarios para mu
ﬁmwlwﬂrﬂ.mhﬂpﬂﬂﬂihmiﬁnmﬂﬂwmmlﬁmmhm
Pl FIEHEraE:

El impacto de (8 Nomrma sobm indicadones ¥ mericas clave oel Mgocio, ¥ o8 impacios que 08 allos s
dervan pars confreios, como clausilas covensris en contrakos de couda, contratos de rermunBrecion & W
dirmeriin, sic. & intiuss &n @ rieego de cradibo y ko Tpos g imMenés de la inanciacsn

Planifcar polencisles camisos on las polibcas o= deinbucion de dividendos o ofecios fiscaies, 5 W06 v
¥ todio edio san ohvidar 18 AeCelana ENECPRcn ¥ comunscaodn de k8 camibend B los revelos relcvanies, ko

internos  (Accionistas. Comills de AwSitorfa, Consejo de Admemstracdn, eic | como exiemos |anaksias,
aeniidades financieras acresdorne, oic |

3. Efectivo
El Efectivo gsié consiituido como sijue

131 da di | 2018 | 2017 |
Bancos locales 4 a7 BA17 BB
Towml Efectiva E4817.86
4. Cuentas por cobrar
Las Cuentas por cobrar esthn constitudas como sague
Ao terminado el 31 d imm | 018 | a7 |
Chamas 17.648.87 1378273
{ -1 Estimacién dal detadom del valor de Clienies - -
Total Cuentas porcobrar 1?,1-“.5? 13,782 T3
Empleados - .
ANBCIDD 3 VeSS x .
Towmi Cosntas por cobrar 17,548 87 11762 73
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5. Inventarios

Los Inventenios estdn consiiuldos como siue;

Afo terminado e 31 de diclembre | 2008 | 2017 |
Productos en proceso 472,134.58 $4221253
AT MAEE T MaanEl

i « ) Esamacibn del Delsnsnn del valor da mwvendanos

Total invertarios —aes __aius

Prodocios &n proceso, ncluyen 08 chives ologeoos comenies Consiilenis @0 indos de banang en proceso de
Crecrmenio dé un el productva de 48, 70 heciineas. conformaca pof wnE Racsads producions vier Nosa 1) ¥ oon
produccsin promedo e 2435 capls por hecldnea’adio, con vassedades g bahand Cavendiah y Wiliams

6. Cuentas por cobrar a compafias relacionadas
Las Cusntas por coboar @ compahing ralaconadss as1an constiuidss como ssgua:

Adio wrminado el 31 de diciembre | 2018 | a7 |
Dimexpon 5. A 102,048.80 130 525,78
Surer 5 A 252,002.79 _ HES5E52d
Total Cesntas por cobrar a caompahles relacionadas EEE E E?E'F.D.?

7. Propiedades y equipos

Las Propipdaies y equepds @ilbn consiudas Como sgoe:

Ade terminads sl 11 ds diciembre | 2018 | 2017 I
Temens 309 204 .00 09 204 00
Edibca 41,682.77 4168377
Maquinanas y equpos 224,042,860 224 042 B0
Plantas produckinas ,_“"M

lll ad T11.945.37
{ -] Depeciscin acumulsda — (B8 E32 17)
Totl Propiedades y aguipos —r 1420
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7. Propiedades y equipos {Continuacion)
Al 31 g dcembre ded 2018 y A7, & movirmesiio de e cusnts Propssdades y sguspod. fee como sigue-
Veriss y Vientss y

& cimin | Ene-12017 | Al | L | he=31-4117 I A loslin rediros Dac-37-1018
Tomerm v 204 ) - - 3RO . = 30, 20450
Edilici | SE T = - A EEETY s - 41,682, 77
Ao kres 224 042 80 - - 204047 B0 - - 224047 60
Maiuirarias y Epianos 137016 - = TATANGGD 34331183 = ATH 28 6}
Bubtzia 71037 - TILBARNT  BALI11.53 - 954,158
{- | Degeeciacitn scomulads  [FILTI Y 00800 M) - [EEEEERIT - 1,86681 (5818538}
Tols Proomdsces ¥ Sy AT I - EE3Fid 1 f
8. Cuentas por pagar
Las Cusnias por pagar esian constiluidas coma Sigus:

o &l | o1e | 2017 |
Provesdomes iocales 48,821.75 MOTITE
Oiras cuenias por pagar 4.811.32 481132
Remnciones de apones sociales y préstamos §,048.00 7,368 48
Obbgaciones con el IESS 118,415.08 L
Totwl Cusntas por pagar 18188615 7

Las cusnlas por pager Provesdonm iocales represeman pincipaimema facturss pendienies de paph pol COMEas de
benes y sEnvicins, oon plarod de Raste 60 diss v S0 nbedesen

9. Beneficios a corto plazo a los empleados
Lios Beneficios a corto plago & los empleados esian CONSOTLMG0E [OIMG §igues

Afo terminade el 31 de diclembre | 2018 | 2017 |
Decimo eer sueldo i, B06.99 304501
Didcimo cuarin suskdo 10,045,320 16,083 40
Fondo de Resena 13,872.04 13,0089
Vacaciones 10,158,789 11, 76 41

Pancipacion de los yabajadonss 123.22 T8
Total Beneficios 8 cono plazo a los empleados ﬁﬂ

10. Pasivos por impuestios comenles

Lo Pasrs por iMpLashs oM a5tan consifuidos 0omd Sajus
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10. Pasivos por impuestos corrientes {Conbrusacion)
Afle mrminsdo ol 31 de digiembre I 2018 | a7 |
Fownciones en i fuente 48 impuasio a ia renia 4, 54812

Raetwnciones en la fuenie del imgussio ol valor agragado (WA} 1.40 5770
Totm| Pasives por impussios cardanias jsﬁﬁ ]mg
11. Beneficios definidos a los empleados
WWMMIMMH‘“M“Mmi

Afo werminado el 31 de diciembre | 2018 | a7 |
kB e pA R 58 B30 54 53980 11
[hosamwrss i ] JO 1 T
Total Beneficios definidos & los empleados —TTEASI S

Al 11 de diciambre del 2018 y 2017, ol movemsento de fa cuents Baneficos definudos a los empleados, fus como

i |
|Ene-1°-2016| Provisiones | Papas  |Dic-31-2017|Provisionss|  Pagos |ﬂicrl|-2ﬂ1l|

dubilacién patronal 1881511 33 354 50 - BLIEE1 18, 050,43 (12, 289.040) 50,820 54
Depahucip 1M24% 1258200 - 1678441 350400 (1015543 8 833 00
TEeTE e e Jidwa3 paesia) eedsis

A parte del afio 2018 sarkn dedicsbles S0l lod Denpts cfscliadon Dof CORCODED de desalmicin y 02 DefRShHe
pebiigras patrongies, conipme 8 o depuesto en & Codgo o2 Trabagn, gu no ovengan o8 proviSonss Seclanstas
i eppfcicos fiscahes antenones, como deducibles o o, pare elecis de mpuesio a la renta, N porjecio de W
obigacion del empioedor de i e e foodes oecesanios s o cumplirmeenss de sy obigacdn de page 0a e
banificacion por desatucio ¥ de [ubslacidn patronsl.

12. Acciones pagadas

Al 31 de dicigmbee del 2018 &l capital pagado asta representadso por 14 800 acciones comunes con w valor naming|
uniario de US$1 00

El capitsd suscrin y pagado sl 11 de dicismbne, se sacusnirs comormste Goma s

201 ] 2077 |
—_— M3ldegiciembre | __Pais | _":EEIEIIJ'_I_I T T
Jorpl drinnso Lozmno Farresi ECommding 4010 2750 165 13131
VOMER BLUSIME TS NC. [ZE T 12E
Totml Accianes pagadas igﬁ ﬂ i
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13. Gastos
Lo Gasins astan constividos y resumidos de k8 sigueents forma:

Administracian
Afic tarminado el 31 de diciembre | E! | 2007
BSuekdos v salanos 31,752.00 31,620.00
Hanaranos prodesionalas 4,380.00 9.768.42
Depreciacion = 2080034
Tranepore 58.309.00 A5 067 30
Impuasios y confribuciones 20,023.47 TaD 32
Pagos por DVDS SENACIOE 146 650 4% B4 331 45
Total Gazios 26111505 156, 0G5 80

14. Régimen Tributario

Anticipo de Impuesio 8 |3 Renta. Ls Compania ests obligada a caloular y deciarar en & fommularna de ampussio 8
rara ol periodo corfente, el valor el amiopo del impuesta 3 13 rems o siguiames peroda. Caltulado Medants @
BuiTE matemdtica G aplcar & 0,2% del Patrimeonio, &l 0,2% da loe Cossos y Gastos deducibies, 0.4% da los Activos v
wl 0,4% de los Jrngosaes Sribtnblea.

Sl &l Impuesio causato & ol pariods corments as inferor al valor dal anlicips declareds an 8l pariods anterkd, al yulor
dil articipo se conviere an ol Impaieiio & la renla cewsato dafindtiva gue dabail il pagecae.

Pasivo por impuesio difendo: A 31 de diclembre del 20718, 51 sxisten parides gue generen cferenciss 1empornnes
Erponibles ¥ pashos por impuesse diferido

Revisiin iibutans. De acuends con o establecido en o arficulo 84 del Chago Tributanio, Ia faculiad de ia entdsd
SUpETAOTE Bara determenar I8 obisgacstn tnlulania Sn QUE MEuesa DfwncTeenic pReveD CalucE

i. En ires sfoa conindos desde la fechs de b decarpcion en los Fibuios que 5 Léy oxg
i VWL O P B B pets pEaned;

i En ses afos, o parlir de ia fecha en que vence & plaso pare presentar 2 declaracion cuando no &
hubiere declarmdo an odo o en parte; vy,

iii. Enunafo, cuando & irate de verificar un acto de detarminacdn prachcese por al sujalt pasva & &n
forma méxta. contado desds 18 fecha de notificacion de e aciod

La facultad de kas suloridades trilndaries para reviser kas declamaciones de (mpuesio a fa renta hasta o 2092 de
acissrdo con lo indicada an al lerel W) amerios, ha presciio,

Amonizacion de pérdidas OparMvas De scuerdo con 13 Ley de Régimen Trbutatio Intermo, [as pérdides
tribuBrias puecen COMPENSEse con lns uilidades grevables qus S8 Obwngan por pare de la Compehia, OBN0 o8 08
CiNCO BfH0S SIguEnies & GJUSH BN G0 8 rocuD i perdhta. Sin Que CRChB COMPENEACIOn exceds, &n CaAS Paniods. of
T5% B8 lae Elnses DB

Tasa del impuesto a 3 Renta 0e SOCHEades. De confonMaiad Con (MOOSaonTS lepaies wijenies. & moussio §
l ranita se determing con s S0 del 277 sobre las oifidedes Supetss & Satntucdn, no obstanke &8 9SS MpoAites 59
incrermanta af 25% sobre |a proporcidn de la base smponible gue consaponda o la paricipaciin dinects & Inditectn e
ACCHONESIAS qUE SEaN fESi0enisd &N Daraiaos Scales o regimensas &F Mol imposicetn, hasse o afo 2017,

Iy
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14. Régimen Tributario (Continuacion)

A parti del 2o 2018, Ia tasa &8l impuisio @ & ronia sera del 25%. 5 embargo. & @fa impostva sond del 28 &n
sgualios casos & que b compafia Mogs accionsias rescentes o eslabiecidon @ pareses fscaies o regimenes O
Milhid FMposicion, con una padicipacian directa o ndirecta, indridual o conjuita, igual o supenor at 50% dal capital
iccal.  Cuando fa mencionada peficipacian de jos scoionisias domicliadod eh paraisos fiscaies o regimanes de
mangs imposiciin sea manor al 50%. o tesa ded 2% se aplicard sobfe I8 proporcidn de la base imponible gl
cofrasponda a dicha participacion

Pars o& afios 2018 y 2017, la than de Impuesta a fa ranta ubtlizade us del 25% sobee fas wlilidades sujatas &
dimtribiscitn

Dividandos en efeclivo; Los dividentos gue se disinbuyan a socadades nacionsles o a socedades o persomnos
natursles ExiranErss QuE Mo B8N domickhadas en paramos fecales o prisdicciones de mendr IMPOSICSN O B
ParBOnAN NANIMBIES N0 FESOEMES 80 o ECubdor estan exenos. 06l PEQo 0 MMpPLBSID & is rena.

Los devichendos Que 52 SSinbuyan & lavDh Of Dersonas Mabesles REOONGM SNl Fpelos 3 nelencaln &0 B fusie
adcional, la que no Superard b dlerenon entre i mdmmna eils de iMposslo o @ renta par personas natusales [15% )
¥ I tarda general de impuesio & & menta prevsia pa socedades (25%). ¥ e soCedades o personis nalurales
prtranjeras domicEadas en paraisos fuciies O regimenes de Menar IMEOLCIAn. SStén sujetas a la arifa goners de
impuesic a la mnta previsis pacs sociadades (J8%)

Irmpiscets o o Bonls gormenis; B impusets o ko renta cousado por ol afa lerminadn ol 11 de dicismbnoe ded 20000
2017 se determind coma sigue:

Afg terminade el 31 de diciembie | oe | 2007 |

Uiilided del ajercicia B3 862 70 LR R

WMenos

Ingreto par mediodn e SOl Beiiigicd &l walor raronatbie ¥

BCEW o s ddenco (3. 141,20}

Bases impanible para &l chicuis de (8 ParBopacidn de

o rabajadores 40821 50 BEWinn
15% Particicacion de (08 Tabajsdores (6,123 22) (5275 78
Ngresas Bueins & impuasio o 18 e unico [(T43,770.33} {E% ) 45T & F)

Mia:

Cosiog y gashos deducibien incurndos BEne ([Eneres ingresas

Alijcs & lmpaiesio @ la ronta dnico T2 B888.82 B16325 74

Dase impon ble para @l chlouln del impaemo o la rent de saciedsdes [B.123.23)
Tasa del impuesio & |8 fenis pads sociedacas 25% 2%
Impuieso B e cassato = -

AABCIED DEEETMInEd0 ¥ (RGN et o speroco ach) -
FRoeEio m b renE Causadc definmwn -

Cambics en ks legisiacitn inbylana; Con fecha 18 de dicembie del 2018 fue publicado o Decreto Epcutive Mo
B17, donde 50 expiche & Regiements paa ka Aplicacion da @ Ley Onginca n-I-.FmFlmm Alrsccidn de
Irvvarsapnes, Generacidn de Emplea, v Estabilidad y Equilibrio Fiscal

A continuacion, referimos los cambilos de sspectos Rbutanos mas desiseados da I mencionads Ley:

I



LISTEM S A
Milas @ 08 Eiai0s Sranoems
Aha temanadn & 11 @ deembne de 2018

14. Régimen Tributario (Continuacian)

# EI Reglamaro incluye la aplicacidn de incentivos especificos pare o sireccidn de inversionss privedes,
L3EE COMG NUBYEE Inversiones productivas conforme |0 establecido an o A 13 del "“Codigo de is
Produccion”; y, pof o tanio sa deben cumplsn con les condicionss sstabéacides, [ axonaracidn dal impussio &
la raria v del IS0 (Impesio 8 @ Salids de Divisas) pera esias ivwarsionss on seciores priofzados, en
industias basices y para las gque suscriban conas de nversion, ¥ @ oxoneracion por reimversion de

= Dentm de s endnerecion o8 impuesio 8 la salide de divisas o5 bereflcoa splicandn para k8 conbraos O
imversidn con ol Estedo desde & ejercioo fiscal 2008 y el ente recior establecerd &l monio méximo de
BEOMRSACKN @ IMpOABcones & hene de capdal y matanas prmas

# El Decroto aninbiece i08 Crilenos o MENSQErencia ¥ SuSancia econdmca aplicabies & todos los beneficios &
incantives an cuanto ol estdndar de ransparencis y B sustancis en s sctivided econdmica.  Asimisma,
astablaca ins condicionss del fondo de garanties pars & fomento productivi del s8cior de la sconomis popular
¥ solidania

= Fl damersntn pressra ibs meferess sl Beglameatn parm b Aplinscidn de I | ey de Régimean Tebutins
Ingernia, dal [mpuasio @ la Salide de Divisas. del mpuesio Anusl & los Vahiculos Molorizados, y de la Ley de
Ragistre Unics de Contribuyentes (RUC)

P También inchys s feformat al Reglamento Ganeral de la Ley de Mineris, & s estrciurs @ instlucionalidad
de desarrolio productivo, de s msersion y de los mecanismos o irsbrmenios da fomeno productive, det tituo
de la facilitacian sduanara para & comercin, del Cddigo Organico de Planficacion y Finanzas Publcas.

F lgusimenie, o decreio sitsblece las reformas & Ley Orpanica de Movilidad Humasna, & i aplicacitn de la Ley
o Turtemi y &a Ia Ley Orglnica de Incentivos para Asociaciones Publict-Privadas i |a Inversitn Extrenjera.

15. Evenlos posleriores

Entre & 31 de dcspmbeo del 2018 y I fecha de emesitn de esios £stados Anancsros no 80 produjeron evenios que
=N B ofeeGn Of @ AcTunatRcetn o B Comphfiod pudherid hehed of olodlh Mgaiicativo Sobdo dachos osiodos
frsnciercs gue no 80 hayan revelado en los MisMos, eoepio por s Siguenied LELRCIONSS QUE S8 SEDONEN &
CO

8 La Compafiéa ha suscritc un convenio de purga de mom patonal con of Institute Ecusionano de
Ssguridad Sooml (JESS) con fecha de corie al 31 de dicembes del J017, & que Se encusentis &n
procesa de pago de las cuotas acondadas.
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