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USTENS A. 

Dann 
Y. Ho sudtado los estados Mnancieros edunos de LISTEM S. A que comprenden al estado de suación 

Elancea 3 de acamtre del 2018 y el asaco de resultado gral, el ertado de cobos en el tia 
1 sado de fujos de eecivo coreapontieme a aña eminado e eva lchs,aeícovo el sesumon de ls Bincpols solas contaban y rs ns pics 

  

2. En opinión los estados Fnanceros mencinados en e per pra presentan razonblemerte en todos los aepacios ignoto, l etucin anita de USTEM SA. al 31 de Scene ds 2018, asicoro dl rasalado de us operaciones, os cambios en su patrimonio y su us de slcino conecpondeme l sho Fermin on esa ecna deacuerdo con Normas Ineracerslas de IniomciónFinancara 
Esodamentos dela opinión 

rsponsablidades con rolacón con ses normas se deal más adelante en "Rosponsaicados dl autor oie la aucor delos esados ineniros” Soy ndependere de la Compañia de acuer con ls 
Seposicones del Códgo de Élce pera Contacores Públcos emicas por el Consep de Nomas Intermacionais de Esc YESSA, por sus Sges un ns), y ha cumplo mis oras responsa ás e Coormidad con ess regtimenos. Considero que la evidenca de audacia quo e obtenido 
Proporcione una Dase suiente y aprpada para emi mi opc clica de susto. 

Asuntos clavos de autora 

  

4. Asuntos cave do audita son aquolos asuntos que, ami Jucopoteinal ueron e mayor imporancia en mn audtci de s stos Manseros del periodo arial Estos asuntos fueron cuts enel comento de mi 
da apión por Seatado sobre los mismos 

5. Nohe idenifcaso asun clava de autora que deban er comunicados an ese ormo, 
Responsablidad de a Aminisración sobre os Estados nancieros 
6. La Administración es responsable de 1a preparación y presentación razonable de ls estados Anonioos junco de conlormida son Normas interacinsls de inoación Financiera y del cool ero que la otnciracón Considere necegato para. permi la preparación ds estados naciera nas de 

7. Ent peparció de los estados Inancros, la Administració e rsponsabi de avatwar la cepacids de a Compañia para continuar como negocio en marcra revelando, segun corespendo, los asunos saconados sn l negocio en marcha, a moros que preto ua a émpresa 9 cesar operaciones, o o enga ora 
temata más rola que harto 

  

8. La Adminiración es responsable de superisar el proceso de generación de información nancie de la Corpa, 
  

  

 



Econ. Fémalo 

  

9. Moto es obtener una seurdad razonable que los estados nnciros a su conjunto st tres de Incsreccón atrial, debido a fraude 0 eror y entr un Informe de aucioria comiendo mi opinión 
Seguridns sazonablo es un año gado ce seguino, pero o gorentiza que una sudor rosado de oermdns on os MA nompes stc na meoreccón muera Cuando ext. Ls mooraccones pueden 

aber avs eos y sa conpderan meras 5. Pávidulmene o de fora agregado, puede proves Tazonatimert que infuyan en ls decsicnes scorómicas que los usumros toman basándose an los estados ca, 

  

Como pana e una mucnona de contras con as UA, aque me joio presiona! y mares una ato e escepcamo proteina! ramo tods la sora Tanién 
91 gone y ev los nesgos de ncorrecconas materias e os estos Inanceros a ses por aude 0 ero" Gods y ais Drocndemraos e sudor que responden a eos gos. y ces "sidencade pura tuciert y apropiada paca peoporconar una base para ni opinión. El sgae 

o atar ne nccraccón mara! or Fue es más año ue pora na remar e ere ya que < Paude puado mplcar Colon, Aletoacón: omisiones Intenconals ergwersacanes 0 la 
Snución el Cor emo 

procedimientos de wudtria que sean epropados a as creencias, poro o con el props 
Exgrsor ua opón sobre lo loctidas el convol mora dea Compañia 

92.£vatub la idoneidad de las paticas contables lizads y la razonablidas delas estmacones Gomatls y rovlaciones relacion as estzadas pol Agmitació. 
94 Esatue la presentación esvucta y cosendo e os ecos Inanceros cuyes reveaconos | 
Ps ao Inma erecta saznabienene los Vornaccons y evt subyace, 

nome 30D GO IOGUECMANTO legis y reiamersars. 
10. Ds comormdas con el rc 102 el Ley Orgánica de Pginon Tru Inem, ety cotaco opor sobre el Cumpimiento de is cbagacones Iriuiaras 6 la Compañia en u caiónd e Sue paso MA paré al rosecio se amzá en un nome por Separa para so excuvo dl Senos e henis Inem sa 
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LISTFIMS A 

Estado de Situación Financiera 
one e De e xao ia Nota] 

  

Año terminado el31 de diciembre, 2018 200 
Activos 
Eso Nota 469207 E] uni porcotrar Nota nee amen 
ienaros Mola5 O ATZABASO 24221250 
us porcobrara compañías etacionscas Moira 3S405159  2MOBIOZ 

Totlaclvos conienes. BABS2T IT 50D 
Actos no comentes Propiedades y equpos MotRr BOBDIDA  s2azO 

Acivos por mpuseosdferidos 33800. 
Tom acuoso onemes E 

nos IRA E 
Pasivo y Patrimonio de les accioniatas 

  

Tota     

    

   
18130618 147278) 2700630 9207 
1356952 1000608 

— 425201 062 
plazo ls emplescos 

    

s9Asasa opuso 
E E 
  

Patrimonio de los accionistas 

    

'ccones pagadas. oa 430000 Reserva de capi ooo esoearo 
ros estado elias RasDo 2900 Resuñadossclruiados Sar 5405e ros 
lidad deje 5783947 TotlPavinono delas acoblsas 1230:48020 —TEBEES 

Total petimoni de tos sectas UE OSTS E 

le Is 

Sr Mn bro Liza Alo "end ara tira Cara     
Verna os sados tratos



LISTEMS. A. 

Estado de Resultado Integral 
Esa n Cs as Uns e Nc] 

Año terminado el 31 de diciembre 2010 20 

m7 977 210120 
182 On 
  

(43900897) 000: 
HI 

hom ts o 2Ó11I505 (0900500 
57430) 04050 

  

esa, 

oa07O sn 
( )Pantcpaciónde ls vaaadores Neat (612320 (52057) 

(-)mpumsto aa er de sociedades No a 

incre 22222 y 
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LISTEMS. A. 

Estado de Flujos de Efectivo 

Año terminado el 31 de Aciombro 

  

les aresudos acumulados. fte nt provis iado por Actudades de Frac 
Aumento (Disminución) neta del Electo,    
Conciliación dela Utidad Neta cone afectivo 
Acivisades de Operación 

    

  

  

masones 7 ADA7 2000807 
Aysts para conca Uca recon electo neo pri perio 

-— o 
ICSS etagos 1101 erpiacos 2 mo Combos en ecapinde mba "meme Osrarcón des cuan porcotr casero 10m 

 



|     

1 Actvidad de la entidad informante 
La Compañia LISTEM S.A. uo corniido en udad de Gayaqu el 20 de Juno el 2001 ant Notaría Trgésma “escaa el Catón Gueyaqui, Provincia del Guayas nc en el Regis Marcando Jul 0 201 

La Coaña reis un Último aumento de capi! ate e Registro Merci l 22 de octubre ds! 2010 quedando 9 
pal el sociedad en lao de USS 1400.00 

Se nto grncgal es decicrse al culo y vent ct banano. ara lo cual tiene como propiecad una hacienda de 8 rca es cion an vda prue Lares encino cdo es erro de Yeguac,Prownca de Guyas, La Conpañta sen asignado por l Servo de Rentas intros (SA lRepsto de nenas Comyemos (RUC) No. 0982187718001 
De acuerdo on os bones de nformación estais puticados porel Barco Conta! de Ecuador s maeacor relaconaso con la ntacón anos! acumáados ds esoo  Gceroe) en el Concarameno ds la entro 

ans poros unos von ños error que lose. Diem. Int Ana! 
2018 027% 207 020% 20 112% 

2 Políticas Contables Significativas 
Bases de Presentación de Estados Financieros. 
Declaración de cumplmisnlo - Los estados Snanceos han s0o preparados de conformidad con las Normas intsmacionses de hiomaciónFinancara emdas ore Consej e Normas Imemsccnaes ds Coratcad (ASS) 

Moneda funcional - La moneda funcional de 1a Compañía y de curso logo! e a República del Ecuador es el sar e os Estados Unidos de Noneemánca[USS Dela) Los esas Inanceros de 1a Compañía sen presentados en e Lo rones ds tn as estas tacos en oxpendor o US als, esco co 

aged Los eo ns ess a a oso pr cor expre en ss poleas orttio nes en e norma. E coso Psico eta Danado pereramant en al veo asomo 0 a comanda ca e merca nO de en actu   

8 vals raznabl es a precio que se recia por vender un acto o lvl pagado para tante un paso entr 
aricpantes de un mercado an la fecha ds vcracón.Indepeciontemente de 4) 00 precio es drectamer bserabl estimado uzado or 1écica de valoración Al star el valor razonable ln actvo o un pasivo la 
españ tana en cuenta las caraceiscas cel scovo o pasivo quelo artcipntes del mercado tomatan en suert Mar el precio del cio o pasivo al fecha e mección 

Activos Financieros. 
Los actas nanceros on os valores jos  determanabls que nose cotzan en un mercado activo, mantenidos en 

 



  

2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Postaror l reconocimiento Inici, astos avs se miden al cost amorizdo, est as l valor nica el acto Fans monos ls reermbolos del pocipal, más % manos la amonizacón stud d cialquer eres ate valor cal y el valor del 1eombolo en al venciniemo cacas con el márodo delo tea de inter electa sanos plazos de recuperación se as más al de as condiciones de Credos ncrals. y, menos Cuquer meca por detenoro del vto 

La Compaña da de beja un acto nanciro cuando ls erecros comwactuales ls jos derivados de activo “xpren 6 son verslendos rio con lo rasgos y bonefcosreaconados Al fal e cada peroo score el ue se loma os rgones en tros de on aceros Mercaros 5 ostan poro terminas. tna entra abra de que o sera separate. En l even de seas. se reco nmectamente ens rosados geles un péris o e vas. Lon co tenores Os copas son 
+ Efectivo y bonos - consemudo por el aecivo dspontie an la Caja y en cos chicas y saltos sgantses mn Cuentas ancañas a no generan reses, ospontaos en arcos ocres 
+ Cuentas por cobrar - generados pincpaimens pr as ventas rslzadas con condones de cr 
Formales. sin intereses las Cuales son regadas 3 5u valor faronablo y se Cisco como arients. La poca de cado dela Compañía es de 30 ls promo, 

+ Inventarios -contlidos por existencias de banano o proceso decrecimiento y esanoio 
Pasivos Financieros. 

Todos los pasivos fnnciros son econecidos on echa en que se originan, cuando la Compalía se convierte en 
pane delos términos Contacinis de la transacción nicamento a sy veo asoma menos ls casos Grecos Eras ala rarseccn 
Posteo l reconocimiento incl esos pastos se miden a costo amorinao, est es el valer iia pasivo Financiero menos los eertleos del pacta € meras. y más la acumulación de user eran ene el var incl y e ver ds reee en lvercmieran, cacas con el méooo de la ns ds seres electr cuan los 
zos e pago se aman más ña e as conicones decoro normales. El meros plc y el sure acraado el acer sn gatos como gastos Inanceros dl pardo en ue on devrgacon: 

La Compañía cancela un posto financiar, cuco las gacones Contacules se pagan o está gamer Sepansada del responsebliad principal comanda enel pavo, Los paro Inanciaros dea Compañía son. 
+ Cuentas 2orpogar.- Son pasivos Inacio no derivados con pagos foso determine, queno 
¿orarcdos pnscpaimeto por compra de inseranos y servion quese alan on Eonocones 6 Esad ormalas sin reses. El parido de ceso romeo para la compra de bienes y seicos sde 43 das an promedio, 

Inventarios. - Los inventos están consuidos pncpalmene por productos en proceso (scimos ds banano en proceso de cimiento pora cosecha), e valrizan coto l alor osimado de rozan, l quo sos menor Los Inves se vloriza en baso málodo promo 
El vato estado e eszacón fue determinado en bese del preci ds env nto de descuentos an sl curo orárano. el ego. menos los gastos de dstrnción y ers. 
Activos biológicos. -Los actos biológicos onsisen de pletacionos de banano, cultos e cosecha anualcuya "ansiomacn bológica es gontonaca pola Compaña.



  

2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Las plantaciones de banano se valoran a u valor razonable menos los gastos estmacos par la veta, determinado porta scmisvacón e la Computo La Compañía apical Enogun del Ingreso, NL 3, usando el lr presente 
els fujs fos descontado auna tasa e descuento pora valoración e su stvos boógicos, Los gastos de veras sons gastos asociados con a prepa renseccón e vt, alos como Comores quese ton pagara rnermecianos y os impuestos y gavámanossctrels vansieencs que seran sumidos por la Compañia 

Medeión 0 el momento del_roconscimito- Las portas de propiedados y gus ss miden inciameno por 3u costo y comprende su precio de edqusicón ás todos los Costos dreciament. relaconados Con ubicación yl puesta en condiconas de Jucionaminto, 
+ Megicón posterior al reconocimiento: modelo del_coslo - Después do! 1oconccimiento nica as 

propiedades y equpos son tegatrades al como meros la derecación ACUTLIOS y ubique perdia por rinde veo. bro 
Cuando un component iponame e una parida de propiedades y equipo poses una vida úl ista al de la paria, es reputado como una parida separada. 
Los costos sbuecuertes se inchyen en l valor en bros del activo sólo cuando es roba que paja nac ros ascos cs a ino ue >e generen para la ompuñi. Los gastos 0 soprano y mens se muta areas en dl poro en que ss pra 

+ Método de depreciación y vidas ales. - E coso delas propiedades y equpos, después de deducir su 
vato res! esemaco, se degeca porel men ce nea rec rante el parco estado de va 

a vida (al estada. valor escu y métoco de depreciación son revisados y ajustados a nal de cada parodo conta. med, el electo de cuquier combo o ajusa conato ogatrado tobre una ose. 
Propecia: El valor en bros de propieades y euios se castga nmeditameto a su ac recuperables valor bros del setos mayor que e estado e impone recupera 
Aconinueción sa preso las prnciples patas d ropiedadasy equipos y las das ¿tes utzacas an caco del epracción 

Actos deprcibls 
totor guna y unos ERAS 

 



  

2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Belxo.0 venta de propledadas y aquipos. Ltda opérdido que surja de retro o venta de una parida 
De propedade y exupos es acuda Como Sens eno el proco ón vena y alo nt on tros de 
e y reczrncs ens reus el ejercicio ue se repara 

+ Valor resta de propiedades y equipos - Deteminaco en se una estación de preci e venta que 
in compañía obtenca e a ásposicn del aci, ando ésto enga la xd y a conación esperada l fal asu da (lanos ls gustos estrados necesarios para har la veta 

.- Alfa de cada periodo, ln Compañía exa os valores antros e sus acivos ongbles an de ceterinar e exn han producido eventos  Grcunsancs que nica que estos civos han unido gun pérdida po eto, o, ic dear mantra. cundo el valor en bros de ceo excado Su valo recuprable. E vato ecupeabl de 4 actos conespondel impone rato que So abndra de su veta o valo e Uso, l mayor Para gropóstos de ever el See, os acivos se aun alos wees más pequeños en dos que sa gore jos e Eco entabla parao de ect) 

  

Las pRrocon y revernones zo Sano e reconocen IMECEtamErtA en estados, sao $ el cto se reg a E inpono raid, 6 Cuyo Caso se Onix Casada la pad Dor Oeero Como una Gac 0 un 
cono aa maaci 

Los benefs cono pazo Jos empiecos están consudos por e O A retos, rs mes sy veczoenos yl prrrgaria e Vatojodores en ls vaiades,esipulados an dl Códgo de Taba del Ecundo” y son medidos sobre bases no escorias y reconcios como pais en a mcida que e senacio o beneio relacionado o prov, 
  

Imguesto al renta cortente y dfrido . E gueto por mpuesto a rer corene se basa nl idas o pesa 
ratio (vena) regsraca Gram el año La aos gravatlo os tere dela tidad Coro. sti als e ua ont 0 eli y Jrs ue sr Gra o aci orcos 

El paevo de a Compaña por concepto de mpuesto coins se cau vtzando las asas caes apro al 
nal de cada parado. Sn embargo, pair oe ajercico facal 2012. sepin el arículo 27 dela Lay Orgánica de gimen Tobar nero, pra ls vetas locales de tanano producido por el mismo sujeto paso, se Calcula an 
asoma En gun caso el reco dels odos venperds pude sel ntnor aos dv pre Estado. 

Los compradores caes e ua et como agoms de retención y sctan una retorción equivalent al ra mencionada. Peral kquidaciónde ete mpúest unco, esta retención constye cregao bno. La compañía “98 ent e colar y pagar el mico de impuesto a fora, Los ingresos, costs y gastos pertanecomas cuidadas econó cacenoles lo producción de enano, deben er apcarco e la nidad o perdi ro ue rem de 050 acordados loan ds mito alar el 22% 

  

E mguest a arena ero s econocido por a dencia temporarasaxiseres entre elle e rs de os ny son pr sopontos e nora narra yl mun vado para propos aro 
Los atvos or Impuesto ala reta lec se reconccen ora tados as rencia temporaras que sa esperan reduzcan ls unicacesinponbls en luto y cuiquer perdida amorizatie no utizado, Los scivos or impuestos Glierios se mien al impone mánimo que, str la aso e o vidades Inponies estmocas uta, 8 proba quese recuperen, Los pastos por impuesto eran teidos se feconecen par toas as dieras temporaria 
que e espera incrementen as lidades Imponen el uo. Los acivos y pasos por Impuesto a a reta lid se mióen ls asas imposaias que se esper aplicar 1 os llrencas remperanas Cumndo astas sean Fever elos pedos huros bosáncone an as ses aorctmdnt a tcha del inco 

 



  

2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Los aos y pasivos por impuestos contentas y derios no so descuentan 1 e compensan El mpore neto en livos de os vos por puesto 41 era dedos reado a foo del alan y 6 auna par raljr a raluzción acuzizado delos uliados impenties futuras Cuaiuir ajuste so reconco e el resulado gra del poroso corabl analzdo 
East del impuesto ota del periodo nluye 1s gastos e ingresos por impuestos cortos y cidos. 

Esos impuestos se reconocen en los restos, excepto en la mec en que ens so refieran ganitas reconocidas en el cvo tested rg Greciomere es el sotrmono neto. En ena Caso mouest ario se Fecanoce en el ovo resto mega Grecameras en el patrono nto 
Elariculo 27 e a Ley Orgica de Régmen Trac imero, agregado po lao 2 del Decreto Loy SN que pasó la Ley e Fomento Ani! y Optimización e ingresos de Esta en noviembre dl 2011 estatsocó que a pra del xro fecal 2012. o ngosos provenieass $ a producción y cut del banano gravan un ampueso on cara de hasta 2 Se 0 o srta 

  

Est reforma nai canti a taa mpostiva y a base imporibi para ello del Impuesto al eta. de 22% trol ld Fcal largo e entre 1% yl 2% sobr las ventas brutas. 
Consecuentemente, la determinación y cáluo el mpuesto a arma edo roquero por las IF no es apicate aca lis tea ona ami loeroris rra a vns Ma Pala y as vi bs Bar propos e omacin nancir 

Impuesto al Var Agragado (IVA) - Los ingresos de atados ordinarias consistentes en las ventas de barano. produc slmenico de organ agricola an estado natural, están grados Con la tar de Dx de Impuesto al Valor 
Agregado (AY, 
Los ges os conga esco seran extend Impuesto Ve Aug (NA) € mgore e me ipueso pagado en las compras de Bienes y senicos as consderdo cesto YibARIO y registrado como un e pol ctra el ana de stuacón Inncera La Conpeña Como prordo, dre Ue expradoes de Enano, ne deco solar a auocad tina la devomcón e ento impuesto pagado en recurs de reno. a ve resizada a enporcin 
Prodsicoes y contingencias, Los pasrs or provonessereconacen cuando la Compañía sen una cbigacón ¿racer ya sea legal o pica. como resuado de un suceso pasado y es probable que la Compañia manga que grandes de recursos para Suar la olgacón ye impone e la ojación pueda astrarsa e manera tae 

Los pastos corrgentes son obligaciones de postie ocurencia, surgidas de suceros pedos, cuya exisania ha de ss coma solo por la ocurencia 0 no ceurancia e hechos atuosIcenos que po están bajo el cor el “compañía. Los pasivos coningenes no son reisados en os estados de siuación Mancia, peo denon ser 
inormados de u extencion ls ls estacas anceros 
Bensficos definidos Jon Ibaladores. están stpuicas en el Cócigo de Tajo del Ecuador y e constuyen como gue 
Benefcs definidos Jublación patronal y bonificación por desahucio. - El como de Jos penes dedos (ubiacón paronal y bontcacin por desahuco) representan el valor ai! de la Ietoria motemátca, con Valoraciones actuarlsfoszdos aus de ads penono por un parto depende en Lava sl miooo una e creo proyecida. Los conos por terco presen y pasado se reconecen an el esuado del o en el que e 
Denarananícomo el rta Anuncio gerado por ls gación de banal dido



  

2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
+ Jublación patronal. - De acuerdo con disposicanes cl Cédgo el Trabaja, ls atujadores que Bor ven años más Mere preto su setos an forma Coiuesa o interrumpida eran 

Esreco a sor uilacos por us ompleacoras sin perio de a Jublacón que ls conesgonte en su 
anión de hc MESS. 

+ Bonificación or desahucio. Do acuerdo conispsicines del Código de Taba» anios casos de amnación dela ración laboral por Sesso soletado por el empleador o sor el abaador mesias gohctue scr arte e inspector de vato. a Compañie entregará l 254 de la Jima 
remuneración mansual por ce un de os años de senicio 

Las nuevas medicones, que comprendan as ganancia y pérdidas actuarals,s reconocen ene estado de. 
ación tala con Ego 0 abono 8 009 resulado Mag, en l perio en que se proce. El 
Foconoomiento de ss ganencas y prados actuanalos an o roulaco nogal e refjaninmediatainta 
nio ganancias scumiadas y no son reciasfcacas ala tica o pária del aros   

  

La provisión por jubación patrol y la noniación por desañucio no están nanciacos rav de un fono. 
esposo pra est in 

+ Partciación dels trabajadores. -Le Copan recono un pasivo y un gasto pora papación de ts vacias e sumisa la Corpoña enel era a quese aan, Ent nao se cc 
  

Arrendamientos. - Het el año 2018 se cssican como francorce cuando los términos del arencamieno 
Fronsteren sustancaimene los rendataros todo los esos y benglcos inerentes a propiedad Todos ls 
¿demás emendamantos se Casiicen como operalvos, Los pagos rosizados por Corrales de arencameno 
operacionales se reconocen en resultados bejo el método Insal uri el periodo e arrendamiento, A ari del año 
2019 se spin los cambios astabicóns en 18 NIF 16 ARRENDAMIENTOS (Ver resumen dela Norma en 1 
Bagnas 20132 de est noma) 
Cantal pagado, -Coresponde als sccones ordinaria ems pora Compañía y registros su valor nomina, 

o es gua al valor oras dela transacn y cemcados ea 18 cuenta "Captal pagado" Canto del patimono e 

Legal. - De acurao a Iegsisción viene la Compañía debe apopar obigtaament por menos al e a uncad na del ño paa rosara leal Pasa ue l Sido de cha esera alcance el 0% dl capta 
pagado. La reserva lg no st disponible para dstiucin e dvisendos, ero puede caian ala le oscxcón da pésias. Les propacnes quese realce deben sr corccips y apobedss por la Jr Geraral   

tro resultado integral. - Comprende las panides de Ingresos y gastos que no son rconocias porel estado de vesulagos spo on el ptimono por Gsposicón especifico de una NI. Los componentes de la cura "Oro. Fesuldo tel Incluyen: combis an el Superdvt por valoración. ganancas y paras scuanaos a planos. de persones, ganancas Y pérdidas en comersón de estados Inerseros an negecios en al extanjeo y las Sarandi y pétas derivadas de mcicón de ceros acinos rancios. 
Resultados de Adopción NIE por pémera vez. - Está representada por una subcuera dela cuenta conato “Uticades rtenas / DOF acumulado” resta por dsposón de a Saperntendenia de Compañías, Vales y Seguros con sl ropéeto de regata los justos prosenenes 6 acogcónpor primer vez dels NIF la echa 
Se ansicón seo es Y e aero eL 201 1 

 



  

2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
El saco acreedor de ota pubuenta so podr ser calizo en a ana que oxceca al valor e ls périas “cumadas yl del limo jreco Concise husern; zado para sor pérdidas o dewunto en el caso 
e iqudación del compañia. 

Sn embargo, de acuerdo con Resolución No. SCCLCPAIFRS G:107 de la Supermendoncia de Compañías Valores y Seguros los sais ncmecores dels suporavs por sevtorzación que provienen de la acepción por Piera vez dels NIF. as como los dela medición postor no porn ser capnalzados. Eso ucor de esta 

  

  

Vas verja nvaorts la propadad elos rogue o que ocur usan Cuando la a as reads Ceres O «A ronsporist asignado porel ciente para salado 
Los ingrsos por morosos son reconocidos como rendimientos nanciro e os resultados de año. 
Reconocimiento de gastos. - Se regatan sl costo hinórco y se reconocen a medida que son ncumdo, bndependertemenia dea echan ques hoya rezo el pago ys epiwan nl prod en quese conccen 

  

Los jus y estmacionos conato sxgliatvos efectuados por la Administración de la Compañía a teha de preparacón de los etodos Inancras sono siguentes 
+ Detororo de cents por cobrar cantos y vos contas por cobrar 

aten del vor de os inventan 
Valor razona menos ls gastos estados par la vota de acivos biológicos Cto uti de edi. muro y equipos y vecs. 

 



  

2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
¡Coto de terenos y abras de intaestucura. Via Ud as popededes y equipos. Valor residual ls propiedades y equips. gueos orertes y Ser, 
Benefcios deudos alos empleado. 
Proscnes y comrgencas 

Compensación de saldos y transacciones. - Como noma general ens estados Inanceros o se compensan. lonas y pomos tampoco los grasos y pasos sano squalos caos en os que la Compensación ses reuerás 
permea vor sure noma y ena presnnacón ses rep ds la enc os la momnación. Los pesos y aos con organ en vanecciones que, Comecuainenss o por una norma lega. comteman la posta ds mpenación y la Compañía lena tención de quer por su impone pao de ¡olas el two y proce al 
ago del paso On forma smultas, se presentan ños en esc, 
GESTION DE RIESGOS 

Gestión deesgos Inanciros. En ecu nomad sus negacs y acvicads de Irancomienao 1 Compaña está espuesa a datos nienos de naturaleza Inner que pueden let de manera más o monos salia al Valor económico de sus fps y acivos y en consecuen, ss regulados. 
La Compañía cspone de una organización y de sistemas de infomación, que parten densos reerdos esgos, determina? 1 MaQaiv, proponer la Admimeracón mides de MIN, jocs ata mads y Controlar su sfocivind A ontuacin, se preseta na Gafcón e os osos que entr la Compañá, una Esracirzación y na descipción de as medass de utgacin acusinente en uso por parte ela Compaña. ls el 

+ Riesgo de crádlo. e eee al eego pérdida fnanciera que entota la compañía una des panes (el 
tete en un nstumento Inaners cum on us bigacones Convactai retardo en va p2 ao inancora para a Compañía. 
La Corpaña na agocrco una poten mousse con pones sowenes y ria ransaccones con sesos. ue cuentan con la mama O mujer Cacacón de ies. Las poltcas de somntración de rasgo se econ con lc de idea y ansias 1 osos Cu se enfer 1 compañi, esaiccino ne y als e arca 

+ Riesgo de Iquidez. El nespo de Kquicez es el eso de que la Compañía tenga afcunaces par cumpli 
Can us cegaconasruaconacas Con Sus pasnos Inanceros. que son Squéndos maras l enegs 6 

La Administración de a Compañia tene responabrias na! pr 1 gostón de Iqudez La Admiesacón a esolocco un narco de abajo sropdo peral gestón ds une: 0e manera que a zueda manejo los requermmentos de fnanciameno a cono, mediana y largo lazo para Cumolr Con sun Gigacona: Y pasivos Mancros * La Compaña maneja el neego de lui: marteindo rosorvas y lacados "narcos monstreando cortrumento los jos ecos xojetado y res y conchas los patios de verciiento de ls acto y pasivos fnancioros. 
+ Biesgo.de mercado, - El isgo de mercado es aque ogo ise por lo combis an a otr y demanda ¡e Banano en os mercados Inernacionales que generan cambios ens precios 6 mercado e a aja de nano que aecaría os ingresos del Compara



  

Durante el año 2018, no ho habido cambios an exposición dela Compoña aos iesgos del mercado la arma enla cual etos ergo son manejados y mecdos 
Fiesgo de capial. - La Compañia gesta su capta para asegurarse que 1 encontar en caacids de 
orinar como enpres en morcha meras que maxemuan el erdrmno sun acconstas 6 aves 0 la 

emeacis de os sacan eva y orar 
La Aamnsiracón ema la estructura de capte 1a Compeña score uns base anu. Come pane e esta 

in la Gerencia comidra econo dl Capra y os eos asociados con cda clase de capis. 
APLICACIÓN DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACIÓN FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS QUE SON MANDATORIAMENTE EFECTIVAS EN EL AÑO ACTUAL. - 
Durante el año en Curso, la Compañía ha tomado en consideración algunos modificaciones 3 las Normas Interaciraes d inomacin Fnansra (NIF) emiudas por l Consejo de Normas Inoracónsie ce Conta pi   

NIF 9 INSTRUMENTOS FINANCIEROS. 
NI 9er un alcance muy simi aC 39. d modo que os instrumentos nnceros que se ecueiran ento del Banco de UC 39 aman lo estarán e el MI, auque sociorsinent: 

+ MU Sinctye apostol de designa eteminacosconmans de compra o vena de paras o Inancieras 
par o propi como a Va ratero con cares en persóns y pencas. Acuatmeme en MC 0) a ri estas ua de cares on a ero, 

+ Por oro tado. el icnce delos retos de etario de NIF 9 as más amplio que de 2 predecesor puesto que nie Gen Coat e grant francia y compromaos de présamo, as como os scpvo Esrercuals dela rm de Ingresos NIF 15, que tampa esón actusimente e alcance 6 a NC 39. 
lasfcaión y valoración de acwostranciero 
NIF Dino un muevo enfoque de casación, basado en dos concoptos 

+ Las caracas de os fjos de afecto conacuaes de os actos y, 
+ elmedelo de negocio del eta 

MI 9 sena 3 copos e valoración 
+ Come morado, 
+ Valor razonable on ambos en oro resutado ig! potemono) 
+ Valorazonat con cambios en prcas y ganancias.



2. Políticas Contables Significativas 
+ La cssfcación depender del modo en qu una ato gestora so instruments feanceros (su model de 
negocio) y la sestenca o 10 de Mus de elevo corrcuals de ls aclvs Inanceros especiicamerto idos. 

  

+ SL ol oretwo de modelo de negaco as mantener un activo Marcar con ln de cobrar jos de acia 
correcuals y, según as condlconas del corra, se recon for de alecio en fechas aspocicas que onstayen encinvomente Pagos 08 Dincipal mes mires obrO AO PUACpAL 8 achvo Manco e. Salon 3 come amoneado 

vor razona con cambios en cto emu/ado mega Gtrimono)_ Los seres, deterioro y dieencas de. Emo o regis en resultados como en el mosso de cos amorizado. E eso de variaciones de vr zona se epsan en paris de patmono y podr ecciars a pardas y ganancias ena er. 
+ Fuera de estos escmarios, el reto de sctvos ss sacarán a vr razonable con cambos en peras y 

sanan. 
+ No cbstrt, hay dos opcion de designación ovocabl e l reconocimiento nica: 

+ Un instumento de patrimonio, siempro y cuando no sw mantenga con nes de negociación 
puedo cesgnario paa valorar 3 valo raronablo con Cambia en aro sudo gral 
[patimonio)” Pomtotermert, en vera del instrumento, no e parao cient de rostdos de los impones reconocidos en Potmor y Unicamente Se heron 
Fesatacos on odos 

  

   
+ Unacivo franco tamtién puede ser designa para valorarse a Vo azote co cambios en páricos y ganancias e de es maraca se eduCo 6 ema una somera Cortado (For. aho Opa 

+ NIC 39 eno 4 categorias de valoración. ) valor razona on cambios en pártaes y ganancias, marendo, 
a vencimiento, (a) Soporta para a vent yv) cuts par cora Por tama, como locos vos Oman. sigais de NIC 39 se alma y se susy pr lo rtromente nado. 

Reconociiento y beja en cuentas 
Los roqustos de NC 99 se talado Déscamente sn combos olvartos 
Distinción otr patimonto y pasivo 

Los requitos de NIC 32 siguen en vizr y no están afcicos pora ansició de NIC 0 IF 9 
Casfiacén y oración de os pasos Inanceros 
La castcacón se pasos se montero pra de UC 39, No estnt, Pay nuevos requstoscorabspara lor 
pasos verdes bay a opción de desgacón inca valor razonable. En ese Caso o comio en el vtr Fazonatiecrgnados po la vnació del “osgo prop de car" e hevan a vo esuado iegrl timon) y o. acapara at coa e pen y pares



  

2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Derwvadosimplcos 

Los requstos de NC 39 pora los derivados implctos en conato prinopols que son pasivos Inoncieros o se encuentren fer del lconco de NIF 9 (como, or eel, canvas de amondamentos) e mantienen. es dect deben se btucados 110 enn “ostectamerereaconaios No ista, se a producido pan cando ota les cormets gracias que son actor tnencoros A dleenca de o que ocure Con NIC 9, Cuando ext endo moon coto prncpal ue es un acto Fnaniseo en parco e NIF O, e cerndo preto no Se separa ye acacon lan normas Cmbcacón sl mtrumento moros 6 5 salad 
Recastcacon 

ER UF 9 os actos fneciros se recisfican sy sl il ote del mocelo de negocio e una ntas ste 
antros sgniicamos. "Sn embargo, la norma preve que 05 Croaétanci de proc muy aramera No ss ermiol reiasicación de paar francos. 
etarra de actvos francos 

+ El muevo modelo de deterioro de NIF 9 se basa enla pérdida esperada, a llrncia del modelo de pares incurida de NC 39. Est signi que con NIF los detroros se egirerd, an cacas 
oneral de loma prtepada os ctas 

+ El modelo de deta de IF 9 s nic para todos os actwos Inanciros, a rencia dela IC 29. “actual que tana modelos de detroros isis paras civos conte pmorizado y aras activos sponies para la venta 
+ El modelo de deter pla obre un enfoque cual d valoración aj el cular una provisión por otero imanda en os pánadas esperadas de los proximos 12 meses o tasada en las pérdidas esperados Quteme foca avia del sto. El hecho que Gwtermina que deba paseis e la primer segunda es que se pca.zcs un empectamento sico en lacas credos 

  

+ Los os tipos de contablidad e cobenuras existentes on la norma seul sa mantienen: Coberura de tuyos. declcivo. de valor razonable yde inversión neta. con mecáncas Contables pilares 
+ Nocosant, los ierencios más oseñabes respect IC 39 son as nquientos: 

+ Posrán curo componentes de isgo de parida no narcos que acuamente no e poso 
jar para oben + Araferencia de la noma cual quelo proib, pocrán sigan exposiciones gotaes que 

Incuyan un dervado como parida cusena y se Invoduten determinadas Ercunstancas. once an as que pueden rss pociones holas



  

2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
+ Se modica 1 contablzacón el valor temporal as opciones un reacios de cobertura. ya seen de fujos e elevo o de vir razonado, Cuyo varlació de valor razonable podrá “seras bajo ceias tgis omo un cost dla coberua. Con UC 39 eto componente se dev rosciacon como meca + La evalució de a eficacia se alnes con gestión dl ispo u ravés de principios cuales 

úisincón ene paimonio y paso 

úClastcación y voloracin de os pasivos frances 
La clasfcación de posos se monsena sal e NIC 39 No obstat, hay nuevos equis comas pra os pasos valorados buy la opcion de desacin ina velos 'azoable. En este Cto, ln combos en l valer Fazonablo orignados pr la aración dl resgo propi e cague lavan ac rosado marga [parar y no roca pomencrmnte yl Cota e plrtass y ganancias 
Derivados mplcos 
Los rquistos de NUC 39 pora los Geradosimplctos ea contratos pencales que son pasos narcos se oca fu acen MO erro os aa. ir ds arencamente) a mertaren 6 scr on sr iatcados a 0 estan “esvechamers raconados” No a, e a PCS Jan Cono ara loe conto princes ue son achos Inanciaos. A dieenca e lo que ocur Con JS, Summer ado molto en un Conta púncipal que es un acto nano en lianco de ME, el dnrndo erp mo sapo y se apican as nomas e iasfcacón 8 instrumento nerds en std 
Presentación y desgioos 
NIF 9 moda pralelament la NIC 1 Presentación de estaos Ansncioos y la NU 7 Instrumentos francros incluyendo dteminadosrequisios numvos e posrtacin y namvos y extenalvos desglors, aspoclmems e o relato comabliod de Coberturas y detoror 

  

Fact electiva y ransción 
+ La normas elctva par jriios nicas el de ener de 2018 
2 As aproción oras uso an UiénEvropes está prevista actupimoro pora el to times d 2016 Tiene muchas regis espec de transición. excepciones y exenciones, oro, con carác genera a 
noma se spice fetoscivament, Sevo ls mayo para de ls foqusos de cobenuras, que Serón pe



A 
2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 

  

+ Enta prmera apicación de la noma no so requiero reexpesar a nformación comparativa de peros 
“rencres (sunque so roqueran desglose estanenos stes la Transición) 

La Compañia no tene npicacines que tan ser reconocidos co a aplicación de a Norma NIF 9 Insromienos 
Francos 
NIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CUENTES 

  

201 y Mrlmente del sporada amtsón e apo ela el 28 0 mayo de 2014 
ALCANCE 
E nuevo modelo de ingrsos crdnarics es apicable ados los contratos can cletos solvo aqueos que están denro el alcance de ¿tas NIF como arendamieros, contratos da segu 6 Instrumentos Ianctos Las "ensieancas de cios que no Corespondon 8 as acivcados ordinonos de la nidos como la vent 62 inmonizeso mateñal anos inmuebles inmoviizado astra) taste uedorán seas a gunos de os requítos de te y VlACÓN dl muevo modelo. 

    

E reconocimiento de Irene y de mpesos por vendas cos fuera el alconco dela nueva Norma. De! mismo 
maso. NIF 1970 s apical » mecano de peros ante eracódes dela mena toma de acid cua nene or objeto facáta ls vere a os Ciertas o Cirts potenciales (or ejemplo, nbrcamtis de potes en Fecaizacioes Gstatas ene ds Compañias percleras para tender la demanda de sus Ciertos respec), En el Ea e que un cono cuya muniescbagacoes (rows nales) yde que algunos de años se halen erro ate 0 ss Hen pros luar a racer. a au coso on »oquiños de saparción y valen mc! sra rormas avbcyendone lares root ES 8 os rocio bras que sa an ón 6 cs modal de npesos canarios. 
En e caso 0 que o sust regusños de separacion 0 de vBracón mc! en ls ares normas se apar regustos dela MI 15 Una ertand puede pactar ea un Corro con ova paro 1 Jrtcpacón en ua sebas o tn receso enel que ambas parts comgarian los resges y enc, o que punde dominar un “cuero de csiaperacón”. En st coso, a eraónd debera vea la Ss pa 0 su Chata 110007. nd entablar la vansaccó se encuenta nl acanco del uva Norma. 

LOS CINCO PASOS: VISIÓN GENERAL DEL NUEVO MODELO DE INGRESOS ORDINARIOS 
E anio uniamena vs que una anta debo reconecar sus ingresos ordinarios deforma que ronstrencia de bnes sevi comprometidos con ls lentes e regste gor un impore que teja la conagestación que a ero espera quel orsgonda a cambio de Gchos benas o servicos. La Norma data apicaro a cad conato Eon cardcr indivisa NO obeamo, so pormis un tratamiento Coecivo Hiempo que asta Una especia Fazonabl de que el lei en los estados Mnenciros no diera Sncatwamento del qe resultara de apicar Norma a cada conto con tardcer Indvial. El modo se encara en ls sipuemts 5 pasos que deben separo 

  

 



2 Políticas Contables Significativas 
  

  mua] tua y 

at el o 
          

Paso 1-Ioemfcar al convo con lito 
Un conato puede ser escri, verbal O Impico, pero ara que se apique la Norma debn cumplre as squentes pS 

  

+ Las pares conratatos han aprobado el conato (or esco. verbalmente o de acuerdo con cas cias empresarias nauals) y Seen Comores a Cu sus reacios a gaccnes + Ea ona puedo denia ls derechos de cada pare sobre los bienes 0 senicos oleo de 
aestorn + La enedod puede Ideniicr las conaciones de pago de los bienes y sonicios obj de 
ossfranc + ESConvato tera sustancia comercia [sto es, se pené que el oso, e momento o el impera eos 

Aisuros jos  lectw dea andadas Como reulado del conato) y, + ainia ul ata entra la corrcrosacón ue le conoaconda 4 cambio e los eres sonidos ue sorda cojo de tanseranca al iento”. Aude NolmiaaTl Cds CSNIO 60 Cortablizara, por separado, a noma requeto que una antind deb uni Un go de conos 
olbraos ana mima fecha o en echas proximas y con los mismos claros ( ans vic a slo + Loscomanos se negocian como un paquete, con un neo objeto comercia: 

* El impone de la contraprestación 2 pagar por uno de ls Conos depende del precio 0 el 

Paso 2 -Ientcar los ofiaciones separadas del conato 
En pane agar hay que arta ls obligaciones dferncidas (o que pocriamos tania denominar “segrega al Correo), proceso que dea luar » cabo. nico del coo. Las ObIgacInOS dlerncides son Dane y Fervicis comprometidos an und den convo que acen ser regisados deforma dependiente s cumpa on ras dels siuermes condiciones 

2



  

2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
+ ES lente puedo benefclars del bien o servo por í so conjuntamente con aros recursos. 

ue ya st asu posición [cto de o modo. el len o sevico es lrencaio) y + EN'compromiso de la entaad de tanster el bien servico al cient so puede Isenicar *secarodameme de ¡ve Compromecs sumidos en vial del conto (es scr es un 
Smeromiso aerenciado en l conexo del corto). 

Por wo ado, y se cumplen ros requiaos ía Norma expe que una seria de bienes o servicos ferenciaos per prccament léntcos ene ly Con el memo psrón e vanderencia sl Chema, se comempien cono una ca cn 
La acción de a segunda condesón <esdecr, desea un ben  sernco comprometo puede dencarse paren de 000s Compromeos de in Conse are un anios de las Condones de cero y a Sacaracén de os hecos y orarmtencas Coses. Er ls actos Que nácar que un Den Seno Sreraretdo pueda cerarcaro seporndorerta de ros somos se AcyOn ls suena 

+ La entd o posta un sario sgiavo de integración del bn sec a un paquete de 
nos Osorno uo repertorio al cortado an vd del art + ElBen 0 senico no modica Tr pesonsiza Sustancamemo ros bles 0. serios 
compro enel contra, + Eden o env o e atente deprcert de aros hen sencos compromads en 

Paso - Determinar e preci de a trensección 

  

¿por esos momos e preco s voract, su gone cane esemars nen Izan Un pare pude en ación a pronatond lun ver spero ben medaria mora co mas Potable ue mera. pr alone a que la eos osara tenor desc. 
La conraresacn vanablo roo 1e nElura en el reco dela rensaccn $ estamento proble y sempre y cuando E cian po de Jar 8 ura Terra Splcab 6e pesar” Y en Ol AAIO s0 FeR una, 
resstmacn. Una tevesón signicaRa de Ingresos se produce cuando un Camiso poster an a estmación de a «ontrapresacón vartle gonera una teduccón signicatvs del impone acumulado de Ingresos reconcos. procetemes del lata 

Esta resticcón aleta cundo: 
+ El impor dela contraresación depande de lniros ajenos al cota a and (or 

omo, la votada de un mercado, el Juio cr e trcros un elovado resgo de nclencanca: 
+ Nose espera quel inenidumbre se resuelva en un oriado go de bempo, o 
+ La esperiencia prova con obigaciones parecidas es mida o hoy un amplo atenico de 
impares postes de conragresacón. 

a



na   

2. Polticas Contables Significativas (Contmuación) 
SL a causa de ua potencia evenión wgnícatva de inpesos, la ens haga la concusión de que no ruca Incas la vaina de a conrapestción varaie n e precio dela anaaccón. deter el pc nc ú*olamente una pañe de dera conmapresiacón viable, es dec, un inpona nero DTO pene tes de la «omwpresació vario deber nurse enel precio de a transacción ss consicra que Cumple on os retos rte expuestos (s decir 6s lamento pobablo que o se PODA Una reversión Sgalcalva de Ingrascs pol inusón de se impor nero 

Con el nuevo modelo, los ngrsos reñejn al impone que la antónd espra quede coresponda on vit de un Esmtato on un lente. el mpore que nea espera cobrar 
No comentes arts rev queen Uma Instan ceca un impone eros incmemte sccado en ol 

conteo on el Cheto (es der ue rows que e a Conceder Un Gnecuero a8conal Seras) por ejemplo, taco en pocos cometas amoncres a eri cacon estar Incaimon los Impresos Dor el oo. 
Inle y ovas a coran de cho mpce (imss Paso) 
Posercrnart, $ existe dencia de Inccbablcad Ce esos inposos ya rtrados, la Norma requiere la rana separada deis párids oe amero como un gasto ena Cuenta de pes y parana. 
"Cuando un conto incluye un componantesnicato de fnanciació, os afectos el air tempor dl nero e. lanen n cuenta atando al precio ela nseccón y teconocendo os ingresos o gastos nancirs a 1 lr del 
rios y lagos llene a un ño. 

Paso 4 Distr el precio dela transacción env as obigeciones del contrato. 
Cuando un contrato incluye más de una otigacón diferenciada, a anta eto sti el preci de a ransocción “eve ls stas ctigoiones de loma proporcional 3 ls reco de veta independente coresponcienes. La. map ovdenca de un precio de veta Indepenciess es el precio al que la ena vende el en servico por zero. Cuando »o sa daporga de Gcho peco, 3 eri debera cer na esbmcón de reco de veta mesas un een que haga el máximo 0 de dos Cservabls o ejem un tración asada Jamendo e un reco mercado un cost esperado más un margen 0 530 en iras Crasas zando un má per 

En el coso e que sl reco dela trnscrón ncys un mpone varabe, 0 necesaro conser s, eno pone. variaba coesponde odas o lo lunas els olgaciones del coto Salvo que se cumpla los co de la Norma pora tar el impor vaio como comesponciene a alguna delas cnigacones especias, el impor Variablo toer Gtiburse arras la oigacines el onto. 

  

úCuao conato incluye más de un len o servici direncdo, es habitual quese un descuento obre al peo toa, forte l mpone que se hata “ecurndo 8. esco mesmon Lloras 0 parco eo hubermn Comprado por pardo. Savo que la empresa dponga de evidencia obuerabl y Cungiendo os regusiis que estao Forma) e quel vaidnd del descuemo es acicate 550 algunas e las cbigacones lerencadas. el descuamo ebera repare peporconslmane ate todas ls COtgacones de Corro. 
Paso 5 Contar los ingresos cuando (0 macia que) a anta sattae as obigaconos 

Una ossgacón se considera stslea cuando sl cons los eres seníco (us “acuos” utyacenes | acen en cueston de vanster Cierto Por “conta se emtende lo Capacóns de Srgs 150 y Goten 
racha tatdas de los demas oratcos orvacos del acia" Sccyacate al a o ser. 

  

a



  

2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Este enfoque concep dr dl pansamento de a IC 18, e aque, por ejemplo, os npasos orion pora vena de benes se reconocen cuando sa hon bamateros 1 fesgos y Denaicos slgifcalos imeretes su 
Sopedes 

Por ao taco aC 18 actu parts l momento de reconocimeno els ingreos on unción de 4 es un be cun ers lo que se enega al hero. El entoque de 15 as por e Contano Unorma y apicabio por quel alas 
Veas de ene y de serca 
Ingrsos reconocidos 4 o lrgo gel Jem. - Una cgacn se cumplo o Igo del iempa, y an sto caso, asi mo Saberan ecc un ngesos 3 se Setsiac 3 menos una ds ls Sueras Condones 

+ Ecler recibo y consuma ls bencicos dela prestación de ena a mesa que a aná laa acabo preci 
+ La ertdod, mestre su prestación. cre 0 mera un acto (or eje pros rates en uo) 0 ona jo al coto del ess Car  reacón 
+ Con su prestación, la entidad no ces un acivo que tenga una apícació atamativa para sl misma paro on derecho lago por a pesaciónteslzada asta la aha. 

Esntracuaimene como boy un punto de valaprácio, puedo nacer uno del acivo pura una fnalcad tira de a Szñalada en el contrato on ol Ciento. Si e cumplo alguna de las Condones anteriores, la eto debera Faconoce los ingrsos o lo lrgo del empo e a foma que mejo eje la arerncia de bienes 0 servo al Se 
ngrsosseconcido anun momantodelempo, - Sun otigacón no reune as condones par que se cumgia a lolas de tengo, se conmtran os nues mocos al eusiuar l momento en ue el Cool Se actos sea Fersien a ent. 

La ensas ha tanstrid ta posesión cade aci 1 ens ene acuse erecto exi un pago por el ctvo a a accio esco Ence tens o egos y eneicos syndicate morenos a tandas de activo. 
Elciemo eno la Wularónó lega del acivo 

4. Costos atve un onto 
NIF 15 Incorpora caros especificos par determina que costs ravos a un coro deben actors, y hace una “sincon arme los coma asociaces a la obtención de tn conto y os costs asociados comparen de + centro” En Corcito, ls Contes de Obtención de un correo se sctvan Uncomanta Cuando men coses Son Inezamertals ara tención de un contrato (por jengl, comisiones soe ventas) y se asara que se vayan 2 recuperar Cono smpliacón práctica podrán hear 4 Gastos en la lcha an que 1 meuran ls Coss ds 
biención de un contrato al pro provisto e amorizació es de máxino de un año. 

  

Los costs d cumplimiento de un contrato se activan cuando y Únicamente cundo. corosponden rectamente a 'n convat, ganaran  mejean ls recursos que se usaran ato imp on ls bigaciones y e espera queso van recupera (sevo que los coto de cumpmero de un Contato senal devo del picance de ovas NIF, en ojo Casos aplcran ls roqui de an aras NIF), En ambos caos, os costs avados s emestzarn de acuerdo Eon peon de vanserenci dels bienes o servicos a que conescondan ¡os costes actuados



a 
  

2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
5. Oros aspectos 

La nueva Norma do sectice muy cetalacas en diversas áreas, ens que algunas dflaon eo osa an a ormatva conati cta ela IC 18 En patea 

  

Geranios - Cuando la entidad conceda na garantía al lente, a natleza de Sha garantía. eterna electo corawe. En caso de que elche pueda le ene comprar ono la 
Dana, o de que a gra spore < senaco eiconal al sete 6 se comablzará Como. eo ctspación Olerersada Una Gears 2 Se has aseguro! que estado sumo 

no on ls pecto cacas o Se Cortazar Coma ua cnigatn ternas. 
erechon del centeno usizados - En deteminaces Crcunstancia. o enera que oscense 

renos am emo 9 cara un rien iio de treat la enn 1econocer Jos ingresos respondemos  dcron Imponen úncomon ando le Donald de que dl clara os UNICA Ja Ser, 
lane 0 servo siones - Algunos cotats incluyan uno opción po la que e cient eno 

la posiitd de corgrar bios o sonic acciones con un descuento. Cuando esto Coratuyo un “derecho Egalicatvo" para el ler por ejemplo. al ciento eno un derecho 2 aqui productos scenes on un escuono Ímponant),l aniad bo imputar paro del reci de la anseccón a a opción y reconocer el ingreso cuando al corel e los bjnes 0 Eemicosadeenales uncuados la opción so arstra al late Cuando venza opcón 
Lancios de oropedad inslecual - De acuerdo con NIF 15, la entóad debe over la atrlera de us hcenas y en pascuas dstngul 1 ceci Giga cie e “recho de Ol dre de aceso Sobre a ropas ici el etc 

La Norma rca ls ceros para determinar estamos srt un cas 4 vo, Destgar y acres conste un 
sec de aceso al propleca elec y, por consiente l conosco la mima o ano 31 Largo dl Feo 0. por lconsao, la Icenciaperetats an derecho de uso del propina aleciual y lona! sobre la mm sa anat on un TOTO el ergo e val ara Ona! a a e Joongcor os ng Pa on cercas 

Otras cuestones que tambén estan cubanas ena noma sons sguentes 
létcos para medir l gra de avance documento de una osigación. Devoluciones de veas Pinal vs een Pagos nilo Cuptnt oe no reembolsables. 

Pactos de recompra, Coros de vota an deposito 
Acuerdos de facuración con peencóndeanrega (Dibancnol) Aceptación po par del cri, Desglose son desagregación de ingresos. 

a



  

2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
6. Desglose y presentación 
a Norma empis condereomente los desgleses actuales sobre el 1econgcmiento de Ingresos crnaris A to lisa, eve la inormeción que args NI 155 nlye: 

+ La desagregación de los ingrsos al objeto e reja forma an que la naturaleza, el importe el 
moment y la ncordumtre Ss ls nos y ls ujs e eecio seven acidos por actos ma + Demminados desgloses sobre os saldos con ies (cuentas por cobrar o actos o pastos 
Conca) por ejempo, ados caes y Anales de los vos y pos Comtacues us monmenos greso de ecc ae proceden Se 530 de parra Corra pesos del 
a 0 eco ana, ros nicas pocos + Elcano de contatos cuya duración se apar que sos superor un o, e impor os del 

pro dela ranaaccon atado 2 13 obigaccres que uan por satslcer a como ua 
Esgicación an Cuanto 9 momento en que la entcad empre, tococar os Inpec 

Eoroepordints. + Desplónes sobra los activos reconocidos por costs incuridos para la obtención 0 el 
ampliar e un conto + Descripciones cultatvas delos pes de bienes seis, de las condiconassgifeatvas de e pd mp Acs 7 Sar da siasd cons aras + Descripcion de ln coniceracones sigicativas acerca del Ímpore y l marco temporal del conocimos greso +  Poltcas adoptados por ln ertad respec aa polica on materia dl valor temporal del dera y 

¿els contes e obtención cumplimiento de un coto. + Ínlormacin sobre los métodos, dos e potes Uizados pora determinar l reco delo 
Vamsaccón y bra tros srporis ev a cligacones 

7. Fecra de errada en vigor y transición 
La mueva Norma es eleciwa paa los ejrcos que comiencen par del | e enero de 2017, y se pormás la ción antcada. En la Unión Esroces e EFRAG yaa Kc el rocas e endoso e a forma que rev a es 603 y ds mamen, proa mamen os de pias ata e por 
La apicación s rutresciva. ¿Esto qué sgilca? Que se pica  consaos nuevos creados porte et echa de nr en voor y ao contas extres que po 2 hai fdo la lacha de endo an ur. oro ls las al per aero de sósocón e prenarrán como s Sempre se usaran arcado os caos se IE 15. 
¿Vs arcos comparaiwos? Sa ha reviso a ponia de serias yo la armó e puros ora pora mádo de apicación rosca lambln on lunas regias rácicas) opor el átodo mosicado 

En el métoco mudado ts cts dels ejrcicos comparatos o e reexpresan, yl que se hace s reconecar al 
ci scumulado de la aplicación nica ea norma como un ajuste llo inicial d joss» Por eel 1 “ntad pla la nueva Norma por primera vez pra el jr tominao el 3 de Acombra de 2017 y sige apicar 

sto método, al eeco scudo generado cea spicació de a nuera Norna 9 ajustará con caro o añon seras l | de noto de 2017 ys its Comparativas conespondienos y ario tomindo el 1 de ciembre 02010 o so reespresarán_ Ss algo apicar est método mediado on lo varió, de todos modos, e dera irtormor del mpaci de Camtio ans epigaes delos sacos nani e inc un descripción de lr Camsos 
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Lacan so a apcarin nia is a aio dotan nomas dl macia dl cambio ¿e palta cono que resul de a adepalón de la nueva ma 

NIF 16 ARRENDAMIENTOS. 
La MIE 100 el seco del proyecto count nic por e 1AS8 Juno con regular coat estcounidenso FASE, cuyo conosca aa lo oración de une oem de Comergenca ente las IF y los penosos coranls deaccundanss (US GAP), El Glvo del proyeco es seven? ls inqevdss de separadores Y unam eco de la aa de compormtidaS ente normatvas, y iansén. en general sesver lo que los repuadors mens como imtacones de la noma aciual en teacón con ormecin que anos score arentemenos Sy an nera la ergoscn de a anton aos rasgos prcetores de e 10 ón cirios. 
Conta norma ya ema, no eat demás char avisa rás y recordar que ta ha so un proyecto largo, que a pasado or veras fases concepules y an el que sl IASEIFASE han reido y analizado más ds 1700 comment eS 
Hoy quo tner o cut que, pasar de eta ista deraboj previo, las conciusines ingles el1AS8 y FASE van toi on veras aspectos El más Ímpenant esque l FASE ha proerido segu con un moco dual oral rendmano, en el que toos loa arcamence astrán on blanco Iualmana, pero tención una dat presentación en la cuenta de pérdidas y ganancs, zando para Calicar el po de arrendamiento yl lomo 0 
Ion anque dto se present e lacus de reslacos, ceros similares a lor actuales de UC 17. Porlamo, la orma anloga que va a emo el FAS (se espera paras prmeros masas de 2016) o era csmergert con NIF 18 apesar els orgenes el proyecto 
Acce 

La muera Norma soe arendamentos acica cos 1s arendamentos, incluidos los arrendamientos del derecho. de lso de actos subaendacos, con la excepción de aspecios espacios contemplados por ovas normas, en 

2



2. Políticas Contables Significativas 
+ Arrendamientos para explorar o lizar minerales, ndo, gas natal y recursos semiares no pd 
+ Cortos ncuidos on al mba do aplicación dea CINIF 12 Acuerdos de Concesión de Senvcio; + Para los aendadores, cocios de propiedad InelectalIncludas en l ámto e la NIF 15 
Ingresos rocadants o contratos con Cents; y. + Para os andar, ndamientos 6 sctvos lógicos dentro dl ámbito de apicación de la NC 41 Agricultura y derechos en va de convaos de lencia ncids en los amenos e “pácacón de la IC 38 Activos inargies Como pelculs, gabciones de vio, reprosuccones 
mariscos, tens y copy 

Se permite aos orrerdataros apicar la norma MI 1620 prrendamentos e oros actos mtargtes. 
Arencamientos 2 coo ga y Mtndamieios de achvos de teo yla - Para responder las inquenes. mandes: por mucas empresas an lacdn al costbeneico de pica la NU 16  deteranacos cortos de le ASS ha ncudo Cana aplicación preto. permsenaocorabiza ls arendamenos cono pazo y tan aracmenS de acnos de Laa ao Dreiamants Como yn ado rormatands ds ma Ine 3 argo del con del arencamero [os der segur como con os scnales arendamentos operativos) 

  

Se dere “arencamieno cono plaza" como aque que no incluyo na opción de compra y que poses una curación tada ls echa de nio [gu o ler 12 masas. La lacob de apical mucepción o andamios 9 e pio e Rudi e. Mil e ode slo da sufro erorsoSS,. Ro ds Bea o Cer pr rodamientos de scuvs de blow poc acre e foma Iniduslznda por cada aroncament. 
efración de Arendamertos 

  

a Norma erencia un arrendamiento y un conato de eros en tución de a capaci dira e con e cava cuate de arexdameno. Un conato es o conena un arentamni Y OLIgs 3 chee gero oro cono! uso del ace weratendo Arne un peroo empo comes de ura Conrepresaci 
Se conser que ens cono echas veo 

(8) Derecno a ctaner susrcamerte 100S 0s berecos sconimcos proceden de 150 e un e darte y 
(0) Der ar el uso e cto acto. 

Las entidaces cetern denifcar al nico dl arercamiento un contrato 0, contiene un arendaminto, y asta Enciso únicamente se rovonarh an aso de modiicncon elos iómanos y Candicores del conrao El mao del rodamiento es la fcha el coto de anendareno ol fecha on que ls panes alcanzan un Compromiso de ls Prinipatessmnos y contiionos del arendamiero 5 asta mo ler oro, 
úContabiiad el Arendaminto 
Reconscmento El aendatro deber reconecer el cha sn de arentamento un derecto ce uso oe lc y an paswo por arendamento, La lec de no de un anencamento se Gslna en a Noms Como a facha nia quee arena pone lso subyacen a dspoecn del aencataro para suso 

  

Valoración Derio de 10 del cv El coste del erecto de uso de os actos incuya as squiemnes pardas 

"



2. Políticas Contables Significativas (Coninuación) 
+ Etimoore de a valoración incio del pasto por arrendamiento (según e describo más cola), 2 Cuataner paga por rendament sonado al arendagor con aterra cha de comienzo o 

nie mima fecha, una vez descotzcocuaque ncentwo recisdo por el aredamient, + Cuakquerccee reco inca incumopor el arenas y. 
2 Úna estación de los costes nos que Iuris el esrendeao para el desmantslamieto y reo 0 acivo subyacente, o paa reir el aci Suyaceme al mel axopdo en ls Hrminos y condicones del arendarsnt o el o en el que e encuenta ubicado a menos que estas coses se inca para produce exenta). E) arendatao puedo acu ets costs y as en la cha de meo 9 como consecuencia de la WNizacón del aCIvO Subjacani durante Un eñodo 

Seerminaco, 

  

Postaomente la valoración dl derecno de uso de los acivos rá por el modelo de coste o el moselo de 
resraluacón de le NI 18 Propiedades, Plata y Equipo ('econociendo, or tano la amortzacó y al deteror en a iento de pidas y ganancias y en caso ds epcacón Sal modelo de ialuación ae realrizacanes en 
Gatrmono), No obstnt, IE 16 exige quel valoreción el derecho de uso de una ivorsión metia arcada, Deseas lau valor raranble sa sridad izo modal s valor razonada en vid de 1 puesto la omo, NC 40 propiecades de nvern para as ivrsens Inmontiars que pases 

   
  

Como se expone más adelanto, el derecho ce uso de as acivos también e ajusta como resutaco de conos Esmilon en el pasivo or arendameno d manera poseror enico de arendamiento. 
Pasivo por arendemiento Las antidados deberán valorar os pasivos pr arondamiento al alracus de sus cunas de aendamiento, dscortcas unizando el tpo Ge tres mplcto el arendomento, $ cho 10 de neta   

  

Erentamienodeven inc ls ques parias 
  + Cuotas jas (nluendo ctas en susana 

Sa vaya arco dl arrendado + Tus varas que dependen de un índice o de un o de iré (coma un Inc de Precios al Corso, o un po de interes de roeoncia, lizado linda o el 1po e nes en a fecha e. 
ina del cont, + Impenos que l renato espera pagar en vitud de garas e atra, 2 reco de apio de le opción de compre $ el arentao tana cereza razon del ejerce 
cha opt y + Pagos de penalizaciones por teminr l arendamsento, sl periodo del arodamonto reja ol 
sico el epeón 6 ternera por par del arendatro [os dec porque ext ua onza Fizonatl respecto) 

ips) menos cuskquirnconivo de arrendamiento que 

Posteomente, el aendatro á incrementando el pasivo or e arendamieto par efe einer devengado (y reconocido en a cuenta e prddas y ganencis), deus cues que se ven pagando el poso y reclelrde evo el le corto pora ree Gui ea, mación dl endarmant 0 ensión de los denominadas 
usas “on susianci os. 

  

erinón del pasto por arendamiento El arena deerá revisar e pasivo por srendamiento ens siguentes 

+ ase puc comen pan ser paar en vis un gun evo 

2
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2 Políticas Contables Significativas (Continuación) 
+ Cuendo o prudua un cambio e as uuas curas de arendarno ara raja arcón en dnd 9 o un tgo de vers Ulead par terminar chos cut (nda OL oenpio. una 

Fra dl ale mercado] 
+ Cuando so produrca un cambio en la duración del arncamiento como resulado de una 

"moSlicación en el parado so cancelado se memo por sjemplo_ $ el amendataro no ecu. on prever nc en a eermnacin 0 peroo de srentamiero) 
+ Cuando se proce un combi ena evaluación de una opción e compr dl acto subyacen 

Los campos denvacos dels uses de Las garantes e vtr rua y los veracones en un ne o 100 de ias se caca tordo eto de vienes ontermrado 6 a lech ds comergo dl arenas meras qu loe cami enla duración del aendamento o en evaación 6 una opor ds compro organ qu ¿co ce area con untpo e nenes revdo enla dl canoa. 
E arendatno deter reconocer el muere dela medicacion de peso po arendemento coro un auto en a 

derecho de uso de un acto meros que lvl coat el derecho de uso del acavo sa raya reducido or, an ajo caso el arrendatario deca reconocer Cuaquer canti restart an la cuenta de úrcóa y ganancias. 
Desglose 
El obio general de NIF 16 0 que los anisces den infomación que permita los uvas de los estados Firarseros evalua el alecto de os arrendamientos en la tuación ancora el rosuldo y los hs de sec del nc 

  

La Norma amplo consceratioment los requistos acuales de inormación sobre arrendamientos. Los equis xgudos de normación cuanta de po más erera inc. 
+ La amorizción or derecho de uso de sctvos por categoría de actwosutyecene sto por nuereses en cases pr arencamerto. 

sto rlacionaco con los arrendamientos de cor lao, 
aso rac0nedos on 0 areniamero e tros a ap v901 a O Cn a varas ds SrendaIeTO PO MCU en 1 vaorcon o 
pasos por rondan. Ingresos dervados del sutarencamerto ce dercros e uso de actos. 
Sala de afec por los arcas 
Anos 0 sereno 50 de aros Ganancias o párids cenvecas de las rensaccones de venta y onda postrioy. ES valor conato del Geecho de uso Gs scvos al nal dl Meco. per egos de acto. suyacana 

Acerás, el arrendatario deberá presentar un ansia de vencimiento delos pasivos por arrerdamiento (separo de os puros nancioro) de Corlormidad on lo áspuesto en la NIF 7 Instumanos Frances. nermacón 2 vaa 

 



  

2. Políticas Contables Significativas (Continuación) 
Praratacón A ortnuacon se resumen os pete reuso de presentación. 

Derecho de uo de acto. 
Balance de Paso porel recaer 
Sueco Dimercioos de cto actos y pavos 109 racera presentación sarta an el reo balde sacó mada Goa Sa eg a lr er US 

Cuenta de Péris y + Amartzación del derecho de uso del ctvo. anar - Gaeopor metes del pasivo or ancmiento [gasto Inacio) 

+ Pagos en electwo porel prncipl del pasivo pr arrendamiento, dentro de Va noe de franca Estado de Flujos de Etoo. «Pagos en alecio por los intereses del paso por amencamien, 
emacos e coerenos con oros pagos de merece * Cunas de arandamientos de cono plazo, pagos por arendamientos de 

civos de ajo ver cuts vnabies de arenero no inciudos en *alrcion 38 pass Sor aendament, derro de ls actdades de pgacón 
CONTABILIDAD DEL ARRENDADOR 
pue 

  

mantiene sustancialmente os regu de conta dl arrendador de la NIC 17 Arencamiemos. 
NIF 16 enge arenas ica el aendament en operativo trance Un arencamen trancra es amero e el quese varsteren sustancemens odos los pesgos y benetcos denragos del propos 6! cmo La Nome cue elos de stuacones en les que un arenas se Glca Como render. pr 
Anses Anc E arena ger rca tc e Lic dl ercer de les senos mentanios en aoncamento heancro y presentaros Como erscnos e coro po un impo 
cuarta meernon et o al arendaminto 
La imrsón net en lrencamento e calar como la suma de os ds conceptos siguentes 

a) El derecho de cobro del arrendamiento. calado al valor acual de las cunas de rendameno y 
19) El vaor residual, calado el vor actual de cuniuer vor real devengado pora el enano 

Postres e arencacor debera reconocer os mgresos Inenceros a 1 rg de pencas e anercamero en acón de un mods que ehej ura rermsoiónd perdes consuras de la smersón neta dl senda en e o. 
Avoncarments Operinos El artndacorrocorecra las cucas e oa arendamentos operatvos como ingresos ban sea mecante un mogei Ines! de recmocmento o radar alo MAIG Semana Caso de que e uo 100 represento del maclo de consumo del acta subyacente 

E)



  

Ingresos roces ca de apicacón Inia de NIF 16. En el enono NIE-UE pomos detener n cuentas rámass de endoso de 
bas pormas. 

La Norma establocarquistos specicos de vansción para: 
La defición de aendamento (permuendo aior la mama concusiónacenzad en vrs de 18 NC 17 y NIF 4 Determinar sl un conto conter un Arentamento, con respecto de setos cloados con rro aa echa del aptencón Inca! dela NI 16). 
La vatoracon del derecho de uso de acvoS y pastos de arencamiento [evtanoo el clcuo. 

a] 
Las transacciones de vera con arendamierto posterior arercres a laca de la apácació 

que se lego en OC 17, tasado en. 

  

Los mporws previamente teconcidos en rlció con combrraciones de negocio (cada acto o 
pasivo olecinedo oa los lérmins avrables o dslvorbios de os arrendamientos operativos Frevlament teconoodos 1 daran de baja y el valor corta ol derecho de uso ooo del cv sra ajustado por dico impor). 

La NIF 18 por alcars por vez primera sols aendataros, ben de lorma completamente respecta ten po 

  

"



   
2. Politicas Contables Significativas (Continuación) 

+ Los ansies de impacion necesañosespecisimete aqueos Cuatwos que impican juicios, como por mps ritos al elinción de anendamero y estatica lprcós ds arendamerto 
+ Los cambios necesarios en sus sstmas y procesos; tanto par poder gestor y hacerlos ccuos y *opmno delos aondamienos, (a ive dual 9 de sus Carteras e alqulees), necosros para su omabtizacn como la captura del Informacón necesa para cumpli con os desgioss en los enados AS 
+ Elimpaco dela Norma sobr Iniadors y máticas cave del negocio, y los impactos que de alos yo env para Sois, Como Cunas conan en Cortos de deus, coros de remuneración 0 

rezcón, et incao en lea de ceca y los us e est del nanciacón   

+ Pra porncaes canos es poleas de ásrtución e oméendos o elecisIsces. 510 tuviera 
+ Yo slo sm otvdar la necesaria atopacóny comunicación de los artos a os reos lares tano. interos (Accionista, Const de Autora, Corsep de Aomnisracón. e) cono exemos (ansisas, 

ados nanceras actonccrs 
3 Efectivo 
El luto st constuido como suo: 
Ano emminado el 91 de diciembre 2010 ou 

Tale — ddr — HE 

4. Cuentas por cobrar 
Las Cuentas pr coar estan comia como sue | 
Alo terminas 

  

iciombre 2018 2 
Ciemos mesa 378 (Estació el demo del valoro Clres - Tolal Cuentas por cobrar 

  

Enpieacos E 
Antcpo proveedores = 

Total Cuemas por cobrar Ti 22 
Curas por cotrar Cientos, conssponde actas comerciales poncienes de cobro con seminos de ctra 30 as promado ys ineesos 

»



  

  

5 Inventarios 
Los Invemaros están onstugos como sigue: 

Año terminado 0131 de Siciembre, 2018 200, 
Proaucios engroceso, aras 20208 AS 25 
(Estación el Desscro del ate invenros E 
Tota! nvenaros. TA 

Preducos en proceso, nlyen ls actos bilogos comentes consten an tus de banano en proceso de 
acomode un ves produc de 4870 maras Conrmada po ua hacienda producir (vr Ne 1) y on prin prometi de 7.235 cajas por hectareaaño. on anedades e rana Cover y Wham. 

6. Cuentas por cobrar a compañías relacionadas 
Las Cuentas po cobrr o compañias relacionadas están contadas como sigue. 

  

Año terminado ol 31 de diciembre. 2018 290 
DimosponSA 10204880 13052578 

Saters A 15290279. MBsa5z4 
Total Cuentas. o 21 

  

7. Propiedades y equipos 
Las Propiedades y agupos están onstucas como sigue: 

Año terminado 0131 de Siciembro. zoe 20 
30920400 20920000 2188377 107 

ME zas 
to 
HA 25 

  

»



7 Propiedades y equipos 
31 de cemtra del 2018 y 2017, l movimiento dea cues Propiedades y equipos, te como sigue: 

    

cono ero | asco | Mies” | oesrzo | _ñsiión_| "en 
Tonoo conzoa0o crazosco 
macros zaczso cio. Magos FEO ino 2020 mas 

(-IDepecacen comas ZII 200030 pea 16691 ast1es20 a a A a ISI a 

8. Cuentas por pagar 
Las Cuentas por pagar están consuidas como sigue: 

  

Año terminado el 31 de diciembre. 2010 20 
Proveedores ocaes 082175 407278 tas cues por pegar 483 
eancianos de apones sociles y préstamos 504moo 73068 MOI508 saxos 

  

—ti096:18 104112. 
as cuentas por 5ogar Provedores locas rereerzan prmcpalmerte locuras penduerss de pego por comer de y senos. on plazos de sta 60 ya euros. 
9. Beneficios a corto plazo a los empleados 

  

Decio tercer suelo, 
Décimo cuan susi. Forde de esare 
Vacaciones 
Pancpacón de os vabajadores TolalSeneñcios a cono plazo s los empleados 

  

10. Pasivos por impuestos corrientes 
Los Pesos por mpuestos cometes enn consu como sue. 

"



10 Pasivos por impuestos corrientes (Caminación) 
Año terminado el 31 de diciembre 2018 200 
Retenciones enla faro de impuesto aa ora astnIz o 423528 

Fetencanes enta tur del impuesto a valor sgregado (VA) so2tao emos 
Total Pasivos por impuestos corrientes 1356932: —JUiDRdS 

11. Beneficios definidos a los empleados 
Los Bonetiosdefidos als empleados stánconstucos como sus: 

Alo terminado el 31 de diciembre 2018 ES 
ablación patronal soazose 100 
Desnudo Oso tazas Tolal Beneticios definidos 

  

mpleados. BAS DAI 

AL31 de ciente del 2018 y 2017 e movimiento de la cuenta Beneficios ctricos ls empleados, Ie como. 

  

  

lne:2010Proianes | Pagos |oic312017/grovalonse] Pegas [Dic-31-2018 
Jubilación patronal 1981531 3935600 S10811 1B9s0A3 (1229900) 5942054 
Desamucto ezo 259200 Hoxe) "330400 (1018843) ASIS IEn0O TRES TRAS (22450) 

  

A par del año 2018, serán deducibles solo los pagos elctudos por concepto de desatucio y de pensiones Fisleres parenles conformo 1 depuesto en e Chsgo de Trabajo, que so provengan de provisiones declaradas en ajeracos fecales arerores, como deducibles o ne, para secos de impuesto la era, sn peru de la oigan el empieator de martener o fnaos nscesóos Para el Cumplen db 5 ooIgacin de pago e la Fomicación por desatuci y e juició patas 
  

12 Acciones pagadas 
3 de dcemtre del 218, el capta pagado st representado or 14.00 scionas comunes con un valor nomnal 
brian de USS 00 
El capta suso y pagados 31 d diciembre, s encuenta contorado como sigue 

Ade diente em a 
eS e Enama e Pr Volal acciones pagscss seno dése ES 6  



    

  ai Exa 
Sonidos y slaros 3175200 318200 
ororaos pesonas 430000 0700 

Depreciación 200% 
Trono sa3000 sa 
Irpumsts y corre aceras 2002347 74 
Pagos por tos seras 18668049 _ aeoras 
Toll Gastos. ios 008 

14 Régimen Tributario 
Anti de impuesto 9 a Renta: La Compañía está obigada a catar y deciarer ene formulario de impuesto al Fanta de pario coment, el als de apo el Impuesto lo tna 6 sueno pañcdo, cdo medianas la ma matemática de alar e 02% del Patrmonio, e 0.2% delos Coso y Gastos duce, 0.4% de los Atos y 

Sol mpuestoceusado en e periodo coments infra valor del antcpodecarado o al perico antro el voor 
delante se Convera en l impuesta la eta causado delo que debera sr pagado 
Pasto por impuesto díendo: A 31 de acemtre del 2018.» exstn penas que genoren rencias tecormries o o mp ero 
Bevisida tributaria. Do acuerdo con lo etublcid en el aíclo 94 del Cóigo Tibia, a curas dela andas "paria para determinar a ciación bara, sin que requiera prorunciamient premio catuca: 

L- En vos años, comados dende la fea do la declaración on os tnbuos quo la Loy enla 
erminecón porel jet uevo a. Ensom año a para e la lcha en que vence el plazo par pesena la decoración cundo nose 
e crac no 0 pu y ES cuando se va de venas Un ct 0 arman pracacado por syto paso 0 en arma menta cota desdo 1 ora de nta e hs cios 

La facultad e las auordados vias pora revisar ls decoraciones de Impuesto la renta hasta l 2012 do cuerdo on indicado an ler! 2 aer resto 
Amorización de pérdidas oceratvas; De acuerdo con la Loy de Régimen Titi Ito, las pérdidas "rin pueden Compensarse con las lidades gravaties quese obrngan os pane e a Compañía. cenar elos co años sees au en ue e pro la páraca, n ue cha compensación encada en coca proao. el O as cos obtenida 
Tasa de Impuesto ala Renta de sociedades; De contomidad con depasicones gas vigentes, el impuesto larento s otomana con a taa cel 22% sobr las ubicados 'stribución o batata 35 impolva e ¡ncrementa al 25% sobre la proporción del ase impone que ornsconda ala putipacón recia o deca de ecenstas que soon rsidomes en parsiss cales regimenes de men Imposición asta 20 2017 

 



prat | 
  

14. Régimen Tributario (Continuación) 
A pa dl ño 2018 1 1asa dol Impuesto reta será el 25%. Sin embargo, la aa imposiva sera del 28% en a cp cs reno! irgoscón, con una gancpecón nec o Indec. noma! o Comuna, qual o superar cap ia Cuenáo la mencionada poripación de len acconsias Gomchadis a parazos Fsctes o tegrenes de menor mposicón sea en al 50%, a 15 dol 28% se agicrá tala proporción de a ase imponid que orogonde a dich pecpación 
Para los años 2018 y 2017 la tasa de Impueno lo reia izada lu dol 5% sobr ls uticados sujetas a econ 

Diidendos en sfecivo: Los dvitendos que se isrtuyan a sociedades nacionales a sociocades o personas anule exrajeras que no estén domicilacas en paraicos fiscses o Juradicciones de menor mposción 0 4 Demonas naturales no residents es e Ecuador, en exeros del pago s imputar. 
Los Grises que se dsrbyan a loor de personas naursesnaconals esti sujetos retención en fuero 

a ueno parra a lornci ent la más ta ds pues o etapa pacas notas (35%) a a o e ar pa secas 5 y a sc ps nvaneres domotcas an parasos ecaen  eginares e menor Ircorcón estan suis al arta Greta do impuesto al reía pronta pera sociedades (28%) 
  nuncio ala Fene coria; ES puto» sota escecpo la mimc 4  cia a 201 y 2017 e dotermin como sigue 

AMO tominado 131 de Aiciombre 2010 2U 
Vtlidna del ejercicio casero am Menos. 
Ing por meses de cabe lr aora y 

Qs 20 
LAOS 

612320 0275 vea ma) 
        

Cont gato dci ico paro panea gres a a 
ajos impuesto asen unico 1032504 
so ipontble pra tel el Impuento ao o sociotasos 620 
Tas dl mpues a ao ar soccados 25% 20 
guest ala et cuado 

rca ceteminda y pagado pa eje cua 
mpues 2laoi casado et 

  

  

Ego estela aga: Con ca 1 e Gen 9201 ar picas e Den Eno 17 donde se expe e Rejameno ara Apcación e a Ley Orgánica para a Pomar Producir 
inversas. Generación e Empao y Enabiaas y Equitn Fac 

A contruacin retermos os Combos de ascacos tiuaros más estacados de a menconaca Ley 

y



14, Régimen Tributario. 
- El Regimiento nc la aplicación de ncertwos específicos para a aaccón de nversores prvadas laos Como uevas vernos productos contome o esubleió en el Art 13 del “Código de lo Preduccon” y. por lo ato se dubon cumolr coa condicones estbiacins, a axcnercn el mpueso la ent y cel SO (impuesto la Salds de Lives) para esos Inversiones en sectores prozads, en Indizs básicas y pr lo que mscon corras e Ivan. Y noneracin or semen da 
» La generación de empleo doponderá directamente del tamoño do la empresa. Las mero, pequeñas y rvedianas empresas Cborán incrementar u empleo neto permanent durant al periodo de ejecacón de la 
Erie mens las empresas pardos ónceró retener £u ompao rat en metro el 3% de Sy seo neo permanent, "Las empresas nuevas sera categorizada luego de gerear Ingresos y se las rea eneracin gadus de empleo nto » En seacón al impuesto a la Menta los Comibuyemtes de las empresas existentes obon agicar la 

  

Incenios en cua al otncar de tansparenc yla sutanci en la actua Fama, úsanece as condiciones del fondo de grata pta 6 foren reducto dl sir del canaria popui Foca > Encima presenta tos rover a ogarmaci par in Aoticación dla Lay de Fácimen Trtutaro In, del Impuesto a a Sd de Divisas el Impuesto Anual alos VenicóosMotrzacos. yn la Ly 0 gusto Único de Continuos (RUC) » Tomb incio los rlomar al Reglamento Genera dela Loy do Munar, aa astucia instintos de esarolo podcivo, de la nerión y de os recaismos a Intruments s omar redurvo, lo ¿na tacitción aduanera pora el comeroo. dl Cóago Organo de Plancacó y Finanzas Púbias > ¡gusmerto, e decret estee las lomas Ley Orgánica de Movilidad Munera, aa aplczción dela Loy Se Tirsno y de la Loy Organica de incarawos pare Asoccenos Púbico Pres y a nvrsión Extranjero 
15. Eventos posteriores 

Ese el 31 de aciamtra del 2018 yla echa de omisi de esos estados Inciros no e produjeron eventos que. 08 opundn Se la Aéminaración de a Congañía pudren tner un coc sgicomo sobre años estado 
Fnarceos que so se hayan ovalado on los mismos, escapo pur las aguienes stuacooss que Se exponen 7 
orsco 

3) La Compañía ha suero un convenio de pu de mora patonal con el Insur Ecvatoano de Segurdnd Social 1ESS) con fecra de cone al 31 de Acentre el 2017, el que se excuera en proceso de pago de as ctas acordadas 

”


