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Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de
LISTEMS. A

He sudisdo los estadtos financens adunios de LISTEM 5. A quo comprenden ol estado de siluBcon
francers 8l 31 de diclembre del 2017 v & estado de resultado integral, ol astado o8 cambios en &
painmonsD y @ estaoo de fius de efectivo comespondeente af afo TeMenado on esd focha, asi como &
remEn Oe s prncipakes pofiticas comntables v ofras nolas enplicabivas.

En mi oferedn, o esaond financermd mencionados en o phmor pamalo presentan MEonatlemanta, &
iodos los sEpecios sipnificativos, I3 siuscetn fnanciers de LISTEM S A &l 11 do diciembre ded 2017, asi
como o nesultsdo de Sus operaciones, los cambios en su pEINMONIG ¥ Sus Bujcs de edectvo
comespondienie 8l aho ferminado en esa facha, de acuerdo con Mormas internacionales de Informacion
Financieta,

Fundamenios de la opinitn
3 Ha levado o cabo mi auditora de escuerdp con Normas Intermacionales de Acditora (WIA). M

responantelidades con nelackon con esas normas se detallan mas adelants en “Responsabllidades dal
audiior sobre b sudilors o8 los estados financieros™. Soy independients de s Compaiia de acusndo con
las disposiciones del Codigo de Elice para Contadores Publicos amitidas por e Consmjo da Normas
internncionales de Etica (IESBA, por sus siglas en ingles), ¥ he cumplido mis otras responsabilidades
aticas de conformidad con estos reguerimientos. Conaldero que la evidencia de suditorla que he obtenido
proporcsona une base suficients y apropiada para amitir mi opinkdn callficada de auditoria

Asuntos claves de auditora
4. Asuntod clave de suditoria son aquellos asuntos que, a mi juicko profesional, fusron de Mayor Mponancia

an Ml Buditoria de s sstados finanoeros del pericdo aciual Esiof asuniod fuarsh culsertos on al
conlexio de mi Buditona dé os estados financiers en su conjunio, y an la formackdn de mi opinedn al

rESpecho, §if BXPIeSAr UNG Openidn por Separado sobne oS Mismos.

5 Nohe dertificads psunios ciave de suditoria gue deban ser COMUNICAOoE &0 elle inlorme,

Responsatiiided de la Acminstrecdn Lol los Estados financeros
6. Lo AOmanstrocion o8 nesponsabie oe 3 repsracion ¥ presentacion rmponabis do los ostaoos financssnos

acijumios O conlgrmedéd con MNoemas inersconsies de infprmacion Fingncepra y 00l Conirol inlamo g
Is Adminstraciin congiders nBcBsano Dars penmitic la prenaracian d& edindod financiaros libres Oe
COMROEEOnES malenales debido a frewude o error.

En la preparacion de ios estados financieros, 13 Administracion es responsable de evaluar la capacided oe
ia Compafila pars continuar como negocio en marcha, revelando, segun corresponds, los asunios
relacionadog con el Nepoen an marcha, 8 manos que pretends liquidsr la -muauurupiﬁmm o
0 tenga otfs alBonEtve MES Aelista qus hecenio,

lé.l Admenistracion es responsable de supervisar el procaso de generacidn de infarmacion financiers de la
ampafia.

Cwidadula COVIEM Mz 17, W& Teldfones (593-4) 24962597 7 2421297 Celular 0990-458580 e mal romuosle@ amall o
Guayamd - Ecuador i



Responsabilidades

8. Miobjelivo a4 oblener una seguridad razonable de gue o5 eslados financieros en su conjunto astan libres
da incormeccion malaral, dablds a frawde o emor, ¥ emdtir un Infarme de auditona comnensendo mi-opeion.
Seguridad razonable &4 un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las MLA glempre delecte una incormeccidn materdal cuando existe. Las incomecciones
pusdan debarss o froude o ermor ¥ 38 consideran materiales i, individualmenia o de forma agregada,
puede préverss razonablemante que influyan en las decisones econdmicas que los usuarios toman
basandose & (08 aslados linancisrns

Como pane de una audiors de conlormidad con fas NIA, aplqué mi juscso profesional y maniuve una
actitud de escepbcismo profesional duranie ioda B auditonia. Tamiben

8.1 kenbgud ¥ evalud 105 nesgos OB IMCOITECOnEs matenakis &0 e silsidos francenss, ya sea
por froude o error, disafid v apique procedimientos de audions quE NESPONCEN § ES05 NESQoS, ¥
obluve evidencis o Budioris suficiente v 3propiads POFa PrOPOMOIONET UG DESE Pars mi oiredn
El fiesgo o NG Setecisr Una iIncoMecoion matertal por froude 0% mias alio gue para una resullsnie
os emor, yo que o fraude puede implicar colusion, falsficacion, omisiones infencionales
lergiversacionss, o i anulacian del control interno

82 Obtuve un smandimienio del control inderno relevante para |a mudiona con el fin de Gsehar
procediminnios o8 Buditona que SEan apropiados an |as CIfcunmancias, pans no con & proposio
de axpresar una opnion sabre s efectividad dal control interno de la Compadhia.

8.3 Evalué la Idonaidad de las politicas contsbles uhlizadas v & mzonablidasd &6 las estimaciones
contables y revelaciones relacionadas reatizadas por la Administracion,

B4 Evalud la pressnincidn, estructure y contenido de los estados Bnancieros, incluyendo las
revelsciones, y 8l los estados financiercs representan razonablaments |8 transaccionss
evenios subyacenies

10. De conformadad con el arfculo 102 de @& Ley Ovganica de Régemen Tributano inlemo. esioy cbigaco 2
openar sobre ol Cumplimesnts de Be obligacsones nbutanes e a8 Compolia en su calidad de sugetn
pasivo. M opinidn Bl rELpeCio &8 emilich en un informe por separado Pars UsD Exchusive del Servicio oe
Rentis nernas (SA1)

Dchebre 19, 2078
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LISTEM S. A.

Estado de Situacién Financiera

(Expro=aan en Dl 08 Esados Unsdos e Monsamincs|

Afia tarminado al 371 de diciembra

| 2017 |
Activos J
Activos cormanins
Ewcivo Mota 3 8.917 88
Cusrian por cobDrar Mote 4 13.782. 13
InveninAcs Mote & 243 31253
Cusntas par cobrar a compafiss islacionadas Mota 8 277.081,02
Tote! activas comanes 540.004,74
Activos no corfanias
Propwdades y equipos Nota 7 452 314,20
Toml actvos no comanes 482 314,20
Tota! de activos T FEITETY
Pasivo y Patrimonio de los accionistas |
Pesivos cormanies
Cusntas por pagar Note B 144 727 857
Banaficion 8 cono plazo & los empleados Mats 9 48.211,47
Pasivas por IMpuasios cormemes Mota 10 006,08
Total pasivos cormienies ; 12
Obligaciones a largo plazo
Beneficos delredes & los emplaados Mots 11 60 453
Towl Obligaciones de largo plaro 60 453 54
Patrimonio de los accionistas I
Patrimonio de 108 accioniste s
Acciongs pagadas Mols 12 14, 800,00
Resarvi di capial B04. 984,18
Otos resiultados Inegrales (32.648,00)
Resulindns acumulndas 51.908 52
Usiidad del sprcicio 20865 97
Toml Pafrimonio de los acclonistas 18.87 |E
Totl pawimonio de los accionisas m:ﬁ_-
I | [
| |
1 I' I ; =]
\ / / ! p -
1 I| i _-F...-L—_-_-_
i : I . ,{-r_:__l Al L3
S w_m Avia Ansa Mariers Lara Gadbey
Genprad

Ver noies & los osiados financeers



LISTEM S. A.
Estado de Resuitado Integral

0 g e e 3 o Exfacior Lrwdon s horine et &

Afo serminado el 31 de diciembre J 2017 |
Ingresos de act inarias |
Veres de
Banano expartakbic 651 497 47
Total ingresos de actividades ordinarias I 651.497 47
Costo de Ventas ) (410.180,16)
Margen bruto de aperacidn | 241.317.
Gastos |
AdmrEsTacHn LT TR E (199,095 89)
Financiems 7.04
Tots! de Gasios | 145
Utilidad antes de la Panicipacién de los trabajadores @ 35.171.73
impuesto a la renta e
[ -} Participacitn de los rabajadores Mots 14 (5.275,76)
(- Impuesit 3 b s do soclodndes Mota 14 -
Utilidad net | 2989557
Illl--.
I II
|
II |
II | .I -l_-'
| 'S
¥, o~
| I_.I' - F.r .'- LY {'1—_
S L Avia " ing. Mokl Viafane Lars Gadbay
fon Sl el " Contade Duees

Wer nolas @ los estados financiens
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LISTEM S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

(Esprmiacis &n Dolases 98 Exgdes Undos de Notaaisnca |

Afo terminado el 31 de diclembre | 2017 |
Flujos de Efectiva de Actividades de Operacidn |
ecibido de cllenies por vanias 852.526,23
Pagado & proveadoms, amplasdos y ovos (607.330,19)
inereses pagados (7.043,63)
SamcipIcion de (o8 rabajacsones [3.275,76)
Efectivo neto provisio (usado) por Actividades de Operacidn | 3287059
Fiujos de Efectivo de Aclividades de Financiamianto |
ApsE & eservas SCLERAME B4
Elecivo nein provisio (usdo ) por Acividades de Financiamienio | (32 549.00)
Aumento (Disminucién) nets del Efective 221.59
Efectivo y equivaleniss de aleclivo al inicio del afio 6.696,27
Efectivo y equivalentes de slective al final dal afio 661786

Conciliacidn de la Utlidad Mela con el efectivo generado par

Actividedes de Dperacidn

Utikdad nets 29, B95.57
Ajusies para conclllaria valdad R con el sRCclivo nelo provesio por las
aclividades de oparacidn:
Depraciacionss 20,900,324
Benaficios definidos a los ampleados 45,936,000
Cambios en el capital de rabapo:
Deminucitn de las cuntas por cobrar 1.0:28,76
{Aumerio | de invenEnos (77.183.13)
Demminucidn de las cuantan por cobirsr & compaias relaconadas 3. 643,87
{Disminucicn) de S cusnas por pagar (18288 55)
{Disminucitn) de los benelcios & o'p de los empieados (13.486.48)
AUTEOD &N PRENVTS DOF MpUREIDS COMEnES 6.433,81
Totwl Apsies < 374 82
Efectve et piowisio (usddo) ol Actvioades de Dperacidn | m

W NES 3 0T esiaios Mnanceeos



LIETEM 5. 4.
Mitas a oa Exlados Francieros

1. Actividad de la entidad informante

La Compafila LIBTEM 5. A fue constiuids en la civdad de Guayequdl & 20 de junio del 2001 ante Motana
Trigésima Tercera del Cantdn Guayagul, Provincia del Guayas a inscrita en al Registro Mercantil el 4 de julio de
2001

La Comparia registra un gitime aumenio de capital ante el Registro Mercantil el 22 de octubre del 2010 quedanda
&l capial de ka sociedad en el valor de LSS 14, 800, ()

Su objetive principal 85 dedicarse al cultivo v venta dal banano, pare o cual tiens como propledad una hacienda
o8 48,70 hectareas, la gua se encuentran en aclividad produectiva. Lo hacienda se encuentra ubicada en San
Jacinto de Yaguachi, Provincia del Guayas. La Compafiia tene asignado por el Servicio de Rentas Intermas [SR1)
el Registro de Uinico de Contribuyentes (RUC) No. 0992187719001,

D& aceerdo con |os boletines de informacidn estadisticos publicados por & Banco Central deld Ecuador el indicador
relacionada con la inflacion anual {scumulados de ensemo 8 diciermbrel en & compomamienio e la economia
ecuatoriana por los ditimos tres afos, fueron como sigue:

[ndice
Dichembre 31, Inflacién Anual
2087 (0,200 %
201 1,12 %
2015 338 %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacion de Estados Financieros

Declaracion de cumplimiento. - Los estados finencieros han sido preparados de conformidad con las Mormas
Inlernacionales de Informacidn Financiera emitidas por & Consejn de Mormas Inesnacionabes de Contabilidad
(IASE).

Maneda funcional. - La moneda funcional de |a Compafila y de curso legal en la Repiblice ded Ecuador as al
Délar de los Estados Unidos de Morleamérica (USE Déler). Los estados financieros de g compadia son
presentados en USE Dolares. Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en LS,
Didlares, axcapio cuando 52 especifigue ko contrarno,

Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparedos sobee (2 Dese del cosho slonco, tal como
se explica en las politicas contabies incluidas en el informe.  El costo histdrico estd basado generalmente en el
valar razonable de fa contrapartide dada en &l intescambio de los aclivos,

El valor razonabile es ol precio que se recibira por vender un sclive o el valor pagado para fransferir un pasivo
entre participantes de un mercado en la feche de valorecion, incependientemente de si ese precio es
directamente observable o estimado uiilizando otra téonica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasiva, la Compafiéa tiene en ceenta las caracterisbcas del activo o pasivo que los participantes del
mercado lemanan en cuenta al fijar el precio del active o pasive & ta fecha de medicion.

Activos Financieros

Los actvos financieros son los valoses fijes o determinabées que no se colizan en un marcado activo, mantenidos
&0 un modelo de negocio cuyo objetivo es obtener os flujes de efectivo en los rminos contractusles acocrdados

con el deuder, Todos los aclivos financieros son reconocidos en la fecha an que s& ofginan cuando la compadhia
WO LU e e e s REni LU e o i Iransacion, Inciaimenie 8 SU vaior raZonanes MEs 108

coslos direcios alrnbuidos a fa transacoidn.



2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Poaterior 8l reconocimésnto inicial, &s108 activos se miden al costo amortizado, asts o8 ol valor nicial el activo
financiers menos los reembolsos del principel; més 0 mencs s amodizacidn acumuinds de cuslquier diferencia
entre @l valar inicial y &l valor dal reembolso en el vencimiento, calculsds con el mélodo de @ @sa da interes
afactiva cuando los plazos de recuperacion se amplian mas ald de las condiciones de crkditos normales; y.
manos cualquer dismenucion por detenor oel valor

La compania da de baga un active inancieno cuando ios derechos contraciuakes & los Mujos derivados del active
Bxpiran o o0 ransfendos [unlo con los nesgos y beneficios relaciorados. Al fingl de cada panodo sobre al gue
sa informa, o8 importes en libnos de los activos financierncs e revisan pann delermingr §i oxiste avidencia cbyetvg
de que no 88N recuperablés. En o evenio de ser asi, se reconote iInmedatimenie on 108 resultados niegreies
uiia pérdeda por detanord ol vilod. LoS actvos financiens de la compafils son:

* Eleciivo ¥ DaNCOs - constituido por el eflectivo disponible e la Cae y en cajas checas y saldos
MOt &N Cusnias Dancanss Que RO QENETan meeset depoRitndo &n hanoos inrakes

« Cuentas por cobrar - generados principalmente por las venias realizadas con condiciones da
cridito normales, sin inereses 183 cusles son registradas o su valor razonable v 88 clasifican
Eomo cofrienies, La politica de créddo de i Compaiia es de 30 dias promedia.

» |nventarios - constiuidos por existencias fisicas de bsneng en proceso de crecimiento y

dissarollo
Pasivos Financleros
Todos los pasivos fingncieros son reconocidos an la fecha en que se ofiginan, cuandd o cempafian se conviere
an F-HI'H de |os tbrminoa coniraciuales de la ransaccion, inicisimante a8 su valor mzonaltde menos los cosios

deirgcios aribuiblas a la transaccidn.

Posterior ol reconocimisnto inicial, estos pasvos se miden & costo amortizado, esto os ol valor inicial ded pasivo
financiers mends los reembolscs del principal 8 intereses; v, mds i acumulacidn de cualqueer diferencia enire &
valor inicial v &l valor del reembolso en ei vencimiento, calculads con & mélodo de la tesa de interds efective
cuando los plaros de pago s& amplian mas alla de las condiciones de crédito normales. Bl interes smplicito v @l
interés acordaco con el acreedor son regisirados como gastos inancieros del periodo en gue 50N devengados.

La compahia cancels un pasivo financiero, cuando l2s obigacones contraciugios 8o pagen O &5 legalmenie
despensada de la responaabiliciad principal comtensda en & pasiil. LoS pashnes Rnancesncd de s compafiis san

«  Cuentas por pagar. - Son pasves fnancienos no defivados con pagos fijos 0 OMErmInabies, que
i CONLEDN &N LN MBCaon actvo.  Incluyen obligacianes CON IFONDS ¥ entidaces. relacionadas,
gEnerados principaimenie por 8 comgra de inventanos ¥ Servicios Que se realzan con
CONNCIonEs 08 Crédio normales sin inlereses. Bl periooo 0 crédilo promedio para |a comprs de
Einiied y SENVICHOR &5 de 45 diss en promedic.

Inventanos. - Los inventarios estén constituidos principaimente por producios en proceso (racimos de banano
&N proceso de crecimienio pora cosecha), se valonzan al costa o &l valor estimado de realzacian, &l que sea
manar. Los inventarios se valonzen en base al método promedio,

E! valor estimado de realizocidn fus determinado an base del pracio de venta neto de descusntos en 8l curso
ardinario dal negocio, menos o8 gaatos de distrbucion y wentas.

Agtivoo bioldgleoe. - Los actves tolbgoes consiaten de planlaunsms de baoein, wulllius vy Lol e @ iud,
cuya translormacion toldgica es gestionada por la Compafia,



LISTEM & A
Mires i ios Estados Finarciens
Ahg terminade e 31 o dicembee del 2017

2. Politicas Contables Significativas (Continuacidn)

Las planiscioned oo banano se valoimn & su valor Ezonabls mencs los gasios eslmpoos para la venta,
delerminado pof i adminisiracion de ka Compafiia. La Compafila aplcs & Enfogus del ingreso, Mivel 3, usando o
valor presanie de los Bujos fuluros descontndos & una 1ass do ORSCUBND Dara B volorscibn de sus Bclivos
bioldgecos. Los gasion de venlas Son ko8 gastos asociados con (8 propia transaccdon de venta, tales como las
comisiones que a8 deben pagar B inlermedianios y los impoesios ¥ gravamenes sobre |88 irenslerencias que
sarian asumidos por ke Compadia,

Las ganancias o pérdidas surgidas por (og cambeos en gl valor razonable menos los gasios esiimados de venta 08
s BCHvOS DIGOQICOS S8 MECONOCEn an MsuDoos oel DERoGOo 6N Que Denan Lgar

Los cosios Oe culiivos tales comd lerilzanes, nego, contipl de plagas, cuidado o8l recimo y otros COSHOR
indirecins de productibn, asi como 08 ghsos de cosecha sof régistrados oomo gastos Cusndd Se incurman an
wllos.

Los producios agricolas cosechades que procaden de los activos bicldgicos consisten an racimos de banana de
sproximadamenis 13 semanas de edad.  Las actividades de cogécha o corte de la fruta son coofdinadas con |as
actividades de ambarqué o venia de [a misma, por (o que oS racimos conades son somebdos de forma inmediata
& las actividades de cesfiore, desmane, lavedo, sesccion, pesado, stiquetado, ratamionto quimico, SMDSGUEY,
embargus § vonta o i3 frute. Corsacusniements, 05 gasios oF smpague ¥ ranspone o8 ka fruls desde e
haciendas ol pusno y Dugue gue s& indigue, SON MgEArados: on los gRaSIoS 0si perindd &N QUe B8 iINCumen,

edich ] el Onocimientn, - Los panidas de propéedades y equipos s miden
mmwmmymm“mumwmsmlummm
relacionados con la ubicaciin y i puesia an condicones de funcionamiento.

Wrmmwummummv%%w
oD el valor, & hubsera,

Cuando un componente imporianie do una parida de proplededes vy equipo poses ung vida otil distinta al
de la parfida, &4 regisirado como uni parids separada,

Los costos subsscusntes sa mcluyan an al valor en libros del sctvo sdlo cuando es probable gue haya
beneficios Airos BS0CE00S con ol BCTIVO QUE S8 QENBNSN ParD 18 compaiia. Los gastos oe reparachines
¥ MaNteniMinnins 528 IMputan § resultsdos en 2l Perndo on que B8 Droducen.

P CiECH Utibgs. - El costo de las propedades y equipos, después de deducir su
wmm umwﬂmuanmm durante gl perodo sslimado de vida ulil,

La vica util sstimada, valor residunl y matodo de depreciacion son revisados y ajustndos al final de cads
periodo. contable, slendo el efecio de cualguier cambio o ajuste contable registrado sobre una bese
prospectivie. Bl valor en libros de propiedades v equipod s& castiga inmadistaments 8 su valos
recuperable, & 8l valor en libros dal activo 83 mayor gue ol estimado del Impors mcuperabis.

lmnmumwumrmrumﬂu
utilizadas en ol cilculo de la depracincion:

Vida util en ahos
Actnvis depreciables 2017 | 2018
Edificios 40 40

Maquinanas y edgulpes i 11
Planta Produchors 10 1]



LISTEM S A
Yirstge i i | it Fiddec won
Ao wrmmado & 11 O dumestey e 2017

(Continuackin)

Al B h {JUIDOS. - La utilidad o pérdida que sura 06l MSiro O venth 08 Una
mﬂmrmuMmmhdhmmmﬂmum y &l waloe neo
@n libros Del ACvD ¥ TECONOCHLE N l0% resultacos del ejercicio que Se reporta.

i 5. - Determinado en base a una estimacitn del precio de venls
“hMMﬁthm#mm{ﬂ-whdﬂyhmm
ol final de su vida (5, menos oS gasios estmados necesanos para hacer la venta,

hwos tengskes. - Al final de cada parioda, la Compafila evalia los valones &n
hﬂmmmuMMWHMunmmmnmqm
indican gue estos activos han suirido slgune pérdida por detenonn, o, dicho de otra manara, cuando & valor an
libros del clivo excide su valor recuperable. El valor recuperabie de koS activas correspontde al importe nelo que
58 obiendria de Su vents o valor en uso, of mayor. Para propasitos de evaluar &l delenor, g Bciivos se agrupan
i los niveles mas pequenios en los gue se genera Rujos de efectivo identificables (unidad ganersdora de slectiva).

Lik pérdidies ¥ reversiones por detérions se reconocen inmediaiamenie en resullados, alvo sl ol aclivo se regisira
i un impone MevEluado, &N cuyo CBS0 se debe considerar B pérdids por deterons coma ung disminueion o un
incremasnio &n s revaluacion,

& i 2ados. - Los beneficios & corto plazo a los mplndni esldn conslituides
I:HH' ol tmlnltmnl l'mdu dn an. decimo tercer sueido, décimo cuarto sugido, vacacionas y lp paricipacion

de los irabajadores en las ufildades, estipulados en el Cadigo de Trabajo del Ecuador, y son madidos sobre
basss no descontadas y reconocidas come gastos en la medida gue e servicio o beneficio relacionado 58 proves,

.= El gasio por impuesto a la renta comienie se basa en @ villided o
prdida gravable (tributaria) registrada durante el afo, La utilldad gravable es diferente de la ubilidad contable,
debido a a8 poariides de Ingresos o gastos imponibles o deducibles v pariidas que no secdn gravables o
deduciblas (panidas axentas),

El pasivo de la Compafia por concapto del iImpussto coments se calcula utilizando las fasas fiscales aprobadas @l
final de cada periodo. Sin embargo, & panir del ejercico fscal 2012, segin el articulo 27 de |a Ley Orgénica o8
Régimen Tributario intérno, para las venlas locales de banano producido por el mismo sujeto pasivo, sa calculn
on funcon oa hasta of 2% del valor de la facturacion de las ventas brutss, de scuerdo & los rangos del nbmeno de
cajas por samana. En ningun caso el precio de los productos transferdos puede ser inferor a los Nados por of

Lo compradores locales de fruta achkan como agenies de refencidn y electian una retencidn eqguivalants a i
tarits mancionads Para la liguidacion de este impuesto nico, esta retencidn constituye crédito tributario. L
compafin esta Exenis 02 CAICUIEr y Dagar & anticipo del impuesto 3 [ renta. Los INgresos, coSis y (Esios
paranecionies a actividaoes econdmicas adiconaies 3 B produccion de banano, deben tributer aplicando & 18
ulilidiad o pdidida mponsble gue resulle de ess actvidaces, i3 @53 0o Impuesio 3 la rents sl 23%.

El impueato a la renta difendo es reconocido por las diferencias lemporanas exisientes entre of valor on fibros de
08 BCEnCs y PBSEeCE Pl DrOPdSEcs de informacidn Enanciera y bos montos ussdos para propdaios butanos.

Lod pchivos por impuesto 8 ka rents diferidos se reconocen para todas fas diferencias IBMPOMENas Gue 56 S4D6MN
rechiccan a5 uliidades imponibies an & futuro y cusiquesr péedida amortizable no ulirada. Los BClvod pof
impussios dieridos se miden al impore maxmo que, sobre la Dese de las ubhdades imponibles estmadas
fuluras, &5 probabis Qub 58 recupinen.  Los pasivos por impuesio & (s renta diferidos se reconooen pada iodes los
dilerencias leMPOranas Que S& eSpers inCrementen ias utiidades imponibles en el futuro. Los BCIvos ¥ pasivos

pof impuesic 8 la rents dierido se miden & las tesas mposiivas que se espera aplicar a las dderencias
TTMOOIMNas CUN00 SSTAS SEEN NEVErSACES &N S MEN0oos NILTOS, DASANCOSE en las eyes aprobadas 4 1 Mecha

O Daplifin

1
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Lo6 BCWOd y DA pOr IMpussies comeries y difencos no se descusnian i S& compengan. El imponta neio &n
Ebros de los activos por ImpuEsio & 1a renta diferido es revisado a ia fecha del Balance y & ajusta para refiesar la
evaluacion aciualizada de las ublhdades imponibles fuluras, Cualguier ajusie 58 reconoos en e resullado gl
ai piviods contable analiradn

El pasan ol impussio & 18 renta del periodo indluye i0s gasios & MQresos por iMpUasios Comentes v difefidos.

Esios impuesios s& reconocen en los resultados. excepto en la medida en que estos se refieran a partides
reoshatedse an &l otro resuftods negral o direciamente e 8l pelrmonio neta. Cn este caso, ol impussto lambebn
Hmmimmmummﬁmm.

El aniculo 27 de la Ley Organica de Régimen Tributano Imema, agregado por el anticulo 2 dol Decreto Ley SN
gue expidic 18 Ley da Fomenio Ambiental y Dptimizacion de Ingresos del Esiads én noviembre del 2011,
w“lwﬂrﬂmhﬂME los ingresos provenentes de la produccion y cultivo del banano
gravan un impuesio Unico en una cuantia de hesta el 2% oel Wtal de las ventas brutas.

Esta reforma tributans cambid la 2sa impositiva y |2 base imponible para el céiculo del impuesto a la renta, de
22'% sobre la ulilidad fiscal al rango 9e enfre & 1% v el 2% sobre las ventas brutas.

Consacuseniements, k& delermenacion y calculo del impuesto a |a renta diferido requendo por @8 NIF no B8
aplicable, exceplo si las diferencias temporanas generan también diferencias entre [as ventas brutas fiscalos y (a8
wisrtas brutés pars propdsitos de informacion finenciera.

Impuesto al Valor Agregado (IVA). - Los ingresos de actividades ordinarias consistentes en |as ventas de
banamo, producto alimenticio de origen agricala en estado natural, astan gravados con la tadfa el 0% os
Impuesato al Valor Agragado (IVA)

LoS gasiog y |as compras de aclivos se reconocen exciuyendo al impuesio al Valor Agregado (IVA), e imporie de
o8io impussio pagado &n Las compras de bienes v servicios es considerado crédito tibutasio y registrado come un
impussio por cobrar en al estado de siuscdn financiera, La Compafia, como proveador directo de axporadones
da banana, tene derscha a soliciar & ia sutoridad fributaria @ devolucion da este impuesio pagado an |
produccion de banano, una vez realizada |2 expariacion

Provisiones y contingencigs. - Los pasivos por provisiones se reconocen cuando |a compafia fene una
obligacién presanta, ya ses lagad o implicita, coma resultado de un sucess pasado ¥ &3 probable gus la Compafia
Tanga gue desprenderss o8 recursos para liquidar la obligacion, y of impore de ia oblkgacidn puada sstimarss de
manera fNabls

Los pasivos contingenies son obligeciones de posible ocurrencia, surgidas de sucesos pasados, cuyd exisiencia
hs de s confirmada solo por (3 OCUITENCIE © PO DCLMENca de hechos futunos INciertos gue no estin bajo &l
control de s compafiia Los pasvis contingentes no son regstrados &n los estados de siuacitn inancera, pef
deben sor informados de SU eXiStEncia en NOLEs 3 105 e5tados financieros.

- estan esipuladss en e Codigo de Trabojo del Ecundor y se

3 L - W desshucin. - El cosio de kos benaficios oelinios
Mmmrmmmlmummmummm
vBlOrBCIonEd Bcluaruiles realiradas al final de cada periodo por un perio INdependiente &N Dase o MEO0D o8
unidad de cridito proyeciads. Log oosios por Senvicio presente ¥ pasado se reconocen en &l resultado del afo on
el gue se generan, a5 como & inlerés Bnancisn generado por ka obligacitn da beneficio definidso,




LISTEM &, A
Metas & 0 Esladok Finandissos
Al erminads sl 31 de dcssbne dal 2017

2. Politicas Contables Significativas (Continuacian)

= Jubdlacion patronal. - De acuerdo con dispoaicionss del Codigo del Trabajo, los trebajadores
que por veinte afos o mas hubleren prestedo sus sarvicios en forma continuada o intermempsda,
tendran derecho & ser jubilados por sus empleadoras sin peruicio da @ jubiiacsdn que les
corresponde én sU condicidn da afiliados 3l IESS.

« Bonificacion por desahucio. - De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los
ceens de terminksitn de la relacion laborel por desahwcio solicitado por el empleador o por el
trabajador mediante solicitud escrita ante el inspector de frabajo, la Compania entregara & 25%
de |8 altima remuneraciin Mensual por cads uno de [0S ahos de sarvicia

Las nuavas madicionas, gue compranden las ganancias v pardidas actuanales, s neconocen en el eslada
de shuacidn financiera con cango 0 abono 2 olro resultado integral, en el periodo en gue se producen. El
reconocimiento de las ganancias v péndidas achsariales en otro resultado Integral se reflejan
inmediatameante en las ganancias acumuladas v no son reclasificadas a la wiilidad o perdida ded perodo.

L& provisidn por jubilaciin patronal v 18 bonificacion por desahucio no &51an fnanciadas & través de un
fondo especifico para este fin,

« Pamicipacion de los trabajadores. - La compafia reconoce un pasive v un gasio por [a paricipacion de
log trabajadores en |as utilkdades de la compafiéa en el periodo an que 58 obliens, Este benaficio sa
eabouta a o tasa del 15% de las utiidades liguidas de acuerdo con disposicionas legales vigentes en la
Repdblica del Ecuados,

Arrendamientos, - Se clasifican como financseros cuando los términos el arendamients  transfieren
sustancialments a los armendatanos todos bos riesgos v beneficios inherantes a la propsedad. Todos los damas
arrendamientos =& clasifican como operatvos,  Los pagos realizados por conbraios de amendamiento
CPErECionales s& reconocen en resuliados bajo e método lineal durante &l periodo de arendamisnts

Capital pagado. - Cormasponde a las acciones ordinarias emitidas por la compafia y registradas a su valor
ncminal, &l gue es igual &l valor origingl de la transaccion y clasificadas an la cuenta “Capital pagsdo” dentro del
patnmonio de los accionistas.

L - De acuerdo a |a legislacion vigenie, la Compania debe apropear obligatoriamente por o menos
el 10% de la utilided neta ded afio pars |a reserva legal hasta que gl saldo de dicha reserva alcance el 50% del
capital pagado, La reserva kegal no esid disponible para ka disinbucion de dividendos, pero puede cepitalizarse o
aplicarse a la absoncsdn de pérdidas. Las apropiaciones gue s reabcen deben ser conocidas v aprobadas por la
Jumta General de acoonistas.

Otro resultado integral. - Comprende las parlidas de ingresos y gasios gue nd 500 reconacidas por el estade de
resultados sino en el patrimonio por disposicidn especifica de una MIIF. Los componentes de la cusnda “Ciro
resultado integral” incluyen: cambios en el superavit por revalonizacion, ganancias ¥ perdidas actuariales en
planes de pansicnes, ganancias y pardidas en conversion de estados finantenss en negocios en &l exbranjeno y
las ganancias y pérdidas derivadas de b medicion de ciertos activos mancieras.,

Resullados da Adopeidn MIF por primers vez. - Esta represeniada por una subtuents de la cuenta contabie
“Utilidades setenidas { Deficit acumulado’, creada por disposicion de la Superintendencia de Comgpaiias, Yalores

¥ Saguros, con e progdsito de registrar 105 apestes provaniantes de la adopcion por peimens waz die [as MIF & la
fecha e transicion, esto &5 al 1° de enero del 2011

El salde screedor de esta subeuenta soloe podra ser capaatizado en la pare que exceda al valor de las perdidas

acumuladas v [as del ditimo ekercicio conclusdo s las hubieren: utilizado para absorber pérdidas o devosdto an al
caso de liguldacidn de la compaiiia,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Sin embargo, de acuerdo con Resalucidn Mo, SCICLCPAIFRS.G.11.007 de la Supesintendandcia da Companias,
“falores ¥ Seguros los saldos acreedores de los superdvils por revalonzacion que prosiensen de 1o aoopoion por
primera vez de las NIIF, asi como los de la medicion postarion, no podrdn ser capilakzados, El salde deudor de
esta subcuenta podra ser absorbido por las uilidades retenidas ¥ 18 ulilidad neta del ditimo ejercicio economico
concluida, s la hubsars

Digtribucion de dividendos. - La distrbucidn de dividendes en efectiva a s accionistas de la compahia se
reConoCe CoOmo Un pasivo en el ejercicio en gue se aprueba 8l pago por parte de 1o Junta de Accionislas

Reconocimienio de ingrescs. - Los ingresas ordinarios de la compadla corresponden principatmente a las
ventas de bienes que se valoran por e valor razonable de la contraprestacion recibida o a recibir (inventarios al
por mayor y menos de productos lerminados (banano)), representadas por su precio de venia, nelo de descuenios
¥ devoluciones,

El precio de wenta por caja de Danano es ¢l precio de sustentacidn fijado por el Ministerio de Agrcultura,
Ganaderia, Acuaculiura v Pesca [MAGAR), vigents a |a fecha de ia transaccion.

Estas wentas son reconocidas como ingresos cuando la compadia ha transterdo al clene los nesgos
sgnificativos v 185 ventajas inherentes a la propedad de o8 producios, o que oowrre usuaimente cuando ks fruta
as recibids cliente o el ransportsia asignadao por al cliente paca 5u raslado

Los ingrésss por intereses son reconochios coma rendimientos financienos en los resultados ded afo.

Reconocimiento de gastes, - Se registran al costo histdrico v se reconocen @ medida que son incurridos,
independientemente de ks fecha en gue se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el que se
COnOQCEn.

Estimaciones comtables. - La preparacion de los presentes estados financseros en conformidad con Mormas
Internecionales de Informacion Financiara requiere que la Administracion reabice Gertas WCios ¥ estimacones ¥
establerca algunos supuesios inherentes a @ actividad econdmica de ka compafia, con el propdsito e determinar
la valuacidn de slguncs imporias de ingresos, gastos, actives v pasivos incluide en los esiades finencieros,

En opinsan de [a Adminisiracsan, tales juicios, estimaciones ¥ supuesios estuvieron basados an la magor ulilizacion
de la informacidn disponibée &l momento de la preparacidn de los estados financiercs. Se debe tener presents
gque las circunstancias ¥ las suposicionss aciuales sobee los acosiacimisnos futunes podrian variar Gebido a
cambios en el mercado o a circunstancias que surjan mas alld del control de la compafiia o de la Admimstracidn.

Las estmaciones y |[usos subyacentes se revisan sobre una base regular.  Las revisionss 8 o8 Uicios ¥
estimackones contables se reconocan an & perodo de la revision v perodos iuros si la revision afects tamto al
perindo aciual como a parnodos subsacusnes.

Los juicios y estimaciones contables significativas eleciusdos por |3 Administracion de la compahia a la fecha de
preparacion de los estados financieros son oS sigulenies:

Deteriors da cuertas por cobrar @ clienies y alrag cuenias por cobrar,

Ceteriorn deal valor de bos inventarios.

Valor razonable menos (0% gasios estimados para la venta de actvos bioldgicos.
Costo atribuido de edificios, maguinanas v equipos y vehdculos,

Caozlo atribibia de tefrenos ¥ obras ge infreestnectura.

Vida il de las propiedades y aquipas.

Wakar resadual de las propiedadas v a0wmnos.

impuesios corrientes y difendos,

Benafi=os definidos o los emplesdos,

Frovisiones y coningencias.

& & & & & & @ B B W
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)
Compensacion de saldos v transacciones. - Come norma general en os estados financietos no se

compansan los activos ¥ pasivos, tBmpoco los ingresos vy gasios, saivo Bquelios casos en log gue la
CENTIPERSAcHIn 568 raguenda o parmitida por alguns nome v esta presentacion sea &l reflejo de la esencia de la
fransacoen, Los INgresos ¥ gasios con orgen en transacciones que, contraciualmente o por wuna morma legal,
contemplan |2 postbilidad de compensacidn v 1a Compafia tiene fa intencion de lquidar por su importe neto o de
realizar el activo ¥ proceder al pago del pasivo de forma simulldnes, $@ presentan netos en resultados.

GESTION DE RIESGOS

- = En g curso normal de sus negocios y actividades de financiamients, 1a
Compafila esté expuesta a distinfos fesgos de naturaleza financiera gue pueden afectar de manera mas o Menos
significativa al valor econdmico de sus fiujos y activos v, en consecuencia, sus resultados.

La Compahia dispone de una organizacson ¥ de sistemas de informacion, gue permiten identficar los releridos
resgos, determinar U magnibed, progoner a @ Administracidn medidas de mitigacicn, ajecutar estas medidas y
controlar su efectividad. A continuacidn, se presenta una definkcian de los riesgos que enfrenta la Compadiia, una

caractesizacion y una descripoidn de las madidas de mitigacidn sciualmenie en uso por parte G la Compaiia, si
es ol caso,

» Riesgo de crédito. - Se refiere al riesgo pérdida financiara que enfrenia |e compania s une o8 [as panes
(el Clients) en un instrumento financiero mcumple con sus obligaciones contractuales resuffanda en una
pérdida financiers para la compania,

La Compaiia ha adoplado una politica mvalucrarse con pafes solvenies v realiza ranssccionss con
clignles que cuentan con la misma o mejor calificacidn de riesgo, Las politices de adminstracidn de
reEsgn 26 establecen con ef objetivo de idendificar y analizar los nesgos al cual se enfrenia la compahia,
establecienda limites y nivedes de aprobacion

« Riesgo de liquidez. - E riesgo de liquidez es el riesgo de que la compafila enga dificultades pasa
cumplir con sus obligacionas relacionadas oon sus pasivos financiercs, que son liqeidades mediants |3
antrega da efectivo

La Administracién de |3 Compafia tene k& responsabilidad final por la gestién de liguidez. La
Adminégiracidn ha establecido un marco de rabajo apropiads pard ka gestion de ligquidez de manera que
s8 puada manajar bos reguerimientos de finsnciamiento a8 oo, mediano ¥ lamge plazo para cumplic con
SUS obligacionss v pasivos financiaros.

La Compahia menefe el riesgo de liquidez manteniendo reservas v facilidades inancieras, monitoreando
continuamania los flujos efectives proyectados v reates v conclliendo los perfiles de vencimieno de los
actives v pasivos financiens.

= Riesgo de mercado. - El nesgo de mercado es aqued riesgo latente por los cambios en & ofera v
demanda de banano en [os mercados inlernacionales gue generan cambeos en [os precics de mercado de
la caje de banano que afectaris log ingresos de la Compariia,

Sobre la base que el negocio del banano depende de los mercados Infermaceonalas, lp Compafie gestiona
anualments Lomprarmisas de compaa v venta de toda a fruta que produce & precio oficial, el mismo que
dicta &l Gobierno Macionsd, de tal mode gue en temporadas donde la fnda liene menordemanda, se
misniieng asegurado & misma precio,

Drante &l ano 2017, no ha habido cambeos en ie exposicion de |a Compariia & los riesgos ded mercado o
la farma &n la cual esios rieegos son manejados y meadidos.

14



LESTEM S A
otan 3 0% Efanns Francerss

-!-ﬂ;'_'!-_'?l_l l_|-:|"| B0 Scwerniee et 200 T

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Riesgo de capital. - La Compafila gestiona su capital para asegurarse que se encontrard en capacidad
e chnlifur eomo ampress an marcha mieniras gue maximizan o rendimienio a sus accionsias a ravés
de ia oplimizacidn de los saldos de dewda v patrimonio.

La Administracion revisa |8 estiruciura de capital de k& Compahla sobfe uni bese anual. Como parie de
esta revision, la Gerencia considers & cosio del capnal v los nesgos asociados con cada clase de

capdal,
3. Efectivo
El Eleciivg 5t COnaBiluics DOm0 Bigu:
Ao terminado el 31 de diciembre | —2017 |
Bancos ocaies ___ &S517.85
Total Efectivo 6917.86

4, Cuentas por cobrar

Las Cusntas por cobrar astdn consbituldas como sigue:

Afip terminado 8l 31 de diclembre | 2017 |
Clientes 13.782,73
[ -} Estimacion del desrion del valor de Clienies -
Total Cugntes por cobrar 13.782.73

Cuentss por cobrar Clisnibs, cottesponde a faciuras comercsales pendienies de coabno con términos de cobro 2 30
dizs promedio y san nleneos

5. Inventarios

Los invenianos esian consbusdos GOm0 Sapue:

Afio terminado el 31 de diclembre | _2017 |

Producios en procesn 24221253
242 212,63

(- ) Estmaciin del Daterom del valor de inventanos =

Total Inventarios EAE.ETIE

Productos &n proceso, Inchuyen o actvios bioldgicos comrienies consisbtente en fruios de banano en proceso de
crecimienio de un drea productiva de 48,70 hectireas, conformada por una haclends productora (Ver Mota 1) y
con produccion promedio de 2 435 cajas por beclareaiafo, con veriedades de banano Cavendish y Williams,

6. Cuentas por cobrar a compafias relacionadas
Las Cuentas por cobrar o compafiins relacionacas ectan CoNGIiUIas DO Sigur
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6. Cuentas por cobrar a companias relacionadas

Afo mrminado &l 31 de diciembre

{Continuacion )

| 2017

Dimeapon 5. A
Surler5 A
Total Cusmas porcobrara compafias relacionadas

7. Propiedades y equipos

Lk Propesindes y Gouipos 8sian consitudos Comb Sigue’

Afc rminsdo el 31 de diciembre

130.525,78
148 565 24

] —z017 |

Tamand

Edicio

Maquinanas y squipos
Planas produciomms

{ =) Dopreciacidn acumulada
Total Propiadades y equipos

308.204.00
41.683.77

224,042,680

137.016,00
11,

Ezsuuiia

Al 31 de dickembre el 2017 v 2006, e movimients de la cuenia Propiedades v aquipos, fue como aigus:

Winks ¥ ‘i‘lﬂll-l ¥

Al como Ern-1* 3076 | Comprms (1t Duc-31-3015 | Compras Dig-31-2017F
Tamena 0 204,00 . e . « 30820400
Eifificin 4108177 - - WILBELTT - - 41 083,717
L T e S 043 80 - - 224043 60 - = 13404300
Maquranas y aqLice 137.016,00 . - 10600 - - 137.018,00
SubhAy TV1L4E T - THMET - 110.848,37
(-} Depreciociin scumulsds  [(166.420.00) 42 311;5:. - EEATIIAT (20.900, Hj - (25083217
Tomi Popecades y soupes 1SS 04 (42 311.50) -_Anase (30 .900.34) - 45231420
8. Cuentas por pagar
Afo weiminsdo 81 31 de diciembre | —2017 |
Froveedores iocales 34.072.78
Dtrae CuBnE s POT PagST 481133
Remnciones de bpones sociales y presamos T.368.48
Dbligaciones con el IESS “H8.474.09

Total Cusnias por pagar

| e Fymites por P Demnsesdore lreaise rop = persnreale
o BeEniEg i SENICIOE, COn plazos de hasta &0 dias y sin intereses.

—IAATZ1ET

Farturae pondankse da PEGS s Sampran

1]
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9. Beneficios a corto plazo a los empleados

Los Beneficios 8 cono plazo o los empleados estan constituidas como sigue;

Afo terminado &l 31 de diciembre | 2017 |
Digcimo wncer suskdo 3.045.01
Diécime cusng susido 16.083 40
Fondo de Ressrvh 13.040 B
Vacacines 11.765.41
Fancigacn de los Fnbajddoms 5.275.78
Total Beneficios a coro plazo a los empleados 4821147

10. Pasivos por impuestos corrientes

Los Pasivos por impuesios corrienios. es1an congtituidos como Sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre J 2017 |
Remnciones an la fuanie de impuesio a la renta 4.238,28
Rawencionss an la lusns del Impussio al valor agregado (IVA) S 70,82
Total Pasivos por impussios corrienies

11. Beneficios definidos a los empleados
Loes Beneficos delinedos & los ampleados estan constiustos comd slgus:

Aho terminado el 31 de diclembre | 2017 |
Jubilacsin pawonn E3.168.11
Desammen 16,284 43
Total Baneficios definidos a los empleados —BBAs3 54

Al 31 e ciowmbre ol 2017 y 2016, & movimeenio de 8 cuenia Beneficios defindos & loa empieados, fue COMo
Sigusr

|Ene-1'-2018] Provsones | Pagos  |Dwc-31-2016|Provisiones| Pagos |Die-31-2017]

Jublizcién patronal 1081611 . . 1981511 33.354,00 - 6318811
Desanucio 370243 - - 370243 12.582.00 - 16284 43
::.gﬁ,u - - 2151754 45038 IE - __69.453 54

A partir del afio 2018, seran deducibles solo o8 pagos efeciuados por conceplo de cesahucio ¥ de pensiones
jubilares paironales, conforme @ o dispuesio en el Codign de Trabajo, que no provengon oo provisionss
declaradns on sjprcicion liscales anienores, como deducibles o no, para eleclos de impuesio & la renta, sin
perjulcio o6 b ebligacidn del eamplaados de manterar los fondos necesanos pith & cumphmiento de su obligacion
da nagn de s Benificsestn poe desahisin g de jubilacion patranal

)
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12. Acciones pagadas

Al 31 de diclembes del 2017, & capital pagado estd representado por 14 800 scciones comunes con un valor
nominal unitarks de LSS1.00

El capital suscrilo y pagado al 31 de diciembre, se encuentra conforrmade COMo Sigus;

2017 | 2016
Al 31 da diciembre | Pals | Acclones | % | Accionas | o,
Jose AndoTro Lozano Fomat Ecuadar 4. 070 27.50 1,870 13,41
VOMER BUSINESS INC Panamd 10.730 72,50 12.830 86,60
Total Acciones pagadas 14-EE 1I:II:III:H:I 14,800 1III|EII:I

13. Gastos

Los Gastos estan constituidos v resumidos de 18 siguiente forma;
Administracién

Aflo terminado el 31 de diciembre | 2017
Susldos y salanos 31.620,00
Honoranos profasionales 9.769, 42
Depraciacion 20.900,34
Transpona 45.067.36
Impuesmos y conribucknes 740732
Fagos por ofros servicios B4.331.45
Total Gastos 18958.095.89
14. Régimen Tributario

Pasivo por impuesto diferido; Al 31 de diciermbre del 2017 y 2016, no existen paridas que genenen diferencias
IBmporanas imponibles i pasaves por impuesto difersdo

Revisidn trbutaria: De scuwerdo con lo establecido en el articubo B34 del Codigo Tributario, la facultad de la
antidad supervisora para determénar la obligechn tribudaria, sin gue requiera pronunciamisnte previo caduca;

i, En tes afos, contados desde la fecha de la declaracidn, en ios mbutos gue la Ley exijs
deferminacidn por el sujeto pasivo;

il. Enseis afios, 8 parir de la fecha en que vence el plazo para presentar i3 declaracion cuando no
58 hubiere declarado en todo o an parie; vy,

B, Enwnafo, cuanda s rate de venlicar un aolo de determinacidn praciicado por el sujeto pasivoa
an formme mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facuttad de las avtoridades tributarias para revisar fas declaraciones de impuesto a fa renta hasta el 2011 ge
scuerdo con 1o indicado en el literal i) antenior, hd prescrito

Amndizacian de pdrdidas operativas: Ne aswrdn con ks | ey da Ragimen Tributans Intemn las pésdidas
tributarias pueden compensarse con las utilidades gravables que s& obtengan por pane de la Compafila, dentro

de los cinco aios siguienies 8 aguel en gue se produjo la perdida. sn gue dicha compensacion exceda, en cada
pariodo, &l 25% de [as utilidades obbenidas.



LESTEM S A
Mokas & los Esladges Finangssos
i koo Bl 31 de diciembra ciel 2017

(Continuacion |

] Al jades: De conformidad con disposiciones legales wigenies, o
m-uWHMWum#mmmmm.mmmu
taas impositive se incrementa o 25% sobre (8 proporcidn de i bass imponible gue corfespands B k2 pamcipaciin
directa o mdirecta e accionistas que sean residentes en paraisos fscaies O Megimenes de menor MpoSIcIoN,
hasia al ano 2017,

A partir ded aho 2018, |a tass dél iImpussio & |8 rénta serd del 25%. Sin embargo, la tarifa impositiva serd del 2B%
&n aquellos casos en gue 8 compafa tengs acclonistas residentes o esiablecidos en paraizos fiscales o
ragimanes de menor imposicion, Con una parbcipacion directa o indirecta, Individual 0 conjunta, Iguel o BUpanor
ol 50% del capital social, Cusndo s mencionada participacion de los adcionisias domicillados en paraisos
Fscales o rEgIMeEnss 08 MENOT IMPoRCOn sea menor al 5%, [a 18sa del 28% se aplicard sobre |3 proporcdn de
s bese imponible que comesponds @ dicha pericipacion. Para &l sfa 2017, ia tasa de impuesio & & renis
utilizada fue del 25% sobre las ulilidades Sumias 3 distnibuCion.

Dividendos en efectivo. Los dvdendas que se detribuyan & S0060a06s NACONEles 0 a SoCedates O Personas
naturabes exiranperas Que NO ESin domiciliadas en parises Rscales o ursdicoones de Menor IMPOSCON O &
peérednas naturales no residenies an of Ecuador, estin exenios del pago de impuesio a la renda.

Los disidendos quee sa distribusyan a lavor de personas naturales nacionalas eatdn fupeios & retencon an |3 fuante
adicional, la que no superard la diferencia enire la maxima tanfs de impuesio @ 18 rents pars personas naturaies
{35%] v la tarifa general de iImpussio & b renta previsia para sociedades (25%), v las sociedades o personos
naturales extranjesss domicilisdas an paralsos fiscales o regimened de Menor iImposicion, estan supelas a la tarils
penaral de impuests a la renta previsia pars sociedades (28%).

. El impusesic a le renta causado por ol afo farminedo el 37 de dicembne dil
2017 se determing coma sigue:;

Abo werminado ¢l 31 de diclembre | 2017 |
Utilidad del sjercicio A5.171.73
Wenos
15% ParScpdeiin o8 W6 Falagadonss (5.275.78)
INgrESCE 5upEi0S & M puUREin & A renia unico (B51. 487 47)
Mis:

Cosios y Jashos Gaducibies INCurmidon pars general iNgrescs 616325874
Hasa impenible para &l calculo dal im pessio a la renta de sociedades (5.275,78)
Tasa ded impuesic a la renis pars soclededes 25%

I pLesID B 1 reNia CRUSnED

Anficipo delerminado y pagado pade ol ajedciio actual -
Impuasio & Ia renta causadn definitie -

Cambios en la legisiacion tributana; Le Presidencs de la Republica del Ecuador mediante Decreto Ejecutivo
Ko, 210 ded 20 de nowviembre del 2017, establece rebajes para &l pago del salo del anlcapo del impuesio & o
ranta ded 2o 2017 pars las pegueiiss, msdianss y grandes SMpresas Coimo S ndica 8 oontinusodn,

Arficuio 1. - La rebaja el 100 % del pago oel 5800 del anboipo del impuesto & i nente ol aho
77 pars s peraongs nabreles, sucesones indvians obligadass 2 Bever contebilidad y
sociedades Cuydad venias o ingrescs brulos anuales respecit del ejercico fiscal 2017 soan
iguales o menores a LSS 500,000,00 dolares de Estados Uinidos da Morleaménica

el £ ba rabage Jei G0 W del pago dol asdda del anepe dol impuocto o la oete del sfe
2017 pare lss porsonas naturdles, sucesionss indivisas obligacdas & llevar contabilided y
sociedades cuysl vening o ingresos brutos anuples respeclo del ejercicio fiscal 2017 sean da
antre US$ 500,000,01 » LSS 1.000.000,00 ditares de Estados Unidos de Norteameérica,

1%
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14. Régimen Tributario (Continuacion)

Srticula 3. - La rebaga del 40 % del pago del sakdo del anficipo del impeesio a la renta ded aio
2017 para las persones naturales, sucesiones indivises obligadas & Hevar contabilidad ¥
soclededes Cuyvas ventas o ingresos brutos anusles respecto ded ejercicio fiscal 2077 saan da
entre US$ 1.000,000,01 ddlares de Estados Unidos de Norteamdénica o mas,

Con fecha 29 de diciembee del 2017 s& publica en el Segundo Suplemento del RO Mo, 150 k3 “Ley Organica
para la Beaciivacion de & Economia, Fomalecimients de la Dolafizacion y Modesnizacion de la Gestdn
Financiera" en la cusl se establecen reformas & diferentas leyas da aplicacion trbutaria y societara cormd 13 Ley
Orgﬁlm,:p dee Reygimen Tribulsio, Cdefigo Tributarnio, Ley Refonnmatora para la Equldad Tribwsiania, Lay o
Compafilas, Ley Organica de Prewencidn, Deteccion y Ermadicacsin del Defilo de Lavado o8 Activos v ael
Financiamiento de Delios v Codige Organico de la Produccion, Comencio e Invergiones (COPCI).

A continuacién, presenta un resumen de los aspecios mas destecados de la mencionada Loy, como Sigue

a. LEY ORGANICA DE REGIMEN TRIBUTARIC INTERNC:

¥ Se establece |8 obligacsin de Bevar contsbilidad a iodas las sociedades, asi como
tlambién a les personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del
ejercicio fiscal inmediate anterior sean mayores a USS300.000, incluvenda sdemas 3 las
personas naturaies gue desarollen achvidades agricoias, pecuanas, loreslales o
similares, profesionales, comisionistas, aresanas, agenies, representanies ¥ demas
rabajadorss auldaames.

*  Las entidades del sector financiero popular ¥ solidario podran tambian participar en lios
procesos de fusiin v benaficiarse de la exancién ded Impuasto a la Renta,

*  Ewoneracion por un perodo de tres afos en el page ded Impuesto & B Renta para
aquellas microampresas gue inicien sus actividades econdmicas a pariir de fa vigencia
de la presents ley, Se contard desde el primer aho en el que |a microempress genere
INGresns operacionales.

* Se agrega la posibilidad de deducir hasta 10% del valor por 13 adguisicion de bienes o
BErVICIOS @ organzacionss de la economia popuiar ¥ solidana que se encueniren dentro
de los rangos para sav consideradas MICroempresas,

+  Se agrega a las deducciones @l Impuesto a |a Renla kos pegos efectuados par concepto
de desahucio v de pensiones jubllares, gue no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios fiscales anteriores,

¢  Posibllided de aplicar las noemas de determenacion presunliva en el caso O
liguidaciones de pago por diferencias an la declaracion,

v Se estableca nuevamente |a tarifa del 25% en el Impuesto a ke Renta para socedades.

En el cago de agquellps sockedades que tengan Bccionistas, soclos, participes,
beneficiarios o simileres en paraisos fiscalas, |a tarifa aumeanta del 25% o J8%,
El porcentaje del 28% tambian sard aplicado a las sociedades que no informen sobre ka
padicipacion  accionaka v socintaria &l Servicio de Rentas Internas ¥y & fa
Sueperintendencia de Companias, Valores v Sequias. Para establecer |8 base imponibse
de socsedades consideradas microempresas, se debesd daducir adicionaimenta un valor
edquivalente 3 una fraccidn basice gravade con tarfa cere de Impussic & la Renta para
perannas neturales,

¥ Sg esteblece ef beneficio de la rebaja de res puntos porcentuales en el Impuests a la
Rania para las sociedades que tengan condicion de micro y pequefias empressas, asi
Come pard pguellas gue tengan |a calidad de exporadores habiluakes, imr'n-j:lm e an al
regoective efercico fiscal se mantenga o incramants el emplao.

* En lo relacionado al anficipo del impuoestc a & rentd Se gesiacan a5 siguientss
modificaciones:

a4} Blo pe coneiderard para-ef cdlouls del enticipo, @n ko gue regpecta al nubm de
costos y gastos, los suekdos y alanos, décimos. as como tampoco los
apartes patronaies al seguro soclal ohligatono;
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14. Régimen Tributario (Continuacién)
8. LEY ORGANICA DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO:

Bl Al pual que en fa narma wiganie al momanio, se establece ta posibdidad de
devolucién del anticlpe cuando se hava visto afectada significativamente |a
actividad econdmica del sujeto pasivo en el efercicio figcal respective v siempra
fQue este supare el Impuwesto causadn, agregando también que lo mencsanado no
puade axcadar al tipa impositivo efectivo (TIE] promadio de los contritanrantes
en general, definido por & Servicio de Rentas Inlernas. La Administracion
Tributzzria podra Rjar un TIE promesdio por segmeenios.

¥ BSe faculta 2l Servicio de Rentas Internas, a devolver el excedenis entre &l anticipo
pagado v &l impuesto causado, siempre y cuando S8 verifique que se e aumentado o
mantenide o incrementado &l empleoc neto, sdemas de cumplir requisilos que se
establecerdn an ol Reglamento.

¥ Be modifica el monko respects del cual se establece fa obligatoriedad de wtilizar el
sistema financiero 3 sefectos tributarios [bancarizacian de las Fansaccionss). pasandan da
USS65.000 a USS1.000.

+ S establece una “sancidn por ocultamiento patrimanial” por el valor de uno por mil del
wvakor total o o8 actives & del uno por mil de los ingresos (el que sea mayor), por mes o
fraccidn de mes, & aquellos sujeins pasivos que no declaren al Servicio de Rentas
Intermas la inforrmacion real de su patrirmonio en el exdesor.

b. LEY REFOAMATCORIA PARA LA EQUIDAD TRIBUTARLA EN EL ECLIADCE:

¥ Devolucidn pafa exportadores habibuales: Se establece la devolucids del ISE en la
importacion de materias primas ¥ bienes de capital con k8 finalidad de gque sean
ENCOrpOrados &n procesos productivos de bienes que se exporten &n un plazs no mayor a
B0 diss =in imtereses. Las materias primas y benes de capital seran defnidos pod el
Comité de Polfica Tributaria.

¥ Amplia 18 base de supels pagnies dél impuesto mensual 8 168 activos en el exdenor a
entidades privades del mercado de valoras y ofras supetas al condrol de a
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, conforme o gue dictamine 1a Junta.

+  Sa slimina el Capitulo Il "*Creacidn ded impuesto a kas terras rurales” ded titwlo cuano
"Creacion de impuestos reguladoras”,

c. CODIGO TRIBUTARIO:!

+  5Se establece la posibilidad de declarar masivaments |3 extincidn de ohligaciones que
sumadas por cada confriouyente sean de hasia un salaro bésico unificedo, siempre y
cuamdo @ la becha da la amision de la respeciiva resolucion de extincidn se hayan
cumplido los plazos de prescripcion de [a accsdn de cobro, hdyase o no iniciado la accidn
coactive

v Se establece |a posibilidad, para ¢ coactivado, pars que pueda hacer cesar o resmplazar
las medidas precautelstorias, garantizendo la totalidad de ig obBgacidn, justificando
documantadamsants una garantis pars al efecto.

d. DISPOSICIONES ADICIONALES RELEVANTES.

*  Log sujetos pasivoes gue tengan eciuaimente una dewda con e Servicio de Remas
Internas desde medio salario basico unificado (IPS5193Y, hasta los cien salarios basicos
unificados (USS38.600), inchuidos fribuios, infereses y multas, tendran un plazo da 120

dias para presentar una facilided de pagos de dichas de deudas de hasta 4 ahos sin
garantiae. Lina woz colietadn loo fociiidados do pogo oo cucpondord o ooootiva,

conforme lo egtablecido en el Cadige Tribwiarna,
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15. Reclasificaciones

Cierlios saldos de logs estados financieros adiunios por el afo tevmingdo & 31 oe diciembre del 2017 y 2076 han
sifdo reclasifcados para propdsitos de presentacion del informe, de conformidad con l8s noemas establecidas por
al Consejo de Mormas Internacionates de Contabilidad (IASE por sus siglas an imglas) y gue han ssdo adopladas
por la Supenintendencia de Companias, Valores y Seguros.

16. Eventos posteriores

Entre &l 31 de diciembre def 2017 y |a fecha de emision de estos estados financiaros no se produjeron entos
que, en la opinidn de la Administiracién de la Compania pudieran tensr un efecto significativo sobee dichos estados
finrancieros gue no 58 hayan revelado en los mismos, excepto por las siguientas sluAcionss que 58 sxponen a
conlinaedcain;

2) La Compafla ha gestionado un convenio de purga de mora patronal con el Instituto Ecustoriano
de Segurnidad Social (IESS) con fecha da core &l 31 de diciembre del 2017, & que se encuenira
en proceso de suscripcion de firmas por ambas parkes.

by A la fecha de este informe, 2 Compahia ha realizade las declaraciones mensyuales pendientes v
s ha compromelido & cumplic con el proceso de remision de deudas con el Servicio de Rentas
Internas (SRI} hasta el plazo otorgado en la Ley respectiva.




