Guayaquil 31 de Marzo del 2005

Sefiores Accionistas de
CORDIARGOS ECUADOR S.A.
Ciudad.

Distinguidos sefiores:

En anexos adjuntos encontraran ustedes los informes financieros y econdémicos,
correspondientes al e] ercicio 2004. Los informes presentados han sido revisados y
aprobados por el comisario de la compaiiia.

Como ustedes apreciardan durante el afio 2004 las operaciones economicas de la empresa
han sufrido una gran contraccion, que se manifiesta en una reduccion de ventas del
43.32% sobre las ventas del afio anterior, una rentabilidad sobre venta inferior en el
8.15% sobre la del afio anterior, estos hechos se deben principalmente a la gran
competencia que hemos sufrido en todas nuestras lineas de negocios ya que proveedores
de Perd, Colombia y principalmente de China, ingresaron con productos genéricos de
inferior calidad y menor precio, logrando que la demanda se oriente hacia ellos debido a
la reducida capacidad de compra de nuestra poblacion. El hecho de mantener las
licencias en nuestros productos nos impidié disminuir nuestros precios a niveles de los
competidores ya que debiamos asumir los costos de las licencias en sus montos
minimos asegurados. Todos estos hechos incidieron para que nuestros resultados

econdmicos sean negativos este aflo.

nuestra relacion con los pasivos corrientes.

Para el nuevo afio tenemos como estrategia aprovechar que sonj
calificados en algunas grandes tiendas y cadenas y cambiar n§¢s
importaciones hacia otros productos que teniendo una demanda apropiayy
competir en iguales condiciones a las del mercado distribuidor. ‘

Atentamente,

Ing. Carlos H. Cedefio Zambrano.
Gerente.
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