INFORME DE COMISARIQ

A LOS SENORES ACCIONIS'!:AS Y JUNTA DE DIRECTORES DE LA
COMPANIA FERAND S.A.

En calidad de Comisario Principal de la comparia “FERAND S5.A.", he revisado ¢l
Balance General por el periodo economico correspondiente al ano 2012, asi como
también el Estado de Resultados, ¢l de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas, y
cambios de la Posicion Financicra, todos ellos por el ejercicio terminado a esa fecha,

Los mencionados Estados Financieros son de responsabilidad de la Administracién de
la Compania. Mi responsabilidad consiste en emitir una opinién sobre dichos Estados
Financieros, basandome en lo revisado.

El trabajo de revision se lo ha efectuado aplicando procedimientos profesionales sobre
la materia, y para el efecto he considerado también las recomendaciones y
disposiciones legales existentes que norman la actividad de los Comisarios, de manera
especial con lo establecido en los articulos 274 al 288 de la Ley de Comparias
codificada por el H. Congreso Nacional y Publicado en el R.O. No. 312 del 5 de
noviembre de 1999, :

En razon de lo mencionado me permito exponer lo que sigue:

< Opino que por parte de la Administracién de la Compania “FERAND S.A."

" se han observado y cumplido con las diferentes normas legales, estatutarias
y reglamentarias vigentes, asi como también aquellas emanadas desde la
Junta General de Accionistas y del Directorio.

% En lo que tiene relacion con el contro! interno de las actividades economicas
de la compania, creo que el sistema de registros y su contabilidad es bueno,
suficiente y confiable.

<+ Las revisiones practicadas sobre los estados Financieros de la Compania
“FERAND S.A.", por el periodo econémico comprendido entre el 01 de
Enero y el 31 de Diciembre del 2012, inclusive, no revelan situaciones
extranias o dudosas que puedan afectar a los intereses de los sefiores
Accionistas, o que puedan considerarse como incumplimientes o
inobservancia por parte de sus Administradores, funcionarios y empleados
en general.

< Existen las adecuadas correspondencias entre Estados y Registros y en las
pruebas realizadas no se encuentran incoherencias que contrarien la
correcta aplicacion de los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados 0 de los procedimientos e instrucciones constantes en la Ley de
Régimen Tributario Interno y sus Reglamentos,

< Los estados financieros adjuntos fueron preparados de conf'ormidgd con
normas y practicas de contahilidad establecidas en el Ecuaer. Con fe?ha 4
de septiembre del 2006, Registro Oficial N° 348, la Superintendencia de
Companias, mediante Resolucidon N° 06.Q.ICL.004, resuelv_e adoptar las
Normas Internacionales de Informacion Financiera Niifs y dispone que las
referidas Normas sean de aplicacion obligatoria por parte de las entida(';!_es
sujetas a su control y vigilancia, para el registro, preparacion y presentacion
de estados financieros a partir del 1 de enero del 2009. Esta disposicion ha
sido ratificada, mediante Registro Oficial 378 SP del 10 de julio det 2008,



Resolucidon N° ADM 08199. Mediante Registro Oficial N° 498 del 3! de
diciembre del 2008, Resolucion N° 08.G.DSC.010 de la Superintendencia de
Companias, se decide prorrogar la fecha de la adopcion de las Normas
Internacionales de Informacion Financieras Niifs, para lo cual se estahlece
un cronograma que va a partir del 1 de enero del 2010 al 1 de enero del
2012. Mediante Registro Oficial N” 372 de] 27 de enero del 2011, Resolucion
SC.QICLCPAIFRS.11.01 de la Superintendente de Companias, se decide que
aplicardn las Normas Internacionales de Informacidén Financiera para
Pequenas y Medianas Entidades (NUF para las PYMES), para el registro,
preparacion y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de enero
del 2012, todas aquellas companias que califiquen como Pymes que
cumplan las condicionantes senaladas en la referida Resolucion. Se
establece ¢l afio 2011 como periodo de transicion; para tal efecto este grupo
de companias deberan elaborar y presentar sus estados financieros
comparativos con ghservancia a la Norma Internacional de Informacion
Financiera para Pequenias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), a
partir del afno 2012. En base a estos lineamientos, FERAND S.A, debe aplicar
las Normas Internacionales de Informacion Financieras para Pequenas y
Medianas Entidades, a partir del 1" de enero del 2012, estableciéndose el ano
2011, como el periodo de transicion.

< Por lo expuesto, opino que los mencionados Estados Financieros presentan
razonablemente la Situacion Econoémica de la Compaiia.

% Durante el ejercicio econbtmico 2012 las actividades de la compaiia
FERAND S.A. se limito a cumplir con las obligaciones legales, tributarias y
contables.

De los sefores Accionistas y Miembros de la Junta de Directores de la Compania
"FERAND S.A."

Muy Atentamente,

Quito, 29 de marzo del 2013



