Dismundi S.A.

Notas a los Estados Financieros
Afto terminado ¢l 31 de diciembre de 2019
Expresados en Dolares de E U A

I. Actividad

La compafia fue constituida en Ecuador en 2001. La compafia se dedica a la
importacion y comerciahizacion en el mercado local de camiones y repuestos
procedentes de las fabricas Zongtong Bus Holding, Anhui Technology v Lihan
Internacional localizadas en la Republica Popular China.

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros por el aflo terminado el 31 de diciembre de 2019 han sido
preparados de conformidad con normas internacionales de informacion financiera
NIIF para Pymes. Estos estados financieros fueron autorizados para su emision final
por parte de la Administracion de la Compafiia en marzo de 2020 y segiun los
requerimientos estatutarios serian sometidos a la aprobacion de la junta general de
accionistas, sin modificacion.

2.2 Base de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo
historico. El costo histérico se basa en el valor aceptable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes o servicios. El valor razonable, en cambio, es el precio
que s¢ recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes independientes de un mercado a la fecha de la valoracion, considerando
las caracteristicas del activo o pasivo. Este valor razonable a efectos de medicion y
revelacion se determina sobre esta base a diferencia de las mediciones que poseen
cierta similitud con el valor razonable como es ¢l caso del valor neto de realizacion de
la Seccion 13 o el valor en uso de la Seccion 27

Una descripcion de las principales politicas contables, se presenta a continuacion:

2.3 Instrumentos Financieros
Los instrumentos financieros son contratos que originan en forma simultinea un
activo financiero para una entidad y un pasivo financiero o instrumento de patrimonio
para otra entidad. Los principales activos y pasivos financieros presentados en el
estado de situacion financiera de la compafiia son: efectivo, depositos a plazo en
bancos, cuentas por cobrar, los préstamos de corto y largo plazo y las cuentas por
pagar excepto el impuesto a la renta. Las politicas contables para su reconocimiento y
medicion se presentan a continuacion:
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Activos financieros. Se reconocen o se dan de baja a la fecha de la negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero v se miden inicialmente
al valor razonable mas los costos de la transaccion.

Posterior a la fecha del reconocimiento micial se miden al costo amortizado o al valor
razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con vencimientos
originales inferiores a doce meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes.

Efectivo

Incluye aquellos activos financieros liquidos y depositos que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo menor a tres meses

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se las considera como activos financieros no derivados con
pagos fijos que no se cotizan en un mercado activo, se clasifican como activos
cormentes, excepto aquellos valores con vencimientos mayores a doce meses desde la
fecha del estado de situacion financiera, que se presentan como activos no corrientes

Posterior al reconocimiento inicial, al valor razonable, s¢ miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. La
determinacion de la tasa de interés efectiva se realiza para aquellas cuentas por
cobrar, con efecto material, con vencimiento mavor a 365 dias.

Pasivos flinancieros. Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad con la sustancia del contrato vy
se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compafiia tenga el derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos doce meses posteriores
a la fecha del estado de situacion financiera.

Prestamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva.



Cuentas por pagar

Representan pasivos financieros no denvados con pagos fijos o determinables, que no
se cotizan en un mercado activo. Posteriormente al reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés
efectiva para aquellas cuentas por pagar, con efecto matenal, con vencimiento mayor
a 365 dias.

2.4 Inventarios

Son medidos al costo o valor neto realizable, el menor. El costo se asigna utilizando
el método promedio ponderado para repuestos y costo especifico para camiones. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos los costos de
lerminacion vy los costos necesarios para la venta.

2.5 Equipos

Medicion inicial. Se registran al costo de adquisicion. El costo comprende su precio
de adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion de
activo v puesta en condiciones de funcionamiento. Los gastos de reparacion y
mantenimiento se reconocen en los resultados del aflo en el periodo en que se
producen.

Medicién posterior modelo del costo. Se registran al costo de adquisicion menos la
depreciacion acumulada y menos ¢l importe acumulado de las perdidas por deterioro
de valor, si hubiere. Los gastos de reparacién y mantenimiento se reconocen en los
resultados del afio en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas dtiles. El costo de propiedades vy equipos, se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual
y el método de depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Las vidas
(tiles usadas, son como sigue:

Vida util en aflos
Instalaciones en oficinas 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina 10
Equipos de computacion 3



Retiro o venta de equipos. La utilidad o pérdida es reconocida en resultados v surge
del retiro o venta de una partida de equipos la cual es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del activo

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles,

Al final de cada periodo, la Administracion de la compafiia. evalua los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo
respecto a que estos activos han sulrido alguna perdida por deterioro.

Las pérdidas por deterioro se reconocen en resultados, con excepcion de un activo
revaluado que primero se afecta a la revaluacion del patrimonio. El reverso de una
perdida por deterioro se reconoce en resultados

2.7 Impuestos

El impuesto corriente v el diferido se registran en los resultados del periodo excepto
que surja de una transaccion que se reconozca fuera del resultado bien sea de otro
resultado integral o del patrimonio en cuvo caso se reconocera fuera de los resultados.

a) El impuesto corriente, se basa en la utilidad gravable que es la tributaria (base
imponible) registrada durante el aflo. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos imponibles o deducibles y partidas
que no serdan gravables o deducibles. El pasivo de la compaiiia por impuesto a
la renta cornente se calcula utihzando para el ejercicio 2019, la tasa fiscal del
22% aprobada por el Servicio de Rentas Internas.

b) El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos v pasivos de los estados
financieros v sus bases fiscales, utilizando tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
Un activo por impuesto diferido se reconoce generalmente por todas las
diferencias tributarias deducibles en la medida que resulte probable que la
compafiia disponga de utihdades gravables futuras contra las que se podria
afectar esas diferencias temporanas deducibles mientras que un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles



2.8 Provisiones

Se reconocen cuando la compafiia tiene una obligacion presente como resultado de un
suceso pasado, donde es probable que la compafiia tenga que desprenderse de
recursos, para cancelar la obligacion, y pueda hacerse una estimacion fiable de estas
provisiones. El importe reconocido como provision, al final del periodo, debe
considerar los riesgos y el grado de incertidumbres envueltas.

2.9 Beneficios a empleados

a) Las obligaciones por beneficios definidos OBD jubilacion patronal, desahucio
¢ indemmzaciones, son determinadas utilizando el método de la unidad de
crédito provectado con valores actuariales realizados al final de cada periodo.
Los costos por este concepto inicialmente se reconocen en los resultados del
afo o en otro resultado integral en los casos que apliquen. Las nuevas
mediciones, que comprenden las ganancias o pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o abono a otro
resultado integral.

La entidad no reconocid provision para estos conceptos debido a la rotacion v
poca antigiedad de su personal.

b) La participacion de trabajadores esta constitwida de conformidad con
disposiciones legales a la tasa del 15%

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos procedentes de la venta de bienes se miden al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta los descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales que la compaifiia pueda otorgar y se reconocen
cuando la compailia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado
de la transferencia en la venta de los camiones y repuestos, el importe de los ingresos
vy los costos incurndos o por ocurrir, son medidos con fiabilidad, y es probable que la
compailia reciba los beneficios econdémicos asociados con la transaccion.

2.11 Reconocimiento de costos y gastos

Los costos v gastos se registran al costo historico y se reconocen a medida que son
incurridos considerando la base del devengado, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, v se registran en el periodo en el que se conocen.
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2.12 Compensacion de saldos v transacciones

Las normas internacionales de informacion financiera NIIF para Pymes no permiten
que se compensen los activos vy pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos
casos en que la compensacion es requerida o permitida por alguna norma contable v
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

3. Estimaciones y Criterios Contables

Los estados financieros adjuntos, requicren que la Administracion realice ciertas
estimaciones v establezca algunos supuestos inherentes a la actividad economica de la
compafiia, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. La Administracion sustenta que
tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la
informacion disponible en ese momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

Las estimaciones y criterios contables se revisan sobre una base periodica. Las
revisiones a las estimaciones se reconocen en el periodo de revision y periodos futuros
si la revision afecta al periodo actual y periodos subsecuentes.

4. Efectivo

El efectivo representa fondos de libre disposicion a favor de la compaiia.
5. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

2019 2018

Clientes locales LSS 859,529.42 USS 956,272.62
Cheques a fecha 11,978.67 -
Anticipos a proveedores 647.77 24.130.00
Empleados - 16,555 48
Onras: tarjetas de crédito 464.51 21,684 80
Subtotal §72,620.37 1,018.642.90
Menos - Estimacion para cuentas incobrables (12,150.63) (12,150.63)

USS  860,469.74 USS 1,006,492.27

Clientes locales tienen plazo de vencimiento de hasta 120 dias y no generan intereses.

Al 31de diciembre de 2019 existen saldos con una antigiedad mayor a 120 dias
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6. Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

2019 2018
Impuesto al valor agregado iva LSS 403535 LSS 3.76
Retenciones de 1va 1,927.82 449,75
Retenciones en la fuente, crédito tributario 4,786.34

USS 10,749.51 USS 45351

7. Inventarios

Los inventarios estan constituidos como sigue:

2019 2018
Repuestos LSS 832,52595 USS 849614.13
Vehiculos - 64 07355
En transito 66,025.82

USS 898,551.77 USS 91368768

Los repuestos de la compafia abastecen la flota de camiones colocada en el mercado
integrada por volquetas, buses, busetas, cabezales y mulas de uno y dos ejes.

8. Propiedades y equipos

Un detalle de propiedades y equipos ¢s como sigue:

2019 2018
Instalaciones en oficina USS 9,535.08 USS 9.535.08
Vehiculos 89,138.17 8913817
Muebles v enseres y equipos de oficina 42,467.33 42 467.33
Equipos de computacion 19,971.39 19,971.39
Herramientas 1,024.76 1,024.76
Subtotal 162,136.73 162,136.73
Menos - Depreciacion acumulada (138,693.16) (133,557.80)

USS 2344357 USS 2857893
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Un movimiento de las propiedades y equipos, s como sigue:

Muchla ¥

e ¥

equipos de  Equipos de  Herramie

Imtalacione Vebdculos  oficing computackin nins Toaal
Conlg.
Subda ul 1-Ene-201% 9535 LAk IR 19871 102 157 493
Adickones 464 yery
Sabdo ul 31-Dic-2018 9535 LK 42468 195N 1025 162,137
Adhowmey
Saldo ol 31 -Dic-2019 2,538 H138 42.46N 19571 1.02% 162,137
Depredachon scumulada;
Salido al 1-Ene-2018 4T (TRIT6)  (15.144) (050 (209} (H15,158)
Deprociacion del afio 0y (10,0625 [R X ipra] (106) {15, 40y
Saldo al 31 -Dic-201H BAS) (@) (19216 (19,009) 315 133,558)
Dieprecacatn del afo (1072 3.363) (601Y oh L HELY]
Saldo sl 31 -Dic-2019 6SX) (NI (I2.58]1) (19.640) (412) (138,6493)
Saldo neto 2513 19587 a 613 1044
9. Obligacién bancaria

La obligacion bancaria representa una operacion de crédito con el banco Produbanco
por US 91,526.95 a la tasa de mercado con vencimiento en junio 2020,

10. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

Proveedores locales
Transtodo S.A.

Parte relacionada, Esteban Chu

Nomina

Anticipos de clientes
Aportes al IESS

Otras: tarjetas de crédito

2019 2018
USS  186,270.46 USS  150,543.22
38,065.89 134,770.23
333,363.33 488,609.72
4,319.26 4,034.09
406.797.65 51.81
8,610.55 9.771.46
348.38 8,287 64
USS 977,775.52 USS 796,068.17
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El periodo de crédito promedio con proveedores locales es de 30 a 90 dias y no
generan intereses. Al 31 de diciembre de 2019, proveedores locales incluye un saldo a
favor de Impcambus S.A. por US 26,823.09

Transtodo S.A. y parte relacionada no generan intereses y no tiene fecha especifica de
vencimiento.

11. Impuestos Corrientes

Los pasivos por impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

2019 2018
Impuesto a la renta de la compafiia LSS - LSS 156.24
Retenciones de iva §18.15 436.99
Retenciones de impuesto a la renta 1,027.31 2.893.10

USS  1,845.46 USS 348633

Una reconciliacion entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

e Wik

Utihdad liguida 57249 TH. 1261 46
Partidus de concilincion

Menos mygresos no grnvables (31 462 58)

Mis gnstos no doducibles - 74 93
T bkl granvivhie (perdics) (25.7A762) TB.751.33
Tasa % 5%
Impaesto a b renta cunsado - 19,687 84
Menos netenciones efeciusdss en o afio (4,786 34) (T.a3553,
Mo credito ributarnio de mfios antenones - (113901
hmipracsto @ ba ronta n (Gvar ) pogar £4,786.34) 15624

A partir de 2016, el gobierno ecuatoriano suspendié para las zonas de Manabi v
Esmeraldas afectadas por el terremoto de abril de 2016, la obligacion de calcular el
anticipo de impuesto a la renta, exigido desde el 2010. A fines del 2019 con la Ley de
Simplificacion Tributaria este anticipo a calcularse para el 2020 fue eliminado.
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Las declaraciones de impuesto a la renta hasta el aflo 2016, estan cerradas para
revision por parte de las autoridades tributarias. A la fecha de este informe, la
compafiia no ha recibido notificaciones con respecto a los aflos 2017 al 2019, por lo
que estos afios estarian abiertos para futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrian
exisur diferencias de criterio en materia tnibutaria.

Asuntos Tributarios. Los aspectos mas destacados se presentan a continuacion:

El costo de adquisicion relacionado con vehiculos por avalios que superan US
35,000 en la base de datos del SRI, seran considerados como no deducibles.

Los pagos efectuados por desahucio y jubilacion son deducibles; las
provisiones por estos conceptos no son deducibles

No sera deducible del impuesto a la renta ni del 1va las compras en efectivo
iguales o superiores a US 1,000,

Tarifa del 5% en la salida de divisas. El uso de dinero en el exterior se
considera como hecho generador y se considera exentos de este impuesto el
pago de dividendos a compafias o personas naturales que no estén
domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en e
listado emitidos por el Comité de Politica Tributaria y que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de
impuesto a la renta.

A partir del 2018, se aplicara la tarifa general del 25% de impuesto a la renta
para medianas y grandes empresas y del 28% cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares
residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion directa ¢
indirecta y cuando la sociedad haya incumplido el deber de informar sobre la
participacion de sus accionistas APS en febrero de cada afo. Las micro,
pequefas empresas v exportadores habituales pagaran la tarifa del 22%. Las
medianas empresas tienen trabajadores desde 50 hasta 199 y ventas de US
1,000,001 hasta US 5,000,000

La reinversion de utihidades de 10 puntos porcentuales se aplicara solo para
exportadores habituales, empresas productoras de bienes, manufactureras y de
Lurismo receptivo.

Eliminacion del impuesto a las tierras rurales
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12. Pasivos acumulados
Los pasivos acumulados estan constituidos como sigue:

2019 2018
Beneficios sociales USS  5050.00 USS 3245647
Participacion de trabajadores 1,010.28 -
Otras 9,273.62 22,295 .54

USS 1533390 USS 5475201

Un movimiento de beneficios sociales y participacion de trabajadores es como sigue:

Participaciin

Decimo Décimo e

feroero cuarte Vacaclones  trubajadores Total
Saldo al |-Enero-2018 418 8117 (LY., L] 593 51,841
Pron lnbones 1129 708 513 13787 p_ i nd ]
Pags (11 .5aT) (e A 13.36%) (12184 35412
Saldo al 31 -DHc-2018 4917 68T 0 4687 1319 54,752
Camblio slstema contable, varlackin 4.128) 4,676} (18.602) (12.812) (39418
Sabdo al Y1-Dic-2019 T 2.1% 1058 10,284 15334

13. Obligaciones a largo plazo
Las obligaciones a largo plazo estin constituidas como sigue:
2019 2018
Obligaciones USS 19,563.41 USS 178,368 28
Desahucio 11,202.50 11,202.50

USS  30,765.91 USS 189 840 78
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Una descomposicion de las obligaciones, es como sigue:

2019 2018

Banco Machala, préstamo con vencimiento hasta
2022, dividendos mensuales e interés del 9.76%

USS  32,630.20 USS -
Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador

SENAE, dividendos mensuales hasta agosto 2020 109,062.48 24344220
Subtotal 141,692.68 24344320
Menos - Porcion comente (122,129.27) (64,804.92)

USS  19563.41 USS 17863828

Una descomposicion de la deuda a largo plazo banco de Machala es como sigue:

. 104 | 14429
X2 5134
19563
14. Patrimonio

Capital pagado. Esta representado por 10,000 acciones ordinarias y nominativas de
US 1,00 de valor nominal unitario. El capital autorizado esta fijado en US 20,000, La
entidad no cotiza sus acciones en la Bolsa de Valores.

Reserva legal. Segun la ley de compafias. representa la apropiacion obligatona del
10% de la utilidad anual hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital
pagado. Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Reserva facultativa. Representa una apropiacion voluntaria de los accionistas, Esta
reserva esta sujeta a distribucion en efectivo, pero puede ser capitalizada en su
totahidad.

15. Acuerdo de Representacion

La compafia mantiene suscritos acuerdos de representacion exclusiva para la
distnibucion v comercializacion en territorio ecuatoriano de los camiones

provenientes de las fabricas Zhongtong Bus Holding Co Lid. y Anhui Hualing
Automoviles Co. Ltd. con plazos de hasta 2 afios y compra minimas de vehiculos.
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16. Transacciones con Partes Relacionadas
Los saldos con partes relacionadas se revelan en el estado de situacion financiera.

17. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Entre el | de enero 2020 y la fecha del informe de los auditores independientes, no se
produjeron eventos que en opmion de la Admimistracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos, excepto por la propagacion de la
pandemia del covid 19 que obligd a que la empresa permanezca cerrada entre marzo
y mayo 2020 y se reanuden operaciones paulatinas a mediados de junio 2020 con el
semaforo amarillo autorizado por el COE cantonal de Manta.
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