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Dismundi S.A.

Estados de Situacion Financiera
31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Dolares de E.UA.

2014 2013
Actives
Activos corrientes:
Efectivo (Nota 4) US$ 307307 - USS 12,272,865
Cuetrias por cobray (Nola 5) 914,778.72 968,414.39
{mpuestos corrientes, crédito tributario 26,892.03 476,612 49
Inventarios (Neida &) 1,340,559.54 5,549 287 87
Pagos anticipados - 16,469.15
Total activos corrientes 2.28%.303.36 7,023 056 35
Bquipos, neto (Nora 71 48,62937 67,972.73
Otros acttvos 233.39 3,02239
Total activos Us$ 2,354,166.12 US% 7,094,058 67
Pasivos ¥ patrimonio de accwmstas
Pasivas corrientes: .
Sobregirg confabls Uss 8,729.17 USS -
Obligaciones bancarias (Nowa 8} 40,486.96 1,450,289.04
Cuentas por pagar (Nofa 9) 962,764.93 4,810,299.27
Impuestos corentes(Nos 10} 4,985.86 §1,008.30
Pasivos acusmulados (Nowe 11) 18,635.11 11,508.75
Total pasivos corrientes 1,042,542.03 6,283,105.36
Pasivo no corriente, accionista (Nova 12} 245,483,04 435 443 88
Patrimonio de accionistas (Neuz [3):
Capital pagado 16.600.00 1000000
Reserva legal 2,090.27 2.090.27
Aporte future aumento de capital 347,0680.00 34700000
Resultados acumulados:
Efecto por aplicacion de las NIIF - -
Ganancias acumuladas 7,050.78 1641216
Resultado det gjercicio = -
Total patrimonio de accionistas 366,141.08 375,509,435
Total pagivos y pafrimau le accionistas /S8 235416612  USY 7,094,038 67

Sra. An ‘Hung Representante Legat
}/Ceeﬂ%%

ral de los estados financieros.

Ing, Wilsén M. Merino - (tmtadar General

AN
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Dismundi S.A.

Estados de Resultado Integral
Afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Délares de E.U.A.

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Margen bruto

Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros
Participacion de trabajadores

Utilidad antes de impuesto
Impuesto corriente
Apropiacion impuesto
Impuesto diferido

Utilidad del afio

Otros resultados integrales:

Partidas gue no se reclasificaran posteriormente a resultados
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos

Resultado integral del afio, nete de impuestos

Nota

1o

Las notas adjuntas son pa;;fé"-_ﬁqtegml de [os estados financieros.

Sra. Ana @éCilia Chu Hung - Representante Legal

[ S S

2014

2613

5,365,147.00 245439824
(4,915,040.54) (1,684,194.10)

450,106.46

(389,915.23)
(26,964.11)
(4,984.07)

28,243.05
(37.611.43)
9.368.38

et

770,204.14

(702,432.28)
(37,565.38)
(4,530.97)

25,675.51
(5,648.61)

20,026.90

20,026.90

Ing. Wilsen M, Merine - Contador General
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Dismundi S.A.

Estados de Cambios en e Patrimonio de 10s Accionistas
Afios terminados el 31 de diciembre de 2014 ¥ 2013

Expresados en Délares de EUA

Resultados acomulados
Capital  Reseyva legal Aperie Efecto Resultado
Pagado fiture par Ganancius dei
anmento aplicacion  acumnladas  egjercicio
capitat de las
NIFF
Satdos a Enero 1, 2013 16,000.00 209027 190,000.00 ’ - (3,607.74) -
Pititidad def aiio 20,026.50
Ore resultado inlegral -
Transferencia 20,026.90 ¢20,826,90)
Aporles 15786000
Saldos o Diciensbre 31, 2013 JELRLILR L] 209027 347 050,00 ' - 16,419.16 -
tilidad del afto L ;
Oiro resiitado wilegral "
Absoreidn (9,368.38) -
Saldos a Diciembre 31,2014 10,604.00 2,890.27 347.000.00 - - 7.050.78 -

Las notas adjuntas se g parte integral de los estados financieros.

-

Sra. /j\/n&r’ i i:: ]m g ~ Representante Legal

Ing. Wilson 3. Merine 4 Contador General



Dismundi S.A.

Estados de Flujos de Efectivo
Afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Dolares de H.U.A.

2014 2013

Actividades de Operacidn:
Recibidoe de clientes 5,354 31640 1,859,455.36
Pagado a proveedores y empleados (4,451,576.07y  (1,906,184.51)
Iatereses pagados (26,964.11) -
Impuesto a la renta v participacion de trabajadores 42,142 40} -
Efectivo neto proveniente de {usado en) actividades de operactén 833.633.82 {46,722.15)
Actividades de Inversidn:
Adquistcion de propiedades v equipes (19,061 .92) (46,083.08)
(Otros acHvos 6726227 ) -
Efectivo neto proveniente de (utilizado en) actividades de inversion 48.200.35 {46,083.08)
Actividades de Financiacion: .
Aportes futuras capitalizaciones ‘ 157,006.00
Obligaciones (1,401,07291) -
Otras 510,039.16  (98,280.12)
Efective nefo utilizado en actividades de inversidn (891.033.75) 58.715.58
Variacion (9,199.58) (34,092 35)
Efectivo al inicio del afio 12.272.65 46.365.00
Efectivo al final del afio 3.073.07 12,272.65
Conciliacién del resaltado integral neto del afig con el efectivo nete
proveniente de (usade en) actividades de operacidn:
Utitidad neta - 20,025.90
Amprtizaciones vy provisiones 14,020.97 34,01593
Cambios et activos y pasivos corrientes:

Activos cormentes 4,664,087.34 (4,876,433.29)

Pasivos cormentes (3.844 47440 477566131

- BEfectivo neto proveniente de actividades de operacién 833.633.82 {46,729.15)

Las notas adjuntdSisem e integral de los estados financieros.

Sra. Ana Cocili hultlung  Representante Legal Ing. Wilsén M. Merino - C&tanii\or General
' 5
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Dismundi S.A.

Notas a los Estados Financieros
Afios terminados e 31 de diciembre de 2014 y 2013
Expresados en Dolares de EULA.

1. Actividad :

La compafifa fue constituida en Ecuador en julio de 2001, La compafiia sc dedica a la
importacién y comercializacién en el mercado local de camiones y repuestos
procedentes de las fabricas Zongtong Bus Holding, Anhui Technology v Lihan
Internacional localizadas en la Republica Popular China.

2. Politicas Contables Significativas

2.1 Declaracion de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con normas
internacionales de informacién financiera NIIF Pymes. Estos estados financieros
fueron autorizados para su emision final por parte de la Administracion de la
Compafiia en marzo de 2015 y segin los requertmentos estatutarios serian sometidos
a la aprobacion de la junta general de accionistas, sin modificacion.

2,2 Base de preparacion

Los estados financieros adjuntos han sido preparados sobre la base del costo
histérico. El costo historico se basa en el valor aceptable de la contraprestacion
entregada a cambio de bienes o servicios. El valor razonable, en cambio, es el precio
que se recibiria por vender un activo o ¢l valor pagado para transferir un pasivo entre
participantes independientes de un mercado a la fecha de Ja valoracion, considerando
las caracteristicas del activo o pasivo. Este valor razonable a efectos de medicidn v
revelacion se determing sobre esta base a diferencia de las mediciones que poseen
cierta similitud con el valor razonable como es el caso del valor neto de realizacion de
ta NIC 2 o ¢l valor en uso de la NIC 36

Una descripcion de las principales politicas contables, se presenta a continuacion:

2.3 Instrumentos Financieros

Los instrumentos f{inancieros son contratos que originan ¢n forma simultadnea un
activo financiero para una entidad v un pasivo financiero ¢ instrumento de patrimonio
para otra entidad. Los principales activos y pasivos financieros presentados en el
estado de situacion financiera de la compaiiia son; efectivo, depésitos a plazo en
bancos, cuentas por cobrar, los prestamos de corto y largo plazo v las cuentas por
pagar excepto el impuesto a la renta. Las politicas contables para su reconocimiento y
medicion se presentan a continuacion:
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Activos financieros. Se reconocen o se dan de baja a Ia fecha de la negociacion
cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero v se miden inicialmente
al valor razonable mas les costos de la transaccion.

Posterior a la fecha del reconocimiento inicial se miden al costo amortizado o al valor
razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquetlos con vencimientos
originales inferiores a doce meses a partir de la fecha del estado de situacion
financiera, que se presentan como activos corrientes,

Efective

Incluye aquellos activos financieros Hauidos v depdsitos que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo menor a tres meses

Cuentas por cobrar

Las cuentas por ¢cobrar se las considera como activos financieros no derivados con
pagos fijos que no se cotizan en un mercado activo, se clasifican como  activos
corrientes, excepto aquellos valores con vencimientos mayores a doce meses desde Ia
fecha del estado de situacion fNinanciera, que se presentan como activos ne corrientes

Posterior al reconocimiento inicial, al valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interds efectiva, menos cualquier deterioro. La
determinacion de la tasa de interds efectiva se realiza para aquellas cuentas por
cobrar, con efecto material, con vencimiento mayor a 365 dias,

Pasives financieros. Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como
pasivos financieros o como patrimonio de conformidad ¢on la sustancia del contrato v
se clasifican como pasivos corrientes a menos que la compafia tenga ¢l derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacion por 1o menos doce meses posteriores
a la fecha del estado de situacion financiera.

Prestamos

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente a su costo amortizado usando ¢l método de la tasa de interés efectiva.



Cuentas por pagar

Representan pastvos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
se cotizan ¢n un mercado activo. Posteriormente al reconocimiento inicial, a valor
razonable, se miden al costo amortizado utilizando ¢! método de la tasa de interés
efectiva para aquellas cuentas por pagar, con efecto material, con vencimienio mayor
a 365 dias.

2.4 Inventarios

Son medidos al costo ¢ valor neto realizable, el menor. El costo se asigna utilizando
¢l método promedio ponderado para repuestos y costo especifico para camiones. El
valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos los costos de
terminacion y los costos necesarios para la venta.

2.5 Equipos

Medicién inicial. Se¢ registran al costo de adquisicion. El costo comprende su precio
de adquisicién mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacién de
activo vy puesta en condiciones de funcionamiento. Los gastos de reparacion vy
mantenimiento se reconocen en los resultados del afio en el periodo en que se
producen.

Medicién posterior modelo del costo. Se regisiran al costo de adquisicién menos la
depreciacion acumualada y menos el importe acumutado de las perdidas por deterioro
de valor, si hubiere. Los gastos de reparacion y mantenimiento se reconocen en los
resultados del afio en el periodo en que se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles, -El costo de propiedades y equipos, se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida atil estimada, valor residual
y ¢l método de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecio de
cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Las vidas
utiles usadas, son como sigue:

Vida atil en afios

Instalaciones en oficinas 20
Vehiculos 5
Muebles y enseres y equipos de oficina o 10
Equipos de computacion 3



Retiro o venia de propiedades y equipos. La utilidad o perdida es reconocida en
resultados v surge def retiro o venta de una partida de propiedades y equipos la cual
es calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo

2.6 Deterioro del valor de los activos tangibles.

Al final de cada periodo, la Administracion de la compafifa, evalta los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar la existencia de un indicativo
respecto a que estos activos han sufrido alguna perdida por deterioro.

Las perdidas por deterioro se reconocen en resultados, con excepcion de un activo
revaluado que primero se afecta a I3 revaluacidn del patrimonio. El reverso de una
perdida por deterioro se reconoce en resultados

2.7 Impuestos

El impuesto corriente y el diferido se registran en los resuitados del periodo excepto
que surja de una transaccion que se reconozca fuera del resultado bien sea de otro
resuitado integral o del patrimonio en cuyo caso se reconoceta fuera de los resultados.

a) El impuesto corriente, se basa en la utilidad gravable que es la tributaria (base
imponible) registrada durante el affo. La utilidad gravable difiere de 1a utilidad
contable, debido a las partidas de ingresos imponibles o deducibles v partidas
que no serén gravables o deducibles. El pasivo de la compafiia por impuesto a
la renta corriente se calcula utilizando para el ejercicio 2014, la tasa fiscal del
22% aprobada por el Servicio de Rentas Internas.

b) El Impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias
determinadas eéntre ¢l valor en libros de los activos y pasivos de los estados
financieros y sus bases fiscales, utifizando tasas fiscales que se espera sean de
aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
Un activo por impuesto diferido se reconoce generalmente por todas las
diferencias tributarias deducibles en la medida que resulie probable que la
compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria
afectar esas diferencias temporarias deducibles mientras que un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias
temporarias imponibles



2.8 Provisiones

Se reconocen cuando la compaiiia tiene una obligacion presente como resultado de un
suceso pasado, donde es probable que la compafifa tenga que desprenderse de
recursos, para cancelar la obligacion, y pueda hacerse una estimacion fiable de estas
provisiones. El importe reconocido como provision, al final del periodo, debe
considerar los riesgos vy el grado de incertidumbres envueltas.

2.9 Beneficios a empleades

a) Las obligaciones por beneficios definidos OBD jubilacion patronal, desahucio
e indemnizaciones, son determinadas utilizando el método de la unidad de
crédito proyectado con valores actuariales realizados al final de cada periodo.
Los costos por este concepto inicialmente se reconocen en los resultados del
affo o en otro resultado integral en los casos que apliquen. Las nuevas
mediciones, que comprenden las ganancias o pérdidas actuariales, se
reconocen en el estado de situacion financiera con cargo ¢ abono a otro
resultado integral.

La entidad no reconocié provision para estos conceptos debido a la alta
rotacion de su personal. '

b) La participacién de trabajadores esta constituida de conformidad con
disposiciones legales a la tasa del 15%

2.10 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos procedentes de la venta de bienes se miden al valor razonable de la
contraprestacion cobrada © por cobrar, teniendo en cuenta los descuentos,
bonificaciones o rebajas comerciales que la compafiia pueda otorgar y se reconocen
cuando la compaiiia transfiere los riesgos y beneficios de tipo significativo, derivado
de la transferencia en la venta de los camiones y repuestos; €l importe de los ingresos
y los costos incurrides o por ocurniy, son medidos con fiabilidad, y es probable que la
compafiia reciba los beneficios econdmicos aseciados con la transaccion.

2.11 Reconocimiento de costos y gastos
Los costos y gastos se registran al costo histérico v se reconocen a medida que son
incurridos considerando la base del devengado, independientemente de la fecha en

que se hava realizado ¢l pago, v se registran en el periodo en el que se conocen.
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2.12 Compensacién de saldos y transacciones

Las normas interpacionales de informacion financiera NIIF Pymes no permiten que se
compensen los activos y pasivos, fampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos
en que la compensacion es requerida o permitida por alguna norma contable y esta
presentacion sea el reflejo de la esencia de Ja transaccion.

3. Estimaciones y Criterios Contables

Los estados financieros adjuntos, requieren que la Administracion realice ciertas
estimaciones v establezca algunos supuestos mherentes a la actividad econdmica de la
entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros. La Administraciéon sustenta que tales
estimaciones y supuestes estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible en ese momento, los cuales podrian Hegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y criterios s¢ revisan sobre una base periddica. Las revisiones a las

estimaciones se reconocen en el periodo de revision y periodos futuros si ia revision
afecta al penodo actual y periodos subsecuentes.

4, Efectivo

El efectivo esta constituido como sigue:

2014 2013
Caja general |  Uss 7646 USS 9,000
Bancos locales 2,996.61 19,539

USS  3,073.07  USS 29,696

El efectivo representa fondos de libre disposicién a favor de la compafiia,

1



5. Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar estan constituidas como sigue:

2014 2013
Chientes locales USS 883,006.68 USs 872,176.08
Anticipos ' 11,276.68 34,897 82
Empicados 20,495.36 14,984.19
Otras - 46,356.30
Subtotal 914,778.72 968,414.39

Menos - Estimacion para cuentas incobrables

USS 914,778.72 USS 968,414.39

Clientes locales tienen plazo de vencimiento de 30 a 45 dias y no generan infereses.

6. Inventarios

Los inventarios estan constituidos como sigue:

2014 2013
Camiones USS 159,629.37 US§ 4.310,461.00
Repuestos 1,631,475.46 1,153,737.98
En transito 150,054.71 85,088.89

USS  1,348,539,54 USS 5549287 87

La flota de camiones estd representada por volquetas, buses, busetas, cabezales y
mulas de uno y dos gjes de la marca CAMC .

12



7. Propiedades y equipos

Un detalle de propiedades y equipos €s como signe:

2014 2013
Instalaciones en oficina : USS 9,5335.08 USS 9,535.08
Vehiculos 54,704.36 54,704 36
Muebles y enseres 33,299.80 17,954 80
Equipos de computacion 12,016.19 8,812.8R
Equipos de oficina 801.96 801.96
Herramientas 513.61 18200
Subtotal 119,871.00 91,809.08
Menos -~ Amortizacion acumulada (42,241.63) (23,836.35)

USS  68,629.37 US§ 6797273

Un movimienio de las propiedades y equipos, €8 COMO Sigue:

Muehles ¥ Equipns de Eyuipos  Herramien

Instajaciones Vehfeulns eRsLres eomipitacion de aficing tas Total
Lusta:
Saldo al 1-Ene- 2613 GEISG0 3596100 - - - - 4572604
Adiclones! ajusies 389923 15.8603.30 FEUS480 L813.88 £01.96 - 46,083.08
Sabdo ol 31.DHe-2013 453508 S, T3 17,954, 9% BRYLER 0196 - 91,509.08
Adeioney - - 15,345.00 3.203.31 - 513.51 1966192
Saldo at 31-DFc-20114 953508 54, 704130 33,290 80 12,1419 §91.96 513461 FLO.ETEO0
Deprecizejon acienatada;
Haulde al E-Exce-2013 - - - - -
Diepraciacion 4! fio ©T554) (1856973 (LS17.5T) (267030} {105.21) - (23.836.35)
Safde 8l 31 M- 2013 @ISE4  QRESIE  (1EVIED (LE70.30) (0321) . {23,536.35)
Depreciacian del afi (95352)  (L094078)  {2518.62) (3.614.17) (72.28) (391 {18,405.28)
Saldo a) 31-Dic-2014 (1,922.06) (2951051}  (4,336.19) (6,284.47) (175.4% B9 (42,7465
Suido neto 7.005.02 25,195,585 2936 ek e G247 071G 6RE29.37
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8. Obligaciones bancarias

Las obligaciones bancarias en et 2013, estuvieron constituidas por operaciones con el
banco Internacional y el banco de Machala con vencimiento en el 2014 ¢ interés del
9,86% . En el 2014 representan cheques descontados con el banco de Machala

9. Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar estan constituidas como sigue:

2014 2013
Proveedores locales y del exterior USS 9588,641.30 USS 1,097,644 87
Aportes al JESS 1,868,97 3,665,542 58
Nominas por pagar incluye fondo de reserva 1,500.69 -
Otras 7,693.97 47,111.82

USS 969,704.93 USS  4,810,299.27

Las cuentas por pagar a proveedores incluyen proveedores locales y del exterior. El
periodo de crédito promedio con proveedores ¢s de 30 a 45 dias y no generan
intereses. '

10. Impuestos Corrientes

Los pasivos por impuestos corrientes estan constituidos como sigue:

2014 2013
Impueste a la renta de la compafiia USS - USS  5,648.61
Impuesto al valor agregado iva 2,419.38 -
Retenctones de impuesto a la renta 2,312.56 1,273.72
Retenciones de iva 253.92 4,085.97

USS 4,985.86 1US$ 11,008.30

14



Una reconciliacion entre la utilidad contable vy la utilidad gravable es como sigue:

2014 213
Utitidad liquida ’ | 18,243.05 2567351
Padtidas de conciliacion
Mas gastos no deducibles 18,.286.04 -
Menos incremerdo neto de empleos
Utididad gravable 48,529.0¢ 25675.51
Taza 2% 22%
Impuesto a la renta cansado 106,236.40 564861
Anticipo del aflo 3761143 29.378.31
Cuolas pagadas (25,598.665% {25.876.18)
Menos mienciones electuadas on ¢l afio {38.904.80) (1208277
Crédite tributario siios anteriores -
Impuesto a ia rents a pagar (favor) (26,892.03) {8,310.64)

A partir del ejercicio 2010, se debe considerar como impuesio a Ia renta minimo el
vator del ant;clp{) calculado para el afio correspondiente.

Las declaracr_ones de impuesto a la renfa hasta el afio 2011,
revision por parte de las autoridades tributarias. A la fecha de este informe, la
compafifa no ha recibido notificaciones con respecto a los aflos 2012 al 2014, por lo
que estos afios estarfan abiertos para futuras fiscalizaciones, sobre las cuales podrian

existir diferencias de criterio en materia tributaria.

estan cerradas para

Asuntos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los

Ingresos del Estada. Los aspectos mas destacados se presentan a continuacion;

- Los gastos relacionados con vehiculos por avalGes que superan US 35,000 en

ja base de datos del SRI, seran considerados comeo no deducibles.

- Incremento de la tarifa del 2% al 5% en la salida de divisas. El uso de dinero
en el exterior se considera como hecho generador v se considera exentos de
este impuesto el pago de dividendos a compaiiias o personas naturales que ho
estén domiciliadas en paraisos fiscales. Los pagos de este impuesto en la
importacion de materias primas, insumos y bienes de capital, que consten en el
listado emitidos por el Comité de Politica Tributaria v que sean utilizados en
procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de

impuesto a la renta.
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11. Pasivoes acumulados

Los pasivos acumulados estan constituidos como sigue:

2014 2013
Beneficios sociales b USS  13,651.04 1TSS 697778
Participacidn de trabajadores 4,984.07 4,530.97

USS  18,635.11 US§ 11,508.75

Un movimiento de los beneficios sociales, es como sigue:

Participacion

Decirao Declmeo de

tereero cuurio Vacaciones  trabairdores TFuvial
Saldo al 1-Enero-20i3 562.00 2,335.09 1,318,656 3,540,00 13.696.00
Provigiones 833317 4.876.00 1.898.46 4,533,597 19,638.54
Pagos {7 86l.50) (3,525.39) (1.598.14) 000N R85
Saddo af 31-Die-2013 ' 973,51 3,656.61 231766 4,530,97 11,50%8.73
Freaisdomes TT03.30 2,497.81 873327 4,984.07 23,918.45
Fagos (7872283 (2,633.8% (1,755,002 433097 (16,792.00)
Saldo al 31-Dic-2014 804,53 3,350.60 529591 4,984,407 15635811

12. Pasivo no corriente, accionista
Estos valores no generan intereses y no tienen fecha de vencimiento establecida.

13. Patrimonio

Capital pagado. Estd representado por de 10,000 acciones ordinarias y nominativas
de US 1,00 de valor nominal unitario. El capital autorizado esta fijado en US 20,000,
La entidad no cotiza sus acciones ¢n la Bolsa de Valores.

Reserva legal. Segin la ley de compaflias, representa la apropiacion obligatoria del
10% de la utilidad anual hasta que esta alcance como minime el 50% del capital
pagado. Esta reserva no es disponible pata ¢l pago de dividendos en efective pero
puede ser capitalizada en su totalidad.

Aporte para faturo aumento de capital. Representan aportaciones efectuadas para
incremento del capital social de la entidad, la misma que puede ser utilizada para
compensar pérdidas incurridas, s1 hubiere,
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14. Acuerdo de Representacién

La compafifa mantiene suscrito acuerdos de representacién exclusiva para la
distribucién  y comercializacion en territorio  ecuatoriano de los camiones
provenientes de las fabricas Zhongton Bus Holding Co Ltd y Anrhui Hualing
Automéviles Co Ltd con plazos de hasta 2 afios y compra minimas de vehiculos.

15, Transacciones con Partes Relacionadas

Los saldos con partes relacionadas se revelan en el estado de situacidon financiera.

16. Politicas de Gestion de Riesgos Financieros

Los principales pasivos financieros de la Compafifa, incluyen las cuentas por pagar
comerciales, ofras cuentas por pagar, anficipos recibidos de clientes v las
operaciones de crédito bancarias locales y del exterior. La finalidad principal de
-estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compafifa. Los
principales activos financieros de la Compafiia incluyen los depdsitos a plazo en
bancos, cuentas por cobrar comerciales, anticipos a proveedores vy otras cuentas
por cobrar, iy el efectivo y equivalente de efectivo que provienen directamente de
SUs operaciones.

Por la naturaleza de sus actividades, [a Compafifa se encuentra expuecsta a Jos
riesgos de mercado, de crédito v de liquidez, los cuales son manejados a través de
un proceso de identificacion, medicién y monitoreo contingo por parte de la
administracion, con sujecion a los limites de riesgo vy otros controles. Este proceso
de manejo de riesgo es fundamental para la rentabilidad continua de la Compafiia.

La gerencia revisa y acuerda lag politicas para la gestibn de cada uno de estos
riesgos, los que se resumen a continuacion:
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{a} Riesgo de mercado-

{b)

{c)

E! riesge de mercado es el nesgo de goe el valor razonable de los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiera fluctien debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran el riesgo de tasas de interés. Los instrumentos financieros afectados por ef riesgo
de mercado incluyen los préstamos que devengan intereses y los depodsiios en efectivo.

Riesgo de tasa de interés-

L riesgo de tasa de mferés es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efective futuros de un
instrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés de mercado. La exposicion de
la Compafiia al riesgo de tasa de interés de mercado se selaciona con los préstamos de largs plazo con
entidades bancarias locales v del exterior que tiehen una tasa de interés fia.

Riesgo de erédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones asumidas en
virtud de un instrumento financiero o contrato comercial v, que ello resulte en una pérdida financiera.
La Compatiia estd expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (principalmente por los
deuderes comerciales v sus actividades financieras incluidos los depositos en bancos).

La Compafiia mantiene cuentas por cobrar comerciales 2 pocas empresas, sin embargo no mantiene
cuentas pendientes de cobro representativas a ninguna de ellas por su ventas, La Compafiia ha
evaluado como baja la concentracion del riesgo de crédito con respecto a los deudores comerciales,
Riesgo de liguidez-

La Compafiia monitorea su riesgo de liquidez de fondos usando un flujo de caja proyectado a corto v
largo plazo., El objetivo de fa Compafiia es mantener una continuidad de fondos.

La Compaiiia monitotea y mantiene un cierto nivel de efectivo, considerado adecuado por la
administracion para financiar las operaciones de la Compafita, y para mitigar los efectos en el cambio
de flujo de efectivo.

17. Hechos ocurridos despuds del periodo sobre el que se informa

Entre el 1 de enero 20135 vy la fecha del informe de los auditores independientes, no
se produjeron eventos gue en opinion de la Admunistracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.
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