CENTRO ACERO S.A. ACEROSA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31, 2019 Y 2018

(Expresadas en dolares de E.U.A))

1. ACTIVIDAD ECONOMICA

Operacion

CENTRO ACERO S.A. ACEROSA fue constituida el 16 de julio del 2001, en la ciudad
de Guayaquil.

La actividad principal de la Compania consiste en la importacién, fabricacion, y
comercializacion de metales en forma primaria, hierro y aceros comunes.

Al 31 de diciembre del 2019, el 52% (2018: 54%) de las compras de materia prima de
la Comparia dependen de dos proveedores.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, han sido
emitidos con la autorizacion de la Administracion y luego puestos en consideracion de
la Junta General de Accionistas que se realizara dentro del plazo de ley, para su
modificacion y/o aprobacion definitiva. Los estados financieros al 31 de diciembre del
2018 fueron aprobados por la Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 30 de abril del
2019.

2. EMPRESA EN MARCHA

Los estados financieros adjuntos han sido preparados considerando gque CENTRO
ACERO S.A. ACEROSA continuara como empresa en marcha. La Administracion de la
Companiia prevé consolidar su posicién en el mercado en cuanto a la provisiéon y
servicios de acero, lo que va a permitir a la Compania diversificar la calidad del inventario
propio para ganar competitividad frente a la competencia.

3. BASES DE ELABORACION Y RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (NIIF para PYMES) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB), de conformidad con la Resolucién
SC.DS.G.09.006 emitida por la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros
(publicado en el R.O. 94 del 23.XI1.09).

a) Bases de elaboraciéon

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histérico. El costo
historico esta generalmente basado en el valor razonable de la contraprestacion dada a
cambio de bienes y servicios.



El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicién, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable de
un activo o pasivo, la Compaiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un
pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de dicho

activo o pasivo en la fecha de la medicion.

Adicionalmente, para propdsitos de informacién financiera, el valor razonable esta
categorizado en los niveles 1, 2 y 3, basado en el grado en que los datos de entrada
para la medicién del valor razonable son observables y la importancia de los datos de
entrada para la medicion del valor razonable en su totalidad. Los niveles de los datos
de entrada se describen a continuacion:

e Los datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados
activos para activos o pasivos idénticos a los que la Comparfiia puede acceder en
la fecha de la medicion.

o Los datos de entrada de nivel 2 son distintos de los precios cotizados incluidos en
el nivel 1 que son observables para los activos o pasivos, directa o indirectamente.

e Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para el activo
0 pasivo.

b) Instrumentos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en
una Compania y a un pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra
Compania. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se
convierta en una parte de las clausulas contractuales del instrumento.

El efectivo y los deudores comerciales representan los activos financieros de la
Comparnia. Para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, la
Compainiia incluye en esta cuenta caja y bancos.

La mayoria de las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los valores
de los deudores comerciales no tienen intereses. Cuando el crédito se amplia mas alla
de las condiciones de crédito normales, los valores de deudores comerciales se miden
al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, los valores en libros de los deudores
comerciales se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en resultados una
pérdida por deterioro del valor.

Los acreedores comerciales representan los pasivos financieros de la Compania. Los
acreedores comerciales son obligaciones basadas en condiciones de credito normales
y no tienen intereses. Los gastos por intereses de los préstamos bancarios se reconocen
sobre |la base del método del interés efectivo y se incluyen en los gastos financieros.
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c) Inventarios

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de realizacion, el menor. El valor
neto de realizacion es el precio de venta en el curso normal del negocio, menos sus
costos de importacién y los gastos de comercializacion y distribucion.

El sistema de valoracién de inventarios utilizado por la Compariia es el método de costo
promedio ponderado.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros gastos
relacionados con la importacién.

d) |Instalaciones y equipos

Las instalaciones y equipos se presentan a su valor razonable. La depreciacion de los
activos se registra en los resultados del afo, utilizando tasas de depreciacion basadas
en la vida util estimada de los bienes. Los costos de mantenimiento y reparacion
menores se cargan a las operaciones del ano.

Los afos de vida util de estos activos, son los siguientes:

Instalaciones 25 afos
Maquinarias 10 afios
Muebles y enseres 10 afos

e) Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto a las ganancias representa el impuesto corriente por pagar. El
impuesto corriente por pagar esta basado en la ganancia fiscal del afio. El cargo por
impuesto a las ganancias corriente sera el mayor de entre el calculo sobre la renta
imponible del ano utilizando la tasa impositiva para sociedades del 25%, sobre la suma
de coeficientes que constituyen el impuesto minimo; excepto para sociedades cuyos
accionistas se encuentran establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicion, sera maximo hasta un 28%.

El impuesto diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros
de los activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes
(conocidas como diferencias temporarias). Los pasivos por impuestos diferidos se
reconocen para todas las diferencias temporarias que se espere que incrementen la
ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuestos diferidos se reconocen para todas
las diferencias temporarias que se espere que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro,
y cualquier pérdida o crédito fiscal no utilizado. Los activos por impuestos diferidos se
miden al importe maximo que, sobre |la base de la ganancia fiscal actual o estimada
futura, es probable que se recuperen.

El valor en libros neto de los activos y pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada
fecha sobre la que se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las
ganancias y pérdidas fiscales futuras. Cualquier ajuste se reconoce en el resultado del
periodo. El impuesto diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera
aplicar a la ganancia (pérdida) fiscal de los periodos en los que se espera realizar el
activo por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por impuestos diferidos, sobre la
base de las tasas impositivas que hayan sido aprobadas o cuyo proceso de aprobacion
esté practicamente terminado al final del periodo sobre el que se informa.
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f) Obligaciones por beneficios a los empleados

El pasivo por obligaciones por beneficios a los empleados esta relacionado con lo
establecido por el gobierno para pagos por largos periodos de servicio. El gasto y la
obligacion de la Compafia de realizar pagos por beneficios a los empleados se
reconocen durante los periodos de servicio de los empleados.

La Seccion 28 de las NIIF para las PYMES especifica la contabilidad e informacion a
revelar de los beneficios a los empleados por parte de los empleadores. Los pasivos por
los beneficios post-empleo: jubilacion patronal y desahucio, son registrados en los
resultados, en base al correspondiente estudio actuarial determinado por un profesional
independiente.

El estudio actuarial se realiza en base a supuestos actuariales. Las suposiciones
actuariales constituyen las mejores estimaciones sobre las variables que determinaran
el costo final de proporcionar los beneficios post-empleo. Las suposiciones actuariales
seran compatibles entre si cuando reflejen las relaciones econdémicas existentes entre
factores tales como la inflacion, tasas de aumento de los salarios y tasas de descuento.

Las hipoétesis actuariales utilizadas por Logaritmo Cia. Ltda. para determinar la provision
presentada en el informe son las siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 7.92% 8.21%
Tasa de incremento salarial 3.59% 3.91%
Tasa de rotacion 6.00% 8.00%

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, los trabajadores que por veinte
anos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continua o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.
En los casos de terminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el
empleador o por el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del
equivalente a la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afos de servicios
prestados a la misma empresa o empleador.

g) Reconocimiento de ingresos por actividades ordinarias

La Compania reconoce los ingresos por actividades ordinarias cuando el inventario ha
sido entregado al cliente. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones vy
descuentos, cuando se ha entregado el bien y transferido los derechos y beneficios
inherentes.

. SUPUESTOS CLAVES DE LA INCERTIDUMBRE EN LA ESTIMACION

En la aplicaciéon de las politicas de la Compafia, que son descritas en la Nota 3, se
requiere que la Administracion haga juicios, estimaciones y supuestos del valor en libros
de los activos y pasivos. Las estimaciones y supuestos asociados estan basados en la
experiencia de costo histérico y otros factores que sean considerados relevantes. Los
resultados actuales pueden diferir de dichas estimaciones. Las estimaciones y los
supuestos subyacentes son revisados en un modelo de negocio en marcha.
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5. ADMINISTRACION DE RIESGO FINANCIERO

Durante el curso normal de |las operaciones, la Compania esta expuesta a una variedad
de riesgos financieros. El programa de administracién de riesgos de la Compafiia trata
de minimizar potenciales efectos adversos en el desempenio financiero de la Companiia.
La Gerencia de la Compariia tiene a su cargo la administracion de riesgos; la cual
identifica, evalta y mitiga los riesgos financieros.

a) Riesgo de credito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla con sus obligaciones
estipuladas en un instrumento financiero o contrato, originando una pérdida. La
Comparia esta expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas,
principalmente por sus cuentas por cobrar.

La Compania mantiene provisiones en caso de posibles pérdidas basadas en la
evaluacion por parte de la Gerencia de la situacion financiera de los clientes, la historia
de pago del mismo y la antigliedad de saldos.

b) Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como: tasas de
interés y precios de productos produzcan pérdidas economicas debido a la
desvalorizacion de activos o la valoracién de pasivos.

Las politicas en la administraciéon de estos riesgos son establecidas por la Companiia,

esta define estrategias especificas en funcion de los analisis periddicos de tendencias
de las variables.

6. EFECTIVO
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el efectivo esta compuesto de la siguiente manera:

2019 2018
Bancos locales 142,572 358,082
142 572 358,082

7. CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por cobrar esta compuesto
de la siguiente manera:

2019 2018
Clientes (1) 204,042 308,759
Otros 7.214 14,842
Estimacién de cuentas de dudoso cobro (2) (107,455) (107,455)

103,801 216,146

(1) Al 31 de diciembre del 2019, incluyen cuentas por cobrar a 4 (2018: 3) clientes que se
encuentran en juicio, ver Nota 17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Juicios con
clientes.
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(2) El movimiento de la estimacion de cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Saldo al 31 de diciembre del 2017 (82,581)
Estimacion del afio (24,874)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 y 2019 (107,455)

Durante los afios 2019 y 2018, las transacciones con partes relacionadas fueron las
siguientes:

2019 2018
Venta de acero 166,082 40,870
Arriendo (1) 48,000 36,000
Servicios 40,564 58,465
Compra de material 120,367 282,035
Compra de activos fijos 0 85,082

(1) Ver Nota 17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Contrato de arrendamiento.
Las transacciones antes descritas fueron efectuadas en términos y condiciones

equiparables a las realizadas con terceros, de acuerdo con el principio de plena
competencia.

. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de inventarios esta compuesto por lo
siguiente:

2019 (1) 2018
Materia prima 765,960 994 845
Producto terminado 47,071 50,106
Importacién en transito 2,068 96,752
Otros 52,444 53,459
Estimacion por valor neto de realizacion (46,128) (46,128)

821,415 1,149,034

(1) Al 31 de diciembre del 2019, existen garantias sobre inventarios por US$180,224 que se
encuentran garantizando la obligacion financiera, ver Nota 12. OBLIGACION BANCARIA y
17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias bancarias.

. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de los otros activos esta compuesto de la
siguiente manera:

2019 2018
Crédito tributario IVA 5,790 40,179
Crédito tributario ISD (1) 84,980 35,808
Credito tributario retenciones (1) 46,580 42 422
Anticipo impuesto a la renta 7,630 8,513
Otros activos 8,767 5,578

153,747 132,500
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(1) Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el crédito tributario de IVA e ISD se desglosa de la

siguiente manera:

2019 2018
Crédito Tributario Crédito Crédito Tributario Credito
retenciones Tributaric 1SD retenciones Tributario 1ISD
2017 0 18,704 18,174 18,704
2018 24,248 17,104 24 248 17,104
2019 22.332 49172 0 0
46,580 84,980 42 422 35,808

10. INSTALACIONES Y EQUIPOS, NETO

i i ¥

12.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el movimiento de instalaciones y equipos, neto es

el siguiente:
2019
Muebles y
Instalaciones = Magquinarias enseres Total
% de depreciacion 4% 10% 10%
Saldo inicial, neto 1,205,370 230,047 12,003 1,447 420
Adiciones 0 7,210 0 7,210
Depreciaciéon anual (64,617) (43,901) (5,520) (114,038)
Saldo final, neto 1,140,753 193,356 6,483 1,340,592
2018
Muebles y
Instalaciones Maquinarias enseres Total
% de depreciacion 4% 10% 10%
Saldo inicial, neto 1,269,988 173,264 13,409 1,456,661
Adiciones 0 93,307 3,965 97,272
Depreciacion anual (64,618) (36,524) (5,371) (106,513)
Saldo final, neto 1,205,370 230,047 12,003 1,447,420

CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de las cuentas por pagar esta compuesto

de la siguiente manera:

997,717
34,054

2019
Proveedores locales 123,752
Proveedores del exterior 0
Otros 6,430

130,182

666,812

OBLIGACION BANCARIA

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo de la obligacién bancaria estd compuesta de la

siguiente manera:



13.

14.

Banco de la Produccién Produbanco S.A.

Préstamo con vencimiento a noviembre 2020,

con una tasa de interés del 9.76% anual (1) 100,000
100,000

(1) Ver Nota 17. COMPROMISOS Y CONTINGENTES, Garantias bancarias.

GASTOS ACUMULADOS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2018, el saldo de los gastos acumulados esta compuesto
de la siguiente manera:

2019 2018
Beneficios sociales (1) 23,138 23,376
Otros 24,713 14,932

47,851 38,308

(1) El movimiento de la provision de beneficios sociales fue como sigue:

Décimo Décimo Fondo de

tercero cuarto reserva Vacaciones Total
Saldo al 31 de diciembre del 2017 2,374 11,596 1,284 7,796 23,050
Provisién del afio 26,760 15,690 12,106 15,511 70,067
Pagos efectuados (26,487) (15,937) (12,247) (15,070) (69,741)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 2,647 11,349 1,143 8,237 23,376
Provision del afo 29,874 20,153 13,525 17,119 80,671
Pagos efectuados (30,245)  (19,457) (13,601) (17,606) (80,909)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 2,276 12,045 1,067 7,750 23,138

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por veinte
afos o mas hubieran prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilaciéon que
les corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social.

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del Trabajo, en los casos de terminacion de
la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el
empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la ultima remuneracion
mensual por cada uno de los anos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la Compaiiia tiene registrada una provision por
jubilacion patronal y por desahucio sustentada en un estudio actuarial preparado por un
profesional independiente, el movimiento de las provisiones es el siguiente:

Jubilacion
patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diciembre del 2017 75,967 22,401 98,368
Provisién del ano 14,700 5,207 19,907
Reversos del periodo (19,050) (6,417) (25,467)
Saldo al 31 de diciembre del 2018 71,617 21,191 92,808
Provisidon del afo 10,481 9,531 20,012
Reversos del periodo (7,179) (9,357) (16,536)
Saldo al 31 de diciembre del 2019 74,919 21,365 96,284
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15.

16.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el gasto de impuesto a las ganancias se compone
de la siguiente manera:

2019 2018
Anticipo determinado 0 26,686
Impuesto diferido (3,190) (4,976)
Impuesto a las ganancias (3,190) 21,710

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018 de acuerdo con disposiciones legales la tarifa para
el impuesto a las ganancias se establece en el 25%.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, la conciliacion entre la (pérdida) segun estados
financieros y la (pérdida) tributaria, es como sigue:

2019 2018
(Pérdida) antes de impuesto a las ganancias (320,634) (88,408)
Ingresos exentos (5,493) (9,053)
Gastos no deducibles 19,353 24,458
(Pérdida) tributaria (306,774) (73,003)
Anticipo determinado 0 26,686

2019 2018
Anticipo pendiente de pago (7,630) 18,174
Impuesto a la Salida de Divisas (49,172) (17,104)
Retenciones en la fuente (22,332) (24,248)
Crédito tributario afios anteriores (60,057) (36,879)
Crédito tributario (139,191) (60,057)

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, de acuerdo con el método del pasivo basado en el
estado de situacion financiera, el activo por impuesto diferido es:

2019 018
Saldo inicial (4,976) 0
Movimiento del afio (3,190) (4,976)
Saldo final (8,166) (4,976)
PATRIMONIO
Capital social

El capital social suscrito y pagado de la Comparia esta compuesto de 2,200,000
acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compainiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual se asigne
como reserva hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos, pero puede destinarse a aumentar
el capital social con la aprobacion de los accionistas.

17



17.

18.

COMPROMISOS Y CONTINGENTES

Contrato de arrendamiento

Con fecha 1 de enero del 2018, se firma un contrato de arrendamiento del terreno con
Giunta S.A., ubicado en el Km 16.5 Via a Daule, en la Parroquia Pascuales del Cantén
Guayaquil. El canon de arrendamiento mensual es de US$3,000, por un periodo de 5
afios con una opcion de compra al final del periodo por US$200,100.

Al 31 de diciembre del 2019, se ha pagado por este concepto US$48,000 (2018:
US$36,000).

Convenio privado con Socometal S.A.

Con fecha 23 de marzo del 2017, la Compania acuerda con Socometal S.A. firmar un
convenio privado en el que se establece una forma de pago consensuada para el total
de la deuda incluyendo intereses. La deuda estara garantizada mediante suscripcién de
hipoteca sobre terrenos de propiedad de los accionistas de Socometal S.A. por un monto
aproximado de US$190,000.

Al 31 de diciembre del 2019, el saldo por cobrar es de US$94,874 (2018: US$104,874).

Juicios con clientes

Al 31 de diciembre del 2019, existen 4 (2018: 3) juicios abiertos en contra de clientes
patrocinados por el Abogado José Salazar Cuesta, por la recuperacion de cuentas por
cobrar.

La cuantia de los reclamos asciende a US$197,774 (2018: US$193,260), que de
acuerdo con el Abogado existen medianas probabilidades de resultados favorables, ver
Nota 7. CUENTAS POR COBRAR.

Garantias bancarias

Al 31 de diciembre del 2019, la Compaifiia ha entregado en garantias como respaldo de
su obligacion bancaria lo siguiente:

Institucién financiera Tipo
Banco de la Produccion Prenda
Produbanco S.A. comercial 180,224

180,224

EVENTOS SUBSECUENTES

Hasta la fecha de emisidn de estos estados financieros (Julio 29, 2020) no se produjeron
eventos, en la opinién de la Administracion de la Compariia, que pudieran tener un
efecto significativo sobre dichos estados financieros que no hayan sido ajustados o
revelados en los mismos, excepto por la situacion que se describe a continuacion:

Emergencia sanitaria por coronavirus

El miércoles 11 de marzo del 2020 Tedros Adhanom, director de la Organizacion
Mundial de la Salud, caracteriz¢ al brote de enfermedad por coronavirus (Covid-19), que
fue notificado por primera vez en Wuhan (China) el 31 de diciembre del 2019, como una
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pandemia; es decir, como una enfermedad epidémica que se extiende en varios paises
del mundo de manera simultanea. Esta declaracion ha motivado que desde ese dia los
gobiernos alrededor del mundo tomen medidas que restringen la movilidad de las
personas en las ciudades, regiones y paises para contenerla, que afectan a todas las
actividades econdémicas.

Como se describe en la Nota 1. ACTIVIDAD ECONOMICA, la Compafiia al dedicarse a
la importacion, fabricacién, y comercializacion de metales en forma primaria, hierro y
aceros comunes, por disposiciones del Gobierno ha estado operando parcialmente.
Este nivel de operacion ha generado que las ventas de los meses de marzo a junio del
2020 representen el 46% frente al mismo periodo en el 2019.

No es posible aun establecer los efectos y consecuencias de estas medidas en la
posicion financiera y resultados de operacién futuros de la Compaiiia, por lo tanto, los
estados financieros a los que se refiere esta nota deben ser leidos tomando en cuenta
estas circunstancias.
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